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Transparens i fraga om framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper
och av hallbar investering

Detta dokument innehaller information om miljérelaterade och sociala egenskaper hos finansiella produkter
samt om hallbara investeringar i enlighet med artikel 10 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar
som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn (SFDR)".

Produktnamn: Nordea Smabolagsfond Sverige

Identifieringskod foér juridiska personer: 549300F607FMRU8N2W60

Sammanfattning

Fonden framjar vissa miljérelaterade och/eller sociala egenskaper. Den har inte hallbar investering som mal men
forbinder sig att ha en minimiandel av sadana investeringar.

Sarskilda hallbarhetsindikatorer kommer att anvandas for att mata hur fondens miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper uppnatts i enlighet med de specifika metoder som beskrivs nedan. Fondens tillgangsférdelning
presenteras i form av ett diagram som specificerar den andel investeringar som férvantas anpassas till fondens
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper samt atagandet for hallbara investeringar. Interna dvervakningssystem
utfér granskning bade fére och efter handel avseende fondinnehav.

Interna och externa datakallor och dataleverantdrer anvands for att sékerstalla att fonden investerar i enlighet med
de miljorelaterade och/eller sociala egenskaper som framjas. Data fran externa leverantorer kan kompletteras med
intern granskning och analys. Vi stravar efter att minska effekten av datakallornas eventuella begransningar genom
att tilldmpa solida due diligence-atgarder (férdjupad undersokning) i férhallande till externa dataleverantérer och
manuella verifieringsprocesser.

" Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn
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Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
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nagra hallbara investeringar

Denna fond framjar miljorelaterade eller sociala ("E/S”) egenskaper, men har inte hallbar investering som mal.
Fonden kommer ha en minimiandel i hallbara investeringar, s& som illustrerat ovan.

Hur gor de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gor inte nagon betydande skada pa
hallbara investeringar med ett miljomal eller ett socialt mal?

Som en del av processen med att identifiera hallbara investeringar granskas féretag for att sakerstalla att de inte
orsakar betydande skada (DNSH-testet; "do no significant harm”-testet) for nagot annat socialt mal eller miljomal.
DNSH-testet anvander PAl-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan for att identifiera
och exkludera féretag som inte uppnar gransvardena.

* Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?

DNSH-testet utgor en del av metoden for att identifiera hallbara investeringar, och med testet identifieras
negativa avvikelser och bristande resultat avseende PAl-indikatorer. Férvaltningsorganisationen kommer att
beakta de PAl-indikatorer som anges i de tekniska standarderna for tillsyn i tabell 1, bilaga 1 i férordningen
om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom finanssektorn (SFDR). Fér narvarande ar data framst tillgangliga
for anvandning av nedanstaende indikatorer. | takt med att kvaliteten och tillgangligheten for data utvecklas
kan ytterligare indikatorer bli inkluderade.

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer:

o Utslapp av vaxthusgaser

o Inverkan pa biologisk mangfald

o Utslapp till vatten

o Farligt avfall
Indikatorer for sociala férhallanden och personalfragor, respekt fér manskliga rattigheter samt fragor rérande
bekdmpning av korruption och mutor:

o Brott mot principerna i FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer

o Jamnare kénsfoérdelning i styrelserna

o Exponering mot kontroversiella vapen

o Allvarliga manniskorattsfragor
De foretag som inte uppnar gransvardena som definieras av forvaltningsorganisationen ar inte kvalificerade
som en hallbar investering. Detta omfattar foretag inblandade i allvarliga fall och incidenter avseende
manskliga rattigheter, allvarliga kontroverser relaterade till biologisk mangfald eller brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s principer. | vissa fall dar ett foretag inte klarar testet fér en eller flera av
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ovanstaende PAl-indikatorer, kan sa kallade use-of-proceeds-vardepapper som emitterats av ett sddant
foretag anses vara héllbara. Detta galler forutsatt att emissionslikviden anvands till att finansiera aktiviteter
som begransar orsakerna till att féretaget inte klarade testet.

Foretag som presterar sdmst vad galler utslapp till vatten, farligt avfall och vaxthusgasutslapp klarar inte
heller DNSH-testet. Dartill blir féretag som harleder mer @n 0 % av sina intékter fran okonventionella fossila
branslen underkdanda pa DNSH-testet, och féretag som harleder mer an 5 % fran konventionella fossila
branslen eller mer an 50 % fran tjanster specifika for industrin for fossila branslen kommer endast bli
godkanda i DNSH-testet om de befinner sig under det klimatrelaterade exkluderingskriteriet for
EU-referensvardet anpassat till Parisavtalet, med intaktsgransvarden pa 1 % for kol, 10 % fér olja,

50 % for naturgas och 50 % for generering av el baserat pa fossila branslen. De ska dessutom ha en
klimatomstallningsplan. | var policy for fossila brénslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som
anvands for att identifiera féretag med trovardiga omstaliningsplaner.

Ytterligare exkluderingar for att vidare begransa negativa externa effekter tillampas for fondens
investeringsunivers for att undvika investeringar i féretag som ar inblandade i energikol eller produktion av
fossila branslen fran oljesand eller borrning i Arktis, sdval som kontroversiella vapen, tobak och pornografi.

De data om PAIl-indikatorer som behovs for DNSH-testet kommer fran tredje partsleverantorer.

* Hur ar de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s viagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter?

Anpassningen av hallbara investeringar till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter sakerstalls som en del av processen med att identifiera
hallbara investeringar. Denna anpassning sakerstalls bade via de normbaserade granskningskriterier som
faststalls i NAM:s policy for ansvarsfulla investeringar och genom DNSH-testet ("do no significant harm”) som
exkluderar féretag involverade i brott mot principerna i FN:s globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer
for multinationella féretag fran att kvalificeras som hallbara investeringar.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

De miljorelaterade och/eller sociala egenskaper som fonden framjar ar att styra kapitalet mot féretag och emittenter
som foljer vissa ESG-standarder som beskrivs nedan, samtidigt som de fdljer praxis fér god styrning och efterlever
internationella normer fér miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsnormer och antikorruption.

Minimiandel hallbara investeringar Fonden investerar en minimiandel av sina tillgangar i hallbara investeringar,
fordelade 6ver olika miljdmal och sociala mal. Vi definierar hallbara investeringar som investeringar i féretag och
emittenter som ar involverade i aktiviteter som bidrar till ett miljomal eller socialt mal som beskrivs i FN:s mal for
héllbar utveckling (SDG) och/eller EU:s taxonomi, samtidigt som de inte orsakar nagon betydande skada for ett
annat miljdmal eller socialt mal och foljer praxis fér god styrning.

Sektor- och vidrdebaserade exkluderingar Fonden stravar efter att framja miljorelaterade och sociala egenskaper
genom att undvika investeringar i foretag som vi anser bryter mot globala miljdmassiga och sociala normer. Fonden
tillampar aven sarskilda exkluderingskriterier for foretag som ar involverade i affarsverksamhet som anses vara
vasentligt skadlig foér miljon och samhallet i stort.

NAM:s policy for fossila bréanslen i linje med Parisavtalet Fonden stravar efter att framja miljorelaterade
egenskaper genom att investera i foretag som inte har en betydande exponering mot fossila branslen eller som
har en trovardig omstallningsstrategi.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fonden framjar.

Mer information finns i avsnitten om investeringsstrategi och metoder.
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Investeringsstrategi

Beskrivning av investeringsstrategin som anvands for att uppfylla den finansiella produktens miljorelaterade
eller sociala egenskaper

Investeringarna ar delvis allokerade till héllbara investeringar. Strategin tillampar sektor- och vardebaserade
exkluderingar och fonden investerar inte i foretag som finns pa Nordeas lista 6ver exkluderade foretag baserat
pa deras affarsverksamhet eller agerande, vilket beskrivs ndrmare i NAM:s policy for ansvarsfulla investeringar.
Exponeringen mot féretag involverade i verksamhet kopplad till fossila branslen begransas genom NAM:s policy
for fossila branslen i linje med Parisavtalet.

Som en del av investeringsprocessen granskas foretagen for att sdkerstalla att de foljer praxis fér god styrning.

Exkluderingar

Fondens investeringsomrade exkluderar foretag som ar vasentligt involverade i specifika aktiviteter. Gransvardena
for uteslutningar varierar beroende pa intékterna fran dessa aktiviteter. Olika gransvarden tillampas for att
bestdmma involveringsnivan som leder till att ett féretag exkluderas fran fondens investeringsunivers. Detta innebar
att fonden kan ha exponering mot exkluderade verksamheter om gransvardet ar dver noll procent. Listan visar en
sammanstallning av exkluderingar som uppstar genom NAM:s allmanna policy for ansvarsfulla investeringar samt
de ytterligare exkluderingar som tillkommer for den specifika investeringsstrategin.

»  Pornografi

+ Kol

+ Gas

+ Karnvapen
+ Ola

* Borrning i Arktis och oljesand
+ Palmolja

+ Tobak

+  Kontroversiella vapen

Beskrivning av policyn for att bedoma investeringsobjektens praxis for god styrning

NAM:s policy for ansvarsfulla investeringar utgér grunden for att bedéma investeringsobjektens praxis fér god
styrning. NAM:s normbaserade granskning av kontroverser, som identifierar féretag som pastas bryta mot
internationella lagar och normer, galler ocksa denna strategi. Granskningsprocessen fokuserar pa att identifiera
foretag som inte foljer praxis for god styrning. Till exempel genom att bryta mot principerna i FN:s globala
Overenskommelse, FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter, OECD:s riktlinjer och ILO:s
riktlinjer. Dessa riktlinjer omfattar fragor relaterade till bolagsstyrning, manskliga rattigheter, arbetsnormer,
antikorruption och milj6.

Om ett féretag identifieras i granskningsprocessen inleds en intern bedémning av féretaget och incidenten och
NAM:s kommitté for ansvarsfulla investeringar (RIC) bestdmmer huruvida féretaget ska exkluderas i enlighet med
NAM:s policy for ansvarsfulla investeringar. Eventuella dvertradelser relaterade till bolagsstyrning som identifieras i
denna process laggs till den samlade beddmningen av god styrning.

Utover den normbaserade granskning som beskrivs ovan tillampar fonden ett test for god styrning baserat pa
forutbestamda indikatorer for sunda forvaltningsstrukturer, forhallandet mellan anstallda, personalersattning och
efterlevnad av skatteregler.



Hallbarhetsrelaterade upplysningar 27 juni 2025
Nordea Smabolagsfond Sverige sida 5 av 10

Andel av investeringarna

Fonden atar sig att ha en minimiandel i hallbara investeringar, sdsom det illustreras nedan. Om ingen
procentandel eller 0 % visas kan sadana investeringar vara relevanta for strategin, men fonden &r inte skyldig
att alltid inneha en viss andel, och andelen for sadana investeringar kan vara sa lag som 0 %, i enlighet med
forvaltningsorganisationens gottfinnande.

Nr 1 Anpassade till

miljorelaterade eller

sociala egenskaper
90 %

Taxonomiférenliga
0%

Andra miljorelaterade
1%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

+ Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.
» Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar som ar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

*Med investeringar avses fondens varde, vilket ar fondens totala marknadsvarde.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Beskrivning av hur de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt och
hur de hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata uppfyllandet av var och en av dessa miljorelaterade
eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten granskas under hela dess livsldangd samt
beskrivning av relaterade interna eller externa kontrollmekanismer.

Foljande hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppfyllandet av var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av fonden:

* % hallbara investeringar: Mater den andel av fondens totala investeringar som NAM klassificerar som
hallbara investeringar enligt artikel 2.17 i EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar

* % av investeringarna, anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna, féljer inte de
sektor- och vardebaserade exkluderingarna: Mater den andel av fondens totala investeringar som ar
forenliga med de miljérelaterade eller sociala egenskaperna som bryter mot de sektor- och vardebaserade
exkluderingarna som géller for investeringsstrategin

* % av investeringarna, anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna, som inte ar
forenliga med NAM:s policy for fossila branslen i linje med Parisavtalet: Mater den andel av fondens
totala investeringar, anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna, som inte ar férenliga med
NAM:s policy for fossila branslen i linje med Parisavtalet

De bindande begransningarna évervakas i granssystemet som drivs internt av Risk Management Limit Team
("Limit Team”). Nar vi har beslutat att begransa exponeringen mot vissa sektorer eller aktiviteter bygger vi in dessa i
vara interna gransdvervakningssystem som granskar vara innehav och som kors fére investering och dagligen efter
handeln. Exkluderingsfilter blockerar olampliga investeringsmajligheter fran vart portféljhanteringsverktyg fore
investering, och efter handel flaggas alla eventuella exponeringar eller aktiviteter som inte ar férenliga med fondens
investeringsbegransningar. Om en investering inte langre ar férenlig med fondens investeringsbegransningar kan
relevanta atgarder, inklusive avyttring, vidtas i investerarnas intresse.
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Metoder

Beskrivning av de metoder som anvands for att méata hur de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
den finansiella produkten framjar uppfylls.

Nedan beskrivs metoderna som tillampas for att mata hur de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den
finansiella produkten framjar uppfylls.

Minimiandel i hallbara investeringar

Hallbar investering definieras i SFDR som en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljémal
eller ett socialt mal, férutsatt att investeringarna inte orsakar betydande skada fér nagot annat miljémal eller

socialt mal och att investeringsobjekten foljer praxis for god styrning. Vi beaktar regelverket for hallbar finansiering,
saval som egna investeringsmetoder for att sakerstalla att det gar att identifiera, investera i och méata de héllbara
investeringarna. Vid urvalet av hallbara investeringar tillampar vi tre tester. Investeringen méaste klara alla dessa tre
for att klassificeras som en hallbar investering.

Steg 1: Test avseende god styrning — investeringsobjekten granskas med avseende pa bland annat sund
ledningsstruktur, medarbetarrelationer, ersattningar till personal och skatteefterlevnad, och de far inte vara
foremal for nagra betydande kontroverser i nagot av dessa avseenden

Steg 2: DNSH-test ("inte orsaka betydande skada”) — ett féretag eller en emittent kan inte prestera negativt vad
galler specifika faktorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser ("PAI’-indikatorer). Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar investeringsbesluts mest negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som rér miljo, sociala
fragor och personalfragor, respekt fér manskliga rattigheter samt fragor rérande bekampning av korruption och
mutor. De gransvarden som definierar foretag med negativ avvikelse och bristande resultat varierar for varje
PAl-indikator. Vad galler sa kallade use-of-proceeds-instrument som gréna och sociala obligationer kan det
specifika syftet med emissionen anses klara testet om att inte orsaka nagon betydande skada, om det beddéms
minska emittentens negativa inverkan.

Steg 3: Miljobidrag eller socialt bidrag — NAM:s egen process som tillampar ett kriterium fér godkand/underkand
gallande bidrag till FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller till ett eller flera av miljomalen i EU-taxonomin, med
ett minimikrav pa 20 %. Bidraget kan matas fér den andel av intdkterna som kan knytas till ovanstadende mal. For
sektorer dar kapitalutgifter eller driftskostnader eller andra relevanta verksamhetsmatt ar mer relevanta, kommer
dessa att anvandas. Obligationer som emitteras enligt ICMA eller motsvarande ramverk (markta obligationer) anses
som hallbara om relevanta standarder har verifierats av en godkand extern revisor.

Vad galler eventuell andel av fonden som ar investerad i mérkta obligationer finns kompletterande information till
"Steg 3” ovan i detta avsnitt. For vissa typer av méarkta obligationer med sarskilda ESG-egenskaper kan bedémningen
av miljérelaterade och sociala bidrag skilja sig fran traditionella obligationer. Dessutom kan andra matt beaktas.
Markta obligationer inbegriper sa kallade use-of-proceeds-obligationer som grona obligationer, sociala obligationer
och hallbarhetsobligationer (kombination av sociala och gréna obligationer) saval som hallbarhetsrelaterade
obligationer. Use-of-proceeds-obligationer emitteras for att finansiera nya och befintliga projekt eller ekonomiska
verksamheter som bidrar till miljérelaterade och eller sociala andamal. Emissionslikviden fran hallbarhetsrelaterade
obligationer anvands till att finansiera generella affarsmassiga andamal pa samma satt som traditionella
foretagsobligationer, men finansieringsvillkoren ar kopplade till explicita hallbarhetsmal eller ESG-relaterade mal som
emittenten har atagit sig att uppna. Dessa mal mats utifrin emittentens pa férhand faststallda nyckeltal som évervakar
utvecklingen sett till specifika hallbarhetsresultatmal. Metoden for att avgéra om use-of-proceeds-obligationerna kan
klassificeras som hallbara investeringar enligt artikel 2.17 i EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar
fokuserar pa emittentens ramverk fér grona eller sociala obligationer. Emittenter av use-of-proceeds-obligationer
anvander ett fordefinierat och dokumenterat ramverk som faststalls av den emitterande enheten for att beskriva de
projektkategorier som ar godtagbara for finansiering enligt ramverket. NAM gor en bedémning av emittenternas
ramverk for att avgéra om projekten kan klassificeras som hallbara investeringar. Detta innebar att emissionslikviden
ska anvandas for att finansiera verksamheter som bidrar till hallbara investeringsmal i enlighet med EU-taxonomin
eller genom att bidra till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling. Dessutom sakerstalls det att de
godtagbara obligationerna féljer en erkdnd marknadsstandard vad géller anvandning av emissionslikvid, process,
redovisning och transparens. Hit hor EU:s standard fér gréna obligationer och ICMA eller liknande standarder som ar
godkanda av NAM. Som en extra sékerhetsatgard ska ocksa efterlevnaden av sadan standard bekraftas genom ett
externt utlatande (second opinion) fran en godkand extern revisor. Vid investeringar i hallbarhetsrelaterade
obligationer beddms styrkan i de hallbarhetsrelaterade nyckeltalen saval som relaterade hallbarhetsresultatmal och
deras respektive incitament. Emittenter av héllbarhetsrelaterade obligationer klassificeras som hallbara med hjalp av
ett godkand/underkand-kriterium for deras bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller ett
eller flera av miljémalen i EU-taxonomin med en troskel pa 20 %.
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Vad gaéller eventuell andel av fonden som ar investerad i sékerstéllda obligationer ersatts den process som
beskrivs i "Steg 3” ovan av en metod som ar skraddarsydd utifran sakerstallda obligationer. Vid klassificeringen av
sakerstallda obligationer som hallbara obligationer kravs en metod som fangar de specifika egenskaperna hos
dessa instrument som emitteras baserat pa en underliggande pool av fastighetstillgangar. NAM har utvecklat en
egen metod som &r tillamplig pa sakerstallda obligationer baserade pa tillgangar kopplade till bostader och
kommersiella fastigheter. Vi utgar fran EU-taxonomins mal om att begransa klimatférandringarna som i detta
avseende omfattar vaxthusgasutslapp fran hushallens energianvandning. Pa grund av en betydande efterslapning
vad galler data fran emittenter av sakerstallda obligationer maste vaxthusgasutslappen uppskattas. Som ett matt pa
vaxthusgasutslapp (GHG-utslapp) per m2 boyta anvander vi standarden fran Partnership for Carbon Accounting
Financials (PCAF) och estimerade data fran det internationella energiorganet (IEA) vad galler genomsnittlig
energiférbrukning och mixen av energikallor i bostadsfastigheter som finns tillgangliga for varje land. For att avgoéra
om en viss niva vaxthusgasutslapp kan betraktas som hallbar mats vaxthusgasutslappen mot det mal for minskade
vaxthusgasutslapp per m2 som kravs for att uppfylla malet i Parisavtalet om en minskning av vaxthusgasutslappen
med 91 % fram till 2050 med 2019 som basar, enligt vad som faststélls av Carbon Risk Real Estate Monitor
(CRREM). Modellen uppskattar i vilken grad den underliggande poolen av fastighetstillgangar ar férenlig med malet
for vaxthusgasutslapp. Den andel som ar férenlig med malet rédknas som hallbar investering. Hallbarhetsnivan
justeras baserat pa eventuella markta sakerstallda obligationer som kan ha emitterats utifran samma underliggande
tillgangspool. Eftersom merparten av data for narvarande é&r tillganglig pa landniva baseras den hallbara andelen
tillgangar pa enskilda landers genomsnittliga vaxthusgasutslapp, med antagandet att de fastighetspooler som ligger
till grund for de sakerstallda obligationerna ar tillrackligt diversifierade for att sa nara som mojligt representera
landernas genomsnittliga vaxthusgasutslapp. Nar emittenterna redovisar data om vaxthusgasutslapp eller
energiférbrukning kommer dessa data att prioriteras.

Sektor- och vardebaserade exkluderingar

Syftet med exkludering ar att begransa investeringsexponeringen mot vissa sektorer eller aktiviteter som kan anses
vara skadliga for miljon och/eller for samhallet i stort. Genom sektorscreening gérs en bedémning av féretagens
inblandning i en viss verksamhet sett till hur stor del av omsattningen som kommer darifran. Sektorexkludering ar
resultatet av screening baserat pa de data och metoder som vara utvalda dataleverantérer anvander.

Policy for fossila branslen i linje med Parisavtalet

NAM:s policy for fossila branslen i linje med Parisavtalet ("PAFF”), har utvecklats med beaktning av Parisavtalet.
Parisavtalet ar ett rattsligt bindande internationellt avtal om klimatférandringar. Dess mal ar att begransa den globala
uppvarmningen, helst till 1,5 grader Celsius, jamfort med nivaerna fére industrialiseringen. NAM:s PAFF-policy satter
gransvarden for féretags exponering mot produktion samt distribution av fossila branslen samt relaterade tjanster,
och dessa genomfdrs och dvervakas som specifika exkluderingar i vart granssystem. Men investeringar kan tillatas i
foretag som bidrar till att skynda pa omstallningen till ren energi och fasa ut fossila branslen. NAM:s PAFF-policy
finns har.

Datakallor och behandling

a) Vilka datakallor anvands for att uppna var och en av de sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten?

Vi anvander oss av en rad olika externa datakallor och dataleverantérer (bland annat ISS, MSCI, Clarity Al och
Upright) for att sakerstalla att fonden uppnar alla de miljérelaterade och sociala egenskaper som den framjar.
Data fran externa leverantdrer kan kompletteras med intern granskning och analys som kommer fran
investeringsteam och teamet fér ansvarsfulla investeringar.

Mer information om externa datakallor som anvands av NAM finns tillganglig pa begaran.


https://www.nordea.lu/documents/esg-paris-aligned-fossil-fuel-policy/ESG-PAFF_eng_INT.pdf/
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b) Vilka atgarder vidtas for att sakerstélla datakvaliteten?

Vi tillampar flera olika atgarder for att kontrollera kvaliteten pa de interna och externa datauppsattningar som
anvands. Detta kan omfatta interna kontrollatgarder som ofta anvands inom datorprogrammering till exempel:

+ Kovalitetssakringstester dar kontroller gors for att kontrollera att externa datavarden &r inom forvantat intervall
och beter sig som vantat

+ Enhetstester dar enskilda data och funktioner som skapats for att skapa insikter eller omvandla dessa data
testas for att bestdmma om de kan anvandas och producerar férvantat resultat

+ Granskning av tva av vara specialister vid eventuella kodandringar

+ Separation av ansvarsuppgifter dar ansvaret for centrala processer férdelas mellan fler &n en person baserat
pa expertisomrade

» Separation av IT-miljéer som skyddar integriteten och tillgangligheten fér miljon som producerar dessa data
och mojliggdr tester av nya data avseende kvalitet och robusthet innan de anvands i en produktionsmiljé

+ Systemtest dar systemets funktion och output testas for att sdkerstalla att det fungerar som vantat

» Granskning av data och insikter som genereras av dessa data av vara analytiker/specialister

I mojligaste man prioriteras ocksa data som rapporteras av foretag, tillsynsmyndigheter och/eller icke-statliga
organisationer framfor data fran dataleverantérers modeller for estimat. Detta gors for att minska beroendet av
estimat fran tredje part, vilket i sin tur férbattrar den 6vergripande kvaliteten hos data som anvands som input
i vara investeringsprocesser.

De externa dataleverantdrerna och andra datakallor bedoms pa I6pande basis for datakvalitet, tackning
och andra attribut.

¢) Hur behandlas data?

Som beskrivet ovan kommer dessa data vanligtvis fran externa dataleverantérer som tillhandahaller radata pa
emittentniva. Vi stravar efter att erhalla s& manga och sa ingdende foretagsdata som majligt.

De externa data som vi erhaller berikas med ytterligare datauppsattningar som kan kompletteras av var interna
ESG-analys av dessa data och foretagsidentifierare (ISIN) matchas med inkommande radata for féretag som vi
potentiellt kan komma att investera i saval som aktuella investeringsobjekt.

d) Vilken andel av data uppskattas?

ESG-data som rapporteras av investeringsobjekten anvands i de fall de &r tillgangliga. Aven om vi ger rapporterade
data prioritet Over estimerade data, forlitar vi oss i viss man pa uppskattningar och estimerade data som kommer
fran vara externa dataleverantorer, i de fall rapporterade data saknas eller inte ar av adekvat kvalitet. Vissa
dataleverantorer skiljer inte mellan estimerade och rapporterade data, vilket gor det svart att exakt berakna andelen
estimerade data. Vi rdknar med att andelen estimerade data kommer att minska med tiden. Andelen estimerade
data per fond vid en given tidpunkt 6évervakas fér narvarande inte.

Begransningar for metoder och data

a) Finns det nagra granser for de metoder och datakallor som anvands?

Det faktum att en viss andel med data som kommer fran externa dataleverantérer kan vara uppskattade data kan
ses som en begransning fér metoder och datakallor.

Informationen bygger huvudsakligen pa historiska data och kanske inte speglar de framtida ESG-resultaten eller
riskerna med investeringar.
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b) Pa vilket satt paverkar inte dessa begransningar hur de miljorelaterade eller sociala egenskaper
som den finansiella produkten framjar uppfylls?

Vi har inrattat solida due diligence-atgarder (férdjupad undersokning) for externa dataleverantérer for att minska
datakallors begransningar. En annan begransande faktor ar manuella verifieringsprocesser.

Vi utvarderar I6pande kvaliteten hos interna och externa data och bedémer regelbundet om nya dataleverantdrer
kan tillhandahalla battre analyser och modeller. Vi har &ven implementerat en uppférandekod for leverantdrer som
vara dataleverantorer ska folja. Valet av dataleverantér foregas av omfattande marknadsundersékningar dar
potentiella leverantérer bedéms utifran kriterier sdsom datakvalitet, tdckning, sdkerhet, metod, pris, tillforlitlighet
och intressekonflikter.

Due diligence

Beskrivning av due diligence som utfors for fondens underliggande tillgangar, bland annat de interna och
externa kontrollerna i denna due diligence.

NAM genomfér due diligence-granskning (férdjupad undersdkning) av alla interna och externa data och bedomer
regelbundet om nya dataleverantérer kan tillhandahalla battre analyser och modeller. Som beskrivet ovan har vi
aven implementerat en uppférandekod for leverantérer som vara dataleverantorer ska folja. Valet av dataleverantor
foregas av omfattande marknadsundersokningar dar potentiella leverantdrer bedéms utifran kriterier sdsom: kvalitet
pa data, tackning, sakerhet, metod, pris, tillférlitlighet och intressekonflikter.

Vad galler berdkning av eventuell férenlighet med EU-taxonomin efterstravar vi att hamta information som féretagen
sjalva rapporterat, direkt fran foretagen sjalva. Eftersom sadan information dock fortfarande ar bristfallig kan den
kompletteras av uppgifter fran tredjepartsleverantorer. ESG-omradet i allmanhet utvecklas snabbt med forbattrade
dataunderlag som foljd. NAM eftersoker hela tiden information som ar i linje med EU:s krav och kan anvandas for att
forse vara kunder med nédvandiga rapporter om produkternas ESG-profil.

Policyer for aktieagarengagemang

Beskrivning av de policyer fér aktieagarengagemang som genomfors dar engagemanget
ar en del av den miljorelaterade eller sociala investeringsstrategin, bland annat eventuella
forvaltningsmetoder tillampliga for hallbarhetsrelaterade kontroverser hos de foretag som
vi investerar i.

Engagemang ar inte en del av var investeringsstrategi fér fonden. Men for vara kunders rakning genomfor vi olika
engagemangsaktiviteter med foretag i vilka investeringar gérs samt med féretagsemittenter. Syftet ar att uppmuntra
till ett battre hallbarhetsarbete, bland annat genom att framja langsiktiga beslut.

Du finner mer information i NIM:s engagemangspolicy har och Nordea Funds Corporate Governance Principles har

Valt referensvarde

Beskrivning av huruvida ett index har valts som referensviérde for att uppfylla den finansiella
produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper och hur sadant index ar anpassat till den
finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fonden framjar.


https://www.nordea.lu/documents/static-links/NIM_AB_Engagement_Policy.pdf/
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Corporate_Governance%20Principles_2022.pdf
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Bilaga
FN:s mal for hallbar utveckling

FN:s globala mal for hallbar utveckling ar en uppséttning med 17 mal antagna av FN ar 2015 som en uppmaning till
atgarder for att utrota fattigdom, skydda planeten samt sakerstalla fred och valstand till ar 2030.

INGEN ' 500 UTBILDNING 5 JAMSTALLOHE lmnmmn
INGER FOR ALLA mmmuu
il | - !ﬂi

ARBETSVILLKOR
OCH EXONOMESK

THWHMI
aull

14

Zmulrmm

1 BENAMPA KLIMAT-

FOUbONGA 16 Soest | 16 muwoinie

INKLUDERANDE 17 OCAGLOBAT

OCH GLOBALY

SAMHALLEN PARTNERSKAP -
o an
GLOBALA MALEN
for hilibar utveckling
Andringar
Datum Version |Andring
2022-12-31 1 Forsta versionen av en fondspecifik redogorelse med avseende pa artikel 10 i
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