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Informationsbroschyr

Nordea Smabolagsfond Sverige

Denna informationsbroschyr avser Nordea Smabolagsfond Sverige (Fonden), som &ar en
Sverigeregistrerad vardepappersfond.

Informationsbroschyren bestar av féljande delar:
1.  Fondspecifik information
2. Allman information

3. Information relaterad till fondens egenskaper gallande miljo och socialt ansvar, i enlighet
med EU:s férordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas
inom den finansiella tjanstesektorn

Important information for US Persons

The services and products of Nordea Funds Ltd may not be directly or indirectly offered or sold in the United States of America. US Persons may
not subscribe for units in the investment funds managed by Nordea Funds Ltd in any of the Nordic countries where the management company
and its branches are located.

The term US Person, for the purpose of this Prospectus, means "U.S. Person" as defined by Rule 902 of Regulation S, and does not include any
"Non-United States person" as used in Rule 4.7 under the U.S. Commodity Exchange Act, as amended.

"U.S. Person" as defined by Rule 902 of Regulation S includes, but is not limited to: (i) any natural person resident in the United States of
America; (i) any partnership or corporation organised or incorporated under the laws of the United States of America; (iii) any estate of which
any executor or administrator is a US Person; (iv) any trust of which any trustee is a US Person; (v) any agency or branch of a non-US entity
located in the United States of America; (vi) any non-discretionary account or similar account (other than an estate or trust) held by a dealer or
other fiduciary for the benefit or account of a US Person; (vii) any discretionary account or similar account (other than an estate or trust) held by
a dealer or other fiduciary organised, incorporated, or (if an individual) resident in the United States of America; and (viii) any partnership or
corporation if: (1) organised or incorporated under the laws of any foreign jurisdiction; and (2) formed by a US person principally for the purpose
of investing in securities not registered under the Securities Act, unless it is organised or incorporated, and owned, by accredited investors (as
defined under Rule 501a under the Securities Act) who are not natural persons, estates or trusts.

Informationsbroschyren ar uppréttad i enlighet med lagen (2004:46) om vdrdepappersfonder och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:09) om vardepappersfonder.



Fondspecifik information

Forvaltare
Fonden forvaltas av Nordea Funds Ab
(férvaltningsbolag), nedan kallat Fondbolaget.

Mal och placeringsinriktning
Fondens malsattning &r att ge andelsdgarna en
langsiktig vardeodkning.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond med fokus pa
svenska bolag.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara
vardepapper, fondandelar, konto hos kreditinstitut och
derivatinstrument.

Mer specifikt investerar Fonden minst 90 procent av
Fondens varde i aktier och aktierelaterade
vardepapper som getts ut av bolag som ar listade i
Sverige, har sate eller bedriver en majoritet av dess
verksamhet i Sverige.

Investeringarna gors med fokus pa sma och
medelstora foretag. Placeringar sker framst i foretag
vars marknadsvarde, vid investeringstillfallet, ar hogst
1 procent av det totala borsvardet.

Fonden far investera maximalt 10 procent av Fondens
varde i fondandelar i andra fonder.

Fondens medel far placeras i andra fonder som har
annan investeringsstrategi eller restriktion.

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen for att hantera risker, framja en
effektiv portfoljforvaltning och som mojlighet till 6kad
avkastning.

Fondens basvaluta ar SEK.

Fonden kan exponeras (genom investeringar eller
likvida medel) mot andra valutor an basvalutan.

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad

inom EES eller motsvarande marknad utanfor EES
samt annan marknad inom eller utom EES som ar

reglerad och 0ppen for allmanheten.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden placerar delvis i hallbara investeringar.
Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer. Fonden framjar
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper i enlighet
med artikel 8 i SFDR, EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Ytterligare hallbarhetsrelaterade upplysningar finns i
bilagan sist i den har informationsbroschyren och i
Policyn for ansvarsfulla investeringar som finns
tillgdnglig pa:

www.nordeafunds.com

Malgrupp

Fonden bestar av en vardepappersportfolj for
investerare intresserade av kapitaltillvaxt,
pensionssparande eller liknande investeringsandamal.

Den rekommenderade innehavstiden for Fonden ar
minst 5 ar om Fonden &r det enda eller storsta
innehavet for investeraren. Den rekommenderade
innehavstiden ar framst baserad pa den historiska
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volatiliteten i Fondens underliggande investeringar
och ar inte direkt tillamplig om den anvands i en
portfolj baserad pa investerarens riskprofil. Fonden &r
inte avsedd for kortsiktig investering.

Fonden ar avsedd for investerare som godkanner och
forstar att vardet pa Fonden ar kopplat till vardet pa
de underliggande tillgangarna, kommer att variera
over tid och att det investerade kapitalet kan minska i
varde helt eller delvis. Att investera i Fonden kraver
ingen sarskild kunskap om finansmarknaden eller
finansiella instrument.

Fonden kan vara lamplig for investerare som:

- ar ute efter en vardeutveckling.

- vill investera i en fond med miljorelaterade och/eller
sociala egenskaper, som beaktar huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och
kommer att ha en minimiandel hallbara investeringar.
- ar intresserade av exponering mot den svenska
aktiemarknaden.

Riskinformation
Sparande i fonden innebar ett visst matt av
risktagande som kan paverka avkastningen.

Nordeas fonder ar riskklassificerade i enlighet med
den europeiska standarden for riskklassificering. Vi
har klassificerat Fonden som 4 av 7, dvs. en medel-
riskklass. Har bedoms de eventuella forlusterna till
foljd av framtida resultat ligga pa en medelniva.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av

Las avsnittet Risk i delen Allman information noga
innan du investerar i fonden med sarskilt fokus pa
foljande:

- Aktierisk

- Koncentrationsrisk

- Likviditetsrisk

Riskbedémningsmetod

Vardet pa Fondens derivatkontrakt far inte dverstiga
det totala vardet av fondformogenheten. Det
sammanlagda vardet pa Fondens vardepapper,
penningmarknadsinstrument och derivatkontrakt
berdknas med hjalp av atagandemetoden och
kontrolleras dagligen.

Integrering av hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisker ar inkluderade i
investeringsbeslutsprocessen tillsammans med
traditionella finansiella faktorer, sdsom risk och
nyckeltal for vardering, nar portfoljen satts samman
och overvakas.

Hallbarhetsrisk kan pa ett betydande satt 6ka
volatiliteten pa Fondens avkastning.

Exkludering av vissa sektorer och/eller finansiella
instrument fran det investerbara universet férvantas
minska Fondens hallbarhetsrisk. Omvant kan sadana
exkluderingar 0ka koncentrationsrisken i Fonden,
vilket i sig kan leda till hogre volatilitet och storre risk
for forlust.


https://www.nordeafunds.com/sv

Historisk avkastning

For information om den historiska avkastningen for
Fonden och dess jamforelseindex, se i dokumentet
Tidigare resultat via en lank i Fondens faktablad och i
lanken nedan for:

Fonden

Observera att en fonds historiska avkastning inte ar en
garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina
fondandelar kan bade 6ka och minska till foljd av
marknadens utveckling och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avgifter

Insattnings- och uttagsavgift

Insattning och uttag i Fonden ar inte forknippad med
nagra avgifter.

Forvaltningsavgift

Nuvarande forvaltningsavgift ar 1,50 procent. Enligt
fondbestammelserna kan forvaltningsavgiften uppga
till maximalt 2 procent per ar.

Overlatelseavgift

Vid odverlatelse av fondandelar kan en avgift
motsvarande hdgst 1 procent av vardet pa
fondandelarna utga.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar en justeringsfaktor om hogst 1,75
procent. For mer information om justerat
fondandelsvarde och ett illustrativt exempel se i delen
Allman information i den har informationsbroschyren.

Andelsklasser och insattningsbelopp

Fonden har inte andelsklasser. Fonden har tilldelats en
beskrivande forkortning (F-A). Se i delen Allman
information i den har informationsbroschyren for
vidare information.

Minsta insattningsbelopp

Minsta belopp for sparande i Fonden ar 100 SEK vid
manadssparande eller férsta engangsinsattning om
regelbundet sparande inte ska ske.

Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning.

Jamforelseindex
Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap
Return Index Sweden (Gross Return).

Fonden kan placera i vardepapper som inte ingar i
indexet om mojligheter darigenom ges att 6ka
avkastningen. Placeringsstrategin innebar att
avvikelser i risk och avkastning kan forekomma
jamfort med index. Aktivitetsgraden i forvaltningen av
Fonden f6ljs upp genom mattet aktiv risk.

Aktivitetsgrad

Fondens jamforelseindex ska ge en relevant bild av
Fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning
med avseende pa risk, avkastning och val av
tillgangsslag.

Fondens aktiva risk, det vill sdga hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex, var 6,7 procent vid utgangen av 2024.
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Aktiv risk,
Ar 238r,%
2024-12-31 6,7
2023-12-31 6,5
2022-12-31 52
2021-12-31 51
2020-12-31 57
2019-12-31 4,5
2018-12-31 30
2017-12-31 38
2016-12-31 51
2015-12-31 4,6

Startdatum
Den 14 februari 2011

Portfoljforvaltare
Nordea Investment Management AB


https://docs.fundconnect.com/getdocument.aspx?clientid=i1g0xyvk-ztaq-jdr2-cm3y-0sshe4ukztmc&isin=SE0003653302&lang=sv-SE&type=KPP

Allman information

Fondens rattsliga stallning

Fondens formogenhet placeras i vardepapper och ags
gemensamt av fondens andelsagare, det vill saga de
som gjort insattningar i fonden. Alla andelar i en fond,
och om forekommande inom samma andelsklass, ar
lika stora och medfor lika stor ratt till den egendom
som ingar i fonden. Du kan l6sa in och dverlata
andelarnai en fond.

Fonderna ags av andelsagarna, men forvaltas av
Fondbolaget. Det innebar bland annat att
Fondbolaget for register over alla som ager
fondandelar och att Fondbolaget foretrader
andelsagarna i alla fragor som rér fonden samt utévar
de rattigheter som harrér ur fonden. Fonden ar inte en
juridisk person och kan darfor inte forvarva rattigheter
eller ta pa sig skyldigheter. Fonden &r dock ett eget
skattesubjekt.

For varje fond finns sarskilda fondbestammelser som
ar godkanda av Finansinspektionen. Fond-
bestammelserna innehaller villkoren for fond-
sparande. Vidare skall det for varje fond finnas ett
faktablad och en informationsbroschyr.

Forvaringsinstitut

Fondens medel forvaras av ett forvaringsinstitut som
enligt den huvudsakliga branschen ar ett kreditinstitut.
Fondens medel férvaras separat fran andra fonders
medel samt fran Fondbolagets och forvarings-
institutets medel. Fondbolagets medel hanteras skilt
fran fondens medel och fondens medel kan inte
anvandas till att tacka Fondbolagets eller forvarings-
institutets skulder. Fonden kan inte ga i konkurs, men
vardet pa fondandelen kan sjunka eller stiga beroende
pa marknadslaget.

Fondbolagets styrelse har utsett J.P. Morgan SE -
Stockholm Bankfilial, org.nr 516406-1110, till
forvaringsinstitut (Forvaringsinstitutet) for fondernas
tillgdngar enligt ett depaavtal inklusive senare
andringar (Depaavtalet).

Forvaringsinstitutet ska fullgora sina uppgifter och
skyldigheter avseende varje fond i enlighet med for
gallande relevant fondlagstiftning och relevanta
bestammelser.

Depaavtalet galler tills vidare och kan sdgas upp av
Fondbolaget med tre manaders varsel. Fére utgangen
av de tre manaderna ska Fondbolaget tillkdnnage ett
nytt forvaringsinstitut som uppfyller kraven i tillamplig
fondlagstiftning och tillampliga bestammelser
avseende vardepappersfonder, som Overtar ansvaret
for fondens forvaringstjanster fran Forvarings-
institutet och dit medel overfors. Tills en ersattare har
utsetts ska Forvaringsinstitutet fortsatta att utféra
tjansterna som omfattas av Depaavtalet i enlighet
med tillamplig lag.

Forvaringsinstitutet ansvarar for forvaring och
agarkontroll av fondernas tillgangar, évervakning och
kontroll av penningflode i enlighet med relevant
lagstiftning och relevanta bestammelser avseende
vardepappersfonder. Vid genomfdrandet av sin roll
som forvaringsinstitut agerar Forvaringsinstitutet
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fristaende fran fonderna samt Fondbolaget, och
endast i andelsagarnas intresse.

| enlighet med villkoren i depaavtalet och relevanta
lagar och bestammelser avseende
vardepappersfonder, kan Forvaringsinstitutet, givet
vissa forutsattningar och for att kunna fullgora sina
skyldigheter pa ett effektivt satt, delegera delar av
eller samtliga av dess uppagifter till ett eller flera
externa bolag, daribland andra depabanker, som utses
av Forvaringsinstitutet fran tid till annan. Forvaring
och agarkontrolli enlighet med relevanta lagar och
bestdammelser ar de enda uppgifterna som far
delegeras. Vid valet och utnamningen av en delegat
ska Forvaringsinstitutet agera med all vederborlig
skicklighet, omsorg och aktsamhet som kravs enligt
relevant reglering avseende vardepappersfonder for
att sakerstalla att Fondbolagets tillgangar endast
anfortros till en delegat som kan erbjuda ett adekvat
skydd. Forvaringsinstitutets ansvar paverkas inte pa
nagot satt om forvaringen av vissa eller samtliga
tillgangar delegeras till ett externt bolag.

Enligt praxis inom affarsomradet kan Forvarings-
institutet fran tid till annan anlita andra kunder, fonder
eller andra externa bolag for forvaring och dartill
horande tjanster.

Fran tid till annan kan uppsta intressekonflikter mellan
Forvaringsinstitutet och de bolag till vilka forvaring
har delegerats. Ett sddant bolag kan exempelvis vara
ett narstaende bolag till Férvaringsinstitutet som
erbjuder en produkt eller tjanst till en fond och
samtidigt har ekonomiska eller affarsmassiga
intressen i dessa produkter eller tjanster. Bolaget kan
aven vara ett narstaende bolag till Férvaringsinstitutet
som erhaller ersattning fér andra produkter eller
tjanster med koppling till férvaring, exempelvis
valutavaxling, utlaning av vardepapper, prissattning
eller vardering. Om intressekonflikter uppstar ska
Férvaringsinstitutet alltid uppfylla sina ataganden
enligt gallande lag. Delegering av en del eller alla
tillgangar for férvaring hos tredje part paverkar inte
Forvaringsinstitutets ansvar.

Aktuella lagstadgade uppgifter fér placerare fas pa
begaran fran Fondbolaget. Dessa omfattar uppgifter
gallande Forvaringsinstitutets identitet, en beskrivning
av dess arbetsuppgifter och intressekonflikter som kan
uppsta, en beskrivning av forvaringsfunktioner som
delegerats av Forvaringsinstitutet, listan dver
delegater och deras delegater.

Forvaringsinstitutet har ingen beslutanderatt éver
Fondbolagets placeringar i fondverksamheten.
Forvaringsinstitutet ar Fondbolagets leverantor och
medverkar inte i framtagandet av detta dokument.
Forvaringsinstitutet tar darfoér inget ansvar for att
informationen i detta dokument ar korrekt.

Regler for hantering av intressekonflikter

Vid forvaltningen av fonder skall Fondbolaget
uteslutande handla i fondandelsagarnas
gemensamma intresse. Detta innebar bland annat att
Fondbolaget ska ha en rutin for att hantera intresse-
konflikter vilken har godkants av Fondbolagets
styrelse.



Principerna for att identifiera, forebygga och hantera
intressekonflikter i Nordea Funds Ab, med filialer i
Norge, Sverige och Danmark, finns tillgangliga for
andelsadgarna pa de lokala hemsidorna. En fysisk kopia
kan aven bestallas.

Om de organisatoriska och administrativa rutiner som
Fondbolaget har infort inte ar tillrackliga for att med
rimlig sakerhet forhindra en potentiell intressekonflikt,
ska Fondbolaget pa ett tydligt satt upplysa
andelsagaren om intressekonfliktens allmanna art
och/eller orsaken till den innan den aktuella tjansten
utfors.

Forsaljning och inlésen av fondandelar
Begaran om forsaljning och inlosen av fondandelar
sker hos aterforsaljaren fér fonden, sdsom ombud for
Fondbolaget, genom begaran om insattning
respektive uttag av aktuellt belopp pa andelsdagarens
fondkonto. Sadan begaran kan med Fondbolagets och
Forvaringsinstitutets medgivande aven lamnas via
telefon eller digitalt, i enlighet med de vid var tid
gallande villkoren for dessa tjanster.

Oppna ett konto

Om du vill spara i nagon av de fonder som finns
tillgangliga via Nordeas kontor eller annan distributor
Oppnas ett konto at dig. Pa kontot registreras, férutom
ditt namn, din adress och ditt personnummer, det
antal andelar du ager i fonden, vilka transaktioner du
har gjort och vardet av innehavet enligt den senaste
berdkningen.

Att innehavet &r registrerat pa ditt konto visar att du
ager andelar i en viss fond. Det gar inte att vara flera
andelsagare om samma konto. Du ska kunna visa
godkand legitimation nar du tar ut pengar fran kontot
eller pa annat satt forfogar dver det. Detta sker enligt
sedvanliga rutiner pa Nordeas kontor och 6vriga
aterforsaljningsstallen samt, om du ar ansluten till
Nordeas Internet- och telefontjanst, efter sarskild
Overenskommelse. Férbehall fran kontohavarens sida
om ratt for annan att disponera tillgodohavanden pa
kontot, eller annan foreskrift, ska géras med av
banken avstamd formulering. Om det ar en juridisk
person som ager kontot ska du lamna handlingar som
visar vem som har behorighet att forfoga 6ver kontot.
Om behérigheten ska andras maste du anmala det
skriftligen till Nordeas kontor eller Internet- och
telefontjanst.

Du kan pantsétta dina fondandelar eller 6verlata dem
till en namngiven person. Ingen pantsattningsavgift
utgar.

Handel med fondandelar

Fondbolaget far utfarda fondandelar innan betalning
tillforts fonden om det ar sakerstallt att betalning
tillfors fonden inom den tidsfrist som normalt iakttas
pa marknaden. Olika distribut6rer kan ha olika
metoder for att sakerstalla betalning.

Nar du handlar med fondandelar sker det genom
orderlaggning dvs. du lagger en order om kop eller
forsaljning av andelar.

Nar du koper eller l6ser in andelar, beraknas vardet
med det fondandelsvarde som faststalls for den
bankdagen. Det innebar att du inte kan satta limiter
for priser vid andelskop eller inlésen. Kop och inldsen
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gors till dagens kurs forutsatt att uppdraget inkommer
till banken fore kl 15.30. Uppdrag inlamnade kl 15.30
eller darefter gors till paféljande bankdags kurs. |
samband med svenska helgdagar maste, for vissa
fonder, uppdraget inkomma till banken fore kl 12.00.
Uppdrag inlamnade kl 12.00 eller darefter gors till
paféljande bankdags kurs. Information om kurser
samt om de aktuella dagarna ldmnas l6pande pa
www.nordea.se/fonder.

N&r du loser in fondandelar galler normalt tva likvid-
dagar, det vill sdga du far pengarna forst tva dagar
efter inlamnat uppdrag. Saval del- som totaluttag
forutsatter att det finns tillrackligt mycket likvida
medel tillgangliga i fonden. Annars ska fonden salja
motsvarande innehav sa att andelarna kan lésas in. Da
beraknas inlosenkursen forst efter att forsaljningen av
fondmedlen ar genomforda.

Andelsklasser

Vissa fonder har fler andelsklasser. Andelsklasser kan
skilja sig at med avseende pa minsta forsta
insattningsbelopp, icke-utdelande eller utdelande
och/eller sarskilda villkor for distribution.

Beskrivande forkortning

Fonden har tilldelats en beskrivande férkortning. Det
forsta ledet i beteckningen anger andelsklass. Har
fonden inte andelsklasser betecknas den med "F"
(Fond). Andra ledet i beteckningen anger kategori
med skillnader i distribution och teckningsvillkor enligt
tabellen nedan.

Beteckning | Villkor Provision

A Andelsagare som Ja
moter lagsta
teckningsbelopp.

C Andelsagare som Nej
uppfyller sarskilda
distributionsvillkor.

| Andelsagare som Ja
moter lagsta initialt
teckningsbelopp.

Vardering av fondinnehav
Fondens varde berédknas varje bankdag pa sa satt att
man fran fondens tillgangar drar av fondens skulder.

Varderingstidpunkten ar normalt kl. 16.00 svensk tid.
Vardet berdknas emellertid inte de bankdagar da éver
30 procent av fondens huvudsakliga marknadsplatser
haller stangt och da marknadspriser inte ar
tillgangliga.

Vardet pa fonden anges i SEK. Vardet pa fondens
valutadenominerade innehav konverteras till SEK
enligt snittpriserna pa internationella valutabankers
senaste valutanoteringar.

Fondens tillgdngar vérderas till marknadsvarde.

Aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper
Aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper
varderas i enlighet med de varderingsprinciper som
Fondbolagets styrelse godkant. | forsta hand
genomfors varderingen enligt den senaste betalkursen
fore varderingstidpunkten.


http://www.nordea.se/fonder

Om dagens betalkurs saknas genomfors varderingen
till den senaste kdpkursen. Om sadana kurser inte kan
erhallas eller bedoms ej tillforlitliga varderas
vardepappret i fraga i enlighet med de
varderingsprinciper som Fondbolagets styrelse
godkant.

For 6verlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 §
LVF faststalls ett marknadsvérde pa objektiva grunder
enligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om
senast betalt pris eller indikativ kdpkurs fran market-
maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte féreligger eller av Fondbolaget
bedoms som e;j tillforlitlig, faststalls marknadsvardet
grundat pa information fran oberoende méklare eller
andra externa oberoende kallor.

Penningmarknadsinstrument och évriga rantebarande
vardepapper

Penningmarknadsinstrumenten varderas i enlighet
med de varderingsprinciper som Fondbolagets
styrelse godkant. | forsta hand genomfors varderingen
utifrdn de marknadspriser (kdpkurser eller mittkurser)
som publicerats via marknadsinformationssystem.

Om tillforlitligt varde pa ett
penningmarknadsinstrument inte fas via
marknadsinformationssystem, varderas
penningmarknadsinstrumentet enligt den
marknadsranta som narmast motsvarar den
aterstaende 6ptiden utdkad med en
vardepappersspecifik riskpremie.

Obligationer varderas i enlighet med de principer som
Fondbolagets styrelse godkant utifran de
marknadspriser (kopkurser eller mittkurser) som
publicerats via marknadsinformationssystem, eller om
man inte far ett tillforlitlig varde for obligationen via
marknadsinformationssystemen, varderas
obligationerna enligt rantan fér den period som
narmast motsvarar den aterstdende l6ptiden utokad
med en vardepappersspecifik riskpremie.

Riskpremien kan vara positiv eller negativ.
Riskpremien faststalls per vardepapper och den
beraknas utgdende fran informationskallor utanfor
Nordeakoncernen.

Andelar i vardepapper, specialfonder och fondforetag
Som marknadsvarde pa fondandelar och andelar i
fondforetag anvands det senast publicerade eller
tillgdngliga vardet pa dem.

Derivatinstrument

Standardiserade derivat varderas till den senaste
betalkurs som har noterats pa marknaden for
standardiserade derivat. Om senaste betalkurs inte
finns tillganglig, varderas de standardiserade
derivaten enligt basta information pa marknaden, i
enlighet med de varderingsprinciper som
Fondbolagets styrelse godkant.

Icke-standardiserade derivat varderas till ett varde
som tillhandahalls av oberoende parter. Savida inget
marknadsvarde ar tillgangligt for derivatinstrumenten
genomfors varderingen i enlighet med de
varderingsprinciper som Fondbolagets styrelse
godkant. Marknadsvardet baseras pa allméant
vedertagna varderingsmodeller, sdsom Black &
Scholes.
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Placeringar pa konto hos kreditinstitut

Placeringar pa konto hos kreditinstitut varderas
genom att den upplupna rantan laggs till kapitalet.
Den upplupna rantan kan vara negativ.

Skulder

Skulder utgors av:

- Ersattning till Fondbolaget.

- Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument.
- Eventuella skatter.

| den dagliga varderingen beraknas och beaktas de pa
fonden belépande skulderna.

Vardet av en fondandel ar fondens varde delat med
antalet utestdende andelar, med beaktande av de
villkor som ar forenade med respektive andelsklass.

Om den radande prisnivan pa marknaderna enligt
Fondbolagets beddmning inte skulle vara tillforlitlig
eller aterspegla de verkliga varden eller
marknadspriserna pa placeringsobjekten vid
varderingstidpunkten, kan varderingen alternativt
genomféras for samtliga tillgangsslag i enlighet med
de varderingsprinciper som Fondbolagets styrelse
godkant med hansyn tagen till fondandelsagarnas
intresse, i syfte att faststalla marknadsvardet.
Fondbolaget kan av ett valgrundat skal justera vardet
vid varderingstidpunkten, om tillforlitlig marknads-
eller prisinformation for placeringsobjektet inte finns
tillganglig, till foljd av kraftiga kursfluktuationer eller
férsamrad likviditet pa de relevanta marknaderna,
eller om detta kravs for att annars tillgodose
fondandelsagarnas intresse.

Justerat fondandelsvarde

Metoden syftar till att forhindra att fondandelsagare
far bara transaktionskostnader till foljd av att andra
andelsagare i betydande omfattning tecknar eller
l6ser in fondandelar i fonden. Teckning och inldsen av
fondandelar medfor kostnader for fonden eftersom
portféljforvaltaren maste kdpa nya vardepapper till
fonden for att placera de medel som influtit genom
teckningar eller sdlja vardepapper for att l0sgora
likvida medel med vilka inlosen betalas. De kostnader
som da uppstar belastar hela fonden och riktas
saledes till alla andelsagare i fonden.

Med hjalp av en mer flexibel varderingsmetod kan
ovannamnda kostnader riktas till de andelsagare som,
vid deras teckning eller inlosen, ger upphov till
vardepappershandel och darmed
transaktionskostnader. Syftet med metoden &r saledes
att framja jamlikheten mellan andelsagarna.

Principer for att justera fondandelsvérdet
Vid tillampning av metoden justeras andelsvardet med
en justeringsfaktor.

- Vid nettoinflode (teckning overstiger inlosen) i
fonden justeras fondandelsvardet upp med en
justeringsfaktor varpa fondandelsvéardet stiger

- Vid nettoutfléde (inlosen verstiger teckning) i
fonden justeras fondandelsvardet ner med en
justeringsfaktor varpa fondandelsvardet sjunker

Detta innebar saledes att de kostnader som uppstar
kan belastas de andelsagare som har gett upphov till
kostnaderna.



| fonder vilka fatt tillstand av Finansinspektionen att
tillampa justerat fondandelsvarde justeras
fondandelsvardet de vardeberakningsdagar da
fondens nettoflode dverstiger ett pa foérhand faststallt
troskelvarde (s.k. partiell justering).

nesotiode
roskelvasrdet

Foljande illustrativa exempel belyser effekten for dig
som andelsagare som tecknar eller l6ser in andelar
med nettofloden under respektive dver troskelvardet.

Faktor Antaganden

Troskelvarde 1,50 % (15 MSEK)

Justeringsfaktor 0,30 %

Fondandelsvarde 100 SEK

Antalet andelar i exemplet | 100

Scenario Tecknar Loser in
(Fonden) (kbper) (saljer)
Nettoinflode 20 10 030 SEK 10 030 SEK
MSEK

Nettoinflode 10 10 000 SEK 10 000 SEK
MSEK

Nettoutflode 20 9970 SEK 9970 SEK
MSEK

Nettoutflode 10 10 000 SEK 10 000 SEK
MSEK

Mer information om justerat fondandelsvarde finns i
fondens fondbestammelser och faktablad.
Fondspecifika uppgifter om anvandning av
justeringsfaktor presenteras i fondens arsberattelse
och halvarsredogorelse.

Termer och begrepp
Nettoinfléde: Teckningar i fonden 6verstiger inlésen
vid varderingstidpunkten.

Nettoutfléde: Inlosen i fonden Gverstiger teckningar
vid varderingstidpunkten.

Justeringsfaktor: En pa forhand faststalld
procentandel med vilken fondandelsvardet justeras,
dvs, storleken i procent pa hur vardet férandras.
Justeringsfaktorn ar ett estimat av framtida
transaktionskostnader och baseras pa direkta och
indirekta transaktionskostnader. Hogsta tillatna
justeringsfaktor framgar av fondbestammelserna.

Transaktionskostnader: Kostnader nar tillgangar kops
in eller séljs fran fonden. Transaktionskostnaderna kan
vara direkta eller indirekta och inkluderar i relevanta
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fall bla. kurtage, bid-ask spread, marknadspaverkan,
valutavaxlingskostnader och transaktionsskatter.

Troskelvarde: En pa forhand faststalld niva (vanligtvis
en procentandel av fondens nettovarde). Om
nettoflodet dverstiger troskelvardet justeras
fondandelsvardet med justeringsfaktorn. Nivan pa
troskelvardet faststalls baserat pa forvantad
utspadning orsakat av nettofloden i Fonden.
Troskelvardet kan dock sattas till en lagre eller hogre
niva om Fondbolaget bedémer det som motiverat med
hansyn tagen till fondandelsagarnas intresse givet
transaktionskostnaderna. Fondbolaget utvarderar
regelbundet troskelvardet. Troskelvardet ska for
andelsagarna vara okant.

Partiell justering av fondandelsvarde (s.k. partial
swing pricing): Fondandelsvardet justeras vid
betydande nettofloden in eller ut ur fonden. Dvs. nar
nettoteckningar eller -inlosen i fonden Overstiger det
pa forhand faststallda troskelvardet.

Partiell justering av fondandelsvarde anvands i
foljande fonder

Institutionella Aktiefonden Stabil
Institutionella Aktiefonden Sverige
Institutionella Aktiefonden Varlden
Institutionella Foretagsobligationsfonden
Nordea Alfa

Nordea Ideell Aktiefond

Nordea Smabolagsfond Sverige

Nordea Sverige Passiv

Nordea Swedish Stars

Arsuppgift och fondrapporter

Fondbolaget sammanstaller fondrapporter, det vill
saga arsberattelser och halvarsredogorelser, for
fonderna. Som andelségare far du, om du sa begar, en
sadan rapport hemskickad.

Rapporterna finns ocksa tillgangliga pa Nordeas
bankkontor samt pa Nordeas hemsida,
www.nordea.se/fonder. De kan dven skriftligen
bestéllas fran Nordea Funds Ab, Svensk Filial, 105 71
Stockholm.

Skatteregler

Skatteregler for andelsdgare

Dessa regler galler fysiska personer och dédsbon
obegransat skattskyldiga i Sverige. (Juridiska personer
rekommenderas radgora med sina revisorer for att
utreda vilka skattekonsekvenser fondsparande kan fa
for dessa.)

Som fondandelsagare belastas du arligen med en
schablonskatt for fondsparande. For privatpersoner ar
underlaget for skatten 0,4 procent av vardet av
fondinnehavet vid ingadngen av aret. Schablonintdkten
tas upp som en kapitalinkomst och beskattas med 30
procent. Skatten blir darmed 0,12 procent av
fondvérdet vid arets borjan.

Nar du har l6st in fondandelar, till exempel genom att
byta fond, ska du deklarera kapitalvinsten eller
kapitalfoérlusten. Hur stor vinsten eller forlusten blir
berdknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden.
Vinsten eller forlusten ska redovisas som inkomst av


http://www.nordea.se/fonder

kapital, och vinsten beskattas darfor med 30 procent.
En eventuell forlust ar avdragsgill. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten beraknas av Fondbolaget och
redovisas pa den arsuppgift du far fran Fondbolaget.

For privatpersoner rapporteras kapitalvinst,
kapitalforlust, schablonintdkt och utdelning pa en
kontrolluppgift som skickas till Skatteverket.
Uppgifterna fortrycks pa inkomstdeklarationen.

Om du har en utdelande andelsklass och darmed
erhaller utdelning dras 30 procent av det utdelade
beloppet som preliminarskatt. Detta galler for fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige.
For andelsagare som har sin skatterattsliga hemvist
utomlands drar Fondbolaget i stallet kupongskatt.

Skatteregler for Sverigeregistrerade fonder
Svenska vardepappersfonder ar inte skattskyldiga for
inkomst av tillgangar som ingar i fonden.

Avgifter

En fond belastas med en arlig forvaltningsavgift
uttryckt i procent av fondférmogenhetens storlek som
betalas till Fondbolaget per kalendermanad i
efterskott. Utdver forvaltningsavgiften tillkommer en
post med 6vriga kostnader.

Forvaltningsavgift

Fondbolaget far ersattning ur fonden for férvaltning
av fonden, inklusive kostnad for forvaring av fondens
tillgangar samt for tillsyn och revision.

Placeringar i andra fonder

Fonden betalar i regel inte nagon tecknings- eller
inlosenavgift vid placering i fonder forvaltade av

fondbolag som ingar i Nordeakoncernen eller vid
forsaljning av underliggande fondandelar.

Fonden har en fast forvaltningsavgift som inte
paverkas av forvaltningsavgifterna i de underliggande
inhemska eller utlandska Nordeafonderna. Nar fonden
placerar i Nordeafonder, aterbetalas en andel av
forvaltningsavgiften, som erlagts till Fondbolaget och
debiterats ur de underliggande fondernas medel, for
att forhindra dubbeldebitering av forvaltningsavgiften.

For Luxemburgbaserade Nordeafonder aterfors inte
resultatbaserade avgifter.

Aven 6vriga kostnader kan belasta underliggande
utlandska, av Nordea forvaltade fondféretags medel,
sasom kostnader for revision och avgifter till
Forvaringsinstitutet. De ovannamnda kostnaderna
paverkar fondens administrativa kostnadsberakningar
nar den placerar i sadana fonder.

Utover fondens arliga férvaltningsavgift paverkas
fondandelens vardeutveckling av de fasta och
resultatbaserade forvaltningsavgifter eller 6vriga
kostnader som debiteras fran medlen for de
underliggande externa fonderna och fondféretagen
samt av forvaltningsavgifter i s.k. ETF:er.

Ovriga kostnader

| 6vriga kostnader ingar courtage, leverans- och
réantekostnader, premier betalda vid aktielan samt
skatter. Dessa kostnader belastas fonden vid den
tidpunkt da de uppstar och &r inte kdnda i forvag.

Mer information om avgifter finns tillgdngligt pa
Nordeas hemsida, www.nordea.se/fonder.
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Saval forvaltningsavgift som 6vriga kostnader ar
avdragna fran den kurs eller vardeutveckling som
redovisas pa hemsidan.

Sarskilt om kostnader for analys

| férvaltningen av fonden anvands bade interna och
externa analyser for att hoja kvalitén av fondverk-
samheten. Inga kostnader utoéver forvaltningsavgiften
belastar fonden for analyserna.

Ersattningspolicy

Fondbolaget har en Ersattningspolicy som ska
motverka overdrivet risktagande. Ersattningspolicyn
innehaller systemriskkriterier fran affarsenheterna,
Fondbolaget och fonden. Fondbolaget har infort ett
antal sakerhetsmekanismer som ska forhindra att
medarbetarna tar risker som avviker fran fondens
riskprofil eller fondbestammelser, eller som skulle
strida mot Fondbolagets skyldighet att agera utifran
fondens basta.

Ersattningspolicyn stodjer affarsstrategin, malen,
varderingarna och den langsiktiga utvecklingen for
fonden, dess andelsagare, Fondbolaget och Nordea
Bank Abp, den koncern som Fondbolaget tillhor.
Ersattningspolicyn ska ocksa férebygga
intressekonflikter. Den enskilda medarbetaren bedoms
utifran bade finansiella och icke-finansiella mal som ar
kopplade till just den personens arbetsuppgifter och
roll. Det totala ersattningsbeloppet beror dels pa en
beddmning av hur den enskilda personen,
affarsenheten eller fonden har presterat och deras
risker, dels pa Fondbolagets samlade resultat. Den
enskilda medarbetarens prestation beddéms alltsa
utifran en rad mal samt utifran hur medarbetaren har
bidragit till langsiktigt vdardeskapande. Medarbetarens
professionella och personliga kompetens mats ocksa
och kopplas till prestationen. Den fasta l6nen satts
utifran arbetsuppgifternas komplexitet, ansvarsnivan,
prestationen och lokala marknadsférhallanden. Alla
medarbetare som har ratt till rorlig ersattning (till
exempel bonus) bedéms arligen utifran bade
kvantitativa och kvalitativa kriterier. Rorlig ersattning
kan betalas ut under en viss tidsperiod om tillampliga
lagar och bestammelser medger detta.

Fondbolagets styrelse faststaller ersattningspolicyn.
Styrelsen beslutar ocksa om erséattningar och
férmaner till Fondbolagets vd. Ersattningsutskottet i
Nordea Funds utvarderar Ersattningspolicyn och
praxis. Ersattningsutskottet ansvarar ocksa for att ta
fram rekommendationer till styrelsen som ror
Erséattningspolicyn och de kan paverka Fondbolagets
riskhantering och fondernas risk. Lds mer om
Ersattningspolicyn och om ersattningsutskottet i
Nordea Fonder pa www.nordeafunds.com. Du kan
bestalla tryckta dokument och fa dem skickade till dig
fysiska kopior utan kostnad.

Risk

Sparande i fonder innebar alltid ett visst matt av risk-
tagande. Risktagande ar generellt satt hogre for
sparande i aktiefonder och lagre i bland- och
rantefonder.

Nordeas fonder ar riskklassificerade i enlighet med
den europeiska standarden for riskklassificering.
Skalan ar sjugradig dar riskklass 1 ar lagst risk och
riskklass 7 ar hogst risk.


http://www.nordea.se/fonder
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For en fond med hég risk (5-7) kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder som anvands. Observera att
riskklass 1 inte ar riskfri.

Fondens aktuella riskniva samt information om fonden
klassificerats som den lagsta riskklassen, en lag
riskklass, en medellag riskklass, en medelriskklass, en
medelhdg riskklass, den nast hogsta riskklassen eller
den hogsta riskklassen, framgar av fondens faktablad
som aterfinns pa www.nordea.se/fondinfo.

Riskklassificeringen &r endast en indikation pa den
framtida risknivan i fonden, eftersom klassificeringen
grundas pa historisk data. Riskklassen kan komma att
andras i framtiden.

Riskbeskrivningar
Alla investeringar innebar risk.

| riskinformationen nedan beskrivs de framsta riskerna
forknippade med fonder. Fonderna kan aven paverkas
av andra risker an de som anges har, och den
information som ges ska inte ses som fullstandig.
Varije risk beskrivs som om det vore fér en enskild
fond.

Alla dessa risker kan medfora att en fond forlorar
pengar, att den utvecklas sémre an ndgon annan
liknande investering eller samre an ett
jamforelseindex. Riskerna kan ocksa leda till att en
fond uppvisar kraftig volatilitet (upp-och nedgangar i
andelsvardet) eller att den inte lyckas uppfylla sitt mal
over vilken tidsperiod som helst.

ABS/MBS-risk

Bostadsobligationer (MBS) och tillgangssédkrade
krediter (ABS) ar vanligtvis forenade med risken for
fortida aterbetalning och forlangd 6ptid och kan ha
en likviditetsrisk 6ver genomsnittet.

Bostadsobligationer (som omfattar sakrade
bostadsobligationer eller CMO) och tillgangssakrade
krediter (ABS) motsvarar en andel i en pool av
obligationer, sdsom kreditkortsfordringar, billan,
studielan, leasing av utrustning, bostadslan och
bostadsinteckningslan.

Poolen av de underliggande vardepappren kan delas
in i trancher. Prioriterad skuld har foretradesratt
framfor alla andra trancher. Nast i turordningen star sa
kallad mezzaninskuld, medan efterstallda skulder
betalas forst nar alla prioriterade skulder och
mezzaninskulder har reglerats. Risker kopplade till
krediter, forlangd 6ptid, fortida aterbetalning och
likviditet paverkas av vilken plats i turordningen den
enskilda tranchen har. Bostadsobligationer och
tillgangssakrade krediter har ocksa generellt lagre
kreditkvalitet an manga andra typer av rantepapper. |
den man betalningen for de skulder som ar
underliggande till en bostadsobligation eller en
tillgangssakrad kredit stalls in, eller inte kan drivas in,
kommer de vardepapper som ar baserade pa dessa
skulder att forlora en del av eller hela sitt varde. Detta
galler i synnerhet om det saknas statliga garantier. Om
det finns tillgangar eller garantier kan det vara svart
att omvandla dem till kontanter.

Aktierisk
Vardet pa aktier kan minska snabbt och aktier ar
vanligt-vis forenade med hogre risker (ofta vasentligt
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hogre) an obligationer och penningmarknads-
instrument. Om ett féretag gar i konkurs eller blir
foremal for liknande finansiell omstrukturering kan
aktierna forlora hela eller delar av sitt varde.
Borsintroduktioner (initial public offerings, IPOs) kan
vara forenade med betydande kurssvangningar och
vara svara att bedéma pa grund av bristen pa
handelshistorik och annan offentlig information.

Derivatrisk

Sma rérelser i vardet pa en underliggande tillgang kan
ge upphov till stora férandringar i derivatets varde.
Generellt sett ar derivat darfor mycket volatila och
medfor en risk for fonden att drabbas av forluster som
ar storre an kostnaden for derivatet. Derivat kan
paverkas savél av derivatspecifika risker som av risker
kopplade till de underliggande tillgdngarna.

Nagra av de storsta derivatriskerna ar foljande:

- priset pa och volatiliteten for vissa derivat, sarskilt
kreditriskderivat (CDS), kan avvika fran priset pa och
volatiliteten for deras underliggande
referenstillgangar

- under svara marknadsférhallanden kan det vara
omojligt eller praktiskt taget svart att ldgga sadana
order som kan begransa eller kompensera
marknadsexponering eller finansiella forluster
orsakade av derivat

- anvandningen av derivat ar férenad med kostnader
som fonden annars skulle undga

- forandringar gallande skatter och redovisnings- och
vardepapperslagar kan resultera i att vardet pa ett
derivat sjunker. Dessutom kan det leda till att fonden
maste avsluta en derivatposition under oférdelaktiga
omstandigheter

- sakringsatgarder som fonden vidtar med hjalp av
derivat som ar avsedda for att minska risken kan leda
till ett mindre lyckat resultat, och som kanske inte
alltid ar anvand-bara.

Borsnoterade derivat- Handel med borsnoterade deri-
vat eller deras underliggande tillgangar kan begransas
eller stoppas. Dartill finns en risk att derivaten inte kan
avraknas i det avsedda systemet vid den tidpunkt och
pa det satt som det var tankt.

OTC-derivat oreglerade - OTC-derivat ar kort sagt
enskilda 6verenskommelser mellan en fond och en
eller flera motparter och ar svagt reglerade jamfort
med vardepapper som handlas pa en offentlig
marknad. De ar ocksa forenade med stérre motparts-
och likviditetsrisk. Om en motpart upphor att erbjuda
ett derivat som en fond hade planerat anvanda kan
det vara svart for fonden att hitta ett motsvarande
derivat ndgon annanstans. Detta kan resultera i att
fonden gar miste om vinster, eller att den blir
exponerad for risker eller forluster. Hit hor forluster pa
grund av en derivatposition som fonden inte lyckades
ersatta med en [amplig position.

OTC-derivat reglerade - Derivat som avraknas via en
handelsplattform och vars likviditetsrisk saledes ar
jamforbar med den hos borsnoterade derivat. Daremot
ar motpartsrisken ungefar densamma som for icke-
reglerade OTC-derivat.

Hallbarhetsrisk
En hallbarhetsrisk innebar miljorelaterade, sociala
eller styrnings-relaterade handelser eller forhallanden
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som, om de forverkligas, skulle kunna ha en negativ
betydande inverkan pa investeringens vérde.

Hallbarhetsrisk kan pa ett betydande satt 6ka
volatiliteten pa fondens avkastning.

Exempel pa hallbarhetsrisker:

- Klimatrelaterad risk: finansiell risk till foljd av
exponering mot emittenter som majligen bidrar till
eller lider av klimatforandringar. Dessa risker
inkluderar fysiska klimatrisker, till exempel svara
vaderfoérhallanden orsakade av klimatférandringar,
som kan paverka ett féretags verksamhet negativt och
Oka risken forknippad med vissa lander.
Klimatrelaterad risk inkluderar aven 6vergangsrisk
relaterad till klimatforandringen. Det innebar
forandringar i exempelvis politiska beslut, teknologi
eller konsumentbeteende som kan ha en negativ
inverkan pa ett foretags verksamhet.

- Sociala risker: risken for negativa ekonomiska
konsekvenser for emittenten till foljd av nuvarande
och/eller framtida effekter av sociala faktorer, sdsom
ojamlikhet och daliga arbetsférhallanden

- Risk relaterad till bolagsstyrning: risken for att
emittenten for narvarande eller i framtiden kommer
att utsattas for negativa ekonomiska konsekvenser
orsakade av faktorer relaterade till bolagsstyrning,
sadsom mutor och korruption.

Hallbarhetsrisker ingar i investeringsbeslutsprocessen
som en del av den 6vergripande riskbedomningen,
och de beaktas tillsammans med traditionella
investeringsrisker (till exempel marknads-, kredit- eller
likviditetsrisk). Hallbarhetsrisker kan ha en betydande
inverkan pa traditionella investeringsrisker och vara en
faktor som paverkar vasentligheten av dessa risker.

Portféljférvaltare och analytiker har tillgang till
relevant ESG-information (information relaterad till
miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning) som gor det
mojligt att identifiera hallbarhetsrisker inom det
investerbara universet. ESG-relaterad information fran
externa dataleverantérer kompletteras med NAM:s
interna ESG-verktyg som ar utvecklade for
anvandning i utvalda investeringsteam och i NAM:s
team for ansvarsfulla investeringar.

*Forkortningen NAM hanfor sig till Nordea Investment
Management AB.

Dessa verktyg, som inkluderar NAM:s egen ESG-
plattform, ar avsedda for att framja NAM:s
portféljforvaltares kunskap om hallbarhetsrisker och
bedémning av dessa.

For att stodja integrationen av hallbarhetsrisker i de
investeringsbeslut som fattas av NAM:s
investeringsteam inkluderar NAM:s Risk &
performance Analysis-team en ESG-analys (om
tilldmpligt) i sin riskrapportering, som ar tillganglig for
analytiker och portfoljférvaltare dagligen.

Ytterligare expertis kring hallbarhetsrisker kan
erbjudas av analytiker fran NAM:s team for
ansvarsfulla investeringar. Genom denna expertis far
NAM:s analytiker och portféljforvaltare stod i
investeringsbeslutsprocessen som de ar ytterst
ansvariga for.

Riskhanteringsfunktionen hos Fondbolaget Nordea
Funds Ab, som ar oberoende av NAM:s
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investeringsorganisation, genomfor tillsyn over och
overvakar risker samt rapporterar om sina upptackter i
enlighet med etablerade verksamhetsmodeller.

Exempel pa hallbarhetsrisker och pa hur
hallbarhetsrisker beaktas i beslutsfattandet framgar
av uttalandet om integrering av hallbarhetsrisker i
investeringsbeslutsprocessen. Uttalandet finns
tillgéngligt pa www.nordeafunds.com.

Héndelserisk

Oforutsedda handelser som avtalsparterna inte
ansvarar for och som orsakar oforutsedda och
ooverstigliga konsekvenser som ar oberoende av avtal
och medfor risk for att verksamheten avbryts kallas
force majeure-handelser. Allvarliga naturkatastrofer,
uppror, strejker och krigstillstand kan till exempel
betraktas som force majeure-handelser.

Realiserandet av force majeure-risker kan ha en bety-
dande effekt pa till exempel priserna pa
vardepapperen i fondens portfdlj eller pa fondens
mojlighet att bedriva handel med vardepapper.
Foljaktligen kan realiseringen av force majeure-risker
paverka genomférandet av inlésen av fondandelar.

Koncentrationsrisk

Fonder som investerar en stor del av sina tillgangar i
ett begransat antal branscher, sektorer, emittenter
eller geografi ska omraden kan vara mer riskfyllda an
fonder med ett bredare investeringsunivers.

Fonder med ett tydligt fokus pa ett visst foretag,
bransch, sektor, land, region, typ av aktie eller
ekonomi ar mer kansliga for de faktorer som i det
enskilda fallet paverkar marknadsutvecklingen. Till
sadana faktorer hér ekonomiska, finansiella eller
marknadsrelaterade forhallanden saval som sociala,
politiska, ekonomiska, miljorelaterade och andra
aspekter. Detta kan innebéara bade hogre volatilitet
och 6kad risk for forlust.

Kreditrisk

Risken att en obligation eller ett
penningmarknadspapper som ar utfardat av en
offentlig eller privat emittent ska tappa i varde om
emittentens finansiella stallning forsamras. Ju lagre
skuldens kreditbetyg ar, och ju storre exponering
fonden har mot obligationer med ett kreditbetyg
under investment grade-niva, desto storre risk.

Vissa hogranteobligationer (high yield) med
kreditbetyg Ba1 eller BB+ eller lagre fran ett
kreditvarderingsinstitut ar mycket spekulativa. Jamfort
med rantepapper med hogre kreditbetyg medfor de
storre risk bland annat for stora prissvangningar och
for att utgivaren ska stélla in betalningen av bade
ranta och kapitalbelopp. Jamfort med vardepapper
med hogre kreditbetyg paverkas hogrante-
obligationer vanligtvis mer av den ekonomiska och
juridiska utvecklingen och av férandringar i utgivarens
ekonomiska stallning. Sannolikheten &r ocksa stérre
att hogranteobligationer har betalningsstérningar och
att de ar mindre likvida. Vissa fonder kan ocksa
placera i hogranteobligationer som emitterats av
bolag i tillvaxtlander. Dessa marknader ar foérknippade
med storre risker relaterade till social, ekonomisk och
politisk instabilitet.

| extrema fall kan emittenten eller garanten av en
obligation hamna péa obestand och bli oférmbgen att
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fullgora sina betalningsférpliktelser i fraga om
rantepapperet.

Om den finansiella stallningen forsamras — eller om
marknaden anser att den forsamras — for en emittent

som utfardat en obligation eller ett penningmarknads-
instrument kan vardet pa obligationen eller
penningmarknadspappret sjunka eller bli mer volatilt
(fluktuationer i vardet okar), och likviditeten kan
darmed forsamras.

Obligationer med ett kreditbetyg under investment
grade anses vara spekulativa. Jamfort med
obligationer med ett kreditbetyg pa investment grade-
niva ar priserna och rantorna pa obligationer med ett
kreditbetyg under investment grade-nivan mer
kansliga for ekonomiska handelser, mer volatila och
mindre likvida.

Obligationer utfardade av stater och statligt agda eller
kontrollerade samfund kan vara exponerade mot
manga risker. Detta géller i synnerhet om staten ar
beroende av betalningar eller férlangda krediter fran
externa kallor, eller om den inte kan genomfora
nodvandiga systemreformer eller kontrollera det
inhemska stamningslaget, eller om den ar ovanligt
sarbar for forandringar i det geopolitiska och
ekonomiska laget. Aven om en statlig emittent har
finansiell férmaga att betala av sin skuld har
investerarna begransade juridiska mojligheter om
staten skulle bestamma sig for att skjuta upp,
diskontera eller upphava sina forpliktelser.
Obligationer som ges ut av foretag ar vanligtvis
mindre likvida an obligationer utfardade av stater eller
overstatliga institutioner.

Obligationer vars emittenter staller in sina betalningar
6per risk att bli illikvida eller vardeldsa. Det kan vara
svart att fa tillbaka kapitalbelopp och fa ut
rantebetalningar fran en emittent som stallt in sina
betalningar, framfor allt om det handlar om osdkrade
obligationer eller obligationer med en samre
formansratt. Dessutom kan det vara férenat med extra
kostnader.

Likviditetsrisk

Vissa vardepapper kan vara svara att vardera eller
salja inom planerad tid samt till 6nskat pris, speciellt
om det ar fraga om stora volymer. Vidare kan tillfalliga
marknadsférhallanden gora att ett visst vardepapper
blir svart att vardera eller sélja vid en viss tidpunkt och
till ett visst pris.

Handeln med vissa vardepapper kan stallas in eller
begransas av den aktuella borsen, en statlig
myndighet eller av en tillsynsmyndighet, med forluster
for fonden som foljd. Om ett portfoljinnehav inte kan
séljas kan fondens varde paverkas negativt. Det kan
ocksa hindra fonden fran att dra nytta av andra
investeringsmojligheter.

Likviditetsrisken kan paverka fondens varde och dess
férmaga att utbetala inlésenbelopp eller géra
aterbetalningar i frdga om bland annat kdp- och
aterforsaljningstransaktioner pa utsatt tid pa grund av
ovanliga marknadsférhallanden, ett ovanligt stort
antal saljuppdrag eller andra okontrollerbara faktorer.
For att kunna uppfylla sdljuppdragen kan fonden bli
tvungen att salja investeringar vid en oférdelaktig
tidpunkt och/eller till oférdelaktiga villkor.
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Vardepapper som till sin natur ar mindre likvida an till
exempel aktier i stora foretag som handlas dagligen
pa storre borser kan vara vardepapper av alla typer
som representerar sma emissioner, handlas sallan eller
handlas pa marknader som &r relativt sma eller har
langa avrakningstider.

Investeringar i rantepapper, aktier i sma och
medelstora bolag och pa tillvaxtmarknader, ar sarskilt
utsatta for risken att likviditeten vad galler vissa
emittenter, branscher eller samtliga vardepapper inom
en viss investeringskategori under perioder plotsligt
och ovantat minskar eller forsvinner som ett resultat
av negativa ekonomiska, marknadsrelaterade eller
politiska handelser eller en negativ installning bland
investerare, oavsett om detta ar befogat eller inte.

Marknadsrisk

Priser pa och avkastning for olika vardepapper kan
andras kontinuerligt, ibland med kraftiga
fluktuationer, pa grund av en rad olika faktorer.

Till exempel:

- politiska och ekonomiska nyheter

- politiska atgarder

- forandringar i teknologin eller affarspraxis

- demografiska, kulturella och befolkningsrelaterade
forandringar

- naturkatastrofer eller manskligt orsakade katastrofer
(daribland pandemier), oavsett om de uppstar pa
grund av force majeure eller inte

- cyberbrottslighet, bedrageri eller annan brottslig
verksamhet

- vader- och klimatférandringar

- vetenskapliga eller andra upptackter

- priser pa och tillgang till energi, ravaror och
naturtillgdngar

Effekterna av en viss marknadsrisk kan komma
plotsligt eller ske stegvis, pa kort eller lang sikt och de
kan paverka i liten eller stor utstrackning.

Motpartsrisk

Risken att nagon av de parter fonden gor affarer med
ska bli oformogen eller ovillig att uppfylla sina
skyldigheter gentemot fonden.

Om en motpart gar i konkurs kan fonden férlora en del
eller alla sina pengar. Dessutom kan fonden drabbas
av forseningar nar det galler att aterfa vardepapper
eller kontanter som motparten innehar. Detta kan leda
till att fonden inte kan sélja vardepappren eller erhalla
intdkterna fran dem inom den period da den forsoker
gora gallande sina rattigheter, vilket i sig sannolikt
medfor extra kostnader. Dartill kan vardet pa
vardepappren sjunka i samband med forseningen.

Overenskommelser med motparter kan paverkas av
likviditetsrisker (hur placeringen kan omsattas i
kontanter) och operativa risker (daribland risken for
manskliga fel och kriminell verksamhet) som kan
orsaka forluster eller begransa fondens mojligheter att
genomfora inlésenuppdrag.

Motparter ar inte ansvariga for férluster som uppstar
pa grund av force majeure-handelser (till exempel
allvarliga naturkatastrofer eller manskligt orsakade
katastrofer, upplopp, terrorattacker eller krig). Den
typen av hdndelser kan saledes dsamka fonden
betydande forluster, for vilka den inte far nagon
ersattning.



Operativ risk

Fonden kan paverkas av risken for forlust pa grund av
manskliga fel eller kriminell aktivitet sasom cyber-
brottslighet, bedrageri, felaktiga processer och rutiner
eller teknologiska fel. Sddana operativa risker kan
paverka fondens kapacitet, bland annat nér det galler
vardering, prissattning, redovisning,
skatterapportering, finansiell rapportering, forvaring
och handel. Det ar inte sakert att operativa risker
upptécks pa en gang, och dven om sa sker kan det visa
sig vara olampligt att omedelbart utkrava ersattning
fran de som &r ansvariga.

Risk med anvandning av hdvstangseffekt
Fondens hdga nettoexponering mot vissa
investeringar kan bidra till 6kade svangningar i
andelsvardet.

Om fonden anvénder havstang for att 6ka
nettoexponeringen mot vissa marknader, rantor,
vardepapperskorgar eller andra finansiella
referenskallor, 6kar referenskallans kursvariationer pa
fondniva.

Risker med forvaringsinstitut

Forvaringsinstitutet och andra eventuella enheter till
vilka férvaringen av fondens tillgangar har delegerats,
betraktas som motpart och kan paverkas av
motpartsrisk. Som en foljd av att kontantinsattningar
inte halls atskilda av Forvaringsinstitutet eller annan
enhet som delegerats forvaringsuppdrag, ar dessa
tillgangar sarskilt utsatta om nagon av parterna skulle
drabbas av konkurs eller andra ekonomiska
svarigheter.

Risker med tillvaxt- och gransmarknad

Tillvaxt- och gransmarknader ar mindre etablerade
och mer volatila an utvecklade marknader. Placeringar
pa dessa marknader innebar storre risker, i synnerhet
pa grund av faktorer som ar kopplade till marknads-
och kreditférhallanden, lagstiftning och valutor. P&
dessa marknader ar det ocksa storre risk att utsattas
for risker som i utvecklade lander framst ar
forknippade med ovanliga marknadsférhallanden,
sasom likviditets- och motpartsrisk.

Nagra av forklaringarna till de 6kade riskerna:

- politisk, ekonomisk och social instabilitet

- ekonomierna ar starkt beroende av vissa specifika
branscher, ravaror och handelspartner.

- hdga och godtyckliga tariffer eller andra former av
protektionism

- kvoter, regleringar, lagar och begransningar i fraga
om aterforing av pengar till hemlandet och annan
sadan praxis som missgynnar utlandska investerare
(som fonden)

- lagforandringar eller misslyckanden med att
genomfora lagar och forordningar, uppratta rattvisa
och val fungerande system for tvistlosning och
tillgang till rattsmedel eller att pa annat vis erkdnna
investerarnas rattigheter i enlighet med vad som
galler pa utvecklade marknader

- alltfor hoga avgifter, handelskostnader, skatter eller
godtyckligt beslagtagande av tillgangar

- bristande resurser for att utstalla sakerheter i
handelse av att en emittent eller motpart skulle
hamna pa obestand

- ofullstandig, vilseledande och felaktig information
om vardepapper och deras emittenter
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- bristen pa standardiserade bestammelser for re-
dovisning, revision och finansiell rapportering

- marknaderna, som ar sma och handelsvolymerna
laga, ar sarbara for likviditetsrisk och risken for
manipulering av marknadspriser

- of6rutsedda férseningar och stangningar pa
marknaden

- mindre utvecklad marknadsinfrastruktur som inte
kan hantera allt for hoga handelsvolymer

- bedrageri, korruption och misstag

- 6kad hallberhetsrisk

| vissa lander kan vardepappersmarknaderna ocksa
paverkas negativt av bristande effektivitet och lag
likviditet, vilket kan leda till betydande pris-
svangningar och marknadsavbrott. Tillvaxtmarknader
kan inga i en annan tidszon och kan ha olika
handelsdagar. Detta kan leda till att fonden inte kan
tillrackligt snabbt reagera pa prisrorelser de dagar nar
fonden inte ar 6ppen for handel.

| risksyfte ingar mindre utvecklade marknader i
kategorin tillvaxtmarknader, sésom merparten av
ldnderna i Asien, Afrika, Latinamerika och Osteuropa,
samt lander som Kina, Ryssland och Indien, vars
ekonomier &r framgangsrika men kanske inte erbjuder
basta mojliga investerarskydd. Gransmarknader ar de
minst utvecklade av tillvaxtmarknadslanderna. Listan
over tillvaxtmarknader och mindre utvecklade
marknader forandras hela tiden.

Rénterisk

N&r rantan stiger sjunker vanligtvis vardet pa
obligationen. Ju langre 6ptid och duration
obligationen har, desto storre ar risken.

Sakerstallda obligationer

Sakerstallda obligationer ar obligationer som i regel
emitteras av finansiella institutioner och backas upp
av en pool av tillgangar (vanligtvis, men inte bara, av
bolan och offentliga skuldebrev) som sékrar eller
"tacker" obligationen om emittenten hamnar pa
obestand.

Nar det galler sakerstallda obligationer ar de
tillgangar som anvands som sakerhet kvar pa
emittentens balansrakning. Detta ger
obligationsinnehavarna battre méjligheter att vidta
rattsliga atgarder mot emittenten vid en eventuell
betalningsinstallelse.

Forutom kredit-, fallissemang- och ranterisker kan
sakerstéllda obligationer aven paverkas av risken att
den sakerhet som avsatts for att sakra obligationens
kapitalbelopp kan minska i varde.

Valutarisk

Beroende pa i vilken utstréckning fonden innehar
tillgangar som &r denominerade i andra valutor an
basvalutan kan forandringar i vaxelkurser minska
investeringens avkastning eller intdkter. Vidare kan
det 6ka forlusterna, i vissa fall pa ett betydande sétt.

Valutakurser kan forandras snabbt och oférutsagbart,
och det kan vara svart for fonden att hinna avveckla
exponeringen mot en viss valuta i den takt som det
kravs for att undvika forluster. Exempel pa faktorer
som kan utlosa valutakursforandringar ar balansen
mellan import och export, ekonomisk och politisk
utveckling, statliga ingripanden och
investerarspekulationer.



Centralbanksinterventioner i form av omfattande kop
och forsaljning av valutor, ranteforandringar och
atgarder som begransar kapitalrorelser eller tar bort
valutapeggar, kan medféra kort- eller langsiktiga
foérandringar i fraga om valutors varde i forhallande till
varandra.

Hur risk mats
Det finns olika satt att méta risk. Nagra riskmatt som
anvands for fonder ar:

Aktiv risk (tracking error)

Aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning varierar
runt jamforelseindexet. Den berdaknas som standard-
avvikelsen per manad hos fondens avkastning jamfor
med jamforelseindexets avkastning. Den aktiva risken
anvands for att berakna sannolikheten att fonden ska
ha samre avkastning an jamforelseindex. Om
exempelvis fonden i genomsnitt forvantas ge en
avkastning som ar 1 procent battre an jamforelseindex
och den aktiva risken &r 3 procent sa forvantas
avkastningen tva ar av tre vara mellan 2 procent
samre an och 4 procent battre an jamforelseindex.

Betavarde (marknadsrisk)

Betavarde berdknas for aktiefonder. Det visar hur
kanslig en fonds avkastning ar for forandringar i
borsindex. Fonder med betavarden under 1,0 varierar i
genomsnitt mindre an index, medan det omvanda
galler for fonder med betavarden over 1,0. Om
exempelvis borsen faller med 5 procent forvantas en
fond med betavarde 0,6 falla med 3 procent medan en
fond med betavarde 2 forvantas falla med 10 procent.

Duration

Ett tids- och riskmatt som anger den genomsnittliga
optiden pa de rantebarande vardepappren i en
rantefond, justerat for rantebetalningar
(kupongforfall).

Standardavvikelse (total risk)

Ett riskmatt som mater hur mycket fondens NAV-kurs
har varierat jamfort med den genomsnittliga kurs
utvecklingen under en viss period. Ju hégre varde,
desto hogre risk. Tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning, transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering samt ateranvandning av
sakerheter.

Tekniker for effektiv portfoljforvaltning,
transparens i transaktioner for
vdardepappersfinansiering samt
ateranvandning av sédkerheter

Allman information

Vissa fonder kan utnyttja repo-avtal, kop- och
aterforsaljningstransaktioner och
totalavkastningsswappar for att effektivisera
portfoljforvaltningen. For aktuella fonder namns det i
den fondspecifika informationen.

Syftet med anvandningen av tekniker for effektiv
portféljférvaltning ar att uppna ytterligare avkastning
pa en fond eller att minska fondens kostnader eller
risker.

Fonden far anvdanda sadana tekniker och instrument
som avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder for
att skapa havstang.
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K6p- och aterforsaljningstransaktioner, repo-avtal och
totalavkastningsswappar

Kop- och dterférsaliningstransaktioner

Kop- och aterférsaljningstransaktionerna (buy-sell
back transaction) ar transaktioner dar en part kdper
eller saljer vardepapper till motparten och pa mot
svarande satt avtalar om att atersélja eller aterkdpa de
motsvarande vardepappren till ett visst pris i
framtiden till eller fran motparten i fraga. Dessa
transaktioner regleras inte genom repo-avtal eller
omvant repo-avtal (repurchase eller reverse
repurchase agreement). Ofta kallas de for kop- och
aterforsaljningstransaktioner ur kdparens synvinkel
och for salj- och aterkdpstransaktioner ur séljarens
synvinkel.

Repo-avtal

Repo-avtalen ar transaktioner som regleras genom
avtal och dar en part saljer vardepapper till mot
parten och samtidigt forbinder sig att kdpa desamma
eller motsvarande vardepapper till ett visst pris fran
motparten i frdga pa en av 6verlataren bestamd dag i
framtiden eller pa en dag som 6verlataren bestammer
senare. | allmanhet kallas dessa transaktioner for
repo-avtal ur saljarens synvinkel eller for omvanda
repo-avtal ur kdparens synvinkel (repurchase
agreement eller reverse repurchase agreement).

Totalavkastningsswappar

Vid en totalavkastningsswapp (total return swap,
TRS) overlater en part (betalaren av den totala
avkastningen) hela avkastningen pa de tillgangar som
ar foremal for avtalet till den andra parten
(mottagaren av den totala avkastningen). Den totala
avkastningen omfattar rante-avkastningen, avgifterna,
vinsterna och forlusterna till foljd av
marknadsrorelserna samt kreditforlusterna. Forutom
totalavkastningsswappar kan fondernas
placeringsobjekt dven omfatta andra instrument som
har likadana egenskaper an TRSs, bland annat
contracts for difference, CFD-kontrakt.

Vid valet av motparten ska man bedéma kreditrisken
och gora en foretagsbesiktning (due diligence-
granskning) inklusive en granskning av villkoren,
forutsattningarna och principerna for genomforandet
av uppdraget sa att man kan forsakra sig om att
allman marknadspraxis iakttas. Alla godtagbara
motparter genomgar en utvardering vartannat ar,
senast tva ar efter att motparten har konstaterats vara
godtagbar och verksamheten har pabdrjats.

Sakerheterna tas i allmanhet emot for att minska
fondens risk. Som sakerhet duger bara kontanter som
forvaras hos fondens férvaringsinstitut. Sakerheten
ateranvands inte.

Risker och eventuella intressekonflikter

Man kan inte garantera att fondens mal som galler nar
avtalet ingas uppnas. Riskerna i anslutning till dessa
avtal kan ha en negativ inverkan pa fondens
avkastning.

Repo-avtalen kan medfora liknande risker for fonden
som derivat. Om motparten i repo-avtalet inte kan
uppfylla sina skyldigheter, kan forsaljning av det varde
papper som ar foremal for avtalet medfora forlust, om
intdkterna fran forsaljningen och rantan pa
vardepappret sammanlagt ar mindre an det saljpris
(inklusive ranta) som faststallts i repo-avtalet. Om
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motparten forsatts i konkurs eller blir insolvent kan
forsaljningen av det vardepapper som ar féremal for
avtalet fordrojas och orsaka kostnader eller fonden
forlora kapitalet och réntan. Fonden far inte salja de
vardepapper som ar féremal fér avtalet under repo-
avtalets giltighetstid forran motparten anvant sin ratt
att aterkdpa dessa vardepapper eller aterkdpstiden
6pt ut.

| regel minskar man motpartsrisken genom over -
latelse av sdkerhet eller pantsattning fonden till godo.
Forfogande over sakerheter innebar dock vissa risker,
inklusive svarigheterna att salja en sakerhet samt
forluster vid realisering av sakerhet. Riskerna beskrivs
nedan. Aven aterinvestering av sikerhet i objekt som
inte presterar som vantat kan leda till forlust.

| samband med repo-avtal finns det aven en
likviditetsrisk, bland annat med att lasa kontanter eller
vardepappersinnehav i transaktioner vars storlek eller
loptid ar for stor i relation till fondens likviditetsprofil
eller fordrojningar gallande indrivning av kontanter
eller vardepapper som overlatits till motparten. Dessa
omstandigheter kan forsena eller begransa bolagets
mojligheter att tillmotesga 6nskemal om inldsen.
Fonden kan aven utsattas for operativa risker som
bland annat att ingen avrakning sker eller att den
fordrojs, att leveransen av de vardepapper som saljs
inte sker eller fordrojs och juridiska risker som ar
relaterade till dokumentationen som anvands med
hénsyn till sddana transaktioner.

Fondens riskhanteringspolicy beaktar i tillracklig grad
riskerna i anslutning till kdp- och aterforsaljnings-
transaktioner, repo-avtal och totalavkastnings-
swappar.

Intressekonflikter behandlas i enlighet med
Fondbolagets policy for hantering av
intressekonflikter.

Fordelning av avkastning samt kostnader och avgifter
Fonden far intakterna fran kdp- och aterférsaljnings-
transaktionerna, repo-avtalen och totalavkastnings-
swapparna med avdrag for direkta och indirekta verk-
samhetskostnader. De direkta och indirekta
kostnaderna kan variera beroende pa transaktionstyp
och motpart. Dessutom kan fonden i ersattning for
utférda uppdrag och riskerna i anslutning till dem
betala fasta eller rorliga avgifter till ombud och andra
formedlare som kan hora till den narmaste kretsen for
Forvaringsinstitutet, Fondbolaget eller den aktor som
ansvarar for portfoljforvaltningen. De fasta eller
rorliga avgifterna kan motsvara en viss procentuell
andel av den upplupna avkastningen.

Mer information om fondens ovannamnda direkta och
indirekta operativa kostnader och avgifter samt
aktorer till vilka kostnaderna och avgifterna betalas
finns i fondens arsberattelse.

Utnyttjandegrader av finansiella instrument

Fonderna anvander inte repo-avtal, som t.ex. kop- och
aterforsaljningstransaktioner eller
totalavkastningsswappar, om det inte namns i den
fondspecifika informationen ovan.
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Hantering av kompensation vid felaktigt

beraknat fondandelsvarde
Vid bedémningen om vasentliga fel har uppkommit i
vardeberakningen tillampas rutinerna nedan.

Ett fel i fondens vardeberakning ar vasentligt da det
overstiger en viss andel av fondens varde. Om gransen
for ett vasentligt fel i vardeberakningen overskrids
foljs Fondbolagets interna riktlinjer. Fondbolaget kan
tillampa ett minimibelopp pa 100 kronor pa den
ersattning som utbetalas till andelsagarna. En fond
hanfors till en av fyra kategorier enligt nedan. Varje
kategori motsvarar en specifik riskindikator (SRI).
Fondens SRI aterfinns i det fondspecifika avsnittet
ovan.

Grans for
vasentligt fel i
vardeberakning
(% av
fondandels-
vardet)

Kategori | SRI | Volatilitet %

<0,5 >0,1

>0,50ch<5 >0,2

1
2
3 >50ch <12 >0.3
4-7 | >12 >0,5

BlW|IN|[=

Fonder kan upphora, slas samman eller
overforas

Om Fondbolaget vill upphora med foérvaltningen av en
fond ska Forvaringsinstitutet overta forvaltningen nar
verksamheten upphor. Fondbolaget kan dverlata
forvaltningen till ett annat fondbolag, men maste da
ha Finansinspektionens tillstand. Overtagandet far ske
tidigast tre manader efter det att férandringarna
kungjorts, om inte Finansinspektionen ger sitt tillstand
att lata fonden ga 6ver tidigare.

Om Finansinspektionen aterkallar Fondbolagets
tillstand eller om Fondbolaget har tratt i likvidation
eller forsatts i konkurs ska forvaltningen omedelbart
tas Over av Forvaringsinstitutet.

Fondbolaget kan med Finansinspektionens tillstand
ocksa sla ihop eller dela vardepappersfonder. Fond-
bolaget ska underratta andelsagarna i fonden om
férandringen. Information om detta ska ocksa finnas
tillganglig hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet.
Fonder far slas ihop eller delas tidigast tre manader
efter det att Finansinspektionen har fattat sitt beslut.

Forandringar av detta slag skall, om Finans-
inspektionen inte medger undantag, kungoras i Post-
och Inrikes Tidningar och det ska finnas information
om forandringarna tillgdnglig hos bade Fondbolaget
och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelser

Fondens placeringsstrategi och/eller
fondbestammelserna kan andras i enlighet med
Nordeas interna, dokumenterade process for
produktutveckling. Andringar kan bli aktuella bland
annat pa grund av férandrade marknadsvillkor som
paverkar placeringsstrategin eller fondbestammel-
serna, eller bada.
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Andringar av fondbestdmmelserna kan komma att
paverka fondens egenskaper t ex dess
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Skadestandsskyldighet

Av 2 kap. 21 § LVF framgar att om en fondandelsagare
tillfogats skada genom att Fondbolaget overtratt LVF
eller fondbestammelserna, ska Fondbolaget ersatta
skadan.

Om en fondandelsagare eller Fondbolaget tillfogats
skada genom att Forvaringsinstitutet overtratt samma
lag eller fondbestammelserna, ska Forvaringsinstitutet
ersatta skadan.

Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Foérbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet sjalva ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av
Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet, om normal
aktsamhet iakttagits. Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada och ansvarar inte heller for skada som
fororsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat eller for skada som kan
uppkomma i anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphort.

Vad som namnts ovan begransar inte andelsdagares
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 & LVF och, med
avseende pa Forvaringsinstitutets ansvar, 3 kap. 14-16
§§ LVF.

Fondbolaget Nordea Funds Ab
Fondbolaget Nordea Funds Ab (registrerat 17 januari
2003 i Finland)

Aktiekapital: 3 350 000,00 euro
Reg.nr: 1737785-9
Hemort: Helsingfors

Besbksadress
Aleksis Kivis gata 7, 00500 Helsingfors

Postadress

Nordea Funds Ab

Hamnbanegatan 5, FI-00020 Nordea
Helsingfors

Verkstéllande direktor, CEO
Josefin Degerholm, finsk medborgare

Fondverksamheten i Sverige bedrivs genom filialen
Nordea Funds Ab, Svensk Filial
Org.nr: 516408-8782

Adress
Nordea Funds Ab, Svensk Filial
Master Samuelsgatan 21, M541

Informationsbroschyr - Nordea Smabolagsfond Sverige

105 71 Stockholm
Telefon: 010 15710 00

Verkstallande direktor
Ellinor Nordgren, svensk medborgare

Klagomadlsansvarig
Anastasiya Cadez, dansk medborgare

Uppdragsavtal

Fondbolaget anlitar Nordea Investment Management
AB (NAM), med filialer, for formogenhetsforvaltning
av fonder, for fondadministration samt for distribution
av fonder till institutionella kunder.

Fondbolaget anlitar Nordea Investment Funds S.A. for
hantering av andelsagarregister och
fondadministration.

Fondbolaget har ingatt distributionsavtal med Nordea
Bank Abp, med filialer, fér distribution av fonder pa de
nordiska marknaderna. Nordea Bank Abp med filialer
hanterar aven register foringen av de andelsagare
som via dem har tecknat andelar i fonder.

Fondbolaget har vidare ingatt distributionsavtal med
Nordea Investment Funds S.A. som huvuddistributor
for den distribution av fonder som sker genom tredje
part. Fondbolaget har aven ingatt distributionsavtal
med ytterligare ett antal distributorer.

Fondbolaget anlitar Nordea Bank Abp for ekonomi-
och controllerfunktioner samt internrevision.

Fondbolaget betalar distributionsersattning till
distributorerna, dock forekommer andelsklasser med
sarskilda villkor for distribution, som innebar att ingen
distributionsersattning utgar fran Fondbolaget. Mer
information avseende denna ersattning finns pa
www.nordea.se/fonder.

Policy for ansvarsfulla investeringar

Nordea Funds agnar sarskild uppmarksamhet at
fragor som rér miljo, socialt ansvar och dgarstyrning i
fondforvaltningen. Nordeakoncernen undertecknade
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI)
2007 och har foljt dem sedan dess. Mer information
om Nordea Funds arbete med ansvarsfulla
investeringar finns i Policyn for ansvarsfulla
investeringar pa www.nordeafunds.com.

Vardepappersfonder

Institutionella Aktiefonden Stabil, Institutionella
Aktiefonden Sverige, Institutionella Aktiefonden
Varlden, Nordea Alfa, Nordea Avtalspensionsfond
Midi, Nordea Bostadsobligationsfond, Nordea
Generationsfond 50-tal, Nordea Generationsfond 60-
tal, Nordea Generationsfond 70-tal, Nordea
Generationsfond 80-tal, Nordea Generationsfond 90-
tal, Nordea Generationsfond Senior, Nordea Ideell
Aktiefond, Nordea Obligationsfond, Nordea Private
Banking Ranteportfolj, Nordea Smabolagsfond
Sverige, Nordea Stabil, Nordea Stiftelse- och
Donationsmedelsfond, Nordea Stratega 15, Nordea
Stratega 35, Nordea Stratega 50, Nordea Stratega 70,
Nordea Sverige Passiv, Nordea Swedish Bond Stars,
Nordea Swedish Stars och Tjanstemannarorelsens
Forvaltningsfond.
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Specialfonder (alternativa investeringsfonder)
Institutionella Foretagsobligationsfonden,
Institutionella Rantefonden langa placeringar, SEK och
Nordea Institutionell Réntefond Lang Duration.

Nordea Funds Ab:s styrelse
Marianne Philip*, ordférande, dansk medborgare
Advokat, delagare, Kromann Reumert

Linn Edstrom Larsson, vice ordforande, svensk
medborgare
Chief Financial Officer, Nordea Asset Management

Hanna Kaskela*, finsk medborgare
Qirektér, Samhallsansvar och kommunikation,
Omsesidiga arbetspensionsforsakringsbolaget Varma

Brian Stougaard Jensen, dansk medborgare
Head of Product Office, Nordea Asset Management

Henrika Vikman, finsk medborgare
Head of Nordea Asset Management Governance

* oberoende styrelsemedlem

Revisorer for Nordea Funds Ab och de
finlandsregistrerade fonderna
PricewaterhouseCoopers Oy, revisions-
sammanslutning

Huvudansvarige revisor
Taru Maenpaa, CGR

Revisorssuppleant
Jukka Paunonen, CGR

Revisorerna ar finska medborgare

Revisorer for Nordea Funds Ab, Svensk Filial och de
Sverigeregistrerade fonderna

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Anders O
Carlsson, svensk medborgare (auktoriserad revisor)

Forvaringsinstitut

Fondbolagets styrelse har utsett J.P. Morgan SE —
Stockholm Bankfilial, org.nr 516406-1110, till
forvaringsinstitut (Forvaringsinstitutet) for fondernas
tillgangar enligt ett depaavtal inklusive senare
andringar (Depaavtalet).

J.P. Morgan SE ar ett kreditinstitut enligt den
huvudsakliga affarsverksamheten och dess juridiska
form ar ett europabolag grundat i enlighet med
lagarna i Forbundsrepubliken Tyskland. J.P. Morgan
SE har sitt sdte pa Taunustor 1, 60310 Frankfurt am
Main, Germany, och filialen i Helsingfors har sitt sate
pa Hamngatan 15, 6tr., 111 47 Stockholm och filialens
hemort ar Stockholm.

Upplysning om personuppgifter
Personuppgifter som du lamnar i samband med
oppnande av fondkonto och kdp av andelar i
vardepappersfonder och specialfonder, eller som i
ovrigt registreras i samband darmed, behandlas av
ovanstdende fondbolag for férberedelse och
administration av den berdrda tjansten. Uppgifterna
kan utgora underlag for marknads- och kundanalyser,
affarsuppfoljning samt affars- och metodutveckling.
De kan ocksa anvdndas fér marknadsforing och
information till andelsagarna.

Behandlingen av personuppgifter kan dven ske hos
andra bolag i Nordeakoncernen och andra foretag

Informationsbroschyr - Nordea Smabolagsfond Sverige

koncernen samarbetar med for sin verksamhet.
Behandlingen av personuppgifter sker i enlighet med
gallande sekretessbestammelser. Personuppgifts-
ansvarig ar ovanstaende fondbolag. Om du vill fa
information om vilka personuppgifter om dig som
behandlas av Fondbolaget kan du skriftligen begara
detta hos Nordea, Personuppgiftsansvarig,

105 71 Stockholm. Hit kan du ocksa vdanda dig om du
vill begara rattelse av felaktig eller missvisande
uppgift.

Tilldtna investerare

Det férhallandet att fonden riktar sig till allmanheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare
vars inlosen av andel i fonden eller innehav i 6vrigt i
fonden star i strid med bestdmmelserna i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig
fonden till sddana investerare vars inlésen eller
innehav av andelar i fonden innebar att Fondbolaget
blir skyldigt att vidta registreringsatgéard eller annan
atgard som Fondbolaget annars inte skulle vara
skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra
forsaljning till sddan investerare som avses ovan i
detta stycke.

Fondbolaget kan pa eget initiativ 6sa in
fondandelsagarens fondandelar, om det finns
vagande skal som anknyter till fondandelsagaren och
som gor att innehavet i fonden kan medfora
skyldigheter som det inte rimligen kan forutsattas att
Fondbolaget ska skota.

Vagande skal kan uppsta till exempel da:
a) fondandelsagarens innehav kan orsaka skada for
andra andelsagare.

b) fondandelsdgare hamnar pa en internationell eller
nationell sanktionslista och verksamheten som
medfort sanktionen sannolikt skulle medfora
betydande olagenhet for Fondbolagets verksamhet
eller om den skulle innebara Fondbolaget skulle bryta
mot lagstiftning eller myndighetsbestammelser som
galler Fondbolagets verksamhet.

c) Fondbolaget inte far uppgifter av fondandelsagaren
som det behover for identifiering och kontroll av
kunden.

d) fondandelsagarens innehav kan orsaka
Fondbolaget forpliktelser som avviker fran den
normala verksamheten och vars arbetsmangd och
kostnader inte ar skaliga.

e) fondandelsinnehavet i fraga strider mot
lagstiftningen i Sverige eller bestammelserna i
utlandsk lag eller foreskrift.

f) fondandelsagaren flyttar till en stat som orsakar en
betydande tillaggsrapportering for Fondbolaget, en
registreringsskyldighet for Fondbolaget eller annan
atgéard som Fondbolaget inte annars skulle vara
skyldigt att vidta.

g) fondandelsagaren ar en fysisk person, juridisk
person eller annan juridisk konstruktion som ar en US
Person (sasom US Person definieras i USA:s nationella
bestammelse Regulation S i lagen Securities Act of
1933).
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Information om informationsbroschyren
Denna informationsbroschyr ar upprattad i enlighet
med Lag (2004:46) om vardepappersfonder samt
relevanta foreskrifter utfardade av Finans-
inspektionen. Denna broschyr och Fondens
fondbestammelser utgor tillsammans den s.k.
informationsbroschyren. Mer information finns pa
www.nordea.se/fondinfo. Du kan bestalla en fysisk
kopia av informationsbroschyren och fa den skickad
till dig utan kostnad.

Informationsbroschyr - Nordea Smabolagsfond Sverige
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Upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning
(EU) 2020/852

Hallbar
investering:

en investering

i ekonomisk
verksamhet som
bidrar till

ett miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
orsakar betydande .
skada for nagot . . [] Ja . Nej
annat miljomal

eller socialt mal

Produktnamn: Nordea Smabolagsfond Sverige

Identifieringskod for juridiska personer: 549300F607FMRU8N2W60

och att E] Den kommer att gora ett minimum Den framjar miljorelaterade och sociala
investerings- av hallbara investeringar med ett egenskaper och kommer, dven om den
objekten foljer miljomal: __ % inte har en héllbar investering som sitt mal,
praxis for att ha en minimiandel p& 30 %
god styrning. [] iekonomiska verksamheter som hallbara investeringar

anses vara miljomassigt hallbara

enligt EU-taxonomin [] med ett miljiomal i ekonomiska

verksamheter som anses vara

EU-taxonomin [[] iekonomiska verksamheter som inte miljdmassigt hallbara enligt
arett anses vara miljdmassigt hallbara EU-taxonomin
klassificerings- enligt EU-taxonomin
system som med ett miljomal i ekonomiska
faststélls i [[] Den kommer att géra ett minimum verksamheter som inte anses
forordning (EU) av hallbara investeringar med ett vara miljdmassigt hallbara enligt
2020/852, dar det socialtmal: % EU-taxonomin
faststalls en
forteckning éver [] med ett socialt mal
miljémassigt
hallbara [T] Den framjar miljérelaterade och sociala
ekonomiska egenskaper, men kommer inte att
verksamheter. gora nagra hallbara investeringar

Fdérordningen
innehaller inte
nagon forteckning
over socialt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljdomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.



Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaper som
framjas av den
finansiella
produkten.

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna
finansiella produkt?

De miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden utférs genom att allokera
kapitalet till foretag och emittenter som utdvar sin verksamhet i enlighet med vissa ESG-standarder
som beskrivs nedan, samtidigt som de foljer praxis for god styrning och efterlever internationella
normer for miljdskydd, manskliga rattigheter, arbetsnormer och antikorruption.

Minimiandel hallbara investeringar Fonden investerar en minimiandel av sina tillgangar

i hallbara investeringar, férdelade 6ver olika miljdmal och sociala mal. Vi definierar hallbara
investeringar som investeringar i féretag och emittenter som ar involverade i aktiviteter som
bidrar till ett miljomal eller socialt mal som beskrivs i FN:s mal fér hallbar utveckling (SDG)
och/eller EU:s taxonomi, samtidigt som de inte orsakar nagon betydande skada for ett annat
miljomal eller socialt mal och foljer praxis for god styrning.

Sektor- och virdebaserade exkluderingar Fonden stravar efter att framja miljorelaterade och
sociala egenskaper genom att undvika investeringar i féretag som vi anser bryter mot globala
miljdmassiga och sociala normer. Fonden tillampar aven sarskilda exkluderingskriterier for
foretag som ar involverade i affarsverksamhet som anses vara vasentligt skadlig for miljon

och samhallet i stort.

NAM:s policy for fossila brdanslen i linje med Parisavtalet Fonden stravar efter att framja
miljorelaterade egenskaper genom att investera i féretag som inte har en betydande exponering
mot fossila branslen eller som har en trovardig omstallningsstrategi.

Narmare uppgifter om de metoder och kriterier som anvands for att valja ut dessa investeringar
baserat pa dessa egenskaper finns i avsnittet "Vilka &r de bindande delarna i investeringsstrategin
som anvands for att vélja de investeringar som uppnér var och en av de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?”

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som fonden framjar.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvénds for att méta uppnaendet av var och en av de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?
For att mata uppnadda miljorelaterade eller sociala egenskaper, anvander
forvaltningsorganisationen féljande indikatorer:

* % hallbara investeringar

* % av investeringarna, anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna,
foljer inte de sektor- och vardebaserade exkluderingarna

* % av investeringarna, anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna,
som inte ar férenliga med NAM:s policy for fossila branslen i linje med Parisavtalet



Vilka &r malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten &r tankt
att delvis géra, och hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med de hallbara investeringar som fonden delvis avser gora ar att bidra till ett eller flera
av FN:s globala mal for hallbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara involverad

i verksamhet anpassad till EU:s taxonomi. Hallbara investeringar bidrar till malen genom
fondens investeringar i foretag dar minst 20 % av deras verksamhet kan knytas fill
ekonomiska verksamheter som stddjer ett miljiomassigt hallbart mal som finns upptaget i
EU-taxonomin eller ett miljomal eller socialt mal som finns bland FN:s globala mal for hallbar
utveckling. | vissa tillgangsslag, sdsom sakerstallda obligationer och sa kallade use-of-
proceeds-vardepapper, kan det dock vara &ndamalsenligt att anvanda en annan metod.
Definitionen av hallbara investeringar beskrivs ndrmare i avsnittet "Vilka &r de bindande
delarna i investeringsstrategin som anvands for att valja de investeringar som uppnar var och
en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt”.

FN:s globala mal for hallbar utveckling ar en uppsattning med 17 mal antagna av FN ar 2015
som en uppmaning till atgarder for att utrota fattigdom, skydda planeten samt sékerstalla fred
och valstand till ar 2030. Du finner mer information via lanken till hallbarhetsrelaterad
information under rubriken "Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?”.

EU-taxonomin faststaller ett ramverk for att beddma miljdomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter och innehaller en férteckning dver ekonomiska aktiviteter som anses som
miljdmassigt hallbara inom ramen fér EU-kommissionens grona giv (European Green Deal).

Pa vilket sétt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten ar
tdnkt att delvis goéra nagon betydande skada for nagra miljorelaterade eller sociala mal
for hallbar investering?

Som en del av processen med att identifiera hallbara investeringar granskas foretag for att
sakerstalla att de inte orsakar betydande skada (DNSH-testet; "do no significant harm”-testet)
for nagot annat socialt mal eller miljomal. DNSH-testet anvander PAI-indikatorer (PAI,
Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan for att identifiera och exkludera foretag
som inte uppnar gransvardena.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekéampning

av korruption

och mutor.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?

DNSH-testet utgor en del av metoden for att identifiera hallbara investeringar, och med testet
identifieras negativa avvikelser och bristande resultat avseende PAl-indikatorer.
Forvaltningsorganisationen kommer att beakta de PAl-indikatorer som anges i de tekniska
standarderna for tillsyn i tabell 1, bilaga 1 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar
inom finanssektorn (SFDR). For narvarande ar data framst tillgangliga for anvandning av
nedanstaende indikatorer. | takt med att kvaliteten och tillgéngligheten for data utvecklas kan
ytterligare indikatorer bli inkluderade.

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer:

Utslapp av vaxthusgaser

Paverkan pa den biologiska mangfalden
Utslapp till vatten

Farligt avfall

Indikatorer for sociala forhallanden och personalfragor, respekt for manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av korruption och mutor:

e Brott mot principerna i FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s principer
e Jamnare konsfordelning i styrelserna

o Exponering mot kontroversiella vapen

¢ Allvarliga manniskorattsfragor

De foretag som inte uppnar gransvardena som definieras av forvaltningsorganisationen ar inte
kvalificerade som en hallbar investering. Detta omfattar foretag inblandade i allvarliga fall och
incidenter avseende manskliga rattigheter, allvarliga kontroverser relaterade till biologisk mangfald
eller brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s principer. | vissa fall dar ett foretag
inte klarar testet for en eller flera av ovanstdende PAl-indikatorer, kan anvandningen av sa kallade
use-of-proceeds-vardepapper som emitterats av ett sadant foretag anses vara hallbar om
intdkterna fran emissionen av vardepapperen ar avsedda for finansiering av aktiviteter som
begransar orsakerna till att foretaget inte klarade testet.

Fdretag som presterar samst vad géller utslapp till vatten, farligt avfall och vaxthusgasutslapp
klarar inte heller DNSH-testet. Dartill blir féretag som harleder mer &n 0 % av sina intakter fran
okonventionella fossila branslen underkdnda pa DNSH-testet, och foretag som harleder mer an
5 % fran konventionella fossila branslen eller mer &n 50 % fran tjanster specifika for industrin for
fossila branslen kommer endast bli godkénda i DNSH-testet om de befinner sig under det
klimatrelaterade exkluderingskriteriet for EU-referensvardet anpassat till Parisavtalet, med
intaktsgransvarden pa 1 % for kol, 10 % for olja, 50 % for naturgas och 50 % for generering av
el baserat pa fossila branslen. De ska dessutom ha en klimatomstallningsplan. | var policy for
fossila branslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som anvands for att identifiera
féretag med trovardiga omstaliningsplaner. Du finner den i ldnken som finns i avsnittet nedan
"Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?”.

Ytterligare exkluderingar for att vidare begransa negativa externa effekter tillampas fér fondens
investeringsunivers for att undvika investeringar i féretag som ar inblandade i energikol eller
produktion av fossila branslen fran oljesand eller borrning i Arktis, saval som kontroversiella
vapen, tobak och pornografi.

Fondens exkluderingspolicy finns beskriven i avsnittet "Vilka ar de bindande delarna i
investeringsstrategin som anvands for att valja de investeringar som uppnar malet for
hallbara investeringar?”

De data om PAl-indikatorer som behdvs for DNSH-testet kommer fran tredje partsleverantérer.



- Hur &r de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella
féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga réttigheter?

Anpassningen av hallbara investeringar till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vagledande principer fér foretag och manskliga rattigheter sakerstalls som en del av
processen med att identifiera hallbara investeringar. Denna anpassning sakerstalls bade
via de normbaserade granskningskriterier som faststalls i NAM:s policy fér ansvarsfulla
investeringar och genom DNSH-testet ("do no significant harm”) som exkluderar féretag
involverade i brott mot principerna i FN:s globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag fran att kvalificeras som hallbara investeringar.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atféljs av sérskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljéméssigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljéméssigt héllbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra
miljémal eller sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
M for hallbarhetsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteamen har atkomst till statistiken for absoluta PAI-tal och/eller normaliserade
skalvarden (till exempel pa basis av NAM:s egenutvecklade PAI-verktyg) for flera PAI-
indikatorer. Darmed kan teamen identifiera avvikelser och justera sin uppfattning av
underliggande féretag och emittenter pa motsvarande satt. Bedémningen av PAl-indikatorer
relaterade till innehav i sékerstallda obligationer kan forlita sig pa aggregerade emittentdata
eller data pa landniva som ar tillgangliga fér investeringsteamen eller som beaktas som en
del av bedomningen av hallbara investeringar som ar tillamplig for en sadan tillgangsklass.
De specifika PAl-indikatorer som beaktas ar avhangiga av datatillgéngligheten och kan
utvecklas till foljd av forbattrad datatillgang och kvalitet. Upplysningar om huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer redovisas i arsrapporten i enlighet med artikel
11.2 i SFDR.

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fondens allmanna placeringsinriktning, daribland investeringsunivers och jamfdrelseindex,
beskrivs narmare i det specifika fondavsnittet i prospektet.

Investerings- De miljérelaterade och/eller sociala egenskaper som framjas av denna fond &r integrerade i
strategin styr investeringsprocessen pa ett bindande satt, sasom det beskrivs i avsnittet "Vilka ar de bindande
investeringsbesiut delarna i investeringsstrategin som anvands for att valja de investeringar som uppnar var och en

?aaktgc:ruer;ds\i)arLav av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?”.

investeringsmal

! Investeringarna ar delvis allokerade till hallbara investeringar. Strategin tillampar sektor- och
och risktolerans.

vardebaserade exkluderingar, och fonden investerar inte i foretag som finns pa Nordeas lista
over exkluderade foretag baserat pa deras affarsverksamhet eller agerande, vilket beskrivs
narmare i policyn fér ansvarsfulla investeringar som finns tillganglig via lanken i avsnittet "Var
kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?”. Exponeringen mot féretag involverade i
verksamhet kopplad till fossila bréanslen begransas genom NAM:s policy for fossila branslen i
linje med Parisavtalet.

Som en del av investeringsprocessen granskas foretagen for att sakerstalla att de foljer praxis for
god styrning.



Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvands for att vélja de
investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som frdmjas av denna finansiella produkt?

Minst 30 % av fondens investeringar ar hallbara sdsom avses i artikel 2.17 i SFDR.
Investeringarna klassificeras som hallbara med hjalp av NAM:s egenutvecklade metod.
Klassificeringen baseras huvudsakligen pa bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér
hallbar utveckling eller ett eller flera av miljomalen i EU-taxonomin. | vissa tillgangsslag,
sasom sakerstallda obligationer och sa kallade use-of-proceeds-obligationer, kan det dock
vara dndamalsenligt att anvéanda en annan metod. | processen ingar aven tester av god
styrning sasom det beskrivs i avsnittet "Vad ar policyn fér att bedéma praxis for god styrning i
investeringsobjekten?” samt att féretagens verksamheter inte orsakar nagon betydande
skada pa andra mal sasom det beskrivs i avsnittet "Pa vilket satt orsakar inte de hallbara
investeringar som den finansiella produkten ar tankt att delvis géra nagon betydande skada
for nagra miljorelaterade eller sociala mal for hallbar investering?”.

Sektor- eller vardebaserade exkluderingar férhindrar investeringar i féretag och emittenter
som beddms vara inblandade i allvarliga brott mot internationella normer och dar strategier
for engagemang inte anses vara mojliga eller effektiva. De féretag som bedriver vissa
verksamheter som beddéms ha betydande negativa konsekvenser for klimatet eller miljon, till
exempel energikol eller produktion av fossila branslen fran oljesand samt borrning i Arktis,
exkluderas ocksa, liksom foretag som ar verksamma inom produktion av kontroversiella
vapen eller tobak och féretag som &ar inblandade i pornografi. Féretagens exponering mot
vissa verksamheter kan matas enligt produktion, distribution eller intdktsbidrag beroende pa
verksamhetens natur, och gransvarden kan galla for exkluderingar. En lank till exkluderade
féretag, saval som policyn fér ansvarsfulla investeringar dar processen beskrivs narmare
finns i avsnittet "Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?”. Investeringarna i
fonden omfattas ocksa av specifika exkluderingar som begransar exponeringen mot vissa
verksamheter som inte ar férenliga med fondens investeringsprofil eller som anses vara
skadliga for miljoén eller samhallet i stort. De specifika exkluderingarna beskrivs i de
hallbarhetsrelaterade upplysningarna som finns att tillgé pa webbplatsen via lanken i avsnittet
nedan "Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?”.

Fonden efterlever NAM:s policy for fossila branslen i linje med Parisavtalet som faststaller
granser for féretagens exponering mot produktion, distribution och tjanster kopplade till
fossila branslen. Detta innebar att fonden inte investerar i féretag som i betydande omfattning
ar verksamma i produktion, distribution eller tjanster kopplade till fossila branslen, om de inte
har en dokumenterad strategi for en évergang i linje med Parisavtalet. En lank till NAM:s
policy for fossila branslen i linje med Parisavtalet finns i avsnittet nedan "Var kan jag hitta mer
produktspecifik information pa natet?”.

De bindande delarna dokumenteras och 6vervakas pa Iépande basis av NAM. Nordea
Funds har ocksa egna riskhanteringsprocesser for att kontrollera finansiell och regulatorisk
risk och sakerstalla en lamplig eskalering av potentiella fragor inom ramen for en tydlig
styrningsstruktur.

NAM genomfdr en férdjupad undersdkning (due diligence) av externa dataleverantérer for att
tydliggéra de metoder som tilldmpas och for att verifiera datakvaliteten. Eftersom det skett en
mycket snabb utveckling vad galler reglering och standarder fér icke-finansiell rapportering ar
aspekter som datakvalitet, tdckning och tillganglighet dock fortfarande en utmaning — sarskilt
for mindre féretag och mindre utvecklade marknader.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda forvaltnings-
strukturer,
forhallandet mellan
anstallda,
personalersattning
och efterlevnad

av skatteregler.

Vad ér policyn fér att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

NAM:s policy fér ansvarsfulla investeringar utgér grunden fér att bedéma investeringsobjektens
praxis for god styrning. NAM:s normbaserade granskning av kontroverser, som identifierar
foretag som pastas bryta mot internationella lagar och normer, géller ocksa denna strategi.
Granskningsprocessen fokuserar pa att identifiera féretag som inte foljer praxis for god styrning.
Till exempel genom att bryta mot principerna i FN:s globala 6verenskommelse, FN:s
vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter, OECD:s riktlinjer och ILO:s riktlinjer.
Dessa riktlinjer omfattar fragor relaterade till bolagsstyrning, manskliga rattigheter,
arbetsnormer, antikorruption och miljé.

Om ett féretag identifieras i granskningsprocessen inleds en intern bedémning av féretaget
och incidenten och NAM:s kommitté fér ansvarsfulla investeringar (RIC) bestammer huruvida
foretaget ska exkluderas i enlighet med NAM:s policy fér ansvarsfulla investeringar.
Eventuella 6vertradelser relaterade till bolagsstyrning som identifieras i denna process laggs
till den samlade beddmningen av god styrning.

Utéver den normbaserade granskning som beskrivs ovan tillampar fonden ett test fér god
styrning baserat pa férutbestamda indikatorer for sunda forvaltningsstrukturer, forhallandet
mellan anstallda, personalersattning och efterlevnad av skatteregler.
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Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Fonden atar sig att ha en minimiandel i hallbara investeringar, sdsom det illustreras nedan.

Om ingen procentandel eller 0 % visas kan sadana investeringar vara relevanta for strategin,
men fonden &r inte skyldig att alltid inneha en viss andel, och andelen fér sddana investeringar
kan vara sa lag som 0 %, i enlighet med forvaltningsorganisationens gottfinnande.
Foérvaltningsorganisationen har en viss flexibilitet att allokera mellan olika typer av investeringar
och summan av minimiandelarna kanske inte motsvarar fondens totala ataganden.

Investeringar*

Nr 1A Hallbara Taxonomifdrenliga

30 % 0%

Nr 1B Andra
Nr 2 Annat miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella

produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken
ar anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som
hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal
eller sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar som ar anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som inte anses vara hallbara investeringar.

*Med investeringar avses fondens varde, vilket ar fondens totala marknadsvarde.

Hur uppndr anvédndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
den finansiella produkten frdmjar?

Derivat anvands inte for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av fonden.
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Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Minimiandelen av investeringar som ar taxonomiférenliga ar 0 %. Det kan dock inte uteslutas
att vissa av fondens innehav klassificeras som taxonomiférenliga investeringar, men det finns
inget atagande att inneha en minimiandel av sadana investeringar i fonden.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdarnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

[] Ja

[] ! fossilgas []! karnenergi

Nej

Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin
om de bidrar till att begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”)

och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-taxonomin — se férklarande
anmarkning i den vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet

for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade
férordning (EU) 2022/1214.

De tva diagrammen nedan visar i gront minimiprocentandelen investeringar som ar
forenliga med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att
avgora hur taxonomiforenliga statsobligationer ar*, visar det forsta diagrammet
taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiforenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella
produkten som inte ar statsobligationer.

1. Taxonomiférenlig verksamhet hos investeringar 2. Taxonomiférenlig verksamhet hos investeringar
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
[ Taxonomiférenliga: [ Taxonomiférenliga:
Fossilgas 0 % Fossilgas 0 %

. Taxonomiférenliga: . Taxonomiférenliga:
Karnenergi 0 % Karnenergi 0 %

. Taxonomiférenliga . Taxonomiférenliga
(Ej fossilgas (Ej fossilgas
och karnenergi) och karnenergi)
0 % 0 %

|:| Ej taxonomiférenliga |:| Ej taxonomiférenliga
100 % 100 %

Den har grafen representerar 100 % av totala investeringar.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken &r minimiandelen investeringar i omstéllningsverksamheter
och méjliggérande verksamheter?

Det finns inget atagande vad galler en viss minimiandel investeringar
i omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter.
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Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte
ar forenliga med EU-taxonomin?

Minimiandelen for investeringar med ett miljomal som inte ar férenliga EU-taxonomin ar 1 %.
Fonden atar sig att investera en minimiandel i hallbara investeringar med ett miljomal anpassat
till SFDR, sa som det visas i diagrammet "Nr 1A Hallbart” i avsnittet "Vilken tillgangsallokering &r
planerad for den finansiella produkten?”. Dessa investeringar kan vara taxonomiférenliga
investeringar. Tillgangen till tillrackligt tillférlitiga uppgifter om taxonomianpassning &r begransad
och datatackningen fortfarande for lag for ett meningsfullt atagande vad géaller en minimiandel
taxonomianpassade investeringar i fonden.

Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Minimiandelen hallbara investeringar med ett socialt mal ar 0 %.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte
och finns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Likvida medel kan innehas som komplement eller for riskbalansering. Fonden kan anvanda
derivat och andra tekniker fér andamal som beskrivs i det specifika fondavsnittet i prospektet.
Denna kategori kan aven innefatta vardepapper for vilka relevanta data saknas. Inga
miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder tillampas for dessa investeringar. Fonden kan
aven omfatta exponering mot sadana portféljer som minst tillampar granskning av god styrning
som ESG-skyddsatgard, och dar en del av innehaven kanske inte ar férenliga med fondens
miljorelaterade eller sociala egenskaper.

E@l Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa www.nordeafunds.com

Fondspecifika hallbarhetsrelaterade upplysningar finns att tillgd pa webbplatsen via ovanstaende
lank till den produktspecifika informationen.

Ytterligare information som det hanvisas till ovan finns tillgénglig har:
Policy for ansvarsfulla investeringar

Lista over exkluderade foretag

Policy for fossila branslen i linje med Parisavtalet



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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