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Nordea FRN OMF steg i verdi med 1,5 prosent i arets forste halvar, fon-
dets referanseindeks (RM1FRN) steg med 1,7 prosent i samme periode.

| 2022 gkte Norges Bank foliorenten med 225 basispunkter og hittil i

2023 har de gkt renten med ytterligere 100 basispunkter - til 3,75 prosent.

Med en vedvarende svak krone malt mot vare viktigste handelspartnere
har de manedlige kjerneinflasjonstallene ligget langt over malet pa 2
prosent, og i den siste rentebanen indikerer Norges Bank at renten vil
toppe ut pa 4,25 prosent i lapet av hesten. Men sentralbanken vil frem-
deles vurdere renteendringer pa bakgrunn av nye data som kommer inn,
dermed er det vanskelig & spa renteendringer frem i tid.

Heyere foliorente gjennom ferste halvar har leftet hele rentekurven, der
korte renter har steget mer enn lange renter. Rentekurven var invertert,
det vil si at renter med 2 ars lopetid var hayere enn renter med 10 ars
lopetid ved halvarsskiftet.

Kredittpaslagene har okt litt i lopet av forste halvar pa grunn av uroen
rundt amerikanske banker og svenske eiendomsselskaper som har mye
kort gjeld som ma refinansieres. Investorene var tilbakeholdne fordi sel-
skapene ikke har nedskrevet eiendomsverdiene i takt med rentegkninge-
ne.

Vi anser ikke at kredittkvaliteten til norske banker og eiendomsselskaper
har blitt vesentlig svekket det siste halvaret. Men mange venter lavere
okonomisk vekst i tiden fremover, sa vi er forsiktige med investeringer i
selskaper som ligger i den lavere delen av ratingskalaen.
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Korte renter

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 2011-06-10

ISIN NO0010609894

Fondstype Obligasjonsfond

SFDR klassifisering SFDR ARTICLE 8

Nordea FRN OMF krever et minste forstegangsinn-
skudd pa 10 mill. kroner og kan passe for bedrifter
og institusjonelle investorer som aktivt seker inves-
teringsmuligheter i det norske rentemarkedet. Fon-
det investerer i obligasjoner med fortrinnsrett som
er sveert sikre rentepapirer (BIS-VEKT 10). Rentedu-
rasjonen i fondet er kort, mens kredittdurasjonen
kan vaere pa inntil 7 ar.
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Fordeling forvaltningskapital

@ Kredittforetak A/S 97 %
. Forretningsbanker 2 %
Annet 1%

*Diagrammet viser eksponering inklusive derivater

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning.

Framtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen,

forvalters dyktighet, fondets risiko samt kostnader ved forvalt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Fondets utvikling

Netto andelsverdi

Utbytte per andel
Forvaltningskapital, milLNOK
Antall andeler

Avkastning %

Avkastning referanseindeks %
Risiko

Sharpe

Sharpe referanseindeks
Rentefalsomhet *
Valutarisiko

Kredittrisiko

Kostnader

Kjopskostnader 0,00 %
Innlesningskostnader 0,00 %
Forvaltningshonorar p.a. 0,15%
Lopende kostnader 0,15%

Referanseindeks
2011-06-13 Oslo Bers Statsobligasjonsindeks ST1X

2018-12-31 NBP Norwegian Regular Market 1 Floating
Rate Index NOK NORM1FRN

“ Rentefalsomhet viser hvor mye kursen i fondet endres
ved 1 prosentpoengs endring i markedsrenten.

2023-06-30 2022-12-31
994,81 980,56
- 15,60
7164 6763
7201621 6788724
1,45 1,15
1,75 1,67
-0,19 0,08
0,00 0,24
0,23 0,21

nei

ja

Fondets storste
investeringer

OBOS Boligkreditt AS
SpareBank 1 Boligkreditt AS

Bustadkreditt Sogn og Fjordane
AS

Storebrand Boligkreditt AS

Verd Boligkreditt AS

SpareBank 1 Naeringskreditt AS
Eiendomskreditt AS

Sparebanken Vest Boligkreditt AS
SSB Boligkreditt AS

KLP Boligkreditt AS
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2021-12-31

984,87

9,93

7876

7917101

0,70

0,61

0,73

0,98

0,15
prosent
8,1
7,7
7.4
7,0
7,0
6,3
6,0
52
51
49

2020-12-31
987,86
14,43

6768
6752902
1,63

131

0,78
041
0,18

2019-12-31
986,24
21,18

1768
1754865
2,45

1,96

2,68
-0,86
0,19
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Verdipapirportefalje

Navn

Forretningsbanker
Danske Bank A/S 22/27 FRN COVD
Sum

Kredittforetak A/S

Bustadkreditt Sogn o AS 20/27 FRN C COVD
Eiendomskreditt AS 21/27 FRN STEP C COVD
Eiendomskreditt AS 22/27 FRN C COVD
Eiendomskreditt AS 22/28 FRN COVD

Eika Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD

Fana Spb Boligkredit AS 23/28 FRN C COVD
Helgeland Boligkr AS 23/28 FRN STEP COVD
KLP Boligkreditt AS 21/27 FRN C COVD
Landkreditt Bol AS 21/27 FRN STEP C COVD
Landkreditt Boligkre AS 23/28 ADJ C COVD
Mere Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD
Nordea Eiendomskredi AS 23/28 FRN C COVD
OBOS Boligkredi AS 23/28 FRN STEP C COVD
OBOS Boligkreditt AS 23/28 ADJ C COVD
Spb 1 Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD
Spb 1 Neeringskr AS 21/26 FRN STEP C COVD
Spb Ser Boligkr AS 21/27 FRN STEP C COVD
Spb Vest Boligkredit AS 23/28 FRN C COVD
Spb Vest Boligkredit AS 23/28 FRN C COVD
Spb @st Boligkr AS 21/27 FRN STEP C COVD
Spb @st Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD
SR-Boligkreditt AS 22/27 FRN COVD

SSB Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD
Storebrand Boli AS 21/31 FRN STEP C COVD
Totens Spb Boli AS 22/27 FRN STEP C COVD
Verd Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD
Sum

Swaps

Sum verdipapirportefolje

Bankinnskudd

Opptjente renter

Fordringer/gjeld

Fondets verdi

Notert
pa

XOSL

XOAM
XOAM
XOAM
XOAM
XOSL
XOAM
XOAM
XOAM
XOAM
XOAM
XOSL
XOSL
XOAM
XOAM
XOSL
XOAM
XOSsL
XOSL
XOSL
XOAM
XOAM
XOSL
XOAM
XOSL
XOAM
XOAM

Beholdning

128000000

530000000
350000000

25000000

57000000
220000000
275000000
100000000
350000000
284000000

66 000000
150000000
200000000
240000000
344000 000
556 000 000
455000 000
256 000000
140000 000
230000000
147000000
141000000
344000 000
367 000 000
500 000 000
170000000
502000000

Kostpris
NOK

128000000
128 000 000

530524480
350000000
25003 250
56 890 200
220018160
274865760
100000000
348082528
283376975
66000000
150000000
200000000
240098 000
343 600 000
556 187 080
452029240
263521895
139964 000
230000000
151449258
141000000
344168 560
367091000
517092000
169 663 000
501536420
7022161805
0

7150 161 805

Valuta

NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
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Markedsverdi
NOK

128 185664
128 185 664

525628878
344581720
24818823
56 602733
219179928
273188025
99326430
345986 200
280452954
65861063
149 556 090
199370900
239120544
342536211
553968320
449383753
258020019
139336 890
229159258
148 156 258
139903514
343 473680
364935185
502326 300
168793034
499093872
6962760 581
-6 695027
7084251217
44810274
32266315
2903483
7164231290

Urealisert
NOK

185664
185664

-4 895602
-5418 280
-184 428
-287 467
-838 232
-1677735
-673570
-2096 328
-2924021
-138937
-443910
-629 100
-977 456
-1063789
-2218760
-2645487
-5501875
-627 110
-840742
-3293000
-1096 487
-694 880
-2155815
-14765700
-869 966
-2442548
-59 401224
-6695027
-65910 588

Eff.rente

4,37

413
4,56
478
476
4,20
4,53
429
413
4,50
438
435
422
432
479
4,62
412
4,87
4,64
4,67
451
436
4,48
426
4,53
451
437

Risiko-
klasse

10 %

10 %
10%
10 %
10 %
10 %
10 %
10 %
10 %
10 %
10%
10 %
10 %
10 %
10 %
10 %
10%
10 %
10 %
10 %
10 %
10 %
10 %
10 %
10 %
10 %
10 %

Neste
rente reg

2023-08-23

2023-07-12
2023-09-15
2023-09-15
2023-09-07
2023-07-12
2023-08-28
2023-07-25
2023-08-15
2023-09-25
2023-08-03
2023-08-09
2023-08-02
2023-08-17
2023-09-22
2023-09-13
2023-08-14
2023-09-20
2023-09-15
2023-09-15
2023-08-23
2023-08-21
2023-09-04
2023-07-03
2023-08-21
2023-09-08
2023-08-08

Vekt
i%

1,79
1,79

734
481
035
0,79
3,06
381
1,39
4,83
391
0,92
2,09
2,78
334
478
7,73
6,27
3,60
194
3,20
2,07
195
4,79
5,09
7,01
2,36
6,97
97,19
-0,09
98,88
0,63
0,45
0,04
100,00
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Opplysninger som skal gis i henhold til ESMA guidelines
2014/937

Opplysningene under er basert pa data per 2023-06-30 med mindre
annet er oppgitt. Belap er oppgitt i fondets basisvaluta NOK 1 000, med
mindre annet er oppgitt.

Fondet har ikke lant ut eller lant verdipapirer i rapporteringsperioden.
Fondet har ikke deltatt i total return swap, gjenkjep, omvendt gjenkjop,
buy-sell back, sell-buy back eller marginlan-transaksjoner i
rapporteringsperioden.

Derivater (NOK)

Underliggende eksponering gjennom

rentebytteavtaler Forfall

Valuta

NOK Motta fast rente - betal flytende

rente 0-14ar 1500000

Motparter i derivattransaksjoner
BNP Paribas SA

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan SE
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