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Nordea Norwegian Passive ESG Fund
Halvårskommentar for 2023

Nordea Norwegian Passive ESG Fund steg i verdi med 4,8 prosent i årets
første halvår, mens fondets referanseindeks (OBX ESG ex Oil and Gas
Index) steg med 4,7 prosent i samme periode.

Mens første halvår av 2023 har vært markert positivt for de fleste globale
aksjemarkeder, har Oslo Børs målt ved OBX-​indeksen knapt klart å
oppnå en positiv avkastning. Globalt har teknologi og mer spesifikt frem-
veksten av kunstig intelligens vært hoveddriveren for aksjeavkastningen,
og det norske aksjemarkedet tilbyr begrenset eksponering mot dette
segmentet. Energisektoren har underprestert markant på energiprisene
med reduserte gevinster utløst av Russlands krig i Ukraina, og hemmet
avkastningen i det norske markedet.

Fondet følger OBX Ex Oil And Gas Index og unngår den svake ytelsen til
energisektoren. Dette er hovedårsaken til en totalavkastning på 4,7 pro-
sent, som er høyere enn det brede norske markedet. Fondets sterkeste
bidragsyter er industrielektronikkselskapet Kitron, som har overrasket
med sterk inntjeningsvekst, og er opp med 56 prosent hittil i år. Positivt
er også bidraget fraTelenor, som økte med mer enn 19 prosent da selska-
pet kom seg etter en lav verdivurdering ved inngangen til året. Det mest
betydelige negative bidraget kom fra brikkeprodusenten Nordic Se-
miconductor som startet året med en oppblåst verdivurdering og for-
ventninger som de ikke klarte å leve opp til, og aksjen endte ned mer
enn 20 prosent.
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Konsumentvarer 23 %

Finansielle tjenester 22 %

Materialer 18 %

Industri 14 %

Kommunikasjonstjenester 12 %

Annet 10 %

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge
Startdato 2005-09-21
ISIN NO0010325855
Fondstype Aksjefond
SFDR klassifisering SFDR ARTICLE 8

Dette fondet kan passe for deg som ønsker en pro-
fesjonelt forvaltet investeringsportefølje, primært
ønsker å investere i norske aksjer og ønsker mulig-
het for en avkastning i tråd med avkastningen til in-
deksen OBX ESG ex Oil and Gas.

Risikonivå

Årlig avkastning i prosent

*Siste 6 mdr

Fordeling forvaltningskapital

*Diagrammet viser eksponering inklusive derivater

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning.
Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen,
forvalters dyktighet, fondets risiko samt kostnader ved forvalt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap.
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Kostnader
Kjøpskostnader 0,00 %
Innløsningskostnader 0,00 %
Forvaltningshonorar p.a. 0,25 %
Løpende kostnader 0,25 %

Referanseindeks

2005-09-01 Oslo Børs OBX index gross return

2022-05-31 EuroNext OBX ESG ex Oil and Gas

 Volatilitet gir uttrykk for i hvilken grad de månedlige av-
kastninger svinger rundt gjennomsnittet av disse i en be-
stemt måleperiode (standardavvik).

 Aktiv Andel (Active Share) beregnes for aksjefond som
har referanseindeks og beskriver i hvor stor grad fondets
plasseringer skiller seg fra referanseindeksen. Et konsen-
trert investeringsunivers begrenser hvor stor Aktiv Andel
kan bli.

 Relativ volatilitet (Tracking Error) er et mål på hvor mye
fondet svinger i forhold til referanseindeksen i målepe-
rioden. Relativ volatilitet er standardavviket til differanse-
avkastningen. Jo høyere dette tallet er, desto høyere er
sannsynligheten for at fondet vil avvike mye fra referanse-
indeksen.

Fondets største
investeringer prosent

DNB Bank ASA 9,9

Mowi ASA 8,7

Norsk Hydro ASA 8,0

Yara International ASA 7,3

Orkla ASA 4,9

TOMRA Systems ASA 4,7

Storebrand ASA 4,6

Telenor ASA 4,2

Gjensidige Forsikring ASA 4,0

Bakkafrost P/F 3,8

Fondets utvikling 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Netto andelsverdi 3 964,03 3 781,16 3 848,33 3 093,08 3 046,72

Forvaltningskapital, mill.NOK 1 857 1 637 364 299 266

Antall andeler 468 525 433 033 94 623 96 727 87 144

Avkastning % 4,84 -1,75 24,42 1,52 13,49

Avkastning referanseindeks % 4,72 -1,32 24,42 1,84 14,06

Risiko
Volatilitet siste 3 år 17,69 21,05 16,79 18,17 10,67

Volatilitet referanseindeks siste 3 år 17,61 20,66 16,15 17,60 10,56

Sharpe 0,79 0,30 0,71 0,19 0,88

Sharpe referanseindeks 0,80 0,32 0,75 0,22 0,92

Aktiv andel, % 0,3 0,4 1,1 0,1 0,3

Relativ volatilitet, % 1,4 1,5 1,3 1,1 0,7
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Verdipapirportefølje

Eiendom
Entra XOSL 97 968 12 949 102 NOK 9 527 388 -3 421 714 0,05 0,51
Sum 12 949 102 9 527 388 -3 421 714 0,51

Finansielle tjenester
DNB Bank XOSL 908 758 159 714 633 NOK 182 751 234 23 036 601 0,06 9,84
Gjensidige Forsikring XOSL 428 680 80 550 076 NOK 73 775 828 -6 774 248 0,09 3,97
Protector Forsikring XOSL 140 944 16 412 356 NOK 23 312 138 6 899 782 0,17 1,26
SpareBank 1 SR-​Bank XOSL 384 161 44 821 795 NOK 50 133 011 5 311 215 0,15 2,70
Storebrand XOSL 1 012 944 78 809 192 NOK 84 803 672 5 994 480 0,21 4,57
Sum 380 308 051 414 775 882 34 467 831 22,33

Forbruksvarer
Europris XOSL 359 123 19 163 564 NOK 25 785 031 6 621 468 0,22 1,39
Sum 19 163 564 25 785 031 6 621 468 1,39

Forsyningsselskaper
Scatec XOSL 256 178 23 397 200 NOK 18 124 594 -5 272 607 0,16 0,98
Sum 23 397 200 18 124 594 -5 272 607 0,98

Industri
Aker XOSL 47 886 31 434 883 NOK 29 186 517 -2 248 366 0,06 1,57
AutoStore Holdings XOSL 2 205 203 46 150 354 NOK 51 888 427 5 738 073 0,06 2,79
Bonheur XOSL 45 751 15 211 831 NOK 11 826 634 -3 385 197 0,11 0,64
Cadeler A/S XOSL 234 619 10 570 080 NOK 10 618 856 48 776 0,12 0,57
Golden Ocean Group Limited XOSL 165 810 18 886 783 NOK 13 463 772 -5 423 011 0,08 0,72
MPC Container Ships XOSL 809 568 18 233 621 NOK 14 863 668 -3 369 952 0,18 0,80
Tomra Systems XOSL 509 660 88 382 805 NOK 88 094 731 -288 074 0,17 4,74
Veidekke XOSL 202 590 19 811 072 NOK 23 378 886 3 567 814 0,15 1,26
Wallenius Wilhelmsen XOSL 228 022 15 116 956 NOK 17 033 243 1 916 288 0,05 0,92
Sum 263 798 383 260 354 734 -3 443 649 14,02

Informasjonsteknologi
Atea XOSL 168 908 18 819 427 NOK 26 450 993 7 631 566 0,15 1,42
Bouvet XOSL 188 509 11 366 524 NOK 12 290 787 924 263 0,18 0,66
Crayon Group Holding XOSL 163 932 19 566 643 NOK 17 360 399 -2 206 244 0,18 0,93
Kitron XOSL 403 414 9 032 494 NOK 17 508 168 8 475 673 0,20 0,94
Nordic Semiconductor XOSL 372 826 59 951 463 NOK 48 709 717 -11 241 746 0,19 2,62
REC Silicon XOSL 592 009 10 745 437 NOK 9 492 864 -1 252 573 0,14 0,51
Sum 129 481 988 131 812 927 2 330 940 7,10

Kommunikasjonstjenester
Adevinta XOSL 751 139 56 123 363 NOK 53 143 084 -2 980 279 0,06 2,86
Kahoot! XOSL 682 188 17 546 697 NOK 19 885 780 2 339 084 0,14 1,07
Schibsted ser. A XOSL 157 238 26 534 988 NOK 29 678 673 3 143 685 0,15 1,60
Schibsted ser. B XOSL 208 570 34 366 128 NOK 37 271 459 2 905 331 0,16 2,01
Telenor XOSL 706 489 84 398 709 NOK 77 042 625 -7 356 083 0,05 4,15
Sum 218 969 884 217 021 621 -1 948 263 11,69

Konsumentvarer
Austevoll Seafood XOSL 195 017 18 763 033 NOK 14 538 517 -4 224 515 0,10 0,78
Bakkafrost XOSL 108 068 65 719 374 NOK 69 757 894 4 038 520 0,18 3,76
Grieg Seafood XOSL 109 495 13 299 795 NOK 7 418 286 -5 881 509 0,10 0,40
Lerøy Seafood Group XOSL 577 292 36 851 187 NOK 23 553 514 -13 297 673 0,10 1,27
Mowi XOSL 945 486 189 726 934 NOK 161 110 814 -28 616 120 0,18 8,67
Orkla XOSL 1 178 794 85 052 144 NOK 90 531 379 5 479 235 0,12 4,87
SalMar XOSL 155 769 86 524 849 NOK 67 728 361 -18 796 488 0,11 3,65
Sum 495 937 316 434 638 766 -61 298 550 23,40

Materialer
Borregaard XOSL 204 625 35 703 464 NOK 32 535 375 -3 168 089 0,20 1,75
Elkem XOSL 617 921 21 752 543 NOK 15 349 158 -6 403 386 0,10 0,83
Norsk Hydro XOSL 2 328 494 153 898 216 NOK 148 557 917 -5 340 298 0,11 8,00
Norske Skog XOSL 162 636 9 305 638 NOK 6 899 019 -2 406 619 0,17 0,37
Yara International XOSL 355 112 151 627 149 NOK 134 800 515 -16 826 633 0,14 7,26
Sum 372 287 010 338 141 984 -34 145 025 18,21
Sum verdipapirportefølje 1 916 292 497 1 850 182 927 -66 109 570 99,62
Bankinnskudd 4 703 437 0,25
Opptjente renter 12 441 0,00
Fordringer/gjeld 2 345 672 0,13
Fondets verdi 1 857 244 477 100,00
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