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Nordea Norwegian Passive ESG Fund

Arskommentar for 2023

Nordea Norwegian Passive ESG Fund steg i verdi med 11,3 prosent i
2023, mens fondets referanseindeks (OBX ESG ex Oil and Gas index)
steg med 11,7 prosent i samme periode.

Mens de gkonomiske utsiktene ved starten av 2023 inkluderte mange
dystre spadommer om en global resesjon, overrasket spesielt den ameri-
kanske gkonomien positivt. De fleste aksjemarkedene presterte bra,
ledet av USA som oppnadde en positiv avkastning pa mer enn 26 pro-
sent malt ved S&P 500-indeksen. En viktig driver var fremveksten av ge-
nerativ kunstig intelligens, som gkte inntjeningsforventningene til spesi-
elt de store amerikanske teknologiselskapene. Forsyningssektoren var
den svakeste sektoren globalt, ikke minst pa grunn av stigende renter og
svak inntjeningsutvikling for selskaper innen fornybar energi, spesielt
vind. Oslo Bers malt ved OBX Ex Oil And Gas Index ga beskjeden avkast-
ning sammenlignet med mange andre utviklede markeder.

Baerkraftsrelatert informasjon

Fondet fremmer miljgmessige og sosiale egenskaper i henhold til artik-
kel 8 i EUs forordning om offentliggjering av baerekraftig finansinforma-
sjon (SFDR).

Mer informasjon er tilgjengelig i vedlegget til denne arsrapport.
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Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 2005-09-21

ISIN NO0010325855

Fondstype Aksjefond

SFDR klassifisering Artikkel 8

Dette fondet kan passe for deg som @nsker en pro-
fesjonelt forvaltet investeringsportefolje, primaert
onsker a investere i norske aksjer og ensker mulig-
het for en avkastning i trdd med avkastningen til in-
deksen OBX ESG ex Oil and Gas.
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Fordeling forvaltningskapital

@ Konsumentvarer 22 %

@ Finansielle tjenester 21 %
Kommunikasjonstjenester 18 %
Materialer 16 %

Industri 12 %
Annet 11 %

*Diagrammet viser eksponering inklusive derivater

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning.

Framtidig avkastning vil bL.a. avhenge av markedsutviklingen,

forvalters dyktighet, fondets risiko samt kostnader ved forvalt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.
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Fondets utvikling

Netto andelsverdi
Forvaltningskapital, milLNOK

Antall andeler

Avkastning %

Avkastning referanseindeks %
Risiko

Volatilitet siste 3 ar *

Volatilitet referanseindeks siste 3 ar
Sharpe

Sharpe referanseindeks

Aktiv andel, % ™
Relativ volatilitet, %

wr

Kostnader

Kjopskostnader 0,00 %
Innlesningskostnader 0,00 %
Forvaltningshonorar p.a. 025%
Lopende kostnader 0,25 %

2023-12-31 2022-12-31
4210,08 3781,16
2237 1637
531373 433033
11,34 -1,75
11,69 -1,32
15,59 21,05
15,65 20,66
0,55 0,30
0,57 0,32

0,5 0,4

1,2 1,5

Referanseindeks
2005-09-01 Oslo Bers OBX index gross return
2022-05-31 EuroNext OBX ESG ex Oil and Gas

" Volatilitet gir uttrykk for i hvilken grad de manedlige av-

2021-12-31 2020-12-31
384833 3093,08
364 299
94623 96727
24,42 1,52
24,42 1,84
16,79 18,17
16,15 17,60
0,71 0,19
0,75 0,22
1,1 0,1
13 1,1
Fondets storste
investeringer

Norsk Hydro ASA

kastninger svinger rundt gjennomsnittet av disse i en be-

DNB Bank ASA

stemt maleperiode (standardavvik). Telenor ASA
“ Aktiv Andel (Active Share) beregnes for aksjefond som Mowi ASA
har referanseindeks og beskriver i hvor stor grad fondets .
plasseringer skiller seg fra referanseindeksen. Et konsen- Adevinta ASA
trert investeringsunivers begrenser hvor stor Aktiv Andel

9 K Salmar ASA

kan bli.

™ Relativ volatilitet (Tracking Error) er et mal pa hvor mye
fondet svinger i forhold til referanseindeksen i malepe-

rioden. Relativ volatilitet er standardavviket til differanse-

avkastningen. Jo heyere dette tallet er, desto heyere er

sannsynligheten for at fondet vil avvike mye fra referanse-

indeksen.
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Orkla ASA

Gjensidige Forsikring ASA
Schibsted ASA

Storebrand ASA

Aksjer

2019-12-31
3046,72
266

87 144
13,49

14,06

10,67
10,56
0,88
0,92
03
07

prosent
9,7
8,7
84
82
4,5
45
43
42
41
4,1
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RESULTATREGNSKAP (KR)

Portefoljeinntekter og portefoljekostnader
Renteinntekter

Aksjeutbytte

Gevinst/tap ved realisasjon

Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap
Portefoljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader
Provisjonsinntekter fra tegning/innlesning av andeler (Note 7)
Forvaltningshonorar (Note 7)

Andre inntekter og kostnader (Note 8)
Forvaltningsresultat

Resultat for skattekostnad

Skattekostnad (Note 9)
Arsresultat
Anvendelse av arsresultat

Overfort til/fra opptjent egenkapital (Note 6)
Sum disponert

BALANSE (KR)

Eiendeler
Fondets verdipapirportefolje (Note 2)

Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter
Andre fordringer

Bankinnskudd

Sum eiendeler

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapital til palydende (Note 5)

Overkurs/underkurs
Opptjent egenkapital

Sum egenkapital (Note 6)
Gjeld

Annen gjeld
Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

2023

182 413

104 273 047
7340204
104 140 433
215936 097

1181912
-4 882 589
-64 085
-3764762

212171335

-244 278
211927 057

211927 057
211927 057

2023

2231798111

16 881
5393102
5677765

2242 885 860

531373287
1147794 175
557 957 688

2237125151

5760709
5760709

2242 885 860
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2022

48 242
31603 148
58 727 548

-193 855919
-103 476 981

2040963
-2704 034
-27 920
-690 990

-104 167 972

0
-104 167 972

-104 167 972
-104 167 972

2022

1633100833

10374
2064706
5238871

1640414785

433033 468
858 306 447
346 030631

1637 370 546

3044 239
3044239

1640414785

Aksjer
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Noter

Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk. Verdipa-
pirportefeljen regnskapsferes til virkelig verdi. Verdipapirfondet har ikke
investert i finansielle derivater. Virkelig verdi fremkommer ved at plasse-
ringer i aksjer er verdsatt til siste omsetningskurs ved utgangen av aret.
Unoterte aksjer verdsettes ut fra estimater innhentet fra ulike meglere i
markedet.

Kurtasjekostnader regnskapsferes ved at den tillegges kostprisen pa
verdipapiret pa kjopstidspunktet og resultatfares pa salgstidspunktet
som en del av gevinst-/tapsberegningen.

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfolgende portefoljeoversikt.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfon-
dets virksomhet i lopet av regnskapsaret. Foruten forvalters investe-
ringsvalg pavirkes verdien av fondets portefelje hovedsakelig av endrin-
ger i aksjekurser. Faktorer som pavirker aksjekursene kan veere selska-
penes resultater, fremtidsforventninger, likviditet eller markedsaktaere-
nes prising av risiko.

Note 4. Verdipapirportefeljens omlopshastighet
Verdipapirportefeljens omlepshastighet er 0,47.

Omlepshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjop og salg av
verdipapirer gjennom aret. Omlepshastigheten er beregnet ut fra gjen-

nomsnittet av kjop og salg av verdipapirer dividert pa gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Arets transaksjonskostnader i forbindelse med kjop og salg av verdipa-
pirer beloper seg til kr. 512 621.

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2023 2022 2021
Antall andeler 31.12. 53137329 433033,47 94623,02
Innlesningskurs 31.12. 4210,08 3781,16 3809,84

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlasningskursen er beregnet ut i
fra verdipapirfondets verdi dividert pa antall andeler i fondet med fra-
drag for innlgsningsomkostninger.

Note 6. Egenkapital

Egenkapital 2023-01-01 1637370546
Endring ved tegning 786 160651
Endring ved innlasning -398 333103
Overfort til/fra opptjent egenkapital 211927057

Egenkapital 2023-12-31 2237125151

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det kan benyttes svingprising ved fastsettelse av andelsverdien i fondet.
Se fondets prospekt for naermere informasjon om svingprising. Forvalt-
ningshonoraret beregnes pa grunnlag av fondets verdi pa daglig basis
med en arlig sats pa 0,25%.

Note 8. Andre portefoljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader bestar av bankomkostninger og oppgjars-
gebyr.

Aksjer

Note 9. Skattekostnad
2023 2022
Resultat for skattekostnad 212171335 -104 167972
Permanente og midlertidige forskjeller  -211226750 104456913
Fremforbart underskudd -334108 -623 050
Grunnlag betalbar skatt 610477 -334109
Beregnet betalbar skatt 134305 0
Fradrag for betalt kildeskatt -244 278 0
Ubenyttet trukket kildeskatt -73217 -105 141
Beregnet ilignet skatt 0 0
Korrigert skatt for tidligere ar 0 0
Kildeskatt pa mottatt utbytte 244278 0
Refundert kildeskatt 0 0
Endring av utsatt skatt 0 0
Arets totale skattekostnad 244278 0

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2023. Aksjefondene utdeler ikke utbytte. De ubeskattede gevinstene vil
gi grunnlag for verdistigning pa fondsandelene. For avrig blir fondene
skattlagt pa samme mate som aksjeselskaper. Fondene er fritatt for for-
muesskatt.

Godtgjorelse

Nordea Funds Ltd har i gjennomsnitt i lepet av aret hatt 47 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lenn pa totalt 51 274 630,31 NOK*, ut-
over dette har 30 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 4
843 685,47 NOK*.

Fondsselskapet har i lepet av aret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 855 295,89 NOK* og variabel
godtgjerelse pa totalt 840 055,25 NOK*. Fast lgnn til ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 3 537 314,66 NOK*, og variabel godtgje-
relse totalt 0 NOK™.

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pa totalt 131 665 278,30 NOK* og variabel godtgjerelse pa to-
talt 105 692 911,83 NOK* i perioden 2023. Totalbelepet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved a avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 31.12.2023.

Nordeas interne revisjon har gjennomgatt fondsselskapets godtgjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2023 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Det er ikke
gjort vesentlige endringer i policyen i regnskapsperioden 2023. Ytterli-
gere informasjon om lenns- og godtgjarelsespolicyen finnes pa
www.nordeafunds.com (siden er pa engelsk).

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne gjennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Verdipapirportefalje

Navn

Eiendom

Entra

Olav Thon Eiendomsselskap
Sum

Finansielle tjenester
DNB Bank

Gjensidige Forsikring
Protector Forsikring
SpareBank 1 SR-Bank
Storebrand

Sum

Forbruksvarer
Europris
Sum

Forsyningsselskaper
Scatec
Sum

Helsevern
Nykode Therapeutics
Sum

Industri

Aker

AutoStore Holdings
Bonheur

Golden Ocean Group Limited
Hoéegh Autoliners
MPC Container Ships
Tomra Systems
Veidekke

Wallenius Wilhelmsen
Sum

Informasjonsteknologi
Atea

Bouvet

Crayon Group Holding
Kitron

Nordic Semiconductor
REC Silicon

Sum

Kommunikasjonstjenester
Adevinta

Kahoot!

Schibsted ser. A

Schibsted ser. B

Telenor

Sum

Konsumentvarer
Bakkafrost

Grieg Seafood

Leroy Seafood Group
Mowi

Orkla

SalMar

Sum

Materialer
Borregaard

Elkem

Norsk Hydro

Yara International
Sum

Sum verdipapirportefolje
Bankinnskudd
Opptjente renter
Fordringer/gjeld
Fondets verdi

Notert
pa

XOSL
XOSL

XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL

XOSL

XOSL

XOSL

XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL

XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL

XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL

XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL
XOSL

XOSL
XOSL
XOSL
XOSL

Beholdning

116431
65191

904 406
513591
159347
457 906
1014516

428864

305146

455206

57177
2640792
54336
204150
194733
972137
568 824
242186
271672

202556
227752
193768
481243
444763
697 055

898093
883640
141511
188218
1616315

128856
145717
687 405
1005534
1173971
176677

243555
736643
3167095
234769

Kostpris
NOK

14473369
11080097
25553 467

164704 554
94508 584
20450620
54 399 664
80927222

414990643

24204475
24204475

26515955
26515955

11894370
11894370

37303153
54445979
16773395
21850318
15871771
20804942
94724967
24183943
19005 065
304963531

23615235
13742106
22114132
12354512
67052934
12261539
151 140 459

69363012
24334001
25070277
32189803
190855 845
341812938

77444 835
15671789
40850422
197 278 566
86417 600
95773307
513436520

41754713
23810438
206670915
97840433
370076 500
2184588856
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Valuta

NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK

NOK

NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK

Markedsverdi
NOK

13436137
12158122
25594 259

195351696
96298313
28682 460
59024083
91347021

470703573

32915312
32915312

25067 744
25067 744

9741408
9741408

38079882
52763024
13149312
20092443
17964119
12953726
70221323
24751409
24178808
274154046

26170235
13870097
16412 150
16121641
56040138
9758770
138373030

100945653
30220488
41406119
52061099

188 462 329

413 095 688

68551392
9952471
28761025
183007 188
92555874
100 564 548
483392498

41745327
15587 366
216629298
84798 563
358760554
2231798111
5677765

16 881

-367 607
2237125151

Urealisert Eierandel

NOK

-1037232
1078024
40792

30647 142
1789729
8231840
4624419

10419799

55712930

8710837
8710837

-1448211
-1448211

-2152961
-2152961

776729
-1682955
-3624083
-1757875

2092349
-7851216
-24503 644
567 466
5173743
-30809 485

2555000
127991
-5701983
3767128
-11012796
-2502769
-12767 429

31582641

5886487
16335841
19871296
-2393516
71282750

-8893 443
-5719318
-12089 397
-14271378
6138274
4791241
-30044 022

-9386
-8223072
9958383
-13041870
-11315946
47 209 255

%

0,06
0,06

0,06
0,10
0,19
0,17
0,22

0,19

0,14

0,08
0,08
0,13
0,10
0,10
0,22
0,19
0,18
0,06

0,18
0,22
0,22
0,24
0,23
0,17

0,08
0,18
0,14
0,15
0,12

0,22
0,13
0,12
0,19
0,12
0,13

0,24
0,12
0,16
0,09

Aksjer

Vekt
i%

0,60
0,54
1,14

873
430
1,28
2,64
4,08

21,04

1,47
1,47

1,12
1,12

0,44
0,44

1,70
2,36
0,59
0,90
0,80
0,58
3,14
111
1,08
12,25

1,17
0,62
073
072
2,51
0,44
6,19

451
135
1,85
233
8,42
18,47

3,06
0,44
1,29
818
4,14
4,50
21,61

187
0,70
9,68
3,79
16,04
99,76
0,25
0,00
-0,02
100,00
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Helsinki, Oslo, Kebenhavn, Stockholm
28. februar 2024
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula

Styreleder
Marianne Philip Seren Thorius Melhave Andresen Lotta Bourgoin
Henrika Vikman Per Langsved Miriam Grut Norrby

Vesa Ollikainen

Oslo, 29. februar 2024
Nordea Funds, Norwegian Branch

Bjorn Stolpestad
Daglig Leder
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Med baerekraftig
investering menes
en investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miligmal eller et
sosialt mal,
forutsatt at
investeringen ikke
gjer betydelig
skade pa et
miligmal eller et
sosialt mal, og at
foretakene som det
er investert i, fglger

god styringspraksis.

EUs taksonomi er
et klassifiserings-
system som er
fastsatt i forordning
(EV) 2020/852, og
som fastsetter en
liste over
miljgmessig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter. Den
nevnte
forordningen
omfatter ikke en
liste over sosialt
baerekraftige
gkonomiske
aktiviteter.
Beerekraftige
investeringer med
et miljgmal kan
veere i samsvar
med taksonomien
eller ikke.

Periodiske opplysninger for de finansielle produkterne nevnt i artikkel 8 nr. 1,2 og 2ai
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 forste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Verdipapirfondet Nordea Norwegian Passive ESG Fund

LEl-nummer: 549300B02933XBVZM244

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

0[],

[:] Det foretok beerekraftige
investeringer med et miljgmal: _ %

[:] i skonomiske aktiviteter
som anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

[] i skonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

[] Det foretok beerekraftige
investeringer med et sosialt
mal: %

®

O

Nei

Det fremmet
miljgegenskaper/sosiale
egenskaper, og selv om det ikke
hadde beerekraftig investering som
mal, hadde det en minsteandel med
beaerekraftige investeringer pa 77 %

[ med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som
anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar
med EUs taksonomi

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter som ikke anses
som miljgmessig beerekraftige
i samsvar med EUs taksonomi

med et sosialt mal

Det fremmet miljgegenskaper /
sosiale egenskaper, men foretok
ingen baerekraftige investeringer



Beerekraftsindi-
katorer maler
hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet
fremmer, oppnas.

ﬁh,

| hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppnadd?

Egenskapene som fremmes kan veere miljgegenskaper og/eller sosiale og
inkluderer fglgende elementer:

Sektor- og verdibaserte eksklusjoner Fondet fremmet miljgmessige/sosiale
egenskaper ved & bruke en dedikert referanseindeks som bestemte fondets
investeringsunivers. Eksklusjonene og filtreringene som ble anvendt i
referanseindeksens konstruksjonsprosess, ekskluderte investeringer i
selskaper som anses & vaere upassende pa grunnlag av deres

forretningsvirksomhet eller selskapsadferd.

Beaerekraftige investeringer Selv om fondet ikke har forpliktet seg til a foreta
beerekraftige investeringer, fremmet fondet miljgegenskaper/sosiale egenskaper ved
a delvis investere i selskaper og utstedere som er involvert i aktiviteter som bidro til et

miligmessig eller sosialt mal, som skissert i FNs mal for beerekraftig utvikling (SDG)

og/eller EU-taksonomien, og som samtidig ikke i betydelig grad er skadelig for andre
miligmessige og sosiale mal, og som falger praksis for god eierstyring.

Referanseindeksen som brukes av fondet var benevnt som referanseindeks for det formal

a oppna de miligmessige/sosiale egenskapene som fremmes av fondet. Fondet ble

forvaltet passivt og strategien tok sikte pa a replikere avkastningen til referanseindeksen.

Hvilket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Beerekraftsindikator Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk 174 tCO2e / m€ investert 99,64 % 99,64 %
Karbonfotavtrykk
Karbonfotavtrykk ramme 1+2+3 | 855 tCO2e / m€ investert 99,64 % 99,60 %
% av samlede Andel av investeringer i foretak
70 ! - som det er investert i, og som
Investeringer | ikke har overholdt FNs Global
selskaper som 0,00 % involvert i brudd 99,64 % 99,64 %

krenker FNs
Global Compact

Compact prinsipper eller

OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne

presentere indikatoren.




...0og sammenlignet med tidligere perioder?

Beerekraftsindikator Maleenhet E::ieorggse- Maleenhet-verdi Kvalifisering Deknings
2023 | 174 tCO2e / m€ investert 99,64 % 99.64 %
Karbonfotavtrykk
Karbonfotavirykk 2022 242 tCO2e / m€ investert 99,59 % 99,59 %
Karbonfotavtrykk 2023 | 855tCO2e/m€investert|  99649%| 99,60 %
ramme 1+2+3
2022 /A I/A /A
Andel av . 2023 0,00 % involvert i brudd 99 64 % 99.64 %
investeringer i ’ 0 , 0
% av samlede foretak som det er
investeringer i investert i, og som
selskaper som ikke har overholdt
krenk P EN FNs Global Compact
Grle';) ‘I”C S . | prinsipper eller 2022 | 0,00 % involvert i brudd 99,59 % 99,59 %
obal .ompac OECDs retningslinjer
for flernasjonale
selskaper

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne
presentere indikatoren.

Hvilke var malene for de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, og hvordan bidro den beerekraftige investeringen til
slike mal?

Malet med de beerekraftige investeringene som fondet delvis foretok, var a
bidra til & n& ett eller flere av FNs mal for beerekraftig utvikling, eller alternativt
veere involvert i taksonomiforenlige aktiviteter. Baerekraftige investeringer
bidro til malene gjennom fondets investeringer i selskaper der minst 20 % av
deres virksomhet kunne knyttes til gkonomiske aktiviteter som stgtter et
miligmessig baerekraftig mal definert i EU-taksonomien, eller et miljgmessig
eller sosialt mal pa listen med FNs mal for baerekraftig utvikling.

FNs mal for baerekraftig utvikling er et sett med 17 mal for baerekraftig
utvikling vedtatt av FN i 2015, som et forsgk pa tiltak for & utrydde fattigdom,
beskytte planeten og sgrge for fred og velstand innen 2030.

EU-taksonomien gir et rammeverk for vurdering av miljgmessig baerekraftige
pkonomiske aktiviteter og har lister med gkonomiske aktiviteter som anses
som miljgmessig beerekraftige i sammenheng med EUs grgnne vekststrategi.

Pa hvilken méate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljgmessig eller sosialt baerekraftige investeringsmalene?

Som en del av prosessen med & identifisere beerekraftige investeringer, ble selskaper
filtrert for & vaere sikker pa at de ikke pafgrer andre sosiale eller miljigmessige mal
betydelig skade (DNSH-test). DNSH-testen brukte PAl-indikatorer, som beskrevet
nedenfor, til & identifisere og ekskludere selskaper som ikke kommer over tersklene.




De viktigste
negative
pavirkningene er
de mest betydelige
negative
pavirkningene som
investeringsbe-
slutninger har pa
beerekraftsfaktorer
pa omradet
miljgspgrsmal,
sosiale spgrsmal
0g
personalspgrsmal
samt spgrsmal
knyttet til respekt
for menneskeret-
tigheter og
bekjempelse av
korrupsjon

og bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger
pa beerekraftsfaktorer?

Som en del av metoden for & identifisere beerekraftige investeringer,
identifiserte DNSH-testen negative utliggere og darlige resultater relatert til
PAl-indikatorer. Forvalteren vurderte PAl-indikatorene i tabell 1, vedlegg 1 i
SFDR RTS. | rapporteringsperioden var data hovedsakelig tilgjengelig for
bruk av indikatorene nedenfor.

Klimamessige og andre miljgrelaterte indikatorer:
» Utslipp av klimagasser

« Effekt pa biomangfold

« Utslipp til vann

* Farlig avfall

Indikatorer for saker relatert til sosialtansvar og
arbeidstakere, respekt for menneskerettigheter, forebygging
av korrupsjon og bestikkelser:

* Brudd p& FNs Global Compact og OECD-prinsippene

* Kjgnnsmangfold i Styret

« Eksponering mot kontroversielle vapen

+ Alvorlige menneskerettighetsproblemer og hendelser

Selskaper som ikke kom over tersklene som var definert av forvalteren,
kvalifiserte ikke som beerekraftige investeringer. Dette omfattet selskaper
som var involvert i hendelser med alvorlige brudd pa menneskerettigheter,
alvorlige kontroverser relatert til biomangfold eller brudd pa UNGC- og
OECD-prinsippene.

Selskaper bestod heller ikke DNSH-testen hvis de var blant dem med verst
resultater nar det gjelder utslipp til vann, farlig avfall og utslipp av
drivhusgasser. | tillegg bestod selskaper som fikk mer enn 0 % av sine
inntekter fra ukonvensjonelt fossilt brensel ikke DNSH-testen, og selskaper
som fikk mer enn 5 % fra konvensjonelt fossilt brensel eller mer enn 50 % fra
tienester spesifikke for fossilt brensel-industrien bestod kun DNSH-testen
hvis de var under de klimarelaterte eksklusjonskriteriene for EU-referansen
for & veere pa linje med Paris-avtalen, der inntektstersklene er 1 % for kull, 10
% for olje, 50 % for naturgass og 50 % for fossilt brensel som brukes til
elektrisitetsproduksjon, og hadde en klimaomstillingsplan. Var policy for at
fossilt brensel skal veere pa linje med Paris-avtalen brukes til & identifisere
selskaper med troverdige omstillingsplaner.

Flere eksklusjoner for & begrense negative eksterne virkninger ble
anvendt pa investeringsuniverset for 8 unnga investering i selskaper som
var involvert i termisk kull eller produksjon av fossilt brensel fra oljesand
og arktisk boring, samt kontroversielle vapen og pornografi.

Data for PAI-indikatorene som trengs for DNSH-testen, ble anskaffet fra
tredjeparts dataleverandgrer.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger

Hvorvidt de baerekraftige investeringene er pa linje med OECD-retningslinjene
for flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter, ble bekreftet som en del av prosessen med & identifisere
beerekraftige investeringer ved bruk av indikatorer for brudd pa UNGC- og
OECD-prinsippene.



EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gjare betydelig skade som
innebeerer at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr
gjgre betydelig skade pa EUs taksonomi-mal, og ledsagers av spesifikke
EU-kriterier.

Prinsippet om ikke & gjare betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
milijgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter. Den gjenstaende delen av det
finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene
for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjare betydelig skade pa
miljgmal eller sosiale mal.



Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

E =

Storste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Listen omfatter DNB Bank Finans 8,89 %| Norge
investeringene
9 Mowi Forbruker, ikke syklisk 8,88 %| Norge

som utgjorde den

stgrste andelen Norsk Hydro Basismaterialer 8,75 %| Norge

av investeringene

i det finansielle Yara International Basismaterialer 6,58 %| Norge
produktet i Telenor Kommunikasjon 5,87 %| Norge
referanseperioden,

0g som er Orkla Forbruker, ikke syklisk 4,51 %| Norge
folgende:

1. januar 2023 — Storebrand Finans 4,39 %| Norge

31. desember 2023
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,, ; ' . Hvor stor var andelen av beerekraftsrelaterte investeringer?

Fordeling av Hvordan var fordelingen av eiendeler?

eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i

i Investeringer #1A
bestemte eiendeler. 100 % Beerekraftige

77 %

Taksonomisamsvar
0%

Nr. 1B Andre
#2 Andre miljgegenskaper
0% /sosiale
egenskaper
22%

#1 Samsvar med miljgegenskaper/sosiale egenskaper omfatter investeringene
til det finansielle produktet som brukes til & oppna de miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstdende investeringene til det finansielle produktet
som verken er i samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper
omfatter falgende:

» Underkategori #1A Beerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt
baerekraftige investeringer.

» Underkategori #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper
omfatter investeringer som er i samsvar med miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som ikke anses som beerekraftige investeringer.

Produktet inneholder investeringer som har bade miljg- og sosiale mal. En enkelt
investering kan bidra til bade et miljg- og et sosialt mal, slik at totalallokeringen blir
mer enn 100 prosent. Det er ingen prioritering av miljgmessige og sosiale mal, og
strategien setter ikke noen spesifikk grense for allokering eller minsteandel for noen
av disse kategoriene. Investeringsprosessen gir plass til en kombinasjon av
miligmessige og sosiale mal ved a gi forvalteren en fleksibilitet til & allokere mellom
disse, pa grunnlag av tilgjengelighet, og hvor attraktive investeringsmulighetene er.



I hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % Eiendeler
Forbruker, ikke syklisk 23,67 %
Finans 23,28 %
Basismaterialer 17,36 %
Kommunikasjon 14,57 %
Industri 10,38 %
Teknologi 7,55 %
Energi 151%
Forbruker, syklisk 1,33%
Kontanter 0,36 %
Sum 100,00 %




For & veere i
samsvar med EUs
taksonomi omfatter
kriteriene for fossil
gass
utslippsegrensinger
og overgang til full
fornybar energi eller
lavkarbondrivstoff
innen utgangen av
2035.

For kjerneenergi
inkluderer kriteriene
omfattende
sikkerhets — og
avfallshanderings-
regler.

Muliggjegrende
aktiviteter gjar det
direkte mulig for
andre aktiviteter &
bidra vesentlig til
et miljgmal.

Omestillingsaktivite-
ter er aktiviteter der
lavutslippsalternati-
ver enna ikke er
tilgjengelige, og der
blant annet
klimagassutslippene
er pa niva med de
beste resultatene.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av:

- omsetning som
gjenspeiler andelen
av inntektene fra
grenn virksomhet i
foretak som det er
investert i,

- investeringsut-
gifter (CapEx) som
viser grgnne
investeringer foretatt
av foretak som det
er investert i, for
eksempel i
forbindelse med
omstillingen til en
grenn gkonomi,

- driftsutgifter
(OpEx) som
gjenspeiler grgnn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investert .

| hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljgmal i

e samsvar med EUs taksonomi?

Investerte det finansielle produktet i fossilgassaktiviteter
og/eller kjerneenergirelaterte aktiviteter som var i samsvar med
EUs taksonomil?

[] Ja:

[] | fossil-gass

Nei

E] | kienerenergi

Diagrammene nedenfor viser med grgnt prosentandelen av investeringer som var i
samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktigsmessig metode for
a fastsette taksonomisamsvaret for statsobligasjoner*, viser det fgrste diagrammet
taksonomisamsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv
statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomisamsvaret bare for
investeringene i det finansielle produktet ekslusiv statsobligasjoner.

1. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner*

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
ekslusiv statsobligasjoner*

Turnover Turnover

‘ ‘ \
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

Taksonomisamsvar: Fossil-gass: 0 % Taksonomisamsvar: Fossil-gass: 0 %

. Taksonomiforenlige: Kjerneenergi: 0 % . Taksonomiforenlige: Kjerneenergi: 0 %
. Taksonomisamsvar (Uten fossilgass eller kjeneenergi): 0 % . Taksonomisamsvar (Uten fossilgass eller kjeneenergi): 0 %
Ikke taksonomisamsvar: 100 % Ikke taksonomisamsvar: 100 %
\ \
CapEx CapEx
\ \
0 % 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

Taksonomisamsvar: Fossil-gass: 0 % Taksonomisamsvar: Fossil-gass: 0 %

Taksonomiforenlige: Kjerneenergi: 0 % Taksonomiforenlige: Kjerneenergi: 0 %

Taksonomisamsvar (Uten fossilgass eller kjeneenergi): 0 % Taksonomisamsvar (Uten fossilgass eller kieneenergi): 0 %

Ikke taksonomisamsvar: 100 % Ikke taksonomisamsvar: 100 %

OpEx OpEx

\
0% 50 %

100 % 0% 50 % 100 %

Taksonomisamsvar: Fossil-gass: 0 % Taksonomisamsvar: Fossil-gass: 0 %

Taksonomiforenlige: Kjerneenergi: 0 % Taksonomiforenlige: Kjerneenergi: 0 %

Taksonomisamsvar (Uten fossilgass eller kjieneenergi): 0 % Taksonomisamsvar (Uten fossilgass eller kjeneenergi): 0 %

Ikke taksonomisamsvar: 100 % Ikke taksonomisamsvar: 100 %

*| disse diagrammene omfatter "statsobligasjoner” alle eksponeringer mot stater

1 Fosssilgassaktiviteter og/eller kjerneenergireltaerte aktiviteter vil bare veere i samsvar med EUs taksonomi dersom
de bidrar til & begrense klimaendringene og ikke gjer betydelig skade pa noen av Eus taksonomimal -se forklarende
merknad i venstre marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske fossilgass — og kjerneenergiaktiviteter som er i
samsvar med EUs taksonomi, er fastsatt i delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.



Det er ingen data tilgjengelig for rapporteringsperioden som bekrefter at
finansproduktet investerte i noen aktiviteter relatert til fossil drivstoffgass og/eller
atomenergi som er i samsvar med EU-taksonomien.

Vurderingen om taksonomiforenlighet foretas i gyeblikket med data fra
tredjepartsleverandgrer samt egenrapporterte data fra selskapene som er
investeringsobjekter, nér slike data er tilgjengelig.

Det er utviklet egne verktgy og prosesser for & male betydelig skade og
minimum samfunnssikringer.

Metoden som brukes av tredjeparts dataleverandgrene, vurderer hvordan selskaper er
involvert i gkonomiske aktiviteter som i stor grad bidrar til et miljigmal samtidig som de
ikke i betydelig grad skader andre baerekraftsmal og innfrir et minimum av
samfunnsmessige sikringer. Hvorvidt investeringen er forenlig med taksonomien er
basert p& prosentandelen av omsetningen som er eksponert eller potensielt eksponert
mot taksonomitilpassede aktiviteter. Dataleverandgrenes metoder varierer og det kan
hende resultatene ikke er helt pa linje sa lenge det fremdeles mangler offentlig
rapporterte selskapsdata og vurderinger i stor grad er basert pa ekvivalente data.

Vi prioriterer bruk av egenrapporterte data nar de er tilgjengelig. Nar dataleverandgrer
brukes til & levere ekvivalente data, har Nordea Asset Management (NAM) foretatt due
diligence-undersgkelse av dataleverandgrens metode. Av varsomhetsgrunner vil vi,
med mindre vi er i stand til & bekrefte tilgjengelige data for stagrsteparten av
portefgljens beholdninger, rapportere 0 (null) prosent av Taksonomiforenlige
investeringer

Investeringenes samsvar med EU-taksonomien har ikke veert gjenstand for kontroll av
revisorer eller en gjennomgang av tredjeparter. Dataleverandgrenes metoder varierer
og det kan hende resultatene ikke er helt pa linje sa lenge det fremdeles mangler
offentlig rapporterte data.

Hvor stor var andelen investeringer i omstillingsaktiviteter
og muliggjegrende aktiviteter?

Type aktivitet % Eiendeler
Omstillingsaktiviteter 0,00 %
Muliggjerende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var prosentandelen av investeringer som var i
samsvar med EUs taksonomi sammenlignet med
tidligere referanseperioder?

Referanseperiode Taksonomiforenlige investeringer

2023 0,00 %

2022 0,00 %




ra

er beerekraftige
investeringer med
et miljgmal som
ikke tar hensyn
til kriteriene for
miljgmessig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i
henhold til
forordning (EV)
2020/852.

Fa

Hvor stor var andelen baerekraftige investeringer med et miljgmal
som ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen med beerekraftige investeringer med miljgmal som ikke var forenlige
med EU-taksonomien, var 77 %.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?
Andelen sosiale beerekraftige investeringer var 55 %.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var
formalet med dem, og fantes det noen miljgmessige eller
sosiale minstegarantier?

Kontanter er holdt som stagttebeholdninger for likviditets- eller
risikobalanseringsformal. Fondet kan ha brukt derivater og andre teknikker for
formalene beskrevet i den fondsspesifikke delen av prospektet. Denne

kategorien kan ogsa ha omfattet verdipapirer som det ikke er tilgjengelig
relevante data for. Miljgmessige eller sosiale minimumssikringer gjaldt ikke.

Hvilke tiltak er truffet for & oppna miljgegenskapene og/eller de
sosiale egenskapene i referanseperioden?
De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for & velge ut

investeringene med henblikk p& & oppna hver av de miljg- eller sosiale
egenskapene som fremmes av dette fondet, harblitt overvaket lzpende.



Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet
med referanseverdien?

{...

Hvordan avviker referanseverdien fra en bred markedsindeks?
Fondets referanseindeks, OBX ESG ex Oil and Gas, er mer konsentrert enn

Referanseverdier en bred markedsindeks, ettersom indeksuniverset er begrenset ved & velge
er indekser som de stgrste selskapene rangert etter fri flyt-markedsverdi. Det skiller seg ogsa
benyttes for & male fra en bred markedsindeks ved dens verdibaserte eksklusjoner samt

om det finansielle eksklusjoner basert pa miljgvurderinger, og ved bruk av ESG-risikorating
produktet oppnar de vurdert av Sustainalytics i prosessen for valg av bestanddeler.
miljgegenskapene

eller de sosiale Referanseindeksen leveres av Euronext, og du finner metodologien
egenskapene som for beregningen pa Euronext-nettstedet

de fremmer. live.euronext.com/en/products-indices/index-rules.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
baerekraftsindikatorerene for a fastsla referanseverdiens samsvar med de
miljgegenskapene eller sosiale egenskapene som ble fremmet?

Referanseindeksmaleenhet-

Beerekraftsindikator Maleenhet Portefgljemaleenhet-verdi verdi
Verdier for
Karbonfotavtrykk 174 tCO2e / m€ investert | referanseindeksen vil bli
Karbonfotavirykk gjort .t||gjengellg senere
Verdier for

Karbonfotavtrykk ramme 1+2+3 | 855 tCO2e / m€ investert | referanseindeksen vil bli
gjort tilgjengelig senere

Andel av investeringer i
foretak som det er investert i,
og som ikke har overholdt FNs
Global Compact prinsipper
eller OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper

% av samlede
investeringer i
selskaper som
krenker FNs
Global Compact

Verdier for
0,00 % involvert i brudd |referanseindeksen vil bli
gjort tilgjengelig senere



http://live.euronext.com/en/products-indices/index-rules

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet
med referanseverdien?

Beerekraftsindikator Maleenhet Portefgljeméaleenhet-verdi \I?;fgiranselndeksmaleenhet-
Verdier for
Karbonfotavtrykk 174 tCO2e / m€ investert | referanseindeksen vil bli

Karbonfotavtrykk

gjort tilgjengelig senere

Karbonfotavtrykk ramme 1+2+3

855 tCO2e / m€ investert

Verdier for
referanseindeksen vil bli
gjort tilgjengelig senere

% av samlede
investeringer i
selskaper som
krenker FNs
Global Compact

Andel av investeringer i
foretak som det er investert i,
og som ikke har overholdt FNs
Global Compact prinsipper
eller OECDs retningslinjer for

flernasjonale selskaper

0,00 % involvert i brudd

Verdier for
referanseindeksen vil bli
gjort tilgjengelig senere

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den
brede markedsindeksen?

Beerekraftsindikator

Maleenhet

Portefgljemaleenhet-verdi

Referanseindeksmaleenhet-
verdi

Karbonfotavtrykk

Karbonfotavtrykk

174 tCO2e / m€ investert

Verdier for
referanseindeksen vil bli
gjort tilgjengelig senere

Karbonfotavtrykk ramme 1+2+3

855 tCO2e / m€ investert

Verdier for
referanseindeksen vil bli
gjort tilgjengelig senere

% av samlede
investeringer i
selskaper som
krenker FNs
Global Compact

Andel av investeringer i
foretak som det er investert i,
og som ikke har overholdt FNs
Global Compact prinsipper
eller OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper

0,00 % involvert i brudd

Verdier for
referanseindeksen vil bli
gjort tilgjengelig senere




	Annual Report Nordea Norwegian Passive ESG Fund
	Single report NO0015
	Nordea Norwegian Passive ESG Fund


	SFDR Periodic Report ART 8 Verdipapirfondet Nordea Norwegian Passive ESG Fund 25.01.2024



