
Korte ren ter Lange ren ter Kom bi na sjon Ak sjer

Nor dea Norge Verdi
Halv års kom men tar for 2023

Nor dea Norge Verdi steg i verdi med 6,4 pro sent i årets førs te halv år,
mens fon dets re fe ranse in deks (OSEFX) steg med 3,7 pro sent i samme
peri ode.

Mens de in ter na sjo na le ak sje mar ke de ne steg med hele 26 pro sent målt i
nors ke kro ner var ut vik lin gen på Oslo Børs langt mer be skje den.

Det var en hånd full ame ri kans ke sel ska per med fokus på kuns tig in tel li -
gens som stod for meste par ten av opp gan gen i de in ter na sjo na le mar ke -
de ne. Energi ak sjer som do mi ne rer på Oslo børs ut vik let imid ler tid klart
sva ke re.

Halv par ten av fon dets merav kast ning i peri oden skyl des at fon det hadde
mer fi nans og mind re energi ak sjer enn Oslo Børs, og res ten skyl des valg
av en kelt ak sjer.

Selv om fon det in ves te rer pri mært i nors ke ak sjer kan ti pro sent være in -
ves tert i in ter na sjo na le ak sjer. I år har in ves te rin gen i Face bo ok ei e ren
Meta bi dratt po si tiv med over en dob ling av ak sje kur sen. Sel ska pet har
lan sert en rekke nye pro duk ter som ut nyt ter kuns tig in tel li gens, det vil
tro lig med føre økt brukt av pro duk te ne deres og gi høy ere inn tek ter. Det
nors ke it- selskapet Atea har også bi dratt po si tivt med en kurs opp gang
på vel tret ti pro sent. Fon det har lenge vært in ves tert i sel ska pet Trea sure
som eier en andel av et sør- koreansk lo gis tikk sel skap, og også der har
kurs ut vik lin gen vært sterk.

Flere av de ak sje ne som fon det ikke er in ves tert i, som Te le nor, Kongs -
berg grup pen og Auto sto re har hatt god av kast ning i peri oden, og det har
der med gitt et neg a tivt bi drag når vi sam men lig ner fon dets av kast ning
med re fe ranse in dek sen.

Etter en solid kurs opp gang har vi re du sert be hold nin ge ne i Norsk Hydro
og Pro tec tor For sik ring. Vi økte in ves te rin gen i Atea i be gyn nel sen av
året og vi har nylig kjøpt Gjen si di ge da ak sje kur sen der har vært svak. Vi
økte også be hold nin gen i Walle ni us Wil helm sen.
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Finansielle tjenester 26 %

Industri 24 %

Energi 8 %

Informasjonsteknologi 7 %

Konsumentvarer 7 %

Annet 28 %

For val ter Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gist re rings land Norge
Start dato 1996-02-02
ISIN NO0010325731
Fonds type Ak sje fond
SFDR klas si fi se ring SFDR AR TICLE 8

Ak sje fon det Nor dea Norge Ver dis mål er å gi en av -
kast ning på linje med det nors ke ak sje mar ke det
over tid, men med en ve sent lig la ve re ri si ko. Fon det
har en in dek s uav hen gig for valt nings stil. Gjen nom
en struk tu rert in ves te rings pro sess ana ly se res sel -
ska per for å gi en jevn av kast ning med sving nin ger
som er la ve re enn det nors ke ak sje mar ke det ge ne -
relt. Sta bi li tet i sel ska pe nes inn tje ning er et vik tig
kri te ri um. Ho ved tyng den av in ves te rin ge ne fore tas i
sel ska per no tert på Oslo Børs.

Ri siko nivå

Årlig av kast ning i pro sent

*Siste 6 mdr

For de ling for valt nings ka pi tal

*Dia gram met viser eks po ne ring in klu si ve de ri va ter

His to risk av kast ning er ingen ga ran ti for fram ti dig av kast ning.
Fram ti dig av kast ning vil bl.a. av hen ge av mar keds ut vik lin gen,
for val ters dyk tig het, fon dets ri si ko samt kost na der ved for valt -
ning. Av kast nin gen kan bli neg a tiv som følge av kurs tap.
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Kost na der
Kjøps kost na der 0,00 %
Inn løs nings kost na der 0,00 %
For valt nings ho no rar p.a. 1,50 %
Lø pen de kost na der 1,50 %

Re fe ranse in deks

Oslo Børs Mu tu al Fund Index 100.0%

 Vo la ti li tet gir ut trykk for i hvil ken grad de må ned li ge av -
kast nin ger svin ger rundt gjen nom snit tet av disse i en be -
stemt måle pe riode (stan dard av vik).

 Aktiv Andel (Ac ti ve Share) be reg nes for ak sje fond som
har re fe ranse in deks og be skri ver i hvor stor grad fon dets
plas se rin ger skil ler seg fra re fe ranse in dek sen. Et kon sen -
trert in ves te rings uni vers be gren ser hvor stor Aktiv Andel
kan bli.

 Re la tiv vo la ti li tet (Tra ck ing Error) er et mål på hvor mye
fon det svin ger i for hold til re fe ranse in dek sen i måle pe -
rioden. Re la tiv vo la ti li tet er stan dard av vi ket til di� e ranse -
av kast nin gen. Jo høy ere dette tal let er, desto høy ere er
sann syn lig he ten for at fon det vil av vi ke mye fra re fe ranse -
in dek sen.

Fon dets størs te
in ves te rin ger pro sent

Wilh Wil helm sen Hol ding ASA 9,3

Spare Bank 1 SMN 6,7

Trea sure ASA 6,0

Aker BP ASA 5,7

Spare Bank 1 SR- Bank ASA 5,4

Olav Thon Ei en doms sel skap ASA 5,2

Atea ASA 4,1

Spare ban ken Vest 3,6

Spare Bank 1 Helge land 2,7

Yara In ter na tio nal ASA 2,6

Fon dets ut vik ling 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Netto an dels ver di 17 410,33 16 356,51 16 951,42 13 309,82 12 522,09

For valt nings ka pi tal, mill.NOK 4 668 4 489 4 873 5 413 5 865

An tall an de ler 268 108 274 420 287 445 406 726 468 351

Av kast ning % 6,44 -3,51 27,36 6,29 16,48

Av kast ning re fe ranse in deks % 3,73 -7,09 21,14 7,33 19,20

Ri si ko
Vo la ti li tet siste 3 år 14,47 21,11 19,58 20,00 9,27

Vo la ti li tet re fe ranse in deks siste 3 år 16,48 20,43 16,83 18,14 9,75

Shar pe 1,18 0,39 0,79 0,17 0,89

Shar pe re fe ranse in deks 0,71 0,27 0,88 0,37 1,00

Aktiv andel, % 73,1 70,4 75,1 74,7 71,1

Re la tiv vo la ti li tet, % 5,6 6,7 6,4 6,7 5,9
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Verdi pa pir por te føl je

Ei en dom
Aur ora Ei en dom AS XOSL 797 962 76 456 363 NOK 58 251 226 -18 205 137 2,58 1,25
Olav Thon Ei en doms sel skap XOSL 1 466 904 202 540 819 NOK 244 972 968 42 432 149 1,42 5,25
Sum 278 997 182 303 224 194 24 227 012 6,50

Ener gi
Aker BP XOSL 1 051 178 316 051 398 NOK 265 001 974 -51 049 424 0,17 5,68
Equi nor XOSL 342 731 114 848 751 NOK 107 154 847 -7 693 904 0,01 2,30
Sum 430 900 149 372 156 821 -58 743 328 7,97

Fi nan si el le tje nes ter
Axac tor XOSL 4 454 162 66 394 904 NOK 22 716 226 -43 678 678 1,47 0,49
DNB Bank XOSL 363 637 53 206 933 NOK 73 127 401 19 920 467 0,02 1,57
First Re pub lic Bank/CA OOTC 40 000 7 959 734 USD 428 -7 959 305 0,02 0,00
Gjen si di ge For sik ring XOSL 227 420 40 934 065 NOK 39 138 982 -1 795 083 0,05 0,84
Spare Bank 1 Helge land XOSL 1 006 616 71 031 643 NOK 124 820 384 53 788 741 3,63 2,67
Spare Bank 1 SMN XOSL 2 203 686 172 153 218 NOK 310 719 726 138 566 508 1,53 6,66
Spare Bank 1 SR- Bank XOSL 1 943 418 123 400 937 NOK 253 616 049 130 215 112 0,76 5,43
Spare ban ken Møre XOSL 1 505 120 73 271 171 NOK 116 676 902 43 405 732 3,04 2,50
Spare ban ken Vest XOSL 1 635 253 90 386 120 NOK 168 104 008 77 717 888 1,49 3,60
Sto re brand XOSL 1 208 386 47 589 810 NOK 101 166 076 53 576 266 0,26 2,17
Sum 746 328 535 1 210 086 183 463 757 648 25,92

For bruks va rer
Aca de Me dia XSTO 695 954 38 575 551 SEK 34 533 893 -4 041 658 0,66 0,74
eBay XNGS 149 668 70 499 804 USD 72 247 909 1 748 104 0,03 1,55
Elekt ro im por tø ren AS XOSL 631 413 30 606 672 NOK 12 628 260 -17 978 412 2,36 0,27
Sum 139 682 027 119 410 062 -20 271 965 2,56

For sy nings sel ska per
El me ra Group XOSL 5 224 635 168 908 572 NOK 110 344 291 -58 564 281 4,57 2,36
Sum 168 908 572 110 344 291 -58 564 281 2,36

Helse vern
Ambea XSTO 1 131 007 60 704 953 SEK 39 532 078 -21 172 875 1,26 0,85
Bristol- Myers Squibb XNYS 119 987 67 037 895 USD 82 357 782 15 319 887 0,01 1,76
CVS Health XNYS 85 345 63 960 111 USD 62 966 525 -993 586 0,01 1,35
Hu ma na XSTO 2 090 531 116 771 753 SEK 46 472 884 -70 298 869 4,37 1,00
Sum 308 474 712 231 329 269 -77 145 443 4,96

In du stri
Aker XOSL 34 086 8 960 577 NOK 20 775 417 11 814 840 0,05 0,45
Cade ler A/S XOSL 2 373 950 71 151 989 NOK 107 444 977 36 292 988 1,20 2,30
Edda Wind XOSL 455 285 14 000 014 NOK 10 334 970 -3 665 044 0,41 0,22
In te gra ted Wind So lu tions XOSL 1 451 843 51 015 115 NOK 57 783 351 6 768 237 3,71 1,24
Kla ve ness Com bi na tion Carri XOSL 980 137 48 191 837 NOK 64 885 069 16 693 232 1,63 1,39
NRC Group XOSL 2 172 468 38 169 253 NOK 24 548 888 -13 620 365 2,98 0,53
Od �ell ser. B XOSL 217 899 6 284 447 NOK 19 523 750 13 239 303 1,03 0,42
Trea sure XOSL 13 939 427 218 301 550 NOK 281 576 425 63 274 875 6,79 6,03
Vei dek ke XOSL 236 241 20 740 977 NOK 27 262 211 6 521 234 0,18 0,58
Walle ni us Wil helm sen XOSL 975 671 52 934 143 NOK 72 882 624 19 948 480 0,23 1,56
Wilh. Wil helm sen Hol ding ser. A XOSL 341 571 53 208 032 NOK 96 152 237 42 944 204 1,00 2,06
Wilh. Wil helm sen Hol ding ser. B XOSL 1 277 149 217 676 939 NOK 338 444 485 120 767 546 12,07 7,25
Sum 800 634 873 1 121 614 405 320 979 532 24,03

In for ma sjons tek no lo gi
Adobe XNGS 11 000 39 794 010 USD 57 486 970 17 692 960 0,00 1,23
Atea XOSL 1 231 423 120 896 855 NOK 192 840 842 71 943 987 1,10 4,13
Min tra Hol ding AS XOSL 3 655 122 34 587 456 NOK 11 075 020 -23 512 436 1,97 0,24
Otel lo Cor po ra tion XOSL 2 040 665 95 869 490 NOK 16 366 133 -79 503 356 2,24 0,35
Sikri Group XOSL 944 216 13 329 282 NOK 7 251 579 -6 077 703 0,74 0,16
Sky works So lu tions XNGS 22 480 30 091 604 USD 26 699 247 -3 392 358 0,01 0,57
We b step XOSL 664 317 16 187 368 NOK 19 796 647 3 609 278 2,40 0,42
Sum 350 756 065 331 516 437 -19 239 628 7,10

Kom mu ni ka sjons tje nes ter
AT&T XNYS 505 487 100 223 101 USD 86 442 501 -13 780 599 0,01 1,85
Meta Plat forms XNGS 35 200 38 285 684 USD 108 090 817 69 805 133 0,00 2,32
Schib sted ser. A XOSL 213 752 41 733 956 NOK 40 345 690 -1 388 266 0,20 0,86
Schib sted ser. B XOSL 311 701 53 705 172 NOK 55 700 969 1 995 796 0,24 1,19
Sum 233 947 913 290 579 977 56 632 064 6,23

Kon su ment va rer
Auste voll Sea food XOSL 901 317 77 483 298 NOK 67 193 182 -10 290 115 0,44 1,44
Lerøy Sea food Group XOSL 1 767 322 94 722 631 NOK 72 106 738 -22 615 893 0,30 1,54
Mowi XOSL 533 820 100 279 721 NOK 90 962 928 -9 316 793 0,10 1,95
Nor dic Aqua Part ners AS XOSL 209 108 17 270 291 NOK 15 996 762 -1 273 529 1,40 0,34
Orkla XOSL 1 057 163 86 996 537 NOK 81 190 118 -5 806 419 0,11 1,74
Sum 376 752 478 327 449 728 -49 302 750 7,02

Ma te ria ler
Elkem XOSL 1 582 360 46 936 038 NOK 39 305 822 -7 630 216 0,25 0,84
Nors ke Skog XOSL 652 862 28 713 684 NOK 27 694 406 -1 019 278 0,69 0,59
Yara In ter na tio nal XOSL 325 504 113 734 334 NOK 123 561 318 9 826 985 0,13 2,65
Sum 189 384 056 190 561 547 1 177 491 4,08
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Sum verdi pa pir por te føl je 4 024 766 563 4 608 272 914 583 506 351 98,72
Bank inn skudd 64 200 042 1,38
Opp tjen te ren ter 218 277 0,00
For drin ger/gjeld -4 847 601 -0,10
Fon dets verdi 4 667 843 632 100,00
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