
Korte ren ter Lange ren ter Kom bi na sjon Ak sjer

Nor dea Av kast ning
Halv års kom men tar for 2023

Nor dea Av kast ning steg i verdi med 3,2 pro sent i årets førs te halv år,
mens fon dets re fe ranse in deks (OSEFX) steg med 3,7 pro sent i samme
peri ode.

Mens av kast nin gen i førs te halv år har vært mar kert po si tivt for de fles te
glo ba le ak sje mar ke der, har ut vik lin gen på Oslo Børs vært langt mer be -
skje den. Tek no lo gi og mer spe si fikt, frem veks ten av ge ne ra tiv kuns tig in -
tel li gens har vært ho ved dri ve ren for den po si ti ve ak sje av kast nin gen glo -
balt. Det nors ke ak sje mar ke det til byr be gren set eks po ne ring mot dette
seg men tet. Energi sek to ren har un der pres tert mar kant på energi pri se ne
med re du ser te ge vins ter ut løst av Russ lands krig i Ukrai na, og hem met
av kast nin gen i det nors ke mar ke det.

IT- selskapet Atea har vært den ster kes te po si ti ve bi drags yte ren til fon -
dets av kast ning hit til i år. Sel ska pe ts store eks po ne ring mot den nor dis ke
for svars sek to ren har støt tet inn tje nin gen og dre vet ak sje kur sen opp med
mer enn 39 pro sent. De fles te nors ke ban ker har sett ster ke re mar gi ner
med sti gen de ren ter. Spare bank 1 Midt- Norge er vår størs te po si sjon i
sek to ren og er opp med 17 pro sent hit til i år. Vår store un der vekt i
telekom sel ska pet Te le nor har bi dratt neg a tivt etter som ak sjen steg 39
pro sent fra en svært lav verdi vur de ring ved inn gan gen til året.
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Finansielle tjenester 21 %

Energi 19 %

Materialer 15 %

Industri 13 %

Konsumentvarer 10 %

Annet 22 %

For val ter Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gist re rings land Norge
Start dato 1981-02-02
ISIN NO0010325699
Fonds type Ak sje fond
SFDR klas si fi se ring SFDR AR TICLE 8

Ak sje fon det Nor dea Av kast ning kan passe for deg
som øns ker å in ves te re bredt i det nors ke ak sje mar -
ke det. Fon det er ak tivt for val tet og fon dets mål set -
ning er å gi en bedre av kast ning enn ut vik lin gen på
Oslo Børs Fondin deks over tid. Nor dea Av kast ning
søker å in ves te re i sel ska per hvor verd set tel se, inn -
tje ning og verdi skap ning er sen tra le fak to rer. Fon -
det egner seg best for lang sik ti ge in ves te rin ger da
det nors ke ak sje mar ke det til tider har vært gjen -
stand for store kurs sving nin ger.

Ri siko nivå

Årlig av kast ning i pro sent

*Siste 6 mdr

For de ling for valt nings ka pi tal

*Dia gram met viser eks po ne ring in klu si ve de ri va ter

His to risk av kast ning er ingen ga ran ti for fram ti dig av kast ning.
Fram ti dig av kast ning vil bl.a. av hen ge av mar keds ut vik lin gen,
for val ters dyk tig het, fon dets ri si ko samt kost na der ved for valt -
ning. Av kast nin gen kan bli neg a tiv som følge av kurs tap.
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Kost na der
Kjøps kost na der 0,00 %
Inn løs nings kost na der 0,00 %
For valt nings ho no rar p.a. 1,50 %
Lø pen de kost na der 1,50 %

Re fe ranse in deks

Oslo Børs Mu tu al Fund Index 100.0%

 Vo la ti li tet gir ut trykk for i hvil ken grad de må ned li ge av -
kast nin ger svin ger rundt gjen nom snit tet av disse i en be -
stemt måle pe riode (stan dard av vik).

 Aktiv Andel (Ac ti ve Share) be reg nes for ak sje fond som
har re fe ranse in deks og be skri ver i hvor stor grad fon dets
plas se rin ger skil ler seg fra re fe ranse in dek sen. Et kon sen -
trert in ves te rings uni vers be gren ser hvor stor Aktiv Andel
kan bli.

 Re la tiv vo la ti li tet (Tra ck ing Error) er et mål på hvor mye
fon det svin ger i for hold til re fe ranse in dek sen i måle pe -
rioden. Re la tiv vo la ti li tet er stan dard av vi ket til di� e ranse -
av kast nin gen. Jo høy ere dette tal let er, desto høy ere er
sann syn lig he ten for at fon det vil av vi ke mye fra re fe ranse -
in dek sen.

Fon dets størs te
in ves te rin ger pro sent

Aker BP ASA 8,9

Equi nor ASA 7,1

Yara In ter na tio nal ASA 6,0

Mowi ASA 5,3

Atea ASA 5,3

DNB Bank ASA 4,7

Spare Bank 1 SMN 4,2

Bor re gaard ASA 4,0

Bou vet ASA 3,8

Spare Bank 1 SR- Bank ASA 3,7

Fon dets ut vik ling 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Netto an dels ver di 3 296,07 3 195,23 3 428,97 2 871,79 2 618,66

For valt nings ka pi tal, mill.NOK 4 182 4 161 4 670 4 063 3 907

An tall an de ler 1 268 887 1 302 399 1 361 888 1 414 881 1 492 116

Av kast ning % 3,16 -6,82 19,40 9,67 20,93

Av kast ning re fe ranse in deks % 3,73 -7,09 21,14 7,33 19,20

Ri si ko
Vo la ti li tet siste 3 år 17,07 23,39 21,07 22,52 11,52

Vo la ti li tet re fe ranse in deks siste 3 år 16,48 20,43 16,83 18,14 9,75

Shar pe 0,74 0,25 0,74 0,27 0,84

Shar pe re fe ranse in deks 0,71 0,27 0,88 0,37 1,00

Aktiv andel, % 54,7 49,6 54,6 55,6 51,7

Re la tiv vo la ti li tet, % 4,7 6,4 6,2 6,2 4,2
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Verdi pa pir por te føl je

Ei en dom
Olav Thon Ei en doms sel skap XOSL 533 599 51 131 360 NOK 89 111 033 37 979 673 0,51 2,13
Sum 51 131 360 89 111 033 37 979 673 2,13

Ener gi
ABL Group XOSL 219 209 15 217 376 NOK 3 331 977 -11 885 399 0,18 0,08
Aker BP XOSL 1 472 852 278 228 080 NOK 371 305 989 93 077 909 0,23 8,88
Equi nor XOSL 948 849 161 195 206 NOK 296 657 640 135 462 434 0,03 7,09
Stage Hold co XOAM 55 500 0 CAD 0 0 0,65 0,00
Sub sea 7 S.A. XOSL 1 069 658 102 614 624 NOK 141 622 719 39 008 096 0,35 3,39
Sum 557 255 286 812 918 326 255 663 040 19,44

Fi nan si el le tje nes ter
ABN AMRO Bank XAMS 545 000 56 502 564 EUR 91 312 526 34 809 962 0,06 2,18
Axac tor XOSL 1 035 709 17 492 378 NOK 5 282 116 -12 210 262 0,34 0,13
DNB Bank XOSL 967 820 65 613 734 NOK 194 628 602 129 014 868 0,06 4,65
Gjen si di ge For sik ring XOSL 152 438 26 684 681 NOK 26 234 580 -450 101 0,03 0,63
NN Group XAMS 31 506 12 863 690 EUR 12 542 210 -321 480 0,01 0,30
Pro tec tor For sik ring XOSL 101 415 1 322 355 NOK 16 774 041 15 451 686 0,12 0,40
Spare Bank 1 Helge land XOSL 298 061 25 292 134 NOK 36 959 564 11 667 430 1,07 0,88
Spare Bank 1 SMN XOSL 1 245 237 74 709 053 NOK 175 578 417 100 869 364 0,86 4,20
Spare Bank 1 SR- Bank XOSL 1 171 034 53 374 396 NOK 152 819 937 99 445 541 0,46 3,65
Spare Bank 1 Sørøst- Norge XOSL 139 325 4 630 508 NOK 6 952 318 2 321 810 0,10 0,17
Spare ban ken Møre XOSL 180 000 13 520 250 NOK 13 953 600 433 350 0,36 0,33
Spare ban ken Vest XOSL 283 680 14 036 394 NOK 29 162 304 15 125 910 0,26 0,70
Sto re brand XOSL 1 146 005 52 419 097 NOK 95 943 539 43 524 441 0,24 2,29
Sum 418 461 233 858 143 753 439 682 520 20,52

For bruks va rer
BHG Group XSTO 885 170 29 276 379 SEK 12 992 414 -16 283 965 0,49 0,31
Elekt ro im por tø ren AS XOSL 279 834 13 501 991 NOK 5 596 680 -7 905 311 1,04 0,13
Euro pris XOSL 434 300 15 864 214 NOK 31 182 740 15 318 526 0,26 0,75
Kid XOSL 646 584 31 783 931 NOK 49 528 334 17 744 403 1,59 1,18
Kongs berg Auto mo ti ve XOSL 4 042 639 5 565 786 NOK 9 977 233 4 411 447 0,38 0,24
Oscar Pro per ties pref. XSTO 1 081 8 026 415 SEK 1 298 094 -6 728 321 2,42 0,03
SATS XOSL 448 600 10 344 497 NOK 4 512 916 -5 831 581 0,22 0,11
Sum 114 363 212 115 088 411 725 199 2,75

For sy nings sel ska per
El me ra Group XOSL 1 509 527 39 805 122 NOK 31 881 210 -7 923 911 1,32 0,76
ZEG Power AS XOAM 1 989 304 7 282 393 NOK 18 828 762 11 546 370 2,95 0,45
Sum 47 087 514 50 709 973 3 622 458 1,21

Helse vern
Calli di tas The ra peu tics XSTO 22 000 900 808 SEK 1 886 390 985 582 0,04 0,05
EXACT The ra peu tics XOSL 1 244 999 25 900 959 NOK 14 939 988 -10 960 971 4,15 0,36
Lifeca re AS XOSL 8 973 413 13 966 464 NOK 17 901 959 3 935 495 7,61 0,43
PCI Bio tech Hol ding XOSL 4 000 114 942 NOK 8 480 -106 462 0,01 0,00
Ul ti m o vacs XOSL 451 573 14 704 037 NOK 34 861 436 20 157 399 1,31 0,83
Sum 55 587 209 69 598 252 14 011 043 1,66

In du stri
Agi lyx XOSL 443 372 10 135 002 NOK 14 010 555 3 875 553 0,52 0,33
Aker XOSL 160 110 93 768 028 NOK 97 587 045 3 819 017 0,22 2,33
AKVA Group XOSL 1 087 432 69 312 619 NOK 71 770 512 2 457 893 2,97 1,72
Cade ler A/S XOSL 2 703 693 88 230 657 NOK 122 369 145 34 138 488 1,37 2,93
Edda Wind XOSL 412 417 12 373 475 NOK 9 361 866 -3 011 609 0,37 0,22
Hexa gon Com po si tes XOSL 1 098 370 5 767 746 NOK 29 721 892 23 954 146 0,54 0,71
In te gra ted Wind So lu tions XOSL 555 909 20 009 869 NOK 22 125 178 2 115 309 1,42 0,53
Kla ve ness Com bi na tion Carri XOSL 540 766 30 508 543 NOK 35 798 709 5 290 167 0,90 0,86
Nor we gi an Air Shutt le XOSL 430 127 2 692 595 NOK 4 417 404 1 724 809 0,04 0,11
NRC Group XOSL 1 319 412 47 285 098 NOK 14 909 356 -32 375 742 1,81 0,36
Trea sure XOSL 1 871 754 31 469 194 NOK 37 809 431 6 340 237 0,91 0,90
Wilh. Wil helm sen Hol ding ser. A XOSL 102 359 15 870 869 NOK 28 814 059 12 943 189 0,30 0,69
Wilh. Wil helm sen Hol ding ser. B XOSL 165 619 26 149 379 NOK 43 889 035 17 739 656 1,57 1,05
Zala ris XOSL 507 705 14 943 173 NOK 20 562 053 5 618 879 2,29 0,49
Sum 468 516 246 553 146 240 84 629 993 13,23

In for ma sjons tek no lo gi
Atea XOSL 1 405 844 91 007 553 NOK 220 155 170 129 147 618 1,25 5,26
Bou vet XOSL 2 411 393 30 646 250 NOK 157 222 824 126 576 573 2,32 3,76
Min tra Hol ding AS XOSL 2 371 134 23 000 000 NOK 7 184 536 -15 815 464 1,28 0,17
Otel lo Cor po ra tion XOSL 791 409 50 075 273 NOK 6 347 100 -43 728 172 0,87 0,15
po Light XOSL 866 232 9 753 851 NOK 9 857 720 103 869 1,31 0,24
Sikri Group XOSL 914 085 12 728 693 NOK 7 020 173 -5 708 520 0,71 0,17
Sum 217 211 619 407 787 523 190 575 904 9,75

Kom mu ni ka sjons tje nes ter
Alpha bet XNGS 20 960 7 308 200 USD 27 244 987 19 936 788 0,00 0,65
Schib sted ser. A XOSL 49 595 10 743 399 NOK 9 361 056 -1 382 342 0,05 0,22
Schib sted ser. B XOSL 258 085 35 542 692 NOK 46 119 790 10 577 098 0,20 1,10
Sum 53 594 290 82 725 833 29 131 543 1,98

Kon su ment va rer
Auste voll Sea food XOSL 229 339 19 824 283 NOK 17 097 222 -2 727 060 0,11 0,41
Bak ka frost XOSL 16 920 9 499 142 NOK 10 921 860 1 422 718 0,03 0,26
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Gi gan te Sal mon AS XOSL 1 221 883 6 720 357 NOK 13 196 336 6 475 980 1,16 0,32
Lerøy Sea food Group XOSL 625 878 24 209 610 NOK 25 535 822 1 326 212 0,11 0,61
Mowi XOSL 1 301 838 200 421 370 NOK 221 833 195 21 411 825 0,25 5,30
Nor dic Aqua Part ners AS XOSL 188 497 14 799 437 NOK 14 420 021 -379 417 1,27 0,34
Orkla XOSL 445 166 31 451 763 NOK 34 188 749 2 736 986 0,04 0,82
Sal Mar XOSL 136 136 58 850 623 NOK 59 191 933 341 310 0,09 1,42
Sal mon Evo lu tion XOSL 3 578 295 30 303 093 NOK 22 686 390 -7 616 703 0,86 0,54
Sum 396 079 678 419 071 529 22 991 850 10,02

Ma te ria ler
Ber gen Car bon So lu tions AS XOSL 950 492 17 413 434 NOK 8 297 795 -9 115 639 2,26 0,20
Bor re gaard XOSL 1 056 064 128 117 800 NOK 167 914 176 39 796 376 1,06 4,01
Elkem XOSL 2 687 611 78 983 353 NOK 66 760 257 -12 223 095 0,42 1,60
Nor dic Paper XSTO 380 536 15 607 965 SEK 11 820 479 -3 787 486 0,57 0,28
Norsk Hydro XOSL 1 328 463 63 108 787 NOK 84 755 939 21 647 152 0,06 2,03
Nors ke Skog XOSL 1 132 596 57 192 131 NOK 48 044 722 -9 147 409 1,20 1,15
Yara In ter na tio nal XOSL 662 388 226 643 537 NOK 251 442 485 24 798 948 0,26 6,01
Sum 587 067 008 639 035 854 51 968 846 15,28
Sum verdi pa pir por te føl je 2 966 354 658 4 097 336 727 1 130 982 069 97,97
Bank inn skudd 80 252 829 1,92
Opp tjen te ren ter 184 484 0,00
For drin ger/gjeld 4 561 218 0,11
Fon dets verdi 4 182 335 257 100,00
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