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Esipuhe sijoittamista harkitseville

Sijoittamiseen liittyy aina riski.

Kuten useimmissa sijoituksissa, naissakin rahastoissa tuleva
kehitys voi poiketa aiemmasta kehityksesta. Ei ole takuuta, etta
mikaan rahasto onnistuisi paasemaan tavoitteeseensa tai
saavuttaisi minkaan tietyn tuottotason.

Rahastosijoitukset eivat ole pankkitalletuksia. Sijoituksen arvo
voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa
rahat osittain tai kokonaan. My0s sijoituksista saatava tulo voi
nousta tai laskea (prosenttimaaraisesti tai absoluuttisesti).
Mitaan taman rahastoesitteen rahastoa ei ole tarkoitettu
yksinaan muodostamaan koko sijoitussuunnitelmaa, eivatka
kaikki rahastot sovellu kaikille sijoittajille.

Ennen mihinkaan rahastoon sijoittamista, sijoittajan tulee
ymmartaa sijoituksen riskit, kulut ja ehdot seka se, kuinka nama
ominaispiirteet sopivat sijoittajan omaan taloudelliseen
tilanteeseen ja riskinsietokykyyn.

Sijoitusta harkitsevan vastuulla on perehtya sovellettaviin
lakeihin ja asetuksiin, mukaan lukien mahdolliset
valuuttarajoitukset, noudattaa niita seka tiedostaa mahdolliset
veroseuraamukset. Suosittelemme, etta keskustelet
sijoitusneuvojan, oikeudellisen neuvonantajan ja veroneuvojan
kanssa ennen sijoituksen tekoa.

Mahdolliset erot salkun arvopaperien valuuttojen, osuuslajien
valuuttojen ja sijoittajan oman maan valuutan valilla saattavat
altistaa sijoittajan valuuttariskille. Mikali oman maasi valuutta
on eri kuin sijoituksesi osuuslajin valuutta, sijoituksen kehitys
voi sinun nakokulmastasi poiketa huomattavasti osuuslajin
kehityksesta.

Kuka voi sijoittaa ndihin rahastoihin?

Taman rahastoesitteen jakelu, naiden osuuksien tarjoaminen
myytavaksi ja naihin osuuksiin sijoittaminen on laillista
ainoastaan niilla alueilla, missa osuudet on rekisteroity julkisesti
myytavaksi tai missa paikalliset lait tai asetukset eivat kiella
niiden myyntia. Tama rahastoesite ei ole rahasto-osuuksien
myyntitarjous eika merkintaehdotus missaan sellaisessa
paikassa, missa osuuksien tarjoaminen on laitonta tai missa
tarjouksen tai ehdotuksen esittavalla henkilolla ei ole oikeuksia
esittaa sita.

Taman SICAV-yhtion rahasto-osuuksia ei saa tarjota tai myyda
suoraan eika epasuorasti Yhdysvalloissa. Ellei hallinnointiyhtion
hallitus toisin paata, yhdysvaltalaiset henkilot eivat saa merkita
taman SICAV-yhtion rahasto-osuuksia.

YHTEYSTIEDOT

Nordea Investment Funds S.A.
562, rue de Neudorf
L-2220 Luxembourg

Puh. +352 2786 5100
Faksi +352 2786 5011

nordeafunds@nordea.com
nordea.lu
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Yhdysvaltalaisiksi henkildiksi ei katsota henkiloita, jotka ovat
Yhdysvaltain hyodykeporssilain, sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna, kohdan 4.7 mukaisia “Non-United States
person” -henkildita. Nain ollen Yhdysvaltain liittovaltion
verotuksessa Yhdysvalloissa verovelvolliset henkilot voivat
merkita SICAV-yhtion rahasto-osuuksia, mikali he eivat tayta
yhdysvaltalaisen henkilon maaritelmaa.

Voit pyytaa meilta lisatietoja osuuksien omistusta koskevista
rajoituksista (yhteystiedot jaljempana).

Minka tietojen varassa sijoituspaatokset pitaa tehda?

Harkitessasi sijoitusta johonkin rahastoon, sinun tulee tutustua
(ja perehtya huolellisesti) viimeisimpaan rahastoesitteeseen,
yhtidjarjestykseen, hakemuslomakkeeseen ja siina esitettyihin
ehtoihin, asiaankuuluviin avaintietoasiakirjoihin seka
viimeisimpaan vuosikertomukseen. Tiedot siita, mista nama
asiakirjat ovat saatavilla, ovat kohdassa Tiedoksiannot ja
julkaisut. Jos merkitset osuuksia missa tahansa naista
rahastoista, sinun katsotaan hyvaksyneen naissa asiakirjoissa
kuvaillut ehdot.

Kaikki nama asiakirjat yhdessa sisaltavat ainoat hyvaksytyt
rahastoja ja SICAV-yhtiota koskevat tiedot. Tassa
rahastoesitteessa tai muissa SICAV-yhtiota tai sen rahastoja
koskevissa asiakirjoissa esitetyt tiedot ovat saattaneet muuttua
julkaisuajankohdan jalkeen.

Mikali taman rahastoesitteen, avaintietoasiakirjojen tai
vuosikertomuksen kaannosversiot ovat ristiriidassa
englanninkielisen version kanssa, englanninkielinen versio on
ratkaiseva.

Valuuttojen lyhenteet

AUD  Australian dollari HKD Hongkongin dollari
CAD Kanadan dollari JPY Japanin jeni
CNH Manner-Kiinan NOK  Norjan kruunu

ulkopuolella, paaasiassa

Hongkongissa vaihdettu . o
Kiinan renminbi RMB  Kiinan renminbi

("offshore-renminbi”) (yhteisesti seka onshore-
etta offshore-renminbi)

PLN Puolan zloty

CHF Sveitsin frangi

DKK Tanskan kruunu SEK Ruotsin kruunu
EUR euro SGD Singaporen dollari
GBP Englannin punta USD  Yhdysvaltain dollari
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Rahastojen kuvaukset

Kaikki tassa rahastoesitteessa kuvatut rahastot
ovat osa Nordea 2, SICAV-yhti6ta, joka toimii niille
sateenvarjorahastona. SICAV-yhti6 on perustettu
tarjoamaan sijoittajille ammattitaitoista
sijoitustenhoitoa erilaisten rahastojen muodossa.
Rahastot on suunniteltu tavoittelemaan
sijoitustuloa ja/tai padoman pitkan aikavalin kasvua
seka hajauttamaan sijoitukset tavoitteena

pienentaa riskivaikutuksia.

Kukin rahasto saa lakien ja asetusten mukaan
sijoittaa kohdassa "Sijoittamista koskevat yleiset
valtuudet ja rajoitukset” kuvailtujen valtuuksien
puitteissa, ja samalla rahaston on noudatettava
samassa kohdassa mainittuja rajoituksia. Jokaisella
rahastolla on kuitenkin oma sijoituspolitiikkansa,
joka on yleisesti ottaen tiukempi kuin laki ja
asetukset sallivat. Kuvaukset kunkin rahaston
sijoitustavoitteista, padasiallisista sijoituskohteista

ja muista erityispiirteista alkavat sivulta 6.
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Yleinen vastuu SICAV-yhtion liike- ja
sijoitustoiminnasta, mukaan lukien kaikkien eri
rahastojen sijoitustoiminta, on SICAV-yhtion
hallituksella. Hallitus on valtuuttanut
hallinnointiyhtion hoitamaan rahastojen paivittaista
hallinnointia, ja hallinnointiyhtié on puolestaan
valtuuttanut rahastonhoitajia ja palveluntarjoajia
hoitamaan joitakin sen toiminnoista.
Hallinnointiyhtio toimii yhtion hallituksen

valvonnassa.

Lisatietoja SICAV-yhtiostd, sen hallituksesta,
hallinnointiyhtiosta ja palveluntarjoajista on taman
rahastoesitteen viimeisissa osissa ("SICAV-yhtid" ja

"hallinnointiyhtio”).



Erikseen maaritellyt termit

Alla lueteltuja termeja kaytetaan tassa rahastoesitteessa niiden
maaritellyssa merkityksessa.

vuoden 2010 laki Joulukuun 17. pdivana 2010 annettu
yhteissijoitusyrityksid koskeva Luxemburgin laki.

yhtidjarjestys SICAV-yhtion yhtidjarjestys.

perusvaluutta Valuutta, jossa rahasto pitaa salkkunsa kirjanpitoa ja
laskee ensisijaisen nettovarallisuusarvonsa.

hallitus SICAV-yhtion hallitus.

pankkipdivd Jokainen padiva, jona hallinnointiyhtié on auki.
Pankkipaivia eivat ole Luxemburgin yleiset vapaapaivat,
pitkaperjantai eika jouluaatto. Hallinnointiyhti¢ voi oman harkintansa
mukaan olla kiinni muinakin paiving; talloin asiasta tiedotetaan
osuudenomistajille lainmukaisesti.

hyviksytty valtio Sellainen valtio, jonka yhtion hallitus katsoo
soveltuvan kyseisen rahaston sijoitussalkkuun.

kehittyvit markkinat Maat, joiden taloudet ovat muita
kehittymattdmampia ja/tai joiden rahoitusmarkkinat ovat vield
vakiintumattomat ja jotka tarjoavat mahdollisuuden muita
voimakkaampaan talouskasvuun. Esimerkkejd ndista ovat useimmat
Aasian, Latinalaisen Amerikan, Ita-Euroopan, Lahi-idan ja Afrikan
maat. Kehittyvien maiden luettelo voi muuttua. Hallinnointiyhtio
arvioi ja maarittaa, mitka maat sisaltyvat kehittyviin markkinoihin,
oman harkintansa ja tunnustettujen indeksinhoitajien tarkastelun
pohjalta.

EMIR Euroopan markkinarakenneasetus (EMIR), johon viitataan
laajasti REFIT-asetuksena Euroopan komission REFIT-ohjelman
(Regulatory Fitness and Performance Programme) mukaan.

ESG ymparistd-, yhteiskunta- ja hallinnointiseikat

EU:n luokitusjirjestelmédasetus Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2020/852, annettu 18 paivana kesakuuta 2020, kestavaa
sijoittamista helpottavasta kehyksesta ja asetuksen (EU) 2019/2088
muuttamisesta.

tilinpaatés SICAV-yhtion vuosikertomus seka mahdollinen
puolivuotiskatsaus, joka on julkaistu viimeisimman vuosikertomuksen
jalkeen.

rahasto Ellei toisin ole mainittu, mika tahansa alarahasto, jonka
UCITS-sateenvarjorahastona SICAV-yhtio toimii. Tarkoittaa samaa
kuin "alarahasto” yhtidjarjestyksessa ja eraissa muissa asiakirjoissa,
kuten kyseisissa asiakirjoissa on maaritelty, seka "tuotetta” SFDR-
asetukseen liittyvissa yhteyksissa

GDPR Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679,
annettu 27 paivana huhtikuuta 2016, luonnollisten henkildiden
suojelusta henkildtietojen kasittelyssa sekd naiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen
tietosuoja-asetus).

institutionaaliset sijoittajat VVuoden 2010 lain 174 artiklan tarkoittamat
institutionaaliset sijoittajat, kuten luottolaitokset ja muut sijoitusalan
ammattilaiset, jotka sijoittavat omasta tai muiden sijoittajien (jotka
voivat olla salkunhoitosopimuksen tehneita yksityissijoittajia tai
institutionaalisia sijoittajia) puolesta seka vakuutusyhtiot,
eldkerahastot tai muut UCI-rahastot.

avaintietoasiakirja Lainmukainen avaintietoasiakirja
jdsenvaltio Euroopan unionin tai Euroopan talousalueen jasenvaltio.

NAM Nordea Asset Management; varallisuudenhoitoliiketoiminta,
jota harjoittavat Nordea Investment Funds S.A. ja Nordea Investment
Management AB sivuliikkeineen ja tytaryhtidineen.

nettovarallisuusarvo Osuuskohtainen nettovarallisuusarvo; yhden
rahasto-osuuden arvo.

Nordea-konserni Nordea Bank Oyj ja kaikki sen tytaryhtiot, mukaan
lukien Nordea Investment Funds S.A.

Péaasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla (PAI) tarkoitetaan
sijoituspdatosten merkittavimpia kielteisid vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka koskevat ymparistoon, yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvid asioita.

Pariisin sopimus Kansainvalinen ilmastosopimus, joka tehtiin
Yhdistyneiden kansakuntien vuoden 2015 ilmastokokouksessa ja joka
tuli voimaan 4. marraskuuta 2016.

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet NAM:n periaatteet, joilla suljetaan pois yrityksia, jotka
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osallistuvat fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, jakeluun tai
palveluihin, ellei niilld ole tunnustettua strategiaa sellaisen
paastokehityskulun toteuttamiseksi, joka on yhdenmukainen Pariisin
sopimuksen tavoitteen kanssa.

rahastoesite Tama asiakirja.

julkinen viranomainen Mika tahansa valtio, valtion virasto,
ylikansallinen elin, paikallisviranomainen tai valtion tukema elin.

saannelty markkina Saannéllisesti toimiva, tunnustettu ja julkisesti
avoin Euroopan parlamentin direktiivin 2014/65/EU mukainen
saannelty markkina.

SFDR Asetus 2019/2088 kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta
rahoituspalvelusektorilla.

SFDR RTS SFDR-asetuksen tekniset sadntelystandardit.
SICAV Nordea 2, SICAV.

kestavyystekijat Ymparistdd, yhteiskuntaa ja tyontekijoita koskevat
seikat, ihmisoikeuksien kunnioittaminen, korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvat seikat.

YK:n kestévin kehityksen tavoitteet Kestdavan kehityksen tavoitteet
(Sustainable Development Goals, SDG), jotka YK:n yleiskokous
hyvaksyi 25. syyskuuta 2015 osana kestavan kehityksen puitteita,
jotka tunnetaan kestavan kehityksen toimintaohjelmana (Agenda
2030).

yhdysvaltalainen henkilé Mika tahansa seuraavista naihin kuitenkaan
rajoittumatta:

e Yhdysvalloissa asuva o hallinnoitu sijoitustili tai muu

henkild, saatio, jonka vastaava tili (muu kuin

edunvalvoja on kuolinpesan tai saation tili), jota
yhdysvaltalainen henkild pitaa sellainen valittdja tai muu
tai kuolinpesd, jonka omaisuudenhoitaja, jonka yhtio
pesanselvittdja tai on perustettu Yhdysvaltoihin tai
hallinnoja on joka (henkilon ollessa kyseessa)

yhdysvaltalainen henkild on Yhdysvaltain asukas

henkiloyhti6 tai muu henkildyhti¢ tai muu yhtid, jonka
yhtid, joka on perustettu on perustanut yhdysvaltalainen
Yhdysvaltain liittovaltion henkild muun kuin

tai jonkin sen osavaltion yhdysvaltalaisen lainsaadannén
lainsaadannon puitteissa puitteissa padasiassa sellaisia
arvopaperisijoituksia varten,
joita ei ole rekisterdity
Yhdysvaltain vuoden 1933
arvopaperilain puitteissa, paitsi
jos sen omistavat hyvaksytyt
sijoitustili tai muu sijoittajat ("accredited investors”
vastaava tili (muu kuin siina mielessa kuin termi
kuolinpesan tai saation vuoden 1933 arvopaperilaissa
tili), jota meklari tai muu madritelladn), jotka eivét ole
omaisuudenhoitaja pitda luonnollisia henkil6ita,
yhdysvaltalaisen kuolinpesia tai saatioita.

REAGIR GlAfisE) i Yhdysvaltain vuoden 1933

puolesta e mm o a
arvopaperilain saanndssa 902
maaritelty muu
yhdysvaltalainen henkild
("U.S. Person”)

muun kuin
yhdysvaltalaisen tahon
Yhdysvalloissa sijaitseva
toimisto tai sivuliike

arvostuspdivd Paiva, jona rahasto toteuttaa osuuksien kaupankayntid ja
jona se julkaisee nettovarallisuusarvon. Jollei tietyn rahaston osalta
toisin mainita, pankkipdiva ei ole arvostuspaiva, jos kyseisend paivana
jokin pdrssi tai markkinapaikka, jolle (yhtion hallituksen tai sen
valtuuttaman edustajan maaritelman mukainen) huomattava osa
rahaston varoista on sijoitettu, on suljettu, kaupankayntirajoitusten
alainen, keskeytetty, peruutettu tai muuten poikkeusjarjestelyiden
alainen.

VAG Lyhenteelld VAG viitataan Saksan vakuutusvalvontalakiin
(Versicherungsaufsichtsgesetz), joka sdantelee

mm. vakuutusliiketoimintaa harjoittaviin yrityksiin ja tiettyihin
eldkerahastoihin sovellettavia sijoitusrajoituksia.

pronomini “me” taivutusmuotoineen SICAV-yhti0, joka toimii yhtion

hallituksen tai tassa rahastoesitteessa kuvattujen palveluntarjoajien
(pl tilintarkastaja ja jakelijat) valityksella.

pronomini ”sind” taivutusmuotoineen Kuka tahansa entinen, nykyinen tai
mahdollinen osuudenomistaja tai sellaisen asiamies.

Nordea 2, SICAV
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Betaplus Edge Global Sustainable Equity

Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka

Tavoite Sijoittaa kestaviin sijoituksiin rahaston kestavan
sijoitustavoitteen mukaisesti seka tarjota lisaksi
osuudenomistajille sijoitetun paaoman kasvua pitkalla
aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI World Index (Net Return). Kaytetaan vain
rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet saattavat muistuttaa jossain maarin
vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa yritysten
osakkeisiin kaikkialla maailmassa.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kdyttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset"”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti keskittymalla yrityksiin, joilla on vahvistetut Pariisin
sopimuksen tavoitteiden mukaiset kasvihuonekaasupaastojen
vahennystavoitteet ja jotka vaikuttavat tarjoavan muita
parempia kasvunakymia ja sijoitusominaisuuksia. BetaPlus
Edge -menetelmassa salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja
aktiivisen riskitason ja tuottotason odotetaan olevan maltillista
korkeampia verrattuna markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-
organisaatio tavoittelee rahaston vertailuindeksin tuoton
ylittavaa tuottoa keskittymalla ensisijaisesti
arvopaperivalintoihin, joiden pohjana kaytetaan useita yhtion
itse maarittamia tekijoita, kuten laatua, momenttia ja arvoa,
eika niinkaan alue- ja sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus
Enhanced -rahasto voi ajoittain kayttaa indeksifutuureja
ainoastaan maksuvalmiuden hallintaan. Johdannaisten kaytto
ei missaan tapauksessa johda vivutukseen eika lyhyeksi
myyntiin BetaPlus Edge -rahastossa. Rahasto ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin.

Rahastolla on SFDR-asetuksen 9 artiklan mukainen kestava
sijoitustavoite, kuten liitteessa | on tarkemmin kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.
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Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

e Valuutta

e Johdannaiset

o Osakkeet

o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Lisaksi taman salkun kestavyysriskiprofiili saa
lisdetua erityisesta yhtion omasta ESG-analyysista. Toisaalta
tallaiset poissulkemiset voivat kasvattaa salkun
keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna voi johtaa
korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset”.

Kokonaisriskin laskentamenetelmid Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun paaoman kasvua

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on kestava sijoitustavoite ja
joka ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan globaaleille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.

Nordea 2, SICAV 6
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4. D>

BetaPlus Enhanced Emerging Markets

Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun paaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI Emerging Markets 10/40 Index (Net
Return). Kaytetaan vain rahaston kehityksen vertailukohtana.
Rahaston salkun riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin
vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa kehittyvien
markkinoiden yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan kehittyvilla markkinoilla sijaitsevien tai
siella suurinta osaa liikketoiminnastaan harjoittavien yritysten
osakkeisiin tai osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Rahasto voi sijoittaa seuraaviin instrumentteihin tai altistua

niille; altistuksen enimmaismaara on esitetty prosenttiosuutena

kokonaisvarallisuudesta:

o Kiinalaiset A-osakkeet (suoraan Stock Connect -ohjelman
kautta): 25 %

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa) muille
valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kdyttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset"”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti valikoimalla yrityksia, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
hieman rahaston vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan mukainen rahasto.
Taman rahaston sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU
kriteereja.

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Nordea 2, SICAV

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

e Maariski — Kiina o Osakkeet

e Valuutta o Likviditeetti

e Talletustodistukset e Arvopaperien kasittely

o Kehittyvat ja o Kestavyysriski
reunamarkkinat e Verotus

o Volatiliteetti
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmid Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen ja ovat kiinnostuneita
sijoittamaan kehittyville osakemarkkinoille.

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti
yli 50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.



Nordea 2 —

4. D>

BetaPlus Enhanced Emerging Markets
Sustainable Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka

Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun paaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI Emerging Markets Index 10/40

(Net Return). Kaytetaan vain rahaston kehityksen
vertailukohtana. Rahaston salkun riskipiirteet muistuttavat
jossakin maarin vertailuindeksin riskipiirteita.
Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa kehittyvien
markkinoiden yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan kehittyvilla markkinoilla sijaitsevien tai
siella suurinta osaa liikketoiminnastaan harjoittavien yritysten
osakkeisiin tai osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Rahasto voi sijoittaa seuraaviin instrumentteihin tai altistua

niille; altistuksen enimmaismaara on esitetty prosenttiosuutena

kokonaisvarallisuudesta:

o Kiinalaiset A-osakkeet (suoraan Stock Connect -ohjelman
kautta): 25 %

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)

muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kdyttaa johdannaisia suojautumiseen

(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja

sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa “Rahastoille sallitut

johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
hieman rahaston vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa. Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.
Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Nordea 2, SICAV

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

e Maariski — Kiina o Osakkeet

e Valuutta o Likviditeetti

e Talletustodistukset e Arvopaperien kasittely

e Kehittyvat ja e Verotus
reunamarkkinat o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia,
ja ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyville
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.



Nordea 2 —

4. D>

BetaPlus Enhanced Euroland Sustainable

Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI EMU Index (Net Return). Kaytetaan vain
rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa euroalueen
yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan sellaisten yritysten osakkeisiin tai
osakesidonnaisiin arvopapereihin, joiden kotipaikka sijaitsee tai
jotka harjoittavat paaosaa lilkketoiminnastaan euroalueella.

Rahasto voi altistua (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
rahaston hieman vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta EUR.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Nordea 2, SICAV

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

o Volatiliteetti o (Osakkeet

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.



Nordea 2 —

4. D>

BetaPlus Enhanced European Equity

Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI Europe Index (Net Return). Kaytetaan
vain rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa eurooppalaisten
yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan Euroopassa sijaitsevien tai siella suurinta
osaa liiketoiminnastaan harjoittavien yritysten osakkeisiin tai
osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti valikoimalla yrityksia, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
hieman rahaston vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan mukainen rahasto.
Taman rahaston sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU
kriteereja. Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia
vaikutuksia kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta EUR.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen

sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:
e Valuutta o Osakkeet

o Volatiliteetti
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced European Ex
Switzerland Sustainable Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI Europe ex Switzerland Index

(Net Return). Kaytetaan vain rahaston kehityksen
vertailukohtana. Rahaston salkun riskipiirteet muistuttavat
jossakin maarin vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa eurooppalaisten
(pl. Sveitsi) yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan Euroopassa (ei kuitenkaan Sveitsissa)
sijaitsevien tai siella suurinta osaa liiketoiminnastaan
harjoittavien yritysten osakkeisiin tai osakesidonnaisiin
arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
rahaston hieman vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta EUR.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:
e Valuutta

o Osakkeet

o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti
yli 50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced European
Sustainable Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI Europe Index (Net Return). Kaytetaan
vain rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa eurooppalaisten
yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan Euroopassa sijaitsevien tai siella suurinta
osaa liiketoiminnastaan harjoittavien yritysten osakkeisiin tai
osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
hieman rahaston vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta EUR.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen

sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:
e Valuutta o Osakkeet

o Volatiliteetti
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced Global Developed
Sustainable Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI World Index (Net Return). Kaytetaan
vain rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa yritysten
osakkeisiin kaikkialla maailmassa.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
hieman rahaston vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Nordea 2, SICAV

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen

sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:
e Valuutta o Osakkeet

o Volatiliteetti
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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Nordea 2 —

4. D>

BetaPlus Enhanced Global Equal

Weighted Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCIl World Equal Weighted Index

(Net Return). Kaytetaan vain rahaston kehityksen
vertailukohtana. Rahaston salkun riskipiirteet muistuttavat
jossakin maarin vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa yritysten
osakkeisiin kaikkialla maailmassa.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti valikoimalla yrityksia, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia.

BetaPlus Enhanced -menetelmassa salkkua hoidetaan
aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja tuottotason odotetaan
olevan maltillista verrattuna markkinoihin yleisesti.
Salkunhoito-organisaatio tavoittelee rahaston kaikkia
osatekijoita samassa painossa pitavan vertailuindeksin tuoton
hieman ylittavaa tuottoa keskittymalla ensisijaisesti
arvopaperivalintoihin, joiden pohjana kaytetaan useita yhtion
itse maarittamia tekijoita, kuten laatua, momenttia ja arvoa,
eika niinkaan alue- ja sektoritason aktiivista riskia. Rahaston
salkun sijoitusten ei odoteta olevan keskenaan tasmalleen
samassa painossa, toisin kuin vertailuindeksissa. BetaPlus
Enhanced -rahasto voi ajoittain kayttaa indeksifutuureja
ainoastaan maksuvalmiuden hallintaan. Johdannaisten kaytto
ei missaan tapauksessa johda vivutukseen eika lyhyeksi
myyntiin BetaPlus Enhanced -rahastossa.

Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan mukainen rahasto.
Taman rahaston sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU
kriteereja.

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:
e Valuutta o Osakkeet

o \Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan globaaleille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced Global Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI World Index (Net Return). Kaytetaan vain
rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa yritysten
osakkeisiin kaikkialla maailmassa.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti valikoimalla yrityksia, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
hieman rahaston vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan mukainen rahasto.
Taman rahaston sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU
kriteereja.

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen

sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:
e Valuutta o Osakkeet

o \Volatiliteetti
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan globaaleille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced Global Small Cap

Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI World Small Cap Index (Net Return).
Kaytetaan vain rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston
salkun riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin
vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa pienten yritysten
osakkeisiin kaikkialla maailmassa.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan sellaisten yritysten liikkeeseen laskemiin
osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin, joiden
markkina-arvo (ostohetkelld) on 200 miljoonan ja 10 miljardin
Yhdysvaltain dollarin valilla.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti valikoimalla yrityksia, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
hieman rahaston vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan mukainen rahasto.
Taman rahaston sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU
kriteereja.

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Nordea 2, SICAV

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen

sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin

seuraaviin riskitekijoihin:

e Valuutta o Likviditeetti

o Osakkeet e Pienten ja keskisuurten
yritysten osakkeet

o \olatiliteetti
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan globaaleille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced Global Sustainable

Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI ACWI Index (Net Return). Kaytetaan vain
rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa yritysten
osakkeisiin kaikkialla maailmassa.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
hieman rahaston vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja on tarkemmin
kuvattu” on tarkemmin kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Nordea 2, SICAV

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

e Valuutta o Osakkeet

e Talletustodistukset e Arvopaperien kasittely

e Kehittyvat ja e Verotus
reunamarkkinat o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan globaaleille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced Global Sustainable
Small Cap Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI World Small Cap Index (Net Return).
Kaytetaan vain rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston
salkun riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin
vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa pienten yritysten
osakkeisiin kaikkialla maailmassa.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan sellaisten yritysten liikkeeseen laskemiin
osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin, joiden
markkina-arvo (ostohetkelld) on 200 miljoonan ja 10 miljardin
Yhdysvaltain dollarin valilla.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
hieman rahaston vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa. Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:
e Valuutta

o Osakkeet

e Likviditeetti

e Pienten ja keskisuurten
yritysten osakkeet

o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan globaaleille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced Japanese Equity

Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI Japan Index (Net Return). Kaytetaan
vain rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa japanilaisten
yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan Japanissa kotipaikkaansa pitavien tai
siella suurinta osaa liikketoiminnastaan harjoittavien yritysten
osakkeisiin tai osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Rahasto voi altistua (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti valikoimalla yrityksia, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia.

BetaPlus Enhanced -menetelmassa salkkua hoidetaan
aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja tuottotason odotetaan
olevan maltillista verrattuna markkinoihin yleisesti.
Salkunhoito-organisaatio tavoittelee rahaston hieman
vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa keskittymalla
ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden pohjana kaytetaan
useita yhtion itse maarittamia tekijoita, kuten laatua,
momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja sektoritason
aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi ajoittain
kadyttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan mukainen rahasto.
Taman rahaston sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU
kriteereja.

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta JPY.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

o Osakkeet

o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced Japanese Sustainable

Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI Japan Index (Net Return). Kaytetaan vain
rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa japanilaisten
yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan Japanissa kotipaikkaansa pitavien tai siella
suurinta osaa liiketoiminnastaan harjoittavien yritysten
osakkeisiin tai osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Rahasto voi altistua (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
rahaston hieman vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
litteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja"” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta JPY.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

o Osakkeet

o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia.

Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat kasvattaa salkun
keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna voi johtaa
korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen.

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
osakemarkkinoille.

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced North American
Sustainable Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI North America Index (Net Return).
Kaytetaan vain rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston
salkun riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin
vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa
pohjoisamerikkalaisten yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan Pohjois-Amerikassa sijaitsevien tai siella
suurinta osaa liiketoiminnastaan harjoittavien yritysten
osakkeisiin tai osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
rahaston hieman vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen

sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:
e Valuutta o Osakkeet

o Volatiliteetti
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced Swedish Sustainable

Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi OMX Stockholm Benchmark ESG Responsible
Capped Gross Index. Kaytetaan vain rahaston kehityksen
vertailukohtana. Rahaston salkun riskipiirteet muistuttavat
jossakin maarin vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa ruotsalaisten
yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan Ruotsissa kotipaikkaansa pitavien tai siella
suurinta osaa liiketoiminnastaan harjoittavien yritysten
osakkeisiin tai osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Rahasto voi altistua (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
rahaston hieman vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta SEK.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen

sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:
o Keskittyminen o (Osakkeet

o Volatiliteetti
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen "osakerahaston” vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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4. D>

BetaPlus Enhanced Technology Equity

Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi Nasdag-100 Index (Net Total Return).
Kaytetaan vain rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston
salkun riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin
vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa yhdysvaltalaisten
yritysten osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan Nasdag-100 Index -indeksissa listattujen
yritysten osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti valikoimalla yrityksia, jotka vaikuttavat tarjoavan
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
rahaston hieman vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

o Keskittyminen o (Osakkeet

e Valuutta o \Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan Yhdysvaltain Nasdag-
porssissa listattuihin osakkeisiin

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.

Nordea 2, SICAV 23



Nordea 2 —

4. D>

BetaPlus Enhanced US Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCIl USA Index (Net Return). Kaytetaan

vain rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa yhdysvaltalaisten
yritysten osakkeisiin. Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa
vahintaan 75 % kokonaisvaroistaan Yhdysvalloissa sijaitsevien
tai siella suurinta osaa lilkketoiminnastaan harjoittavien yritysten
osakkeisiin tai osakesidonnaisiin arvopapereihin. Rahasto
altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa) muille
valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kdyttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset"”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikkojen ja instrumenttien kdytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti valikoimalla yrityksia, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia.

BetaPlus Enhanced -menetelmassa salkkua hoidetaan
aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja tuottotason odotetaan
olevan maltillista verrattuna markkinoihin yleisesti.
Salkunhoito-organisaatio tavoittelee rahaston hieman
vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa keskittymalla
ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden pohjana kaytetaan
useita yhtion itse maarittamia tekijoita, kuten laatua,
momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja sektoritason
aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi ajoittain
kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan mukainen rahasto.

Taman rahaston sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU
kriteereja.

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan “Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

o Keskittyminen

e Johdannaiset

o Osakkeet

o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla

e |ahestymistavalla sijoittamiseen ja ovat kiinnostuneita
sijoittamaan kehittyneille osakemarkkinoille.

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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BetaPlus Extension Global Developed

Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI| World Index (Net Return). Kaytetaan vain
rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet saattavat muistuttaa vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa suoraan tai johdannaisten
avulla paaasiassa yritysten osakkeisiin kaikkialla maailmassa.
Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa osakkeisiin ja
osakesidonnaisiin arvopapereihin. Rahasto altistuu (sijoitusten
tai kateisvarojen muodossa) muille valuutoille kuin
perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kdyttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kayttoé: odotettu 100 %;
enimmaismaara 130 %.

Rahasto kayttaa jatkuvasti tuottojenvaihtosopimuksia
rakentaakseen pitkia ja lyhyita positioita yrityksiin
sijoitusstrategian toteuttamiseksi. Kayttdéa voidaan nostaa
odotetusta tasosta ilmoitettuun enimmaistasoon esim.
markkinaolosuhteista, markkinaodotuksista ja
sijoitustilaisuuksista riippuen.

Ks. lisdtietoja kohdasta "Arvopapereilla toteutettavia
rahoitustoimia koskevat tiedot".

Tekniikkojen ja instrumenttien kayttd: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti valikoimalla yrityksia, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. Arvopaperivalintojen pohjana kaytetaan
useita yhtion itse maarittamia tekijoita, kuten laatua,
momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja sektoritason
aktiivista riskia. Salkunhoitotiimi pyrkii toteuttamaan 130/30-
strategiaa, jossa pitkien positioiden osuus on 130 % ja lyhyisen
positioiden osuus 30 %, mista syntyy 100 %:n nettomarkkina-
altistus. Nain salkkuun syntyy rahaston tavoitteen ja
riskiprofiilin mukainen pitkien ja lyhyiden osake- ja/tai
indeksipositioiden myaota.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta EUR.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

e Valuutta

o Osakkeet

e Vipukerroin

e Johdannaiset

e Lyhyt positio

o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskenta Absoluuttinen Value-at-Risk-menetelma
(VaR).

Odotettu velkaantuneisuusaste: 200 %.

Rahasto voi kayttaa laajasti johdannaisia toteuttaessaan
sijoituspolitiikkaansa ja pyrkiessaan tavoiteriskiprofiiliinsa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien

kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja

aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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Global Opportunity Equity Fund — NOK

Hedged

Sijoitustavoite ja -politiikka

Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI All Country World NDR Hedged NOK.
Kaytetaan vain rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston
salkun riskipiirteet saattavat muistuttaa jossain maarin
vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa yritysten
osakkeisiin kaikkialla maailmassa.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin.

Rahasto voi altistua (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle. Suurin osa
rahastosalkun valuutta-altistuksesta suojataan suhteessa
perusvaluuttaan.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti valikoimalla yrityksia, jotka vaikuttavat tarjoavan
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja on tarkemmin
kuvattu” on tarkemmin kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.
Avustava(t) rahastonhoitaja(t) Loomis, Sayles & Company, LP.

Perusvaluutta NOK.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

o Talletustodistukset o Osakkeet

e Johdannaiset e Suojaus

e Kehittyvat ja e Arvopaperien kasittely
reunamarkkinat e \erotus

o Volatiliteetti
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua ja haluavat minimoida
valuuttariskin perusvaluutassa

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan globaaleille
osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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Global Sustainable Enhanced Select

Equity Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi MSCI World Index (Net Return). Kaytetaan vain
rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa yritysten
osakkeisiin kaikkialla maailmassa.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan 75 %
kokonaisvaroistaan osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin.

Rahasto altistuu (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kayttoé Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi yrityksia keskittymalla erityisesti niiden
kestavyysominaisuuksiin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintotekijoiden integraation avulla seka niiden kykyyn tarjota
muita yrityksia parempia kasvunakymia ja
sijoitusominaisuuksia. BetaPlus Enhanced -menetelmassa
salkkua hoidetaan aktiivisesti, ja aktiivisen riskitason ja
tuottotason odotetaan olevan maltillista verrattuna
markkinoihin yleisesti. Salkunhoito-organisaatio tavoittelee
rahaston hieman vertailuindeksin tuoton ylittavaa tuottoa
keskittymalla ensisijaisesti arvopaperivalintoihin, joiden
pohjana kaytetaan useita yhtion itse maarittamia tekijoita,
kuten laatua, momenttia ja arvoa, eika niinkaan alue- ja
sektoritason aktiivista riskia. BetaPlus Enhanced -rahasto voi
ajoittain kayttaa indeksifutuureja ainoastaan maksuvalmiuden
hallintaan. Johdannaisten kaytto ei missaan tapauksessa johda
vivutukseen eika lyhyeksi myyntiin BetaPlus Enhanced -
rahastossa.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin
kuvattu. Management AB.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta GBP.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:
e Valuutta

o Osakkeet

o Volatiliteetti
o Likviditeetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e Hakevat sijoitetun paaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan osakemarkkinoille

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen osakerahaston vaatimukset (tarkempia tietoja on
luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti yli
50 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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Euro Corporate Enhanced Bond Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun paaoman kasvua
keskipitkalla—pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi ICE BofA Euro Corporate Index. Kaytetdan vain
rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa euromaaraisiin
yritysten joukkolainoihin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan kaksi
kolmasosaa kokonaisvaroistaan euromaaraisiin yritysten
joukkolainoihin.

Rahasto sijoittaa myods vahintaan kaksi kolmasosaa
kokonaisvaroistaan velkasitoumuksiin, joiden pitkan aikavalin
luokitus on AAA/Aaa tai matalampi, mutta ei kuitenkaan
matalampi kuin BBB-/Baa3, tai naita vastaava luokitus.

Rahasto voi sijoittaa seuraaviin instrumentteihin tai altistua
niille; altistuksen enimmaismaara on esitetty prosenttiosuutena
kokonaisvarallisuudesta:

e omaisuusvakuudelliset arvopaperit (ABS/MBS): 10 %

Rahaston valuuttariski on paaasiassa perusvaluutassa, mutta
rahasto saattaa my0s altistua (sijoitusten tai kateisvarojen
muodossa) muille valuutoille.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Edella mainitut luokituskriteerit koskevat myds johdannaisten
kohde-etuuksia.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti ja valikoi arvopapereita, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita parempia sijoitustilaisuuksia.

Enhanced-rahasto on aktiivisesti hallinnoitu, ja aktiivisen
riskitason odotetaan olevan maltillinen suhteessa
vertailuindeksiin. Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan
mukainen rahasto. Taman rahaston sijoituksissa ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestavia taloudellisia toimintoja
koskevia EU kriteereja.

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta EUR.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

e ABS e Korko

e Luotto e Ennenaikainen

e Johdannaiset takaisinmaksu tai

juoksuajan piteneminen
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien

integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 3 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
joukkolainamarkkinoille
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European Cross Credit ESG Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka

Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun paaoman kasvua
keskipitkalla—pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi 33 % ICE BofA BBB Euro Non-Fin Index HDG
EUR ja 67 % ICE BofA BB-B European Cur Non Fin HY Const
HDG EUR. Kaytetaan vain riskivertailuun. Rahaston salkun
riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin
riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa euromaaraisiin
yrityslainoihin, mukaan lukien high yield -joukkolainat.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan kaksi
kolmasosaa kokonaisvaroistaan muiden kuin rahoitusalan
yritysten euromaaraisiin velkasitoumuksiin. Rahasto sijoittaa
myds vahintaan kaksi kolmasosaa kokonaisvaroistaan
velkasitoumuksiin, joiden pitkan aikavalin luokitus on
BBB+/Baal tai matalampi, mutta ei kuitenkaan matalampi kuin
B-/B3, tai naita vastaava luokitus.

Rahasto voi sijoittaa yrityskonsernien holding-yhtididen
liikkeeseen laskemiin arvopapereihin, vaikka yrityskonserniin
kuuluisi myds rahoituslaitoksia.

Rahasto voi sijoittaa seuraaviin instrumentteihin tai altistua
niille; altistuksen enimmaismaara on esitetty prosenttiosuutena
kokonaisvarallisuudesta:

e omaisuusvakuudelliset arvopaperit (ABS/MBS): 20 %

Rahasto ei saa ostaa arvopapereita, joiden pitkan aikavalin
luottoluokitus on sijoitushetkella alempi kuin B-/B3 tai vastaava
luokitus. Rahasto voi sijoittaa korkeintaan 10 %
kokonaisvaroistaan luokittelemattomiin arvopapereihin.

Suurin osa rahaston valuuttariskista on suojattu suhteessa
perusvaluuttaan, mutta rahasto saattaa myos altistua
(sijoitusten tai kateisvarojen muodossa) muille valuutoille.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi arvopapereita, jotka vaikuttavat tarjoavan
muita parempia sijoitustilaisuuksia.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin. Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan
mukaisia ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, kuten liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia
tietoja” on tarkemmin kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta EUR.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

e ABS e Korko

e Luotto o Likviditeetti

e Johdannaiset e Ennenaikainen

e Suojaus takaisinmaksu tai

juoksuajan piteneminen
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitustuloa ja sijoitetun paaoman kasvua

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
joukkolainamarkkinoille
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Global High Yield Enhanced Bond Fund —

USD Hedged

Sijoitustavoite ja -politiikka

Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun paaoman
kasvua keskipitkalla—pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi ICE BofA Developed Markets High Yield
Constrained Index (USD hedged). Kaytetaan vain rahaston
kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun riskipiirteet
muistuttavat jossakin maarin vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa kehittyneiden
markkinoiden yritysten high yield -joukkolainoihin
maailmanlaajuisesti.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan kaksi
kolmasosaa kokonaisvaroistaan yritysten liikkkeeseen laskemiin
high yield -velkasitoumuksiin.

Rahasto voi sijoittaa seuraaviin instrumentteihin tai altistua
niille; altistuksen enimmaismaara on esitetty prosenttiosuutena
kokonaisvarallisuudesta:

e omaisuusvakuudelliset arvopaperit (ABS/MBS): 10 %

Suurin osa rahaston valuuttariskista on suojattu suhteessa
perusvaluuttaan, mutta rahasto saattaa myos altistua
(sijoitusten tai kateisvarojen muodossa) muille valuutoille.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti ja valikoi arvopapereita, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita parempia sijoitustilaisuuksia.

Enhanced-rahasto on aktiivisesti hallinnoitu, ja aktiivisen
riskitason odotetaan olevan maltillinen suhteessa
vertailuindeksiin. Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan
mukainen rahasto. Taman rahaston sijoituksissa ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestavia taloudellisia toimintoja
koskevia EU kriteereja.

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.
Avustava(t) rahastonhoitaja(t) MacKay Shields LLC.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

e ABS e Korko

e Luotto e Vipukerroin

e Valuutta o Likviditeetti

e Johdannaiset e Ennenaikainen

takaisinmaksu tai
juoksuajan piteneminen
o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien

integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 5 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
joukkolainamarkkinoille
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LCR Optimised Danish Covered Bond

Fund — EUR Hedged

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun paaoman kasvua
keskipitkalla—pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi Synteettinen vertailuindeksi, joka koostuu
kahdesta indeksista: 70 % Nordea Danish Mortgage Callable
Hedged (EUR) ja 30 % Bloomberg Series-E Denmark
Government 1-3 Yr Bond Index EUR Hedged. Kaytetaan vain
rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkun
riskipiirteet saattavat muistuttaa jossain maarin
vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa tanskalaisiin
vakuudellisiin joukkovelkakirjoihin ja Tanskan valtion
obligaatioihin. Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa
vahintaan 90 % kokonaisvaroistaan Tanskaan rekisterdityjen
tai siella paaosaa liiketoiminnastaan harjoittavien
kiinteistoluottolaitosten tai pankkien kiinteistoluottolainoihin
seka Tanskan valtion joukkovelkakirjoihin.

Rahaston tavoitteena on sijoittaa ainoastaan
joukkovelkakirjoihin, joiden luottoluokituslaitokselta saama
luottoluokitus on hankintahetkella vahintaan AA- tai sita
vastaava luokitus. Tanskan valtion velkakirjoissa sovelletaan
liikkeeseenlaskijaa koskevaa luokitusta, jos luottoluokitusta ei
ole saatavilla joukkolainatasolla.

Jos arvopaperin luokitus laskee tason AA- tai sita vastaavan
luokituksen alapuolella, se myydaan 4 viikon kuluessa.

Rahaston valuuttariski on kokonaisuudessaan suojattu
perusvaluuttaan niin hyvin kuin mahdollista, mutta rahasto
saattaa altistua (sijoitusten tai kateisvarojen kautta)

muille valuutoille.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja valikoi arvopapereita, jotka vaikuttavat tarjoavan
muita parempia sijoitustilaisuuksia.

Sen tavoitteena on lisaksi sijoittaa maksuvalmiusvaatimuksia
koskevan Basel Il -vakavaraisuussaannoston mukaisesti.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen

sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin

seuraaviin riskitekijoihin:

o Keskittyminen e Korko

e Ennenaikainen
takaisinmaksu tai
juoksuajan piteneminen

o Volatiliteetti

e Vakuudelliset joukkolainat

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin yhdessa
perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 3 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua LCR-lahestymistavalla
sijoittamiseen

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
joukkolainamarkkinoille

Erityinen vahimmaisalkusijoitus:
e |-osuuslaji: 5000 000 euroa tai vastaava summa muussa

kestavyystekijoihin. valuutassa

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia

ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,

kuten liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on

tarkemmin kuvattu.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta EUR.
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US Corporate Enhanced Bond Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun paaoman
kasvua keskipitkalla—pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi Bloomberg US Investment Grade Corporate
Index. Kaytetdaan vain rahaston kehityksen vertailukohtana.
Rahaston salkun riskipiirteet muistuttavat jossakin maarin
vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa padasiassa yhdysvaltalaisten
yritysten joukkolainoihin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa vahintaan kaksi
kolmasosaa kokonaisvaroistaan Yhdysvalloissa kotipaikkaansa
pitavien tai siella suurinta osaa lilkketoiminnastaan harjoittavien
yritysten velkasitoumuksiin. Rahasto sijoittaa myos vahintaan
kaksi kolmasosaa kokonaisvaroistaan velkasitoumuksiin, joiden
pitkan aikavalin luokitus on AAA/Aaa tai matalampi, mutta ei
kuitenkaan matalampi kuin BBB-/Baa3, tai naita vastaava
luokitus.

Rahaston valuuttariski on paaasiassa perusvaluutassa, mutta
rahasto saattaa my0s altistua (sijoitusten tai kateisvarojen
muodossa) muille valuutoille.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston hajautettua
salkkua aktiivisesti ja valikoi arvopapereita, jotka vaikuttavat
tarjoavan muita parempia sijoitustilaisuuksia.

Tiimi tavoittelee vaatimatonta rahaston vertailuindeksin
ylittavaa tuottoa.

Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan mukainen rahasto.
Taman rahaston sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia

EU kriteereja.

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.
Avustava(t) rahastonhoitaja(t) MacKay Shields LLC.

Perusvaluutta USD.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen

sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin

seuraaviin riskitekijoihin:

e Luotto e Korko

e Valuutta e Ennenaikainen
takaisinmaksu tai
juoksuajan piteneminen

o Volatiliteetti

e Johdannaiset

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 3 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvua hajautetulla
lahestymistavalla sijoittamiseen

e ovat kiinnostuneita sijoittamaan kehittyneille
joukkolainamarkkinoille
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Global Asset Allocation Target Date

Fund 1

Sijoitustavoite ja -politiikka

Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun paaoman kasvua
ja saavuttaa verraten vakaa tulovirta viiden vuoden jaksolla.

Vertailuindeksi EURIBOR 1 KK. Kaytetaan vain rahaston
kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkku on aktiivisesti
hallinnoitu, eika sen hoidossa seurata vertailuindeksia eika
silla ole vertailuindeksiin liittyvia rajoituksia.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa suoraan tai johdannaisten
avulla paaasiassa joukkolainoihin seka erilaisiin muihin
omaisuuslajeihin, kuten osakkeisiin,
rahamarkkinainstrumentteihin ja valuuttoihin, eri puolilla
maailmaa.

Tarkemmin sanottuna rahasto voi sijoittaa yritysten ja
valtioiden velkasitoumuksiin ja velkasidonnaisiin
arvopapereihin, osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin, rahamarkkinainstrumentteihin seka
UCITS/UCI-rahastoihin, mukaan lukien porssinoteeratut
rahastot.

Rahasto pyrkii netto-osakealtistukseen, joka on valilla 0-25 %.
Rahasto voi sijoittaa luottoriskinvaihtosopimuksiin.

Rahasto voi altistua (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kayttoé: odotettu 0—5 %,
enimmaismaara 10 %.

Markkinaolosuhteista riippuen tuottojenvaihtosopimuksia
voidaan kayttaa seka haluttuihin omaisuusluokkiin liittyvan
riskin kasvattamiseen etta silta suojautumiseen. Rahastolla on
tarve pystya mukautumaan nopeasti muuttuviin
markkinaolosuhteisiin. Kaytto voi vaihdella eri aikoina (esim.
korkoihin, inflaatioon ja osakkeiden arvostukseen liittyvien)
markkinaolosuhteiden ja odotusten mukaan.

Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja soveltaa riskeja tasapainottavaa ja dynaamista
sijoitusten kohdistusprosessia keskittyen erityisesti
joukkolainoihin.

Tiimi rakentaa my0s seka pitkia etta lyhyita positioita ja
hallinnoi valuuttoja aktiivisesti.

Sijoitukset tehdaan rahaston eraantymispaiva huomioon
ottaen.

Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan mukainen rahasto.
Taman rahaston sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU
kriteereja.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta EUR.
Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

e Luotto e Suojaus

e Valuutta o Korko

e Talletustodistukset e Vipukerroin

e Johdannaiset e Ennenaikainen

e Kehittyvat ja takaisinmaksu tai

reunamarkkinat juoksuajan piteneminen
e Osakkeet e Arvopaperien kasittely
e Lyhyt positio
e Verotus
o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskenta Absoluuttinen Value-at-Risk-
menetelma (VaR).

Odotettu velkaantuneisuusaste 450 %.

Rahasto voi kayttaa laajasti johdannaisia toteuttaessaan
sijoituspolitiikkaansa ja pyrkiessaan tavoiteriskiprofiiliinsa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa 5 vuotta.
Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvun ja vakaan sijoitustulon
yhdistelmaa
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e ovat kiinnostuneita sijoittamisesta useisiin eri
omaisuuslajeihin

Osuuslajit ja tuotonjakoperiaatteet Eraantymispaivaan saakka
rahaston tarkoitus on (mutta tata ei taata) jakaa osinkoina
vuositasolla 2 euroa/osuus LE-EUR- ja LP-EUR-osuuslajien
(eli rahaston ainoiden osuuslajien) osuuksille. Osinkoa voidaan
jakaa myos paaomasta (ks. "L-jalkiliitteella varustetut
osuuslajit” kohdasta "Osuuslajien lisamerkinnat”).

Merkintdjakso 2. marraskuuta 2022 — 16. joulukuuta 2022
ennen klo 15.30 Keski-Euroopan aikaa.

Merkintajakson aikana toimeksiannot, jotka saapuvat
siirtoasiamiehelle arvostuspaivana ennen klo 15.30 Keski-
Euroopan aikaa, kasitellaan tuona paivana. Toimeksiannot,

Joulukuu 2025 Rahastoesite

4. D>

jotka saapuvat kaupankaynnin katkoajan hetkella tai sen
jalkeen, kasitellaan seuraavana soveltuvana arvostuspaivana.
(Ks. lisatietoja luvusta "Rahastoihin sijoittaminen” — "Muita
toimeksiantoja kuin siirtoja koskevat tiedot").

Ellei SICAV-yhtio toisin paata, rahasto pysyy suljettuna uusilta
merkinnoilta merkintdjakson paattymisen jalkeen.

Erdantymispdivd Tama rahasto eraantyy 28. marraskuuta 2027,
jolloin sen varat realisoidaan.

Jos poikkeuksellisten markkinaolosuhteiden vuoksi
osuudenomistajien etujen vuoksi ei ole hyvaksyttavaa myyda
rahaston omaisuuseria ja realisoida rahastoa
eraantymispaivang, SICAV-yhtio voi paattaa siirtaa
eraantymispaivaa myohemmaksi korkeintaan 6 kuukaudella.
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Induvision Diversified Selection Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka
Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun padaoman kasvua
pitkalla aikavalilla.

Vertailuindeksi 60 % MSCI ACWI (Net Return) ja 40 %
Bloomberg Barclays Series-E Euro Government 3-5 Years
Bond. Kaytetaan vain rahaston kehityksen vertailukohtana.
Rahaston salkun riskipiirteet saattavat muistuttaa
vertailuindeksin riskipiirteita.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa paaasiassa toisiin rahastoihin,
jotka sijoittavat padasiassa joukkovelkakirjoihin
ja osakkeisiin.

Tarkemmin sanottuna rahasto sijoittaa toisiin rahastoihin, jotka
sijoittavat paaasiassa osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin, seka rahastoihin, jotka sijoittavat suoraan tai
johdannaisten avulla padasiassa joukkovelkakirjoihin,
rahamarkkinainstrumentteihin ja valuuttoihin missa pain
maailmaa tahansa.

Rahasto voi altistua (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytto: Ei odoteta kaytettavan.
Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja noudattaa rahastojen rahaston dynaamista
allokaatiotapaa sijoittamalla valikoituihin osake- ja
korkorahastoihin. Allokaatiota tarkistetaan dynaamisesti
kulloisenkin markkinaymparistén mukaan, ja tavoitteena on
tasapainottaa osake- ja korkosijoitusaltistukset tuottojen
optimoimiseksi rahaston riskiprofiilin puitteissa.

Rahasto on SFDR-asetuksen 6 artiklan mukainen rahasto.
Taman rahaston sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU
kriteereja.

Rahasto ei ota huomioon keskeisia kielteisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin.

Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.

Perusvaluutta EUR.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

o Vakuudelliset e Ennenaikainen takaisinmaksu

joukkolainat tai juoksuajan piteneminen
e Luotto o (Osakkeet
e Johdannaiset e Korko

e Sjjoitusrahasto e Valuutta

o Volatiliteetti
Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin
yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskentamenetelmi Kohde-etuus-lahestymistapa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien
kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja
aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 3 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun paaoman kasvua

e ovat kiinnostuneita sijoittamisesta useisiin eri
omaisuuslajeihin

Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain
mukaisen yhdistelmarahaston vaatimukset (tarkempia tietoja
on luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti
vahintaan 25 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.
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VAG Optimised Stable Return Fund

Sijoitustavoite ja -politiikka

Tavoite Tarjota osuudenomistajille sijoitetun paaoman
kasvua ja saavuttaa verraten vakaa tulovirta.

Vertailuindeksi EURIBOR 1 KK. Kaytetaan vain rahaston
kehityksen vertailukohtana. Rahaston salkku on aktiivisesti
hallinnoitu, eika sen hoidossa seurata vertailuindeksia eika
silla ole vertailuindeksiin liittyvia rajoituksia.

Sijoituspolitiikka Rahasto sijoittaa suoraan tai johdannaisten
avulla paaasiassa osakkeisiin seka erilaisiin muihin
omaisuuslajeihin, kuten joukkolainoihin,
rahamarkkinainstrumentteihin ja valuuttoihin, eri puolilla
maailmaa.

Tarkemmin sanottuna rahasto voi sijoittaa osakkeisiin ja
osakesidonnaisiin arvopapereihin, velkasitoumuksiin ja
velkasidonnaisiin arvopapereihin seka
rahamarkkinainstrumentteihin.

Rahasto ei sijoita sellaisiin arvopapereihin tai instrumentteihin,
joiden luottoluokitus on matalampi kuin B-, tai
omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, joiden luottoluokitus
on matalampi kuin BBB-, tai vastaava luokitus milta tahansa
luottoluokituslaitokselta.

Rahasto voi altistua (sijoitusten tai kateisvarojen muodossa)
muille valuutoille kuin perusvaluutalle.

Johdannaiset Rahasto voi kayttaa johdannaisia suojautumiseen
(riskien pienentamiseen), salkunhoidon tehostamiseen ja
sijoitustuottojen tavoittelemiseen. Ks. osa "Rahastoille sallitut
johdannaiset”.

Tuottojenvaihtosopimusten kaytté: odotettu 0-10 %,
enimmaismaara 20 %.

Markkinatilanteen mukaan kokonaistuoton vaihtosopimuksia
voidaan kayttaa kiinteana osana sijoitusstrategiaa paaosin
sijoitusaltistuksen rakentamiseksi yrityksiin ja vipuvaikutuksen
lisaamiseksi. Kaytto voi vaihdella ajan myota (esim. korkoihin ja
osakkeiden arvostukseen liittyvien) markkinaolosuhteiden ja
odotusten mukaan.

Ks. lisdtietoja kohdasta "Arvopapereilla toteutettavia
rahoitustoimia koskevat tiedot"”.

Tekniikat ja instrumentit Kaytto: Ei odoteta kaytettavan.

Strategia Salkunhoitotiimi hallinnoi rahaston sijoituksia
aktiivisesti ja soveltaa riskeja tasapainottavaa ja dynaamista
sijoitusten kohdistusprosessia keskittyen erityisesti
joukkolainoihin ja osakkeisiin.

Tiimi rakentaa myos seka pitkia etta lyhyita positioita ja
hallinnoi valuuttoja aktiivisesti. Rahastoa hallinnoidaan VAG-
saannokset huomioon ottaen.

Rahasto ottaa huomioon paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin.

Rahasto sijoittaa osittain kestaviin sijoituksiin.

Rahasto edistaa SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisia
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, kuten
liitteessa | "SFDR-asetukseen liittyvia tietoja” on tarkemmin

kuvattu.
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Rahastonhoitaja(t) Nordea Investment Management AB.
Perusvaluutta EUR.
Huomioitavia riskeja

Perehdy huolellisesti osaan "Riskien kuvaukset” ennen
sijoittamista tahan rahastoon, ja kiinnita huomiota etenkin
seuraaviin riskitekijoihin:

e Muuntokelpoiset arvopaperit e Osakkeet

e Vakuudelliset joukkolainat e Suojaus

e Luotto o Korko

e Valuutta e Vipukerroin

o Talletustodistukset e Ennenaikainen

e Johdannaiset takaisinmaksu tai
e Kehittyvat ja juoksuajan piteneminen
reunamarkkinat e Arvopaperien kasittely
e Lyhyt positio
e Verotus
o Volatiliteetti

Kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit sisallytetaan salkun koostamiseen ja
seurantaan liittyvaan sijoituspaatoksentekoprosessiin

yhdessa perinteisten taloudellisten tekijoiden, kuten riski- ja
arvostusmittarien, kanssa.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti salkun sijoitustuoton
volatiliteettia.

Tiettyjen sektorien ja/tai sijoitusinstrumenttien poissulkemisten
sijoitusuniversumista odotetaan pienentavan salkun
kestavyysriskia. Toisaalta tallaiset poissulkemiset voivat
kasvattaa salkun keskittymisriskia, joka erillaan tarkasteltuna
voi johtaa korkeampaan volatiliteettiin ja suurempaan
tappioriskiin.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” ja "Riskien kuvaukset".

Kokonaisriskin laskenta Absoluuttinen Value-at-Risk-
menetelma (VaR).

Odotettu velkaantuneisuusaste 350 %.

Rahasto voi kayttaa laajasti johdannaisia toteuttaessaan
sijoituspolitiikkaansa ja pyrkiessaan tavoiteriskiprofiiliinsa.

Sijoittajia koskevat huomiot

Soveltuvuus Rahasto sopii jaeltavaksi kaikkien jakelukanavien

kautta kaikentyyppisille sijoittajille.

Sijoittajaprofiili Sijoittajat, jotka ymmartavat rahaston riskit ja

aikovat pitaa sijoituksensa vahintaan 3 vuotta.

Rahasto saattaa olla houkutteleva vaihtoehto sijoittajille, jotka

e hakevat sijoitetun padaoman kasvun ja vakaan sijoitustulon
yhdistelmaa

e haluavat sijoittaa rahastoon, jolla on ymparistoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joka ottaa huomioon
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
jossa on tietty vahimmaisprosenttiosuus kestavia sijoituksia

e ovat kiinnostuneita sijoittamisesta useisiin eri
omaisuuslajeihin
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Rahaston tarkoituksena on tayttaa Saksan sijoitusverolain Erityinen vahimmaisalkusijoitus:
mukaisen yhdistelmarahaston vaatimukset (tarkempia tietoja e |-osuuslaji: 5000 000 euroa tai vastaava summa muussa
on luvussa "Rahastoihin sijoittaminen”), silla se pitaa jatkuvasti valuutassa

vahintaan 25 % kokonaisvaroistaan sijoitettuna osakkeisiin
("Kapitalbeteiligungen”) Saksan sijoitusverolain
maarittelemalla tavalla.

Joulukuu 2025 Rahastoesite Nordea 2, SICAV

37



Luottoja koskevat periaatteet

Hallinnointiyhtio arvioi nimitettyjen rahastonhoitajien avulla
joukkolainojen ja rahamarkkinainstrumenttien luottolaadun
luottoluokituslaitosten antamien luokitusten tai sisaisten
arviointien tai molempien tapojen pohjalta.

4. D>

Hallinnointiyhtio ja rahastonhoitajat kayttavat ainoastaan
sellaisten luottoluokituslaitosten luokituksia, jotka ovat
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) tai
Yhdysvaltain arvopaperiviranomaisen (SEC) hyvaksymia.

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Yhtion hallitus uskoo, etta vastuullinen sijoittaminen on tarkea
osa hyvaa yrityskansalaisuutta seka tarkea tekija pitkan
aikavalin arvonmuodostuksessa. Kaikki rahastot hallinnoivat
sijoituksiaan Nordea Asset Managementin vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Periaatteet ovat
nahtavilla osoitteessa nordea.lu.

Vastuullisen sijoittamisen periaatteita ja toimintaa valvoo
NAM:n vastuullisen sijoittamisen toimikunta (Responsible
Investment Committee). Toimikunnassa on mukana ylimman
johdon jasenia, ja sen puheenjohtajana toimii Head of Nordea
Asset Management.

NAM on allekirjoittanut YK:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteet ja on siten sitoutunut ottamaan ymparisto- ja
yhteiskuntavastuuseen ja hallintotapaan liittyvat asiat
huomioon sijoitusanalyysissa, paatoksentekoprosesseissa ja
aktiiviseen omistajuuteen liittyvissa kaytannaoissa.

Kaikkiin rahastoihin sovellettavat perustason ESG-turvatoimenpiteet

NAM:n vastuullisen sijoittamisen malliin kuuluvat myos
perustason ESG-turvatoimenpiteet. ESG-turvatoimenpiteet
koostuvat saantopohjaisesta seulonnasta ja karsintalistoista,
jotka on toteutettu koko tuotevalikoiman laajuudelta sen
varmistamiseksi, etta salkku tayttaa vahimmaisvaatimukset
riippumatta siita, millaiset kyseisen salkun erityiset ESG-
tavoitteet ovat.

Lisaksi kasvava osa tuotevalikoimasta soveltaa lisakaytantoja
ESG-seikkojen pohjalta. Sijoitusstrategiasta riippuen salkku voi
esimerkiksi sulkea pois tiettyja sektoreita, valikoida ESG-
ominaisuuksiltaan parempia arvopapereita tai sijoittaa
teemapohjaisesti.

Tarkempia tietoja kunkin yksittaisen strategian
sijoituspaatoksissa huomioitavista ESG-ominaisuuksista seka
kestavyysriskien todennakaisista vaikutuksista kyseisen
strategian tuottoihin on liitteessa | "SFDR-asetukseen
liittyvia tietoja"".

Keskeiset kielteiset vaikutukset

Olemme sitoutuneet ottamaan huomioon sijoituspaatosten
keskeiset kielteiset vaikutukset kestavyystekijoihin ja
integroineet prosesseihimme — mukaan lukien due diligence -
prosessi — menettelyt, joilla naita vaikutuksia voidaan
huomioida. Seloste noihin vaikutuksiin asianmukaisen
huolellisuuden (due diligence) periaatteista on taalla.

Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien integraatio

Kestavyysriskit otetaan huomioon sijoituksia koskevassa
paatoksentekoprosessissa yhdessa perinteisten sijoitusriskien
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(esim. markkina-, luotto- ja likviditeettiriskien) kanssa.

Kestavyysriskit voivat vaikuttaa merkittavasti perinteisiin

sijoitusriskeihin ja olla niita voimistava tekija. NAM ottaa

kestavyysriskit huomioon sijoituksia koskevassa
paatoksentekoprosessissa

e Varmistamalla, etta salkunhoitajilla ja analyytikoilla on paasy
asianmukaisiin ESG-tietoihin, jotta nama voivat tunnistaa
sijoitusuniversumiin liittyvat kestavyysriskit. Kestavyysriskien
arviointia helpotetaan kaikissa sijoitusyhtidissa analyytikoille
ja salkunhoitajille tarjottavien ESG-tietojen ja ulkopuolisista
tiedontuottajilta saatujen tietojen avulla. Soveltuvissa
tilanteissa niita taydennetaan ja kasitellaan omilla, sisaisilla
ESG-tyokaluillamme, joita olemme kehittaneet koko
organisaation kayttoon.

e Sisallyttamalla ja ottamalla huomioon kestavyysriskit
sijoitusten arvioinnissa kunkin tuotteen sijoitusstrategian
mukaisesti.

e Tunnistamalla ja arvioimalla liikkeeseenlaskijat, joilla on
suuria altistuksia kestavyysriskeille, ja ryhtymalla niiden
suhteen asianmukaisiin toimenpiteisiin. Se, kuinka
kestavyysriski otetaan kaytannossa huomioon, vaihtelee eri
sijoitustiimeissg, silla kestavyysriskien merkitys, tietojen
saatavuus ja aikahorisontti vaihtelevat rahaston
ominaisuuksista, mm. omaisuuslajeista, sijoitusstrategiasta ja
asiakkaiden tavoitteista riippuen.

Taman lisaksi NAM:n Risk & Performance Analysis -tiimi
sisallyttaa soveltuvissa tilanteissa ESG-analyysit
riskiraportteihinsa, jotka annetaan analyytikoille ja
salkunhoitajille paivittain.

Lisaksi Responsible Investment -tiimimme analyytikot
tarjoavat erityisasiantuntemustaan. Tiimi on vastuussa tuen
tarjoamisesta analyytikoillemme ja salkunhoitajillemme,
jotka viime kadessa vastaavat sijoituksia koskevasta
paatoksentekoprosessista.

Sijoitusosastostamme riippumaton riskinhallintaosasto valvoo
ja seuraa riskeja ja nostaa tarvittaessa ongelmia kasittelyyn
maariteltyjen periaatteiden pohjalta.

Ilmoitus kestavyysriskien huomioimisesta sijoituksia koskevassa
paatostentekoprosessissa ja ilmoitus kestavyysriskien
huomioimisesta palkitsemisprosessissa ovat taalla.

limoitus ymparist66n ja yhteiskuntaan liittyvista ominaisuuksista,
kestavista sijoitustavoitteista ja sovellettavista menetelmista

Ilmoitus ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvista
ominaisuuksista, kestavista sijoitustavoitteista ja sovellettavista
menetelmista ("SFDR-asetuksen 10 artiklan” mukaiset
ilmoitukset) on taalla.
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Riskien kuvaukset

Sijoittamiseen liittyy aina riski.

Seuraavassa esitetyt riskien kuvaukset liittyvat kunkin rahaston
yhteydessa mainittuihin tarkeimpiin riskitekijoihin. Rahastoihin
voi mahdollisesti vaikuttaa muutkin riskit kuin, ne jotka
"Rahastojen kuvaukset” -kohdassa tai tdssa kohdassa
kuvataan. Nama riskien kuvaukset eivat myoskaan pyri
olemaan kaikenkattavia. Kukin riski kuvataan yksittaisen
rahaston nakokulmasta.

Jokainen naista riskeista saattaa aiheuttaa, etta rahasto
menettaa rahaa, tuottaa heikommin kuin muut samankaltaiset
sijoitukset tai jokin vertailuindeksi, karsii rajusta volatiliteetista
(nettovarallisuusarvon vaihtelusta) tai epaonnistuu
tavoitteensa saavuttamisessa milla tahansa aikavalilla.

Omaisuus- (ABS) ja kiinteistévakuudellisten (MBS) arvopaperien
riski Kiinteisto- ja omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin (MBS
ja ABS) liittyy tyypillisesti juoksuajan ennenaikaisen
takaisinmaksun riski, juoksuajan pitenemisriski ja mahdollisesti
keskimaaraista suurempi likviditeettiriski.

MBS-paperit on luokka, johon sisaltyy
kiinteistolainarypasvakuudellisia velkasitoumuksia (CMO),
jotka koostuvat mm. asuntolainoista. ABS-paperit edustavat
osuutta velkasitoumuspoolista, joka koostuu esim.
luottokorttisaatavista, autolainoista, opintolainoista,
leasingsopimuksista, asuntolainoista ja asunto-osakelainoista,
ja niihin sisaltyvat mm. CLO- ja CDO-paperit.

ABS- ja MBS-papereihin liittyva arvopaperipooli voi olla
strukturoitu eri tasoisiksi osuuseriksi. Senior-tason velkojen
perinta on etuoikeutettua kaikkiin muihin eriin verrattuna,
etuoikeudeltaan seuraava taso on mezzanine, ja junior-tason
velkoja voidaan peria vasta sitten, kun seka senior- etta
mezzanine-tason kaikki velvoitteet on taytetty. Kyseisen
osuuseran senioriteettiasema vaikuttaa luottoriskiin,
ennenaikaisen takaisinmaksun tai juoksuajan pitenemisen
riskiin seka likviditeettiriskiin.

MBS- ja ABS-paperit ovat yleensa myos luottolaadultaan
heikompia kuin monen muun tyyppiset velkasitoumukset.
Mikali ABS- ja MBS-papereihin liittyvia velkoja joutuu
maksuhairioon tai muuttuu perintakelvottomiksi, niiden paalle
rakennetut arvopaperit menettavat osan arvostaan tai koko
arvonsa etenkin, jos velat eivat ole valtion takaamia. Vaikka
veloissa on omaisuutta tai pantti vakuutena, sen muuttaminen
rahaksi voi olla vaikeaa.

CDO/CLO-paperien riski Velkaryvasvakuudellisten
velkasitoumusten (CDO) ja lainavakuudellisten
velkasitoumusten (CLO) matalan senioriteetin osuuserien riski
voi olla merkittavasti suurempi kuin samojen tuotteiden
korkean senioriteetin osuuserien riski.

Kohde-etuuksien arvon lasku voi vaikuttaa kielteisesti naihin
arvopapereihin. Monimutkaisen rakenteen vuoksi niiden
tarkka arvonmaaritys voi olla hankalaa, ja ne voivat kayttaytya
ennakoimattomasti erilaisissa markkinaolosuhteissa.

Ehdollisten vaihtovelkakirjojen riski Ehdollisten
vaihtovelkakirjalainojen liilkkeeseenlaskijat voivat peruuttaa tai
keskeyttaa korkomaksut oman harkintansa mukaan. Ehdollisiin
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vaihtovelkakirjoihin liittyy juoksuajan pitenemisriski, ja niiden
arvo voi vaihdella rajusti.

Ehdollinen vaihtovelkakirja voi olla junior-tasoa paitsi
suhteessa muihin velkasitoumuksiin, myds suhteessa
osakkeenomistajiin. Se voi myds menettaa arvonsa osittain tai
kokonaan akillisesti, mikali tapahtuu alaskirjaus tai laukaiseva
tapahtuma. Laukaiseva tapahtuma saattaa olla esim. paaoman
menetys (osoittaja) tai riskipainotettujen saamisten kasvu
(nimittaja). Koska ehdolliset vaihtovelkakirjat ovat kaytannossa
ikuisia lainoja, lainapaaoma saatetaan maksaa
lunastusajankohtana, joskus sen jalkeen, tai ei valttamatta
koskaan. Ehdollisiin vaihtovelkakirjoihin liittyy myos
likviditeettiriski.

On olemassa riski, etta volatiliteetti tai hintojen romahdus
leviaa liikkeeseenlaskijoiden keskuudessa ja etta ehdolliset
vaihtovelkakirjat tulevat epalikvideiksi. Tama riski voi viela
pahentua kohde-etuusinstrumenttien arbitraasin maarasta
riippuen. Jos ehdolliset vaihtovelkakirjat muutetaan osakkeiksi,
salkunhoitaja joutuu myymaan vastineeksi saadut osakkeet,
mikali rahaston sijoituspolitiikka ei salli osakeomistuksia; tahan
voi liittya likviditeettiriski. Ehdolliset vaihtovelkakirjat tarjoavat
usein houkuttelevaa tuottoa, mutta niiden riskiarvioinnissa on
aina otettava huomioon luottoluokituksen (joka saattaa olla
sijoituskelpoista heikompi) lisaksi muut ehdollisiin
vaihtovelkakirjoihin liittyvat riskit, kuten muuntoriski,
koronperuutusriski ja likviditeettiriski.

Vakuusriski Vakuuden arvo ei valttamatta kata itse transaktiota
taydesta arvostaan eika valttamatta myoskaan palkkioita tai
tuottoja, jotka rahasto olisi saamassa. Jos rahaston
vastapuoliriskin suojaksi saaman vakuuden (mukaan lukien
sijoitukset, joihin kateisvakuus on saatettu sijoittaa) arvo laskee,
se ei valttamatta enaa suojaa rahastoa koko mainitulta riskilta.
Vakuuden myynnin hankaluus voi viivastyttaa tai rajoittaa
rahaston kykya vastata lunastuspyyntdihin. Vaikka rahasto
kayttaa vakuuksien kanssa toimialan vakiosopimuksia, joillakin
lainkayttoalueilla edes naita sopimuksia voi olla vaikeaa tai
mahdotonta toimeenpanna paikallisen lain puitteissa.

Keskittymisriski Jos rahasto sijoittaa suuren osan varoistaan
vain tietyille toimialoille tai sektoreille, rajattuun maaraan
liikkeeseenlaskijoita tai rajoitetulle maantieteelliselle alueelle,
se saattaa olla riskipitoisempi kuin laajemmin sijoittavat
rahastot.

Keskittyminen johonkin yhtioon, toimialaan, sektoriin, maahan,
osaketyyppiin, taloustyyppiin jne. tekee rahastosta herkemman
tekijoille, jotka maarittavat keskittymisalueen markkina-arvoa.
Naita tekijoita voivat olla mm. taloudelliset, rahoitukselliset tai
markkinaolosuhteet seka sosiaaliset, ymparistoon liittyvat tai
muut olosuhteet. Seurauksena voi olla korkeampi volatiliteetti
ja suurempi tappioriski.

Muunnettavien arvopaperien riski Koska muunnettavat
arvopaperit ovat rakenteeltaan joukkolainoja, jotka voidaan —
tai pitaa — maksaa takaisin ennalta maariteltyna maarana
osakkeita kateisen sijaan, niihin liittyy seka osakeriski etta
joukkolainoille tyypilliset luotto- ja maksuhairioriskit.

Hybridiluonteensa vuoksi muunnettavat arvopaperit ovat
vahemman alttiita toisaalta liikkeeseenlaskijan osakkeiden,
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toisaalta liikkeeseenlaskijan joukkolainojen kehitykselle ja
riskeille, mika tarkoittaa, etta ne kehittyvat todennakaoisesti
jompiakumpia naista heikommin kaikkina ajankohtina.
Sellaisissa muunnettavissa arvopapereissa, joissa velkapaaoma
maksetaan vaihtoehtoisesti joko kateisena tai osakkeina,
takaisinmaksu suoritetaan tyypillisesti siina muodossa, joka on
arvoltaan vahaisempi takaisinmaksun ajankohtana, mika
tarkoittaa, etta rahasto voi jaada paitsi liikkeeseenlaskijan
osakkeiden arvonnoususta. Toisaalta jos muunnettava
arvopaperi maksetaan takaisin lilkkkeeseenlaskijan osakkeina,
on mahdollista, etta kyseisten osakkeiden hinta laskee, ennen
kuin rahasto ehtii realisoida ne.

Vastapuoliriski Mika tahansa taho, jonka kanssa rahasto tekee
kauppoja, voi menettaa tahtonsa tai kykynsa tayttaa
sitoumuksensa rahastoa kohtaan.

Jos vastapuoli ajautuu konkurssiin, rahasto voi menettaa
rahansa osittain tai kokonaan, ja vastapuolen hallussa olleiden
arvopaperien tai kateisen takaisin saaminen voi olla hidasta. Se
voi tarkoittaa, etta rahasto ei pysty myymaan arvopapereita tai
ei saa niihin liittyvia tuloja sina aikana, kun se pyrkii panemaan
oikeutensa taytantoon. Itse taytantdonpanoprosessikin
synnyttaa todennakaisesti lisakuluja. Lisaksi arvopaperien

arvo voi laskea tahan kuluvan ajan aikana.

Vastapuolten kanssa tehdyt sopimukset voivat altistaa
likviditeettiriskille ja operatiiviselle riskille (mukaan lukien
inhimillisen virheen ja rikollisen toiminnan riskit), ja molemmat
naista voivat aiheuttaa tappioita tai rajoittaa rahaston kykya
toteuttaa lunastuspyynnot.

Koska vastapuolet eivat ole vastuussa "ylivoimaisten esteiden”
(kuten vakavat luonnonkatastrofit tai ihmisen aiheuttamat
katastrofit, mellakat, terrori-iskut tai sodat) aiheuttamista
tappioista, tallaiset tapahtumat voivat aiheuttaa merkittavia
tappiota, joista rahasto ei todennakaisesti saa hyvitysta.
Vastapuoliriskia voidaan lieventaa asianmukaisilla vakuuksilla.

Maariski — Kiina Kiinassa sijoittajien oikeudellinen asema on
epavarma, ja hallituksen interventiot yleisia ja
ennakoimattomia. Lisaksi erdiden tarkeimpien kaupankaynti- ja
arvopaperisailytysjarjestelmien luotettavuus on viela
koettelematta.

Kiinassa on epavarmaa, suojelisiko tuomioistuin rahaston
oikeuksia niihin arvopapereihin, joita rahasto saattaa ostaa joko
paikallisen valittajan kautta tai Qualified Foreign Institutional
Investor -jarjestelman (QFIl) mukaisella luvalla, Stock Connect
-ohjelman kautta tai muulla tavoin. Naiden jarjestelmien
rakenne ei edellyta kaikilta sen osatahoilta taytta
tilivelvollisuutta, mika jattaa rahaston kaltaisille sijoittajille
heikosti jalansijaa kayda oikeutta Kiinassa. Naiden jarjestelmien
saantely voi muuttua.

Lisaksi Kiinan arvopaperiporssit tai viranomaiset voivat
verottaa tai rajoittaa lyhyen tahtaimen voittoja, poistaa
osakkeita ohjelman piirista, asettaa tai muuttaa kiintidita
(joko sijoittaja- tai markkinatason kaupankaynnin
enimmaisvolyymia) tai muilla tavoin estaa, rajoittaa tai
viivastyttaa kaupankayntia, mika voi tehda rahastolle vaikeaksi
tai mahdottomaksi toteuttaa sen aikomia strategioita.

Stock Connect -ohjelma Shanghai- tai Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect -ohjelmat (Stock Connect) ovat Hong Kong
Exchanges and Clearing Limitedin (HKEC), China Securities
Depositary and Clearing Corporation Limitedin ("ChinaClear")
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seka Shanghain ja Shenzhenin osakeporssien yhdessa
kehittamia hankkeita. HKEC:n ohjauksessa toimiva selvitysyhtio
Hong Kong Securities Clearing Company Limited (HKSCC)
toimii edustajana Stock Connect -ohjelman
arvopaperisijoittajille.

Edustajan tai sailytysyhteison luotonantajat voisivat vaittaa,
ettd rahastojen tileilla olevat sijoitukset/varat ovat tosiasiassa
edustajan tai sailytysyhteison sijoituksia/varoja. Mikali
tuomioistuin vahvistaisi taman vaitteen, edustajan tai
sailytysyhteison luotonantajat voisivat vaatia maksua
asianomaisen rahaston varoista. Edustajana toimiva HKSCC ei
takaa omistusoikeutta sen kautta sailytettyihin Stock Connect -
arvopapereihin, eika silla ole velvoitetta panna taytantoon
omistusoikeutta tai muita omistamiseen liittyvia oikeuksia
tosiasiallisten edunsaajien (kuten rahastot) puolesta. Taman
vuoksi omistusoikeutta tai muita omistamiseen liittyvia
oikeuksia (kuten oikeutta osallistua yhtiétapahtumiin ja
yhtiokokouksiin) ei voida pitaa varmoina.

Jos SICAV-yhtio tai jokin rahasto karsisi tappioita HKSCC:n
toiminnan tai maksukyvyttomyyden johdosta, SICAV-yhtidlla
ei olisi mitaan suoria oikeuskeinoja HKSCC:ta vastaan, koska
Kiinan lainsaadanto ei tunnusta suoraa oikeussuhdetta
HKSCC:n ja SICAV-yhtion tai sailytysyhteison valilla.

Mikali ChinaClear laiminldisi maksuja, HKSCC:n
sopimusvelvoitteet rajoittuvat osapuolten avustamiseen
kanteissa. Jos rahasto joutuu yrittamaan saada menetettyja
varojaan takaisin, prosessi voi olla erittain pitkakestoinen
eika se valttamatta johda toivottuun tulokseen.

Kiinan Interbank-joukkolainamarkkinat (CIBM) Kiinan
kansantasavalta kieltaa ulkomaisia lainanantajia luotottamasta
suoraan kiinalaisia kuluttajia tai yrityksia. Ulkomaiset sijoittajat
(kuten rahasto) voivat ostaa kiinalaisia yritysten ja valtion
joukkolainoja. Koska nama joukkolainat ovat onshore-
renminbin (RMB) maaraisia ja valtio kontrolloi jossain maarin
valuutan likviditeettia, valuuttariskit (kuvattu jaljempana)
voivat vaikuttaa kiinalaisten joukkolainojen likviditeettiin ja
kaupankayntihintaan. Monet sijoittajanoikeuksia koskevat
epavarmuudet koskevat myds kiinalaisia joukkolainoja.

Bond Connect Bond Connect -ohjelma pyrkii tehostamaan ja
joustavoittamaan Kiinan Interbank-joukkolainamarkkinoille
sijoittamista. Vaikka Bond Connect -ohjelma poistaa Kiinan
Interbank-joukkolainamarkkinoiden sijoituskiintiot ja erillisen
joukkolainaselvittajan tarpeen, Bond Connect -ohjelman
arvopaperit voivat altistua voimakkaalle hintavaihtelulle ja
mahdolliselle likviditeetin puutteelle, koska joidenkin
velkasitoumusten kaupankayntivolyymit ovat pienia. Riskin
muodostavat myos myynti- ja ostotarjousten valiset suuret erot,
jotka tekevat joukkolainojen myymisesta voitolla hankalampaa.
Lisaksi naihin sijoituksiin liittyy yleisempi vastapuoliriski.

Valuutat Kiinan valtio yllapitaa kahta erillista valuuttaa, jotka
ovat: onshore-renminbi (jota ei saa vieda maasta ja jota
ulkomaalaiset eivat saa yleisesti ottaen omistaa) ja offshore-
renminbi (jota kuka tahansa saa omistaa). Vaihtokurssi seka se,
missa maarin valuuttoja voidaan vaihtaa, maaraytyy
markkinoiden ja valtion toimenpiteiden yhdistelmasta. Tama
muodostaa kaytannossa valuuttariskin ynden maan valuutan
sisaan ja samalla myos likviditeettiriskin.

Sijoituksiin voi liittya erilaisia Kiinan kestavyysriskeja, mika voi
aiheuttaa sijoitusten arvonlaskua mahdollisten ymparistoon,
yhteiskuntaan tai hallintoseikkoihin liittyvien tapahtumien tai
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olosuhteiden seurauksena. Ymparistoriski liittyy saatilan aari-
ilmidihin, kuten kuivuuteen, tulviin ja myrskyihin seka
luonnonvarojen, kuten ilman tai veden, asteittain etenevaan
pilaantumiseen, ja se voi vaikuttaa yritysten talouteen esim.
hiilen, veden ja jatehuollon korkeampien hintojen kautta.
Vahabhiiliseen talouteen siirtymisen prosessi seka teknologisiin
muutoksiin ja turvallisuus-/ymparistosaantelyyn sopeutuminen
voivat synnyttaa taloudellisen riskin. Yhteiskunnallinen riski
liittyy terveyteen, turvallisuuteen ja ihmisoikeuksiin, ja
sijoitusten arvo voi karsia tyontekijoiden hyvinvoinnin
ongelmien tai epaeettisten kaytantojen seurauksena.
Hallintoriski on Kiinassa suurempi kuin kehittyneilla
markkinoilla, koska hallintotapakaytannot (hallituksen
riippumattomuus ja kokoonpano) eivat ole ihanteellisia ja
valtiollisten valiintulojen mahdollisuudet luovat epavarmuutta
sijoittajille.

Vakuudellisten joukkolainojen riski Vakuudelliset joukkolainat
ovat joukkovelkakirjoja, joiden vakuutena on jokin
velkasitoumuspooli (tyypillisesti, mutta ei ainoastaan,
kiinteistolainoja tai julkisen sektorin velkasaatavia), jotka
takaavat tai "kattavat” joukkolainan, jos liikkeeseenlaskija
tulee maksukyvyttomaksi.

Vakuudellisten joukkolainojen vakuutena olevat omaisuuserat
pysyvat liikkeeseenlaskijan taseessa, mika antaa joukkolainojen
omistajille enemman oikeuskeinoja liikkeeseenlaskijaa vastaan,
mikali tama laiminlyé maksunsa. Luotto-, maksuhairio- ja
korkoriskien lisaksi vakuudellisiin joukkolainoihin liittyy riski,
etta lainapaaomaa takaamaan asetetun vakuuden arvo laskee.

Tanskalaiset vakuudelliset joukkolainat Selvasti suurimman
osan naista joukkolainoista vakuutena on kiinteistéluottopooli.
Tanskalaisiin vakuudellisiin joukkovelkakirjoihin sovelletaan
"taseperiaatetta”, jonka mukaisesti jokainen uusi laina
rahoitetaan laskemalla liikkeeseen vastaava maara uusia
joukkolainoja, jotka ovat kassavirraltaan ja juoksuajaltaan
identtisia. Tama pienentaa entisestaan maksuhairioriskia.

On syyta huomata, etta Tanskan lakien ja asetusten
mukaisesti korkojen noustessa huomattavasti tai
markkinaolosuhteiden vaikeuttaessa uusien
joukkovelkakirjalainojen lilkkkeeseenlaskua joidenkin
tanskalaisten kiinteistoluottolainojen juoksuaikaa voidaan
pidentaa, mika voimistaa korkoriskin vaikutusta.

Niilta osin kuin tanskalaisissa vakuudellisissa joukkolainoissa
on oikeus maksaa laina koska tahansa takaisin (kuten
monissa niissa on), altistuu sijoittaja ennenaikaisen
takaisinmaksun riskille.

Luottoriski Joukkolainan tai rahamarkkina-arvopaperin

arvo voi laskea, jos kyseisen julkisen tai yksityisen
liikkeeseenlaskijan taloudellinen kunto heikkenee. Riski on
sita suurempi, mita matalamman luottolaadun velka on
kyseessa, ja mita suurempi altistus rahastolla on
investointiluokkaa heikommaksi luokiteltuihin joukkolainoihin.

Tiettyja high yield -joukkolainoja, joilla on joiltakin
luottoluokituslaitoksilta luokitus Ba1 tai BB+ tai alempi,
voidaan pitaa hyvin spekulatiivisina. Niihin liittyy suhteellisesti
suurempia riskeja kuin parempilaatuisiin arvopapereihin,
niiden hinta vaihtelee voimakkaammin ja niiden paaoman ja
koron maksu voi olla epavarmaa. Korkean luokituksen
arvopapereihin verrattuna matalan luokituksen high

yield -joukkolainat ovat yleensa alttiimpia taloudellisille ja
lainsaadannollisille muutoksille seka muutoksille
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liikkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa. Matalan
luokituksen lainoihin liittyy myos suurempi maksuhairioriski
eivatka ne ole yhta likvideja. Jotkin rahastot voivat myos
sijoittaa kehittyvien markkinoiden high yield -joukkolainoihin,
joiden liikkeeseenlaskijoihin voi kohdistua suuria
yhteiskunnallisia, taloudellisia ja poliittisia
epavarmuustekijoita.

Adritilanteissa velkasitoumus voi joutua maksuhairioon, eli
joidenkin joukkolainojen liilkkeeseenlaskijat tai takaajat eivat
kykene maksamaan lainoihinsa liittyvia maksuja.

Jos joukkolainan tai rahamarkkina-arvopaperin
liikkeeseenlaskijan taloudellinen kunto heikkenee - tai jos
markkinat arvelevat sen heikentyvan — kyseisen joukkolainan
tai rahamarkkina-arvopaperin arvo voi laskea, arvonvaihtelut
voivat voimistua ja arvopaperi muuttua epalikvidiksi.

Investointiluokkaa heikommaksi luokiteltuja joukkolainoja
pidetaan spekulatiivisina. Investointiluokkaan luokiteltuihin
joukkolainoihin verrattuna niiden hinnat ja tuotot ovat
herkempia talouden tapahtumille, volatiilimpia, ja ne ovat
likviditeetiltaan heikompia.

Valtioiden ja valtioiden omistamien tai ohjaamien yhteisdjen
liikkeeseen laskemiin velkasitoumuksiin voi liittya monia
riskeja, etenkin sellaisissa tapauksissa, joissa valtio on
riippuvainen ulkopuolisten tahojen maksuista tai
ulkopuolisten tahojen myontamista laina-ajan pidennyksista
tai joissa valtio ei kykene toteuttamaan tarpeellisia
jarjestelmauudistuksia tai hallitsemaan kotimaisia
markkinatunnelmia tai on poikkeuksellisen altis geopoliittisen
tai taloudellisen tunnelman muutoksille. Vaikka tietylla
valtiolla olisikin taloudellisesti mahdollisuus maksaa velkansa
takaisin, sijoittajien oikeuskeinot voivat olla vahaiset, jos valtio
paattaa viivastyttaa, diskontata tai peruuttaa velvoitteidensa
suorituksen. Yritysten velkasitoumukset ovat yleensa
heikommin likvideja kuin valtioiden tai ylikansallisten elinten
velkasitoumukset.

Maksuhairidiset joukkolainat voivat muuttua epalikvideiksi tai
arvottomiksi. Velkapaaoman tai korkomaksujen perinta
maksuhairidiselta liikkkeeseenlaskijalta voi olla vaikeaa, etenkin
jos joukkolainat ovat vakuudettomia tai etuoikeusasemaltaan
muita velkoja heikompia. Perinnasta voi syntya myos lisakuluja.

Valuuttariski Jos rahasto sijoittaa kohteisiin, joiden
nimellisvaluutta on muu kuin rahaston perusvaluutta,
valuuttakurssin muutokset voivat pienentaa sijoitusten
arvonnousua tai niista saatavaa tuloa tai kasvattaa
sijoitustappioita (joissakin tapauksissa merkittavasti).

Valuuttakurssit voivat vaihdella nopeasti ja ennakoimattomasti,
ja rahaston voi olla vaikea purkaa johonkin valuuttaan liittyva
altistus ajoissa, jotta tappioilta valtyttaisiin. Valuuttakurssien
muutoksiin voivat vaikuttaa monet tekijat, kuten kauppataseet,
taloudelliset ja poliittiset suuntaukset, valtioiden interventiot ja
sijoittajien spekulaatiot.

Jonkin keskuspankin interventio, kuten valuuttojen
aggressiivinen ostaminen tai myyminen, valuuttakurssien
muutokset, paaomaliikkeiden rajoitukset tai valuuttasidosten
purku voivat aiheuttaa akkinaisia tai pitkakestoisia muutoksia
valuuttojen keskinaisiin suhteisiin.

Sailytysriski Rahaston sailytysyhteiso ja jokainen yhteiso, jolle
rahaston varoja tai sijoituksia siirretaan sailytettavaksi, on aina
vastapuoli, ja altistaa siten rahaston vastapuoliriskille. Lisaksi
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koska kateistalletuksia ei erotella sailytysyhteison tai
alisailyttajan tasolla, tallaiset varat voivat olla alttiita erityisen
suurelle riskille, mikali jokin naista osapuolista menee
konkurssiin tai muuten jattaa suorittamatta velvoitteensa.

Talletustodistuksiin liittyva riski Talletustodistuksiin (jotka ovat
todistuksia rahoituslaitokseen talletetuista arvopapereista)
liittyy epalikvidien arvopaperien riski ja vastapuoliriski.

Kaupankaynti talletustodistuksilla, kuten American Depositary
Receipts -todistuksilla (ADR), European Depositary Receipts -
todistuksilla (EDR), Global Depositary Receipts -todistuksilla
(GDR) ja Participation Notes -todistuksilla (P-Note), saattaa
tapahtua alempaan hintaan kuin niiden edustamien
arvopaperien kaupankaynti. Talletustodistusten omistajilla ei
valttamatta ole kaikkia samoja oikeuksia (kuten aanioikeutta),
joita vastaavat arvopaperit sijoittajilleen antavat.

Johdannaisriski Pienikin muutos kohde-etuuden arvossa voi
aiheuttaa suuren muutoksen johdannaisen arvossa. Tama
tekee johdannaisista yleisesti ottaen hyvin volatiileja, ja ne
saattavat altistaa rahaston johdannaisen hintaa merkittavasti
suuremmille tappioille.

Johdannaisiin liittyvat kaikki kohde-etuudelle tyypilliset riskit
seka omat riskinsa. Eraita tarkeimpia johdannaisiin liittyvia
riskeja ovat:

e joidenkin johdannaisten — erityisesti
luottoriskinvaihtosopimusten — hintakehitys ja volatiliteetti
voivat erkaantua kohde-etuuksien hintakehityksesta ja
volatiliteetista

o vaikeissa markkinaolosuhteissa saattaa olla mahdotonta tai
kaytannossa mahdotonta tehda toimeksiantoja, jotka
rajoittaisivat tai kompensoisivat joidenkin johdannaisten
synnyttamaa markkina-altistusta tai taloudellisia tappioita

e johdannaisten kaytosta syntyy rahastolle kuluja, joita muuten
ei syntyisi

e vero-, kirjanpito- tai arvopaperilainsaadannon muutokset
voivat aiheuttaa johdannaisen hinnan laskun tai pakottaa
rahaston sulkemaan johdannaisposition epasuotuisissa
olosuhteissa.

Porssijohdannaiset Kaupankaynti nailla johdannaisilla tai niiden
kohde-etuuksilla saatetaan keskeyttaa tai sita voidaan
rajoittaa. On myas riski, etta kyseisten johdannaisten tilitys
maksujarjestelman kautta ei tapahdu odotettuun aikaan tai
odotetulla tavalla.

OTC-johdannaiset (muut kuin selvitettdvit) OTC-johdannaiset
ovat kaytannossa rahaston ja yhden tai useamman
vastapuolen valisia yksityisia sopimuksia. Ne ovat vahemman
saanneltyja kuin porssissa vaihdettavat arvopaperit. Niihin
liittyy myds suurempi vastapuoliriski ja likviditeettiriski. Jos
vastapuoli lakkaa tarjoamasta johdannaista, jota rahasto on
suunnitellut kayttavansa, rahasto ei valttamatta loyda
vastaavaa johdannaista muualta. Talloin rahasto voi menettaa
tuottomahdollisuuksia tai joutua odottamattomasti alttiiksi
riskeille tai tappioille, mukaan lukien mahdolliset tappiot
sellaisesta johdannaispositiosta, jolle se ei pysty hankkimaan
kompensoivaa johdannaista.

OTC-johdannaiset (selvitettiavidt) Koska nama johdannaiset
selvitetaan kaupankayntialustalla, niiden likviditeettiriski on
samantapainen kuin porssijohdannaisilla. Niihin kuitenkin
littyy samantyyppinen vastapuoliriski kuin muihin kuin
selvitettaviin johdannaisiin.
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ETF-rahastojen riski ETF-rahastolla saatetaan varsinkin
paivansisaisessa kaupassa kayda kauppaa matalampaan
arvoon kuin sen taysi arvo olisi. Lisaksi ETF-rahastojen
indeksiseuranta ei valttamatta heijasta tarkalleen kyseista
indeksia (tai muuta vertailukohtaa).

Kaupankayntikulujen pienentamiseksi ETF-indeksirahastot
sijoittavat tyypillisesti indeksia tai muuta vertailukohtaa
pienempaan arvopaperivalikoimaan. Tama aiheuttaa
indeksipoikkeaman, joka on tyypillisesti rajallinen, mutta voi
ajan mittaan johtaa ETF-rahaston kehityksen kasvavaan
eriytymiseen indeksin tai muun vertailukohdan kehityksesta.

Kehittyvien ja reunamarkkinoiden riski Kehittyvat ja
reunamarkkinat ovat vahemman vakiintuneita ja volatiilimpia
kuin kehittyneet markkinat. Niihin liittyy korkeampia riskeja,
etenkin markkina-, luotto-, oikeudellisia ja valuuttariskeja.
Lisaksi ne altistuvat kehittyneita markkinoita
todennakoisemmin riskeille, jotka liittyvat epatavallisiin
markkinaolosuhteisiin, kuten likviditeetti- ja vastapuoliriskeille.

Syita talle korkeammalle riskitasolle ovat mm.:

e poliittinen, taloudellinen tai sosiaalinen epavakaus

o taloudet, jotka ovat erittdin riippuvaisia tietyista toimialoista,
hyodykkeista tai kauppakumppaneista

o korkeat tai oikulliset tullitariffit tai muut
protektionismin muodot

e kiintiot, maaraykset, lait, varojen kotiuttamisen
rajoitukset tai muut kaytannot, jotka asettavat
(rahaston kaltaiset) ulkopuoliset sijoittajat
epaedulliseen asemaan

o lainsaadannon muutokset tai sellaisten lakien tai
maaraysten toimeenpanon puutteet, jotka tarjoaisivat
reilut tai toimivat menettelyt erimielisyyksien
ratkaisuun tai oikeusturvakeinojen tai muiden
sijoittajien oikeuksien taytantéonpanoon samassa
mielessa kuin kehittyneilla markkinoilla

e kohtuuttomat palkkiot, kaupankayntikulut, verotus tai
sijoitusten tai varojen suoranainen takavarikointi

o riittamattomat reservit, joilla voitaisiin kattaa
liilkkeeseenlaskijan tai vastapuolen maksujen
laiminlyonnit

e arvopapereita ja niiden liikkeeseenlaskijoita koskevat
puutteelliset, harhaanjohtavat tai virheelliset tiedot

e epastandardit tai suurpiirteiset kirjapitoon,
tilintarkastuksen ja taloudelliseen raportoitiin liittyvat
kaytannot

e pienet ja volyymiltaan vahaiset markkinat, jotka voivat
luonteensa vuoksi olla alttiita likviditeettiriskille ja
markkinahintojen manipuloinnille

e mielivaltaiset viivastykset ja markkinapaikkojen
sulkemiset

e markkinoiden heikommin kehittynyt infrastruktuuri,
joka ei pysty selviytymaan akillisista, korkeista
kaupankayntivolyymeista

e petokset, korruptio ja virheet.

Tietyissa maissa arvopaperimarkkinat voivat myos karsia

tehottomuudesta ja vahaisesta likviditeetista, mika voi

pahentaa volatiliteettia ja markkinahairigita. Silta osin kuin

kehittyvat markkinat sijaitsevat eri aikavyohykkeella kuin

Luxemburg ja silta osin kuin niiden kaupankayntipaivat

poikkeavat rahaston kaupankayntipaivista, mainitut riskit

voivat korostua, koska rahasto ei pysty reagoimaan
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rittavan nopeasti hintaliikkeisiin, jotka tapahtuvat sen
ollessa suljettuna.

Riskin tarkastelun nakokulmasta kehittyviin markkinoihin
luetaan muita kehittymattomammat markkinat, kuten
useimmat Aasian, Afrikan, Latinalaisen Amerikan ja Ita-
Euroopan maat, seka Kiinan ja Intian kaltaiset maat, joissa
talous toimii hyvin, mutta joissa ei ole tarjolla korkeatasoista
sijoittajansuojaa. Reunamarkkinoilla tarkoitetaan heikoimmin
kehittyneita kehittyvien markkinoiden maita. Kehittyvien tai
heikosti kehittyneiden maiden luettelo muuttuu jatkuvasti.
Kehittyvilla ja reunamarkkinoilla kestavyysriskien
vaikutukset voivat olla voimakkaammin kielteiset kuin
kehittyneissa maissa. Paikalliset hallintoelimet eivat
valttamatta korosta saantelyssa ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallintonakokohtia kyseisten maiden taloudelliseen
vakauteen liittyvien haasteiden, poliittisen yksimielisyyden
puutteen ja kilpailupaineiden vuoksi. Taman seurauksena
sijoittajien sijoitusten arvo voi karsia kehittyvilla ja
reunamarkkinoilla.

Osakeriski Osakkeiden arvo voi laskea nopeasti, ja niihin
liittyy (usein merkittavasti) korkeampi markkinariski kuin
joukkolainoihin tai rahamarkkinainstrumentteihin.

Jos yritys menee konkurssiin tai joutuu samantapaiseen
taloudelliseen uudelleenjarjestelyyn, sen osakkeet voivat
menettaa arvonsa suurimmaksi osaksi tai kokonaan.

Listautumisannit voivat olla hyvin volatiileja, ja
kaupankayntihistorian puutteen ja julkisesti saatavilla
olevien tietojen verraten vahaisen maaran vuoksi niiden
arviointi voi olla hankalaa.

Suojaukseen liittyva riski (salkku) Yritykset pienentaa tai
eliminoida tiettyja riskeja eivat valttamatta toimi toivotulla
tavalla, ja vaikka ne toimisivatkin odotetusti, ne yleisesti
ottaen pienentavat tappioriskin ohella myds
tuottomahdollisuuksia.

Tiettyjen riskien kompensoimiseen suunnitellut menetelmat
voivat toimia epataydellisesti, eika niita valttamatta voida
soveltaa kaikkina ajankohtina. Suojauksesta syntyy kuluja, jotka
pienentavat sijoitustuottoa.

Suojaukseen liittyva riski (leviaminen) Ei valttamatta ole
mahdollista eristaa kaikkia riskeja (esim. vastapuoliriskia)
eika kaikkia valuuttasuojattujen osuuslajien kuluja
suojaamattomista osuuslajeista. Ajantasaisen luettelon
osuuslajeista, jotka saattavat altistua leviamisriskille, saa
veloituksetta pyytamalla hallinnointiyhtion rekisterdidysta
kotipaikasta.

Suojaukseen liittyva riski (valuuttasuojatut osuuslajit)
Pyrkimykset pienentaa tai eliminoida rahaston
perusvaluutan ja osuuslajin valuutan valisen vaihtokurssin
vaikutuksia eivat valttamatta onnistu varsinkaan
markkinaheilunnan aikana. Paaosin korkoerojen ja
suojauksen toteutukseen liittyvien kulujen vuoksi
valuuttasuojatun osuuslajin kehitys voi poiketa vastaavan
perusvaluuttaosuuslajin kehityksesta. Valuuttasuojattujen
osuuslajien valuuttasuojaus ei korreloi rahaston sijoitusten
valuutta-altistuksen kanssa, vaan salkun sijoituksiin voi
littya valuuttoja, jotka eivat ole perusvaluuttaa tai osuuslajin
valuuttaa.

Inflaatiosidonnaiset velkasitoumukset Naihin arvopapereihin
sisaanrakennettu inflaatiosuojaus ei suojaa korkoriskilta.
Inflaatiosidonnaisten arvopaperien korkomaksuja ei voi
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ennakoida, ja ne vaihtelevat, koska paaoma ja korko ovat
sidottuja inflaatioon. Inflaatiosidonnaisen velkasitoumuksen
paaoman mahdollinen kasvu saatetaan katsoa normaaliksi
verotettavaksi tuloksi, vaikka rahasto ei saakaan paaomaa
ennen velkasitoumuksen eraantymista. Inflaatioindekseihin
sidottujen joukkolainojen tapauksessa paaoman maaraa
korjataan saannéllisesti inflaatiovauhdin mukaisesti. Inflaation
mittarina kaytetyn indeksin mahdollinen lasku vahentaa
joukkolainojen arvoa, mika vuorostaan pienentaa korkoa.

Niiltd osin kuin inflaatiosidonnaiseen arvopaperiin liittyva
inflaatioindeksi ei onnistu tarkasti mittaamaan tavaroiden ja
palvelujen reaalista inflaatiovauhtia, arvopaperi ei pysty
suojaamaan sijoittajaa inflaation aiheuttamalta ostovoiman
heikkenemiselta.

Korkoriski Korkojen noustessa joukkolainojen arvo yleisesti

ottaen laskee. Tama riski on yleisesti sita suurempi, mita

pidempi on joukkolainasijoituksen juoksuaika tai duraatio.

Sijoitusrahastoihin liittyva riski Kuten muissakin

sijoitusrahastoissa, tahan rahastoon sijoittaminen altistaa

sijoittajan tietyille riskeille, joille sijoittaja ei altistuisi
sijoittaessaan suoraan markkinoille:

o toisten sijoittajien toiminta, erityisesti akilliset suuret
osuuksien lunastukset tai toimenpiteet, jotka aiheuttavat
rahastolle veroseuraamuksia, voi aiheuttaa tappioita toisille
rahaston sijoittajille

e sijoittaja ei voi suoraan paattaa rahaston sijoituksista tai edes
vaikuttaa siihen, miten ne sijoitetaan

e rahasto toimii erilaisten sijoituslakien ja -asetusten
puitteissa, ja ne rajoittavat tiettyjen sellaisten arvopaperien
ja sijoitustekniikoiden kayttoda, jotka voisivat parantaa
tuottoa; niilta osin kuin rahasto paattaa rekisterditya
sellaisille lainkayttoalueille, joilla rajoitukset ovat tiukempia,
tama paatos voi rajoittaa entisestaan rahaston
sijoitustoimintaa

e rahasto on rekisterdity Luxemburgiin, joten mitkaan muiden
lainkayttdalueiden (mukaan lukien sijoittajan kotimaan, ellei
sijoittaja ole luxemburgilainen) viranomaisten asettamat
suojasaannokset eivat valttamatta pade

e rahaston osuudet eivat ole julkisesti vaihdettavia, joten
yleisesti ottaen ainoa tapa realisoida osuudet on lunastaa ne,
mika tapahtuu rahaston maarittelemien lunastuskaytantojen
puitteissa

e rahasto voi keskeyttaa osuuksien lunastuksen mista
tahansa "Rahastoihin sijoittaminen” -luvun kohdassa
"Yhtion pidattamat oikeudet” mainitusta syysta

e rahaston sijoitusten ostot ja myynnit eivat ehka tapahdu
optimaalisella tavalla yksittaisen sijoittajan verotuksen
kannalta

e niilta osin kuin rahasto sijoittaa muihin UCITS- tai UCI-
rahastoihin, silla on vdahemman noiden toisten UCITS- tai
UCl-rahastojen salkunhoitajien ratkaisuja koskevaa tietoa
eika lainkaan paatantavaltaa niihin liittyen; lisaksi rahasto
voi joutua maksamaan myds noiden rahastojen palkkioita
(mika yha pienentaa sijoituksen mahdollista tuottoa) ja
rahasto voi altistua likviditeettiriskille, kun se haluaa
realisoida sijoituksensa jossakin muussa UCITS- tai UCI-
rahastossa

e niilta osin kuin SICAV-yhti6 harjoittaa liiketoimintaa
Nordea-konsernin tytaryhtididen kanssa ja nama tytaryhtiot
(ja muiden palveluntarjoajien tytaryhtio) harjoittavat
keskenaan liiketoimintaa SICAV-yhtion puolesta, voi syntya
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eturistiriitoja; eturistiriitojen lieventamiseksi kaikki tallaiset
liilketoimet tehdaan markkinaehtoperiaatteen mukaisesti, ja
kaikkien yhteisdjen ja niihin liittyvien henkildiden on
noudatettava tiukkoja vilpittdman menettelyn periaatteita,
jotka estavat sisapiiritiedon hyvaksikayton ja jonkin
osapuolen suosimisen

Jos rahasto sijoittaa toiseen UCITS- tai UCI-rahastoon, rahasto

ja valillisesti sen osuudenomistajat altistuvat naille riskeille.

Oikeudelliset riskit Tiettyihin johdannaisiin, instrumentteihin
tai sijoitustekniikoihin liittyvia oikeudellisia sopimuksia
saatetaan irtisanoa esimerkiksi konkurssin, odottamattoman
lainvastaisuuden tai vero- tai kirjanpitolainsaadannon
muutosten takia. Tallaisessa tilanteessa rahastolta
saatetaan edellyttaa koituneiden tappioiden korvaamista.
Lisaksi jotkin transaktiot tehdaan monimutkaisten
oikeudellisten asiakirjojen pohjalta. Tallaisten asiakirjojen
taytantdoonpano voi olla vaikeaa, tai niiden tulkinnasta voi
syntya erimielisyyksia tietyissa olosuhteissa. Vaikka
osapuolten oikeuksia ja velvoitteita suhteessa johonkin
oikeudelliseen asiakirjaan saatetaan tulkita tietyn
lainsaadannon puitteissa, tietyissa olosuhteissa (esimerkiksi
maksukyvyttomyysmenettely) muut oikeusjarjestelmat
saatetaan katsoa ensisijaisiksi, mika voi vaikuttaa sovittujen
transaktioiden taytantéonpanon mahdollisuuteen.

SICAV-yhtioon saatetaan kohdistaa tiettyja sopimuspohjaisia
korvausvelvoitteita. SICAV-yhtio ei, eika valttamatta mikaan
palveluntarjoajista, ota minkaanlaista vakuutusturvaa sellaisia
tappioita vastaan, joita SICAV-yhtiolle voi mahdollisesti koitua
jonkin tallaisen korvausvelvoitteen seurauksena.
Mahdollisesta tiettyyn rahastoon kohdistuvasta
korvausvelvoitteesta vastaa kyseinen rahasto, jolloin sen
osuuksien arvo laskee vastaavasti.

Vipuriski Rahaston tiettyihin sijoituksiin liittyva korkea
nettoriski voi kasvattaa sen osuuksien hinnanvaihteluita.

Niilta osin kuin rahasto kayttaa vipua kasvattaakseen
nettoriskiaan joillekin markkinoille tai johonkin korkoon,
arvopaperikoriin tai muuhun kohde-etuuteen, rahasto kokee
kyseisen kohde-etuuden hinnanvaihtelut voimakkaampina,
mika voi johtaa merkittaviin tappioihin.

Likviditeettiriski Joitakin arvopapereita voi olla vaikea arvostaa
tai myyda halutulla hetkella ja haluttuun hintaan etenkin, jos
kyse on suuresta maarasta. Tilapaiset markkinaolosuhteet
voivat tehda mista tahansa arvopaperista vaikeasti
arvostettavan tai vaikean myyda halutulla hetkella ja
haluttuun hintaan.

Tiettyjen arvopaperien tai instrumenttien kaupankaynti
voidaan keskeyttaa tai sita voidaan rajoittaa asianomaisen
porssin toimesta tai hallinnollisen tai valvontaviranomaisen
toimesta. Tallaisessa tilanteessa rahastolle voi syntya
tappioita. Kyvyttomyys myyda salkussa oleva positio voi
heikentaa rahaston arvoa tai estaa rahastoa hyédyntamasta
muita sijoitustilaisuuksia.

Likviditeettiriski voi vaikuttaa kielteisesti rahaston arvoon ja
kykyyn maksaa lunastuksia tai maksaa takaisin esimerkiksi
buy-sell-back-sopimuksen tuotot sovittuun maaraaikaan
mennessa poikkeuksellisten markkinaolosuhteiden,
lunastustoimeksiantojen suuren volyymin tai muiden
hallitsemattomien tekijoiden vuoksi. Lunastustoimeksiantojen
toteuttamiseksi rahasto voi olla pakotettu myymaan sijoituksia
epasuotuisaan ajankohtaan ja/tai epasuotuisin ehdoin.
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Esimerkiksi suurissa porsseissa vaihdettavia suuryritysten
arvopapereita luonnostaan heikommin likvideja arvopapereita
voivat olla esimerkiksi saannon 144A mukaiset arvopaperit tai
minka tahansa tyyppiset arvopaperit, joiden
liikkeeseenlaskumaara on pieni, kaupankaynti tapahtuu
harvakseltaan tai joiden vaihto tapahtuu markkinoilla, jotka
ovat verraten pienet tai joiden selvitysajat ovat pitkia.

Velkasitoumuksiin, pienen tai keskisuuren
markkinapaaoman yritysten osakkeisiin ja kehittyvien
markkinoiden liikkeeseenlaskijoihin tehdyt sijoitukset ovat
erityisen alttiita riskille, etta tiettyina jaksoina tiettyjen
liilkkeeseenlaskijoiden tai toimialojen tai koko tietyn
sijoitusluokan kaikkien arvopaperien likviditeetti kutistuu
tai katoaa varoituksetta akisti kielteisten talouteen tai
markkinoihin liittyvien tai poliittisten tapahtumien vuoksi
tai sijoittajien kasitysten muuttuessa kielteisiksi
riippumatta siita, ovatko heidan arvionsa oikeita vai eivat.
Markkinariski Monien arvopaperit hinnat ja tuotot voivat
muuttua usein — ja vaihtelut voivat olla merkittavan
voimakkaita — ja laskea monenlaisten tekijoiden seurauksena.

Tallaisia tekijoita voivat olla mm.:

e politiikkaan ja talouteen liittyvat uutiset

e hallituksen politiikka

o teknologiset ja liiketoimintakaytantdjen muutokset

e demografiset, kulttuuriset ja vaestolliset muutokset

¢ luonnonkatastrofit tai ihmisen aiheuttamat katastrofit
(mukaan lukien, mutta siihen rajoittumatta, pandemiat),
riippumatta siita, tayttavatko ne ylivoimaisen esteen
maaritelman

o tietoverkkorikollisuus, petokset ja muu rikollinen toiminta

e saahan ja ilmastoon liittyvat seikat

o tieteelliset ja tutkimukseen liittyvat keksinnot

e energian, hyddykkeiden ja luonnonvarojen hinta ja
saatavuus

Markkinariskin vaikutukset voivat olla valittdmia tai asteittaisia,

lyhyt- tai pitkaaikaisia ja kapea- tai laaja-alaisia.

Operatiivinen riski Rahasto voi karsia inhimillisesta virheesta,

virheellisista prosesseista tai johtamisesta tai teknologian

vioista.

Operatiiviset riskit voivat altistaa rahaston virheille, jotka
vaikuttavat arvonmaaritykseen, hinnoitteluun, veroilmoituksiin,
taloudelliseen raportointiin, arvopaperisailytykseen ja
kaupankayntiin tai muihin seikkoihin. Operatiiviset riskit voivat
jaada pitkiksi ajoiksi huomaamatta, ja vaikka ne havaittaisiin,
nopean tai riittavan kompensaation saaminen vastuullisilta
tahoilta voi olla kaytanndssa mahdotonta.

Ennenaikaisen takaisinmaksun riski ja juoksuajan pitenemisriski
Korkojen odottamaton kayttaytyminen voi rasittaa vaadittaessa
maksettavien velkasitoumusten (arvopapereita, joiden
liikkeeseenlaskijoilla on oikeus maksaa lainapaaoma takaisin
ennen erapaivaa) kehitysta.

Korkojen laskiessa liikkeeseenlaskijat mielellaan lunastavat
pois nama arvopaperit ja laskevat liikkeelle uusia
matalammalla korolla. Tallaisessa tilanteessa rahastolla ei
valttamatta ole muuta vaihtoehtoa kuin sijoittaa naista ennen
aikojaan lunastetuista arvopapereista saadut varat
matalamman koron sijoituksiin (“ennenaikaisen
takaisinmaksun riski”).

Toisaalta kun korot nousevat, lainanottajat viivyttelevat
mielellaan matalakorkoisten kiinteistolainojen takaisinmaksua.
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Talloin rahasto voi jaada kiinni markkinakorkotuottoa
matalampiin korkotuottoihin, kunnes korot laskevat tai kyseiset
arvopaperit eraantyvat (“juoksuajan pitenemisriski”). Rahasto
voi myos tallaisessa tapauksessa joutua myymaan arvopaperit
tappiolla tai luopumaan tilaisuudesta tehda sijoituksia, jotka
saattaisivat tuottaa paremmin.

Vaadittaessa maksettavien velkasitoumusten hinnat ja
korkotuotot tyypillisesti heijastelevat olettamusta, etta ne
lunastetaan jossakin vaiheessa ennen erapaivaa. Jos
ennenaikainen takaisinmaksu tapahtuu odotettuna
ajankohtana, rahasto ei yleensa karsi mitaan haittaa. Jos
takaisinmaksu kuitenkin tapahtuu merkittavasti aikaisemmin
tai mydhemmin kuin on odotettu, voidaan ajatella, etta rahasto
on kaytannossa maksanut sijoituksestaan liikaa.

Nama tekijat voivat myos vaikuttaa rahaston duraatioon
kasvattaen tai pienentaen sen korkoherkkyytta ei-toivotulla
tavalla. Joissakin tapauksissa ennenaikaisen takaisinmaksun
tai juoksuajan pitenemisen riskit voivat aktivoitua siksi, etta
korot eivat nouse tai laske odotetulla tavalla.
Kiinteistésijoitusten riski Kiinteistosijoitukset ja kiinteistdihin
littyvat sijoitukset, mukaan lukien REIT-
kiinteistosijoitusrahastot, voivat karsia kaikista sellaisista
tekijoista, jotka laskevat tietyn alueen tai yksittaisen kiinteiston
arvoa.

Tarkemmin sanottuna luonnonkatastrofit, taloustaantumat,
asemakaavamuutokset, veronkorotukset, vaestoon tai
elamantapaan liittyvat trendit, ympariston saastuminen,
kiinteistolainojen maksuhairiot, kiinteistonhallinnan virheet ja
muut tekijat voivat heikentaa kiinteistdomistusten ja niihin
liittyvien yritysten tai arvopaperien (mukaan lukien
kiinnityslainasijoitukset) markkina-arvoa tai tarjoamaa
tulovirtaa.

Arvopaperien kasittelyriski Jotkut maat saattavat rajoittaa
arvopaperien ulkomaista omistusta, tai niiden
arvopaperisailytyskaytannot voivat olla heikosti saanneltyja.

Tallaiset kaytannot voivat jattaa rahaston tavanomaista
alttiimmaksi petoksille, virheille, omistajuuskiistoille ja muille
markkinariskista riippumattomille tappionaiheuttajille.

Pienten ja keskisuurten yritysten osakkeisiin liittyva riski Pienten
ja keskisuurten yritysten osakkeet saattavat olla volatiilimpia ja
vahemman likvideja kuin suurten yritysten osakkeet.

Pienten ja keskisuurten yritysten taloudelliset resurssit ovat
yleensa vahaisempia, toimintahistoria lyhyempi ja liiketoiminta-
alueet heikommin hajautettuja, mika voi altistaa ne
suuremmalle pitkakestoisten tai pysyvien lilkketoiminnan
ongelmien riskille. Listautumisannit voivat olla hyvin volatiileja,
ja kaupankayntihistorian puutteen ja julkisesti saatavilla olevien
tietojen verraten vahaisen maaran vuoksi niiden arviointi voi
olla hankalaa.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

4. D>

Lyhyiden positioiden riski Lyhyen position (eli sellaisen position,
joka kehittyy eri suuntaan kuin itse arvopaperin arvo)
hyddyntaminen voi kasvattaa seka tappioriskia etta
volatiliteettia.

Lyhyen positioin aiheuttamat tappiot voivat olla teoreettisesti
rajattomia, koska arvopaperin arvo voi nousta loputtomasti, kun
taas pitkaan positioon tehdyn sijoituksen aiheuttama tappio voi
olla korkeintaan sijoitetun paaoman suuruinen.

Sijoitusten lyhyeksi myynti altistaa riskille saantelyn
muuttumisesta, mika voi aiheuttaa tappiota tai tehda
mahdottomaksi lyhyiden positioiden hyédyntamisen
halutulla tavalla tai ylipaataan.

Vakiokaytantojen riski Salkunhoitokaytannot, jotka ovat
toimineet aikaisemmin hyvin tai ovat hyvaksyttyja tapoja
reagoida tietynlaisiin olosuhteisiin, voivat osoittautua
tehottomiksi.

Kestavyysriski Jotkin ymparisto-, yhteiskunta- ja
hallinnointiseikkoihin (ESG) liittyvat tapahtumat tai olosuhteet
saattavat vaikuttaa merkittavan kielteisesti sijoituksen arvoon.

Kestavyysriski voi kasvattaa merkittavasti rahaston
sijoitustuoton volatiliteettia.

Ks. "Kaikkiin rahastoihin sovellettava kestavyysriskien
integraatio” Esimerkkeja kestavyysriskeista ja siita, kuinka
kestavyysriskit otetaan huomioon
paatoksentekoprosessissamme, on ilmoituksessa
kestavyysriskien huomioimisesta sijoituksia koskevassa
paatostentekoprosessissa osoitteessa nordea.lu.

Verotukseen liittyva riski Jokin maa voi muuttaa
verolainsaadantoaan tai verosopimuksiaan tavalla, joka on
epaedullinen rahastolle tai sen osuudenomistajille.

Veromuutokset saattavat tulla voimaan takautuvasti ja
joissakin tapauksissa vaikuttaa sijoittajiin, joilla ei ole suoria
sijoituksia kyseisessa maassa.

Volatiliteettiriski VVolatiliteettiriskilla tarkoitetaan rahaston
varojen markkina-arvon merkittavien vaihteluiden
mahdollisuutta. Ne voivat johtua markkinaolosuhteiden
muutoksista, sijoittajien tunnelmista, makrotaloudellisista
tekijoista tai geopoliittisista tapahtumista. Volatiliteettia
kvantifioidaan tyypillisesti tilastollisilla mittareilla, kuten
tuottojen keskihajonnalla tai varianssilla tietylla aikavalilla.
Kohonnut volatiliteetti voi lisata epavarmuutta rahaston
kehityksesta ja kasvattaa seka voittoja etta tappioita. Jos
rahastot ovat alttiina omaisuusluokille tai instrumenteille,
joiden hinnat vaihtelevat voimakkaasti — tallaisia ovat
esimerkiksi osakkeet, hyodykkeet ja johdannaiset —
volatiliteettiriski voi vaikuttaa olennaisesti rahaston
nettoarvoon ja likviditeettiprofiiliin.
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Sijoittamista koskevat yleiset valtuudet ja rajoitukset

Kunkin rahaston ja itse SICAV-yhtion on noudatettava
kaikkia sovellettavia Euroopan unionin ja Luxemburgin
lakeja seka sovellettavia kiertokirjeita, teknisia standardeja
ja muita vaatimuksia. Tassa luvussa esitetaan
taulukkomuodossa vuoden 2010 lain salkunhoidolle
asettamat vaatimukset seka Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) riskien antamat
seurantaa ja hallintaa koskevat vaatimukset. Tekstien
poiketessa toisistaan vuoden 2010 lain alkuperainen
ranskankielinen teksti on ensisijainen suhteessa
yhtidjarjestykseen ja rahastoesitteeseen (ja yhtidjarjestys
ensisijainen suhteessa rahastoesitteeseen).

Mikali rahastossa havaitaan vuoden 2010 lain vastainen

rikkomus, rahastonhoitajan on otettava keskeiseksi
tavoitteekseen rahaston arvopaperikaupassa ja

hallinnointipaatoksissa lainmukaisuuden toteuttaminen
asianmukaisesti osuudenomistajien edut huomioiden.

Ellei toisin ole mainittu, kaikki prosenttiosuudet ja rajoitukset
koskevat kutakin rahastoa yksittain, ja kaikki prosenttiosuudet
mitataan osuutena kokonaisvaroista.

Sallitut sijoituskohteet, sijoitustekniikat ja
transaktiot

Seuraavassa taulukossa kuvataan kaikille UCITS-rahastoille
sallitut asiat. Rahasto voi omien sijoitustavoitteidensa ja -
politiikkansa pohjalta asettaa rajoituksia, jotka ovat jollakin
tavoin tiukempia kuin nama rajoitukset. Kunkin rahaston on
pitaydyttava omien sijoitustavoitteidensa ja -politiikkansa
mukaisissa sijoituskohteissa, sijoitustekniikoissa ja
transaktiossa.

Arvopaperi/Transaktio

1. Siirtokelpoiset
arvopaperit ja
rahamarkkinainstrumentit

2.
Rahamarkkinainstrumentit,
jotka eivat tayta rivin 1
ehtoja

3. Siirtokelpoiset
arvopaperit ja
rahamarkkinainstrumentit,
jotka eivat tayta rivien 1 ja
2 ehtoja

4. SICAV-yhtioon
liittymattomien* UCITS- tai
muiden UCl-rahastojen
osuudet

5. SICAV-yhtio6n liittyvien*
UCITS- tai muiden UCI-
rahastojen osuudet

6. Muiden SICAV-yhtion
rahastojen osuudet

Vaatimukset

Taytyy olla listattuja tai vaihdettuja jonkin hyvaksytyn valtion
virallisessa osakeporssissa tai jonkin hyvaksytyn valtion
saannellyilla markkinoilla (hyvaksytty markkinapaikka, joka
toimii saannollisesti ja on avoinna yleisélle).

Taytyy olla (arvopaperi- tai liikkeeseenlaskijatasolla) sijoittajien
ja talletusten suojaa koskevan saantelyn alaisia ja tayttaa jokin
seuraavista vaatimuksista:

o liikkeeseenlaskija tai takaaja on EU:n jasenvaltion
keskusviranomainen, alueellinen tai paikallinen viranomainen
tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan
investointipankki, Euroopan unioni, kansainvalinen julkinen
yhteiso, jonka jasenena on yksi tai useampi EU:n jasenvaltio,
itsendinen valtio tai, jos kyseessa on liittovaltio, jokin sen
osavaltioista

liilkkeeseenlaskija on yhteisd, jonka arvopaperit tayttavat

rivin 1 kriteerit (poikkeus tahan ovat askettain liikkeeseen
lasketut arvopaperit)

liilkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka noudattaa
Euroopan unionin vakavaraisuussaannoksia tai muita
saannoksia, jotka ovat CSSF:n mielesta vahintaan yhta tiukat,
ja jota valvotaan niiden mukaisesti

o Korkeintaan 10 % rahaston varoista.

Muihin UCITS- ja muihin UCl-rahastoihin sijoittamisen taytyy

olla rajattu perustamisasiakirjoissa 10 prosenttiin varoista.

Jos sijoituskohde on "muu UCl-rahasto”, sen taytyy

e sijoittaa UCITS-kelpoisiin kohteisiin

e toimia EU-jasenvaltion tai sellaisen valtion luvalla, jonka
lainsaadantoa ja valvontaa CSSF pitaa vastaavan tasoisena ja
jonka viranomaiset tekevat riittavan hyvaa yhteistyota

Taytyy tayttaa kaikki rivin 4 vaatimukset.

SICAV-rahaston vuosikertomuksessa on ilmoitettava rahaston
itsensa ja niiden UCITS- tai muiden UCl-rahastojen maksamien
hallinnointipalkkioiden ja neuvontapalvelumaksujen
kokonaismaarg, joihin rahasto on sijoittanut kyseisella
tarkastelujaksolla.

Taytyy tayttaa kaikki rivien 4 ja 5 vaatimukset.
Kohderahasto ei saa sijoittaa vuorostaan siihen sijoittaneeseen
rahastoon (ristiinomistus).

Askettain liikkeeseen laskettujen arvopaperien
liilkkeeseenlaskuehtoihin on sisallyttava sitoumus hakea
julkista listausta saannellyilla markkinoilla, ja tallainen
hakemus on oltava toimitettu 12 kuukauden kuluessa
liikkeeseenlaskusta.

Sijoituskohde voidaan hyvaksya myds, jos
liikkeeseenlaskija kuuluu CSSF:n hyvaksymiin
kategorioihin ja siihen liittyy suoraan vasemmalla kuvatun
kaltainen sijoittajansuoja ja se tayttaa yhden seuraavista
ehdoista:

e liikkeeseenlaskija on yritys, jonka paaoma ja varat ovat
vahintaan 10 miljoonaa euroa ja joka julkistaa
vuosittaisen tilinpaatoksensa direktiivin 78/660/ETY
mukaisesti

liilkkeeseenlaskija on yhteisg, joka tarjoaa rahoitusta
yritysryhmalle, johon kuuluvista yrityksista vahintaan
yksi on julkisesti listattu

liilkkeeseenlaskija on yritys, joka rahoittaa pankissa
olevan maksuvalmiuslimiitin kaytosta hyotyvia
arvopaperistamisvalineita.

julkaista toiminnastaan saannolliset vuosikertomukset ja
puolivuotiskatsaukset, siten etta sen varat, velat, tuotot
ja toiminta voidaan arvioida kyseisen tilikauden ajalta
tarjota sijoittajansuojaa, joka vastaa UCITS-rahastojen
sijoittajansuojaa erityisesti mita tulee varojen erottelua,
lainaksiantoa ja -ottoa seka ilman katetta tapahtuvaa
myyntia koskeviin maarayksiin

kohderahaston sijoitusstrategiat tai sijoitusrajoitukset
saattavat poiketa rahaston vastaavista, mutta vain silla
tavoin, etta kyseiset sijoitukset eivat vaaranna rahaston
sijoitusstrategioiden tai sijoitusrajoitusten
noudattamista.

UCITS- tai muut UCl-rahastot eivat saa veloittaa
rahastolta osuuksistaan merkinta- tai lunastuspalkkioita.

Sijoittajarahasto luopuu kaikista ostamiinsa osuuksiin

liittyvista aanioikeuksista.
Osuuksien arvoa ei lasketa mukaan SICAV-yhtion varoihin,
kun arvioidaan, tayttaako yhtié vuoden 2010 lain

edellyttamat vahimmaispadaomavaatimukset.

* UCITS-rahaston tai muun UCl-rahaston katsotaan liittyvan SICAV-yhtiéon, jos niita molempia hallinnoi tai ohjaa sama hallinnointiyhtié tai muu tytaryhtio.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Nordea 2, SICAV

46



4. D>

Arvopaperi/Transaktio

7. Kiinteistot ja
hyoédykkeet, mukaan
lukien jalometallit

8. Luottolaitostalletukset

9. Kateinen ja kateista
vastaavat varat

10. Johdannaiset ja
vastaavat kateisella
selvitettavat
instrumentit

11. Kaanteiset
takaisinostosopimukset

12,
Takaisinostosopimukset

13. Lainaksiotto

14. Lyhyeksi myynti

Joulukuu 2025 Rahastoesite

Vaatimukset

Jalometallien, hyodykkeiden tai niita edustavien sertifikaattien
suora omistaminen on kiellettya. Sijoitusten tekeminen on
sallittua ainoastaan epasuorasti vuoden 2010 lain sallimien
sijoituskohteiden, sijoitustekniikoiden ja transaktioiden avulla.

Taytyy olla vaadittaessa nostettavia tai takaisin maksettavia, ja
mahdollinen erdpaiva saa olla korkeintaan 12 kuukauden paassa.

SICAV-yhti6 voi pitaa kateista kassanhallinaan tarkoituksiin tai
epasuotuisten markkinaolosuhteiden vuoksi.

Rajattu 20 prosenttiin rahaston varoista, paitsi poikkeuksellisen
epasuotuisissa markkinaolosuhteissa tai sellaisissa rahastoissa,
joiden sijoituspolitiikkaan kuuluu johdannaisten laajamittainen
kaytto ja joissa vaaditaan likvidien varojen korkeampaa maaraa.

Kohde-etuuksien pitaa olla riveilla 1, 2, 4, 5, 6 ja 8 kuvattuja
rahaston sijoituskohteita tai taloudellisia indekseja, korkoja,
valuuttakursseja tai valuuttoja, jotka ovat yhdenmukaisia
rahaston sijoitustavoitteen ja -politiikkan kanssa.

Kaiken tallaisten instrumenttien kayton pitaa tapahtua
jaliempana kohdassa "Kokonaisriskin hallinta ja seuranta”
kuvatun riskinhallintaprosessin puitteissa.

Saa kayttaa vain salkunhoidon tehostamistekniikoina.
Transaktioiden maara ei saa hairita rahaston sijoituspolitiikan
noudattamista eika rahaston kykya toteuttaa
lunastustoimeksiantoja.

Kaikkien vastapuolien on oltava EU:n vakavaraisuussaannosten
tai muiden, CSSF:n mielesta vahintaan yhta tiukkojen,
saannosten alaisia.

Saa kayttaa vain salkunhoidon tehostamistekniikoina.
Takaisinostosopimuksiin liittyvien arvopaperien myynnista
saadut varat sijoitetaan rahaston sijoitusstrategian ja
sijoitusrajoitusten mukaisesti.

Takaisinostosopimusten kanssa rahaston on varmistettava, etta
silla on riittavasti varoja suorittaa vastapuolen kanssa tehdyn
sopimuksen velvoitteet.

Transaktioiden maara ei saa hairita rahaston sijoituspolitiikan
noudattamista eika rahaston kykya toteuttaa
lunastustoimeksiantoja.

Kaikkien vastapuolien on oltava EU:n vakavaraisuussaannosten
tai muiden, CSSF:n mielesta vahintaan yhta tiukkojen,
saannosten alaisia.

SICAV-yhti6 ei periaatteessa saa ottaa lainaa kuin tilapaisesti, ja
silloinkin vain maaran, joka on suuruudeltaan korkeintaan 10 %
kyseisen rahaston varoista.

Suora lyhyeksi myynti on kiellettya.

Nordea 2, SICAV

Kiinteistojen ja kiintean omaisuuden suora omistamien on
kiellettya, lukuun ottamatta sellaisia kiinteistoja ja kiinteaa
omaisuutta, joita SICAV-yhtio tarvitsee liiketoimintansa
harjoittamiseen.

Luottolaitoksilla pitaa olla joko rekisterdity kotipaikka
jossakin EU- tai ETA-jasenvaltiossa tai niiden tulee olla
sellaisten vakavaraisuusvalvontasaannosten alaisia, jotka
ovat CSSF:n mielesta vahintaan yhta tiukat kuin EU:n
saannokset.

OTC-johdannaisten on taytettava kaikki seuraavat ehdot:

e riippumattoman tahon on maaritettava niiden
arvostukset paivittain luotettavasti ja todistettavasti

e ne on voitava myyda, realisoida tai sulkea
kompensoivalla transaktiolla kdypaan arvoon koska
tahansa SICAV-yhtion niin pyytaessa

e vastapuolien on oltava vakavaraisuusvalvonnan alaisia
laitoksia, jotka kuuluvat CSSF:n hyvaksymiin
kategorioihin

e Ks. my6s Johdannaisten ja sijoitustekniikoiden
vastapuolet

Kunkin transaktion yhteydessa rahaston on saatava ja
pidettava itsellaan vakuus, joka transaktion koko
voimassaoloajan vastaa arvoltaan vahintaan lainattujen
arvopaperien taytta kaypaa arvoa.

Rahasto ei saa myyda sopimuksen kohteena olevia
arvopapereita kaanteisen takaisinostosopimuksen
voimassaoloaikana ennen kuin vastapuoli on kayttanyt
oikeuttaan naiden arvopaperien takaisinostoon tai
takaisinostoaika on kulunut umpeen, paitsi jos rahastolla
on muunlainen tapa kattaa nuo vastuut.

Rahastolla pitda olla oikeus irtisanoa jokainen tallainen
transaktio koska tahansa ja vaatia takaisin koko
kateissumma.

SICAV-yhti6 ei saa antaa kolmannelle osapuolelle minkaan
muun tyyppista lainaa tai taata sellaisia.

Kaanteisella takaisinostosopimuksella hankittujen
arvopaperien pitaa olla rahaston sijoituspolitikan mukaisia,
ja niiden taytyy muiden rahaston salkussa olevien
arvopaperien kanssa yhdessa tarkastellen olla rahaston
sijoitusrajoituksen mukaisia. Ks. myos Johdannaisten ja
sijoitustekniikoiden vastapuolet

Rahastolla pitda olla oikeus vaatia takaisin
takaisinostosopimukseen liittyvat arvopaperit tai irtisanoa
takaisinostosopimukset koska tahansa. Ks. myos
Johdannaisten ja sijoitustekniikoiden vastapuolet

SICAV-yhti6 voi kuitenkin hankkia ulkomaanvaluuttaa
luotonvalityksen avulla (back-to-back-lainat) ja kayttaa
takaisinostosopimuksia salkunhoidon
tehostamistekniikkana.

Lyhyita positioita voidaan rakentaa ainoastaan
johdannaisilla.
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Hajautusvaatimukset

4. D

Hajautuksen varmistamiseksi rahasto ei saa sijoittaa enempaa kuin tietyn osan varoistaan yhteen liikkkeeseenlaskijaan, kuten seuraavassa

on tarkemmin esitetty.

Taman taulukon tarpeisiin yritykset, jotka kuuluvat samaan konsolidoituun tilinpaatokseen (joko direktiivin 2013/34/EU tai tunnustettujen

kansainvalisten maaraysten mukaisesti), katsotaan yhdeksi liikkeeseenlaskijaksi. Taulukon keskella nakyvat hakasuluilla osoitetut

prosenttirajat osoittavat kuhunkin yksittdiseen lilkkkeeseenlaskijaan tehtyjen sijoitusten kokonaismaaran enimmaistason, kun kaikki

hakasulun kattamat rivit lasketaan yhteen.

Arvopaperiluokka

Yhteen
liikkeeseenlaskijaan

Kokonaismaara

Muita

____________________________________________________________________________________________________________|]
Enimmaissijoitus, prosenttia kokonaisnettovaroista

Poikkeukset

A. Siirtokelpoiset arvopaperit ja
rahamarkkinainstrumentit,
joiden liikkeeseenlaskija on
itsendinen valtio, jokin EU:n
julkinen paikallinen
viranomainen tai jokin
kansainvalinen julkinen yhteiso,
jonka jasenena on yksi tai
useampi EU:n jasenvaltio.

B. Katetut joukkolainat, kuten ne
on maaritelty Euroopan
parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) 2019/2162,
annettu 27 paivana marraskuuta
2019, katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskusta ja katettujen
joukkolainojen julkisesta
valvonnasta seka direktiivien
2009/65/EY ja 2014/59/EU
muuttamisesta 3 artiklan

1 kohdassa, seka tietyt sellaisen
luottolaitoksen ennen 8 paivaa
heindkuuta 2022 liikkeeseen
laskemat joukkolainat, jonka
saantomaarainen kotipaikka on
jossakin jasenvaltiossa ja johon
kohdistetaan erityista julkista
valvontaa joukkovelkakirjojen
omistajien suojelemiseksi*.

C. Sellaiset siirtokelpoiset
arvopaperit ja
rahamarkkinainstrumentit, jotka
eivat vastaarivien AjaB
kuvausta.

D. Luottolaitostalletukset.

E. OTC-johdannaiset, joiden
vastapuoli on edella rivilla 8
(luvun ensimmaisessa
taulukossa) kuvattu luottolaitos.

F. OTC-johdannaiset kaikkien
muiden vastapuolien kanssa.
G. Edellariveilla 4 ja 5 (luvun
ensimmaisessa taulukossa)
kuvattujen UCITS- tai UCI-
rahastojen osuudet.

35%

25%

10 %

20 %

10 %
enimmaisriskialtistus
(OTC-johdannaiset ja
salkunhoidon
tehostamistekniikat
yhteensa)

5%
enimmaisriskialtistus
20 % yksittdiseen
UCITS- tai UCI-
rahastoon

35%

20%

Jos
hallinnointiyhtio
ei ole paattanyt
matalammista
rajoista:

— 30 % kaikkiin
muihin UCI-
rahastoihin,
pois lukien
UCITS-rahastot
—100 % UCITS-
rahastoihin

80 % sellaiseen liikkeeseenlaskijaan,
jonka joukkolainoihin rahasto on
sijoittanut yli 5 % varoista.

20 % saman konsernin
siirtokelpoisiin arvopapereihin ja
rahamarkkinainstrumentteihin.
yhteenlaskettuna 40 % kaikkiin
sellaisiin liilkkeeseenlaskijoihin, joihin
rahasto on sijoittanut yli 5 %
varoistaan (tdahan ei lasketa mukaan
vakavaraisuusvalvonnan alaisiin
rahoituslaitoksiin tehtyja talletuksia
tai niiden kanssa solmittuja OTC-
johdannaissopimuksia eika riveilla A
ja B mainittuja arvopapereita).

Sateenvarjorakenteiseen yhtioon

kuuluvat kohderahastot, joiden varat

ja vastuut ovat erillisia, katsotaan
erillisiksi UCITS- tai muiksi UCI-
rahastoiksi.

UCITS- tai muihin UCl-rahastoihin
sijoitettuja varoja ei lasketa mukaan,
kun arvioidaan, tayttyvatko taman
taulukon rivien A—F kriteerit.

Rahasto saa keskittaa sijoitukset vain

kuuteen liikkeeseenlaskuun, mikali

sijoitukset tehdaan riskin hajauttamisen

periaatteen mukaisesti ja seuraavat ehdot

tayttyvat:

e sijoituksista korkeintaan 30 % voidaan
tehda yhteen liikkeeseenlaskuun

e arvopaperit ovat jonkin EU:n jasenvaltion,
sen paikallishallinnon viranomaisten tai
virastojen, jonkin OECD:n tai G20:n
jasenvaltion, Singaporen tai Hongkongin
tai sellaisen kansainvalisen julkisen
yhteison, jonka jasenena on yksi tai
useampi EU:n jasenvaltio, liikkeeseen
laskemia

Rivilla C mainittu poikkeus koskee myos

tata rivia.

Indeksirahastojen tapauksessa 10 % rajan
sijasta sovelletaan korkeampaa 20 % rajaa,
jos seurattava indeksi on julkinen, riittavan
hajautettu ja kyseisen markkinan
edustavaksi vertailuarvoksi kelpaava
CSSF:n hyvdksyma indeksi. Taman 20 %
rajan sijasta sovelletaan korkeampaa 35 %
rajaa (mutta vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta) poikkeuksellisissa
markkinaolosuhteissa, esimerkiksi silloin,
kun jokin arvopaperi on vallitsevassa
asemassa niilla saannellyilla markkinoilla,
joilla sita vaihdetaan.

* Naiden ennen 8. heindkuuta 2022 liikkeeseen laskettujen joukkolainojen on myos sijoitettava kaikki liilkkeeseenlaskusta saadut varat sellaisiin omaisuuseriin, joilla
pystytaan koko joukkolainojen voimassaolon ajan kattamaan kaikki kyseiseen joukkolainaan liittyvat vaateet, ja joita liikkkeeseenlaskijan konkurssin sattuessa
kdytetdan prioriteettijarjestyksen mukaisesti velkapdaoman ja kertyneiden korkojen maksamiseen.
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4 .D
Hallinnointiyhtién asettamat lisivaatimukset

Ellei luvussa "Rahastojen kuvaukset” kyseisen rahaston kohdalla erityisesti toisin mainita, rahaston eri arvopapereihin tekemiin
sijoituksiin sovelletaan seuraavia, rahaston kokonaisvaroista laskettavia enimmaisrajoja:

e omaisuus- ja kiinteistovakuudelliset arvopaperit (ABS/MBS) yhteensa 5 %

e ehdolliset vaihtovelkakirjat 10 %

o kiinalaiset A-osakkeet 10 %

e muut UCITS- tai UCl-rahastot 10 %

Omistuksen keskittymista koskevat rajoitukset

Nailla rajoituksilla on tarkoitus suojata SICAV-yhtiota tai yksittaista rahastoa riskeiltd, joita (sille tai liikkeeseenlaskijalle) voisi syntya, jos
sen omistusosuus tietyn arvopaperin tai liikkkeeseenlaskijan osalta kasvaisi merkittavan suureksi. Rahaston ei tarvitse noudattaa kohdissa
"Hajautusvaatimukset” ja "Omistuksen keskittymista koskevat rajoitukset” mainittuja sijoitusrajoituksia, kun se kayttaa salkussaan oleviin
arvopapereihin tai rahamarkkinainstrumentteihin liittyvia merkintaoikeuksia edellyttaen, etta merkinnasta syntyvat sijoitusrajoitusten

ylitykset korjataan luvun "Sijoittamista koskevat yleiset valtuudet ja rajoitukset” alussa esitetylla tavalla.
|

Arvopaperiluokka Enimmaissijoitus, prosentteina liikkeeseen laskettujen arvopaperien kokonaisarvosta
Aénioikeudelliset arvopaperit Vahemman, kuin mika antaisi s e aen "
SICAV-yhtidlle Naita saantoja ei sovelleta seuraaviin:
mahdollisuuden vaikuttaa e edella olevan taulukon rivilla A kuvatut
merkittavasti arvopaperit .
liikkeeseenlaskijan hallintoon e sellaisen EU:n ulkopuolella sijaitsevan
yrityksen osakkeet, joka sijoittaa
Yksittaisen lilkkkeeseenlaskijan 10 % padosin omaan maahansa ja edustaa
aanioikeudettomat arvopaperit ainoaa tapaa sijoittaa kyseiseen
. . . L. . maahan vuoden 2010 lain puitteissa
I:i:;;i"éﬁ'&':fsee"las"”a" 10% gff;: r:ilgr';ﬁ‘(:ﬁ;’t‘:daa” « sellaisten tytiryhtididen osakkeiden

ostot tai takaisinostot, jotka tarjoavat

hankintahetkelld, jos hallinto-, neuvonta tai

Yksittaisen liilkkeeseenlaskijan 10 % ; i f

rahamarkkina-arvopaperit : ’ Joukkolamqeq tai . markkinointipalveluita omassa
rahamar_k_k[@ns_tr_L_Jmenm?n maassaan, kun nama toimet tehdaan

Yksittdisen UCITS- tai UCI- 25% bruttomaaraa tai likkeessa SICAV-yhtin osuudenomistajien

olevien instrumenttien
nettomaaraa ei voida
silloin laskea.

transaktioiden toteuttamiseksi vuoden
2010 lain puitteissa

sateenvarjorahastoon kuuluvan
rahaston osuudet

Paa- ja syottorahastot

SICAV-yhti6 voi perustaa yhden tai useampia rahastoja, jotka ovat paarahastoja (master) tai syottorahastoja (feeder), tai muuttaa minka

tahansa jo olemassa olevan rahaston paa- tai syottorahastoksi. Seuraavat saannot koskevat kaikkia syottérahastoja.
|

Arvopaperi Sijoitusvaatimukset Muut ehdot ja vaatimukset

Padrahaston osuudet Vahintaan 85 % varoista. Paarahasto ei saa veloittaa palkkioita osuuksien merkinnasta tai lunastuksesta.
Johdannaiset seka Korkeintaan 15 % varoista. Johdannaisia saa kadyttaa vain suojaukseen. Johdannaisriskin mittaamisessa syottérahaston
kateisena ja kateista on laskettava yhteen oma sijoitukseensa suhteutettu suora altistuksensa joko paarahaston
vastaavina varoina todellisen altistuksen tai paarahaston sallitun enimmaisaltistuksen kanssa.

oleva apukassa* Paarahaston ja syottorahaston nettovarallisuusarvojen laskenta ja julkistaminen on

koordinoitava siten, ettd markkina-ajoitus ja arbitraasi naiden kahden rahaston valilla estyy.

* Sisaltaa myos irtaimen ja kiintedn omaisuuden, joiden hankkiminen on sallittua vain, jos ne ovat suoraan tarpeen SICAV-yhtién liiketoiminnan harjoittamiseksi.

Kokonaisriskin hallinta ja seuranta

Hallinnointiyhtio kayttaa sen hallituksen hyvaksymaa ja valvomaa riskinhallintaprosessia seuratakseen ja mitatakseen jatkuvasti kunkin
rahaston kokonaisriskiprofiilia, joka syntyy rahaston suorista sijoituksista, johdannaisista, sijoitustekniikoista, vakuuksista ja muista
tekijoista. Kokonaisriskiarviot lasketaan kunakin kaupankayntipaivana (riippumatta siita, lasketaanko rahaston nettovarallisuusarvo
kyseisena paivana), ja niissa tarkastellaan useita tekijoita, joita ovat mm. johdannaispositioiden synnyttamien vastuusitoumusten
vakuuskatteet.

Siirtokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkkinainstrumentteihin sisaltyvat johdannaiset lasketaan rahaston omistamiksi johdannaisiksi,
ja johdannaisilla siirtokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkkinainstrumentteihin rakennettu altistus (tiettyja indeksipohjaisia
johdannaisia lukuun ottamatta) lasketaan sijoituksiksi kyseisiin arvopapereihin tai instrumentteihin.

Osuudenomistaja voi pyynnosta saada lisatietoja rahaston riskienhallintaan sovellettavista maarallisista rajoista, naiden rajojen
soveltamisessa kaytettavista menetelmista seka rahaston tarkeimpien sijoitusluokkien riskien ja tuottojen viimeaikaisesta kehityksesta.

Riskinseurannan ldhestymistapa Riskin mittaamisen kolme yleisinta menetelmaa ovat kohde-etuuslahestymistapa seka kaksi
riskinalaiseen arvoon (Value-at-Risk) perustuvaa lahestymistapaa, eli absoluuttinen VaR-menetelma ja suhteellinen VaR-menetelma.
Nama lahestymistavat on kuvattu seuraavassa, ja kunkin rahaston kayttama menetelma on mainittu luvussa "Rahastojen kuvaukset”.
Yhtion hallitus ja hallinnointiyhtio valitsevat kunkin rahaston sijoituspolitiikan ja -strategian pohjalta, mita [@ahestymistapaa rahastossa
kaytetaan.
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Ldhestymistapa Kuvaus
Absoluuttinen VaR-

Rahasto pyrkii arvioimaan kuukauden (20 kaupankayntipaivaa) aikana mahdollisesti syntyvan enimmaistappion, ja

menetelma vaatimuksena on, etta epaedullisimmassa skenaariossa rahaston nettovarallisuusarvon lasku on 99 % ajasta korkeintaan 20 %

ja 95 % ajasta korkeintaan 14,1 %.
Suhteellinen VaR-

Kaytetaan rahastoissa, jotka mittaavat ja rajoittavat kokonaisriskia suhteessa vertailuindeksiin, joka edustaa vertailuarvoksi

menetelma soveltuvaa rahoitusmarkkinoiden segmenttia. Rahasto pyrkii 99 % luottamuksella pitdmaan rahaston VaR-luvun tasolla, joka
on korkeintaan kaksi kertaan vertailuindeksin VaR-luku.

Kohde- Rahasto laskee kokonaisriskin ottamalla huomioon tilanteesta riippuen joko vastaavan kohde-etuusposition markkina-arvon

etuuslahestymistapa

tai johdannaisen nimellisarvon. Nain rahasto voi pienentaa kokonaisriskiaan ottamalla huomioon tiettyjen suojaus- tai

kompensoivien positioiden vaikutukset ESMA:n ohjeistuksen 10/788 mukaisesti. Tata lahestymistapaa kayttavan rahaston on
varmistettava, etta sen kokonaismarkkinariski ei ylita 200 % kokonaisvaroista (100 % suorista sijoituksista ja 100 %

johdannaisista).

Bruttovelkaantumisaste Jokaisen absoluuttista tai suhteellista VaR-menetelmaa kayttavan rahaston on laskettava myos rahaston
odotettu, luvussa "Rahastojen kuvaukset” mainittu bruttovelkaantumisaste. Rahaston odotettu velkaantuneisuusaste on suuntaa antava
taso, ei saannelty raja, ja todellinen velkaantuneisuusaste voi aika ajoin ylittaa odotetun tason. Rahaston johdannaisten kayttd pysyy
kuitenkin aina rahaston sijoitustavoitteen, sijoituspolitiikan ja riskiprofiilin mukaisena ja VaR-rajan puitteissa.

Bruttovelkaantumisaste on johdannaisten kokonaiskaytdn mittari, ja se lasketaan "nimellisarvojen summana” (eli kaikki johdannaiset
yhteen laskien, ilman etta vastakkaiset positiot kompensoisivat toisiaan). Koska velkaantuneisuusasteen laskennassa ei oteta
huomioon alttiutta markkinaliikkeille eika sita, kasvattaako se vai vahentaako se rahaston kokonaisriskia, velkaantuneisuusaste ei

valttamatta anna oikeaa kuvaa rahaston todellisesta riskitasosta.

Kuinka rahastot kayttavat sijoitusinstrumentteja ja

sijoitustekniikoita
Oikeudelliset ja lainsdaadanndlliset puitteet

Rahasto voi kayttaa seuraavassa mainittuja instrumentteja ja
tekniikoita edellyttaen, etta ne ovat vuoden 2010 lain,

8. helmikuuta 2008 annetun suurherttuan asetuksen, CSSF:n
kirjeiden 08/356 ja 14/592, ESMA:n ohjeen 14/937,
arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevan
asetuksen (EU) 2015/2365 seka kaikkien muiden sovellettavien
lakien ja asetusten mukaisia. Kayton on oltava lisaksi kunkin
rahaston sijoitustavoitteiden ja -politiikan mukaista, eika se
saa nostaa riskiprofiilia korkeammalle kuin se muuten olisi.

Rahastoille sallitut johdannaisten
kayttétarkoitukset

Rahasto voi kayttaa johdannaisia kaikkiin seuraaviin
tarkoituksiin luvussa "Rahastojen kuvaukset".

Aina, kun rahasto kayttaa mitaan johdannaisia, se noudattaa
EMIR-asetusta ja soveltaa asianmukaista menettelya ja
valvontaa, joilla varmistetaan EMIR-asetuksen vaatimusten
tayttyminen.

Suojaus Suojaus tarkoittaa salkun toisten sijoitusten
synnyttaman position kanssa painvastaisen markkinaposition
avaamista tarkoituksena vahentaa tai poistaa altistuminen
hinnanvaihteluille tai tietyille niita aiheuttaville tekijoille.

e Luottosuojaus Toteutetaan tyypillisesti
luottoriskinvaihtosopimuksilla. Tavoitteena on suojautua
luottoriskilta. Tahan sisaltyvat suojauksen ostaminen tai
myyminen tiettyjen omaisuuserien tai liikkkeeseenlaskijoiden
riskeja vastaan seka valillinen suojaus (painvastaisen
suuntaisen position avaaminen sellaiseen toiseen
sijoitukseen, joka todennakaisesti kayttaytyy suojattavan
position kanssa samankaltaisesti).

e Valuuttasuojaus Toteutetaan tyypillisesti
valuuttatermiineilla. Tavoitteena on suojautua
valuuttariskilta. Rahasto voi kayttaa seuraavia tekniikoita:
— suora suojaus (sama valuutta, painvastaisen suuntainen

positio)
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— ristiinsuojaus (valuutta-altistuksen pienentaminen yhteen
valuuttaan ja suurentaminen toiseen valuuttaan siten, etta
nettoriski perusvaluttaan pysyy samana) silloin kun, se
tarjoaa tehokkaan tavan saavuttaa halutut altistukset

— valillinen suojaus (painvastaisen suuntaisen position
avaaminen toisessa valuutassa, joka todennakadisesti
kayttaytyy perusvaluutan kanssa samankaltaisesti)

— ennakoiva suojaus (suojausposition avaaminen etukateen
sellaista altistusta varten, jonka odotetaan syntyvan
suunnitellun sijoituksen tai muun tapahtuman
seurauksena)

e Duraatiosuojaus Toteutetaan tyypillisesti
koronvaihtosopimuksilla, swaptioilla ja futuureilla.
Tavoitteena on pyrkia pienentamaan pitkan juoksuajan
joukkolainojen altistusta korkotason muutoksille.

e Hintasuojaus Toteutetaan tyypillisesti indeksioptioilla
(tarkemmin sanottuna myymalla osto-optio tai
ostamalla myyntioptio). Kaytto rajoittuu yleisesti ottaen
tilanteisiin, jossa indeksin kokoonpano (tai kehitys)
korreloi riittavan vahvasti rahaston kokoonpanon
(kehityksen) kanssa. Tavoitteena on suojautua position
markkina-arvon vaihteluilta.

e Korkosuojaus Toteutetaan tyypillisesti korkofutuureilla,
koronvaihtosopimuksilla, myymalla korkoihin liittyvia osto-
optioita tai ostamalla korkoihin liittyvia myyntioptioita.
Tavoitteena on hallita korkoriskia.

Sijoitusaltistus Rahasto voi kayttaa kaikenlaisia sallittuja
johdannaisia ja muita tekniikoita sijoitusaltistuksen
rakentamiseen sallittuihin sijoituskohteisiin etenkin silloin, jos
suora sijoittaminen on kustannustehotonta tai kaytannossa
mahdotonta.

Vivutus Rahasto voi kayttaa kaikenlaisia sallittuja johdannaisia
ja muita tekniikoita kasvattaakseen sijoitusaltistuksensa
kokonaismaaraa suuremmaksi kuin suorilla sijoituksilla olisi
mahdollista. Vivutus kasvattaa tyypillisesti salkun volatiliteettia.

Tehokas salkunhoito Riskien tai kulujen pienentaminen tai
lisapaaoman tai lisatulojen hankinta.
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Rahastoille sallitut johdannaiset

Johdannainen on rahoitussopimus, jonka arvo perustuu
yhden tai useamman kohde-etuuden (kuten arvopaperin,
arvopaperikorin, indeksin tai koron) kehitykseen.

Seuraavassa on esitetty rahastojen yleisimmin kayttamat

johdannaiset:

o futuurit

e optiot, kuten osakeoptiot, korko-optiot, indeksioptiot,
joukkolainaoptiot, valuuttaoptiot tai hyodykeindeksioptiot

e warrantit

e termiinit, kuten valuuttatermiinit (sopimukset tietyn valuutan
toimituksesta maariteltyyn hintaan tulevana ajankohtana)

e vaihtosopimukset (kahden osapuolen valiset sopimukset
vaihtaa kahden eri kohde-etuuden tuotot; naihin lasketaan
valuuttaswapit, koronvaihtosopimukset, mutta El
kokonaistuoton vaihtosopimuksia, luottoriskin
vaihtosopimuksia, hyddykeindeksi-, volatiliteetti- tai
varianssiswapeja)

e |uottojohdannaiset, kuten luottoriskin vaihtosopimukset
(sopimukset, joissa toinen osapuoli saa vastapuolelta
korvauksen vastineeksi sitoumuksesta maksaa vastapuolelle
konkurssin, maksuhairion tai muun maaritellyn
luottotapahtuman sattuessa summa, jonka on tarkoitus
kattaa jalkimmaisen vastapuolen tappiot)

e strukturoidut johdannaiset, kuten luotto- tai
osakesidonnaiset arvopaperit

e kokonaistuoton vaihtosopimukset (transaktiot, joissa
ensimmainen osapuoli maksaa kiinteaan tai vaihtuvaan
korkoon perustuvia maksuja toiselle osapuolelle vastineeksi
siita, etta tama siirtaa ensimmaiselle osapuolelle
viiteomaisuuden, viiteindeksin tai viiteomaisuuskorin
kokonaistuoton, mukaan lukien korko- ja palkkiotulot,
hintaliikkeista syntyvat voitot ja tappiot seka luottotappiot);
tahan ryhmaan sisaltyvat osakevaihtosopimukset,
hinnanerosopimukset (CFD) ja muut samanlaisia
ominaisuuksia sisaltavat johdannaiset (joihin lapi taman
rahastoesitteen viitataan yhteisesti termilla "kokonaistuoton
vaihtosopimukset”).

e swaptiot (optiot, jotka antavat oikeuden, mutta eivat
velvoitetta, tehda tietty vaihtosopimus)

Futuurit ovat yleensa porssinoteerattuja. Kaikki muut
johdannaiset ovat yleisesti ottaen OTC-johdannaisia

(vakioimattomia johdannaisia, jotka ovat kaytannossa
rahaston ja vastapuolen valisia yksityisia sopimuksia).

Kaikkien indeksisidonnaisten johdannaisten tapauksessa
indeksinhoitaja maarittaa uudelleenpainotuksen ajankohdat,
eika tallaista johdannaista kayttavalle rahastolle synny kuluja
itse indeksin uudelleenpainotuksesta.

Rahasto voi kayttaa myos eksoottisempia johdannaisia
(johdannaisia, joiden maksurakenne tai kohde-etuudet ovat
monimutkaisempia) edellyttaen, etta se tapahtuu rahaston
sijoitusrajoitusten puitteissa.

Rahastoille sallitut instrumentit ja tekniikat

Rahasto voi kayttaa seuraavassa mainittuja instrumentteja ja
tekniikoita salkunhoidon tehostamistarkoituksiin mihin tahansa
tai kaikkiin omistamiinsa arvopapereihin liittyen (kuten edella
on kuvattu).
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Mikaan rahastoista ei saa harjoittaa
arvopaperilainaustoimintaa.

Takaisinostotransaktiot ja sell-buy-back-transaktiot

Takaisinosto- ja sell-buy-back-transaktioissa (joihin lapi taman
rahastoesitteen viitataan yhteisesti termilla
"takaisinostosopimukset”) rahasto lainmukaisesti myy
arvopapereita vastapuolelle maksua vastaan ja hyvaksyy
samalla velvollisuuden ostaa arvopaperit takaisin maariteltyyn
hintaan mydhempana ajankohtana. Takaisinostosopimuksiin
littyvien arvopaperien myynnista saadut varat sijoitetaan
rahaston sijoitusstrategian ja sijoitusrajoitusten mukaisesti.

Takaisinosto- ja sell-buy-back-transaktioiden tarkein ero on
siing, miten kyseisiin arvopapereihin liittyvia kuponkikorkoja
tai osinkomaksuja kasitellaan.

Jos vastapuoli ajautuu maksuhairioon tai menee konkurssiin,
sijoituksen takaisin saaminen voi viivastya tai sijoitus voidaan
menettaa kokonaan. Lisaksi syntyy tappioriski, jos
markkinaliikkeiden vuoksi myytyjen arvopaperien arvo nousee
suhteessa siihen kateissumaan, jonka rahasto transaktiossa
saa. Taman seurauksena rahaston kyky rahoittaa
arvopaperiostoja tai lunastustoimeksiantoja voi rajoittua.

Kadnteiset takaisinostotransaktiot ja buy-sell-back-transaktiot

Kaanteisissa takaisinostotransaktioissa ja buy-sell-back-
transaktioissa (joihin lapi taman rahastoesitteen viitataan
yhteisesti termilla "takaisinostosopimukset”) rahasto
lainmukaisesti ostaa arvopapereita vastapuolelta maksua
vastaan ja hyvaksyy samalla velvollisuuden myyda arvopaperit
takaisin maariteltyyn hintaan myohempana ajankohtana.

Kaanteisten takaisinostotransaktioiden ja buy-sell-back-
transaktioiden tarkein ero on siing, miten kyseisiin
arvopapereihin liittyvia kuponkikorkoja tai osinkomaksuja
kasitellaan.

Kaanteisia takaisinostosopimuksia saa tehda vain seuraavilla

sijoituksilla:

o |yhytaikaiset pankkitalletustodistukset tai
rahamarkkinainstrumentit

e investointiluokkaan luokiteltujen rahamarkkinoille
sijoittavien UCI-yhteissijoitusyritysten osuudet

e riittavan likvidit, ei-valtiollisten liikkeeseenlaskijoiden
joukkolainat

e OECD:n jasenvaltioiden (tai OECD:n jasenvaltioiden
paikallisten julkisten viranomaisten) tai alueellisesti tai
globaalisti toimivien ylikansallisten instituutioiden tai
yhteis6jen (mukaan lukien EU) liikkeeseen laskemat tai
takaamat joukkolainat

e joillakin EU:n saannellyilla markkinoilla tai jonkin OECD:n
jasenvaltion porssin paalistalla noteeratut ja vaihdetut
osakkeet

e Jos vastapuoli ajautuu maksuhairioon tai menee konkurssiin,
sijoituksen takaisin saaminen voi viivastya tai sijoitus voidaan
menettaa kokonaan. Lisaksi syntyy tappioriski, jos
markkinaliikkeiden vuoksi ostettujen arvopaperien arvo
laskee suhteessa siihen summaan, jonka rahasto
transaktiossa maksaa. Taman seurauksena rahaston kyky
rahoittaa arvopaperiostoja tai lunastustoimeksiantoja
Voi rajoittua.
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Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia
koskevat tiedot

Takaisinostosopimukset, kddnteiset takaisinostosopimukset ja
kokonaistuoton vaihtosopimukset

Jos rahasto kayttaa takaisinostosopimuksia, kaanteisia
takaisinostosopimuksia ja TRS naiden instrumenttien kayton
perustelu seka kayton odotettu maara ja enimmaismaara
suhteessa kokonaisvaroihin on mainittu kunkin rahaston
kohdalla luvussa "Rahastojen kuvaukset”. Niista ilmoitetaan
"ei odoteta kaytettavan”, mikali naita tekniikoita ei kayteta
talla hetkelld, ei ole kaytetty l@himenneisyydessa eika odoteta
kaytettavan lahitulevaisuudessa.

Kokonaistuoton vaihtosopimuksissa kaytto viittaa
nimellismaaraan esitettyna prosenttiosuutena rahaston
nettovarallisuusarvosta.

Rahaston odotettu kayttd on suuntaa antava raja, ei saannelty
raja, ja todellinen kaytto voi aika ajoin ylittaa odotetun tason.
Paivitetyt tiedot todellisesta kaytosta saa pyytamalla. Kayttdo
voi nousta odotetusta sallitusta tasosta enimmaistasoon
tietyissa olosuhteissa.

Tulot

e Takaisinostosopimuksista, kaanteisista
takaisinostosopimuksista ja kokonaistuoton
vaihtosopimuksista saadut bruttotulot palautetaan
100-prosenttisesti kyseiselle rahastolle.

Rahasto kayttaa takaisinostosopimuksia, kaanteisia
takaisinostosopimuksia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia, ja
naista transaktiosta syntyvat (positiivinen tai negatiivinen)
kokonaistulos kirjataan taysimaaraisesti ainoastaan kyseiselle
rahastolle. Hallinnointiyhtio ei veloita mitaan palkkioita tai
kuluja noista tuloista hallinnointipalkkion ja rahastosta vuoden
aikana veloitettavien maksujen lisaksi, kuten jaljempana

on kuvattu.

Muita kolmansia osapuolia tai palveluntarjoajia ei osallistu
johdannaisilla ja sijoitustekniikoilla tehtyihin transaktioihin
eika ulkopuolisia palkkioita makseta.

Takaisinostosopimuksista, kaanteisista
takaisinostosopimuksista ja kokonaistuoton vaihtosopimuksista
saadut tulot seka niihin liittyvat kiinteat tai vaihtuvat palkkiot ja
toimintakustannukset ilmoitetaan tilinpaatoksessa.

Johdannaisten ja sijoitustekniikoiden vastapuolet

Johdannaisten ja sijoitustekniikoiden vastapuolen pitaa:

e olla kaynyt l[api soveltuva vastapuolen odotettua toimintaa
koskeva analyysi, joka voi sisaltaa yrityksen hallinnon,
maksuvalmiuden, kannattavuuden, rakenteen,
vakavaraisuuden ja omaisuuserien laadun seka
lainsaadannollisten puitteiden arvioinnin; oikeudellinen
asema ja maantieteelliset kriteerit otetaan tyypillisesti
my06s huomioon

e olla hallinnointiyhtion arvion mukaan luottokelpoinen

e olla julkisesti luottoluokiteltu vahintaan investointiluokkaan

Ellei tassa rahastoesitteessa toisin ole mainittu, yhndenkaan
rahaston omistaman johdannaisen vastapuoli ei saa toimia
kyseisen rahaston tai muun taman SICAV-yhtion rahaston
rahastonhoitajana eika muulla tavoin pystya ohjaamaan tai
hyvaksymaan kyseisen rahaston sijoitusten, transaktioiden tai
johdannaisten kohde-etuuksien kokoonpanoa tai hallinnointia.
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Konserniin kuuluvat vastapuolet ovat hyvaksyttyja edellyttaen,
etta transaktiot tehdaan markkinaehtoperiaatteen mukaisesti.

Vakuuskaytannot

Naita kaytantoja sovelletaan takaisinostosopimusten,
kaanteisten takaisinostosopimusten ja OTC-
johdannaistransaktioiden yhteydessa vastapuolilta
vastapuoliriskin pienentamiseksi saatuihin vakuuksiin.

Takaisinosto- ja kaanteisissa takaisinostosopimuksissa
mahdollinen muutos vastapuolinettoaltistuksessa saatetaan
eliminoida vaihtelumarginaalilla tai transaktion
uudelleenhinnoittelulla Global Master Repurchase Agreement -
sopimuksen mukaisesti.

OTC-johdannaisissa mahdolliset vaihtelumarginaalit
talletetaan erillisille vakuussailytystileille, eika niita voi
uudelleenkayttaa.

Hyviksyttivit vakuudet Tarkeimmat arvopaperit, joita voidaan

hyvaksya vakuuksiksi ovat:

e kateinen ja kateista vastaavat varat, kuten vastapuolesta
riippumattoman ensiluokkaisen luottolaitoksen remburssit
tai velkomiskirjeet

e jonkin OECD:n jasenvaltion tai jasenvaltion paikallisten
viranomaisten tai ylikansallisten laitosten tai elinten
investointiluokkaan luokitellut joukkolainat

e rahamarkkinoille sijoittavien UCI-yhteissijoitusyritysten
osuudet, joiden nettovarallisuusarvo lasketaan paivittain ja
joiden luottoluokitus on vahintaan AAA tai vastaava

o ensiluokkaisten liilkkeeseenlaskijoiden liikkeeseen laskemat
tai takaamat investointiluokkaan luokitellut ja riittavan
likvidit joukkolainat

e jonkin EU:n jasenvaltion saannellyilla markkinoilla tai
OECD:n jasenvaltion osakepdrssissa listatut tai vaihdetut
osakkeet

e sellaisten UCITS-rahastojen osuudet, jotka sijoittavat
paaasiassa valittomasti kahdessa edellisessa kohdassa
mainittuihin joukkolainoihin ja osakkeisiin.

Muiden kuin kateisvakuuksien on oltava saannellyilla
markkinoilla tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa
vaihdettavia, ja ne on voitava myyda nopeasti lahes myyntia
edeltavan arvostuksensa hinnalla. Sen varmistamiseksi, etta
vakuus on riittavan riippumaton vastapuolesta seka luottoriskin
etta sijoitusten korrelaation riskin suhteen, vastapuolen tai sen
konsernin myontamia vakuuksia ei hyvaksyta. Vakuuden ei
odoteta olevan korkeassa korrelaatiossa vastapuolen
kehityksen kanssa. Vastapuolen luottoriskia seurataan
luottorajoilla, ja vakuuden arvo maaritetaan paivittain.

Vastapuolelta missa tahansa transaktiossa saatua vakuutta
voidaan kayttaa kompensoimaan kyseiseen vastapuoleen
littyvaa kokonaisriskia.

Hajautus Kaikki SICAV-yhtion pitamat vakuudet on
hajautettava maiden, markkinoiden ja liikkeeseenlaskijoiden
suhteen, ja altistus yksittaiseen liikkeeseenlaskijaan saa olla
korkeintaan 20 % rahaston varoista. Rahaston saamat
vakuudet voivat koostua kokonaisuudessaan jonkin
jasenvaltion, jasenvaltion yhden tai useamman
paikallishallinnon viranomaisen, kolmannen maan tai
kansainvalisen julkisen yhteison (jonka jasenena on yksi tai
useampi jasenvaltio) liikkeeseen laskemista tai takaamista
erilaisista siirtokelpoisista arvopapereista ja
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rahamarkkinainstrumenteista. Tassa tapauksessa rahaston on
saatava vakuuksia vahintaan 6 eri liikkkeeseenlaskusta, joista

kunkin maara on korkeintaan 30 % rahaston kokonaisvaroista.

Vakuuksien uudelleenkdytté ja uudelleensijoittaminen
Vastapuoliriskin pienentamiseksi saatu kateisvakuus laitetaan
joko talletustilille tai sijoitetaan korkealaatuisiin
valtionvelkakirjoihin, takaisinostotransaktioihin tai lyhyisiin
rahamarkkinarahastoihin (kuten eurooppalaisten
rahamarkkinarahastojen yhteista maaritelmaa koskevissa
suuntaviivoissa on maaritelty), joiden nettovarallisuusarvo
lasketaan paivittain ja joiden luottoluokitus on AAA tai
vastaava.

Muita kuin kateisvakuuksia ei myyda, sijoiteta uudelleen
tai pantata.

Vakuuksien sdilytys Rahaston omistukseen siirretyt vakuudet
(seka muut arvopaperisailytykseen soveltuvat arvopaperit)
pidetaan sailytysyhteison tai alisailyttajan hallussa.
Muunlaisten vakuusjarjestelyjen (esim. panttaussopimus)
tapauksessa asetettu vakuus voidaan antaa sellaisen
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ulkopuolisen sailytysyhteison sailytettavaksi, jonka toiminnan
vakautta valvotaan ja joka on vakuuden toimittajasta
riippumaton.

Arvostus- ja aliarvostuskiytinnét Kaikki vakuudet arvostetaan
paivittain kaypaan hintaan (saatavilla olevien markkinahintojen
pohjalta), josta vahennetaan sovellettava aliarvostusmaara
(vakuuden arvon vahennys, jolla suojaudutaan vakuuden arvon
laskulta tai likviditeettiongelmilta).

SICAV-yhtid soveltaa aliarvostuskaytantda arvostaessaan
vakuudeksi saamiaan omaisuuseria. Kaytanto ottaa huomioon
saadun vakuuden luonteesta riippuen useita erilaisia tekijoita,
kuten myontajan luottoluokituksen, maturiteetin, valuutan,
omaisuuksien hintojen volatiliteetin ja soveltuvilta osilta SICAV-
yhtion suorittamien likviditeettia koskevien stressitestien
tulokset normaaleissa ja poikkeuksellisissa likviditeettioloissa.

Riskit
Ylla mainittuihin instrumentteihin ja tekniikoihin liittyvat riskit
on kuvattu kohdassa "Riskien kuvaukset"”.
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Rahastoihin sijoittaminen

Osuuslajit

SICAV-yhtid voi luoda rahastoihin osuuslajeja ja laskea

niita lilkkkeeseen. Kaikki tietyn rahaston osuuslajit

sijoittavat yhdessa samaan arvopaperisalkkuun, mutta

niilla voi olla erilaisia ominaisuuksia ja niiden sijoittajia
koskevat kelpoisuusvaatimukset voivat poiketa toisistaan.
Kunkin osuuslajin nimessa nakyy ensin perusosuuslajin tunnus
(kuvattu seuraavassa taulukossa), jota seuraavat mahdolliset
etuliitteet ja valuuttalyhenne. Kussakin tietyn rahaston

osuuslajissa kaikkiin osuuksiin liittyy samat omistajan oikeudet.

Perusosuuslajin ominaisuudet

Seuraavassa kuvataan kaikki talla hetkella olemassa olevat
perusosuuslajit seka etuliitteiden merkitykset.

Saatavilla olevat osuuslajit

Vaikka kaikkien rahastojen on sallittua laskea liikkeeseen mita
perusosuuslajia tahansa ja muokata sita milla tahansa alla
kuvattujen ominaisuuksien yhdistelmallg, kaytannossa kussakin
rahastossa on saatavilla vai tiettyja vaihtoehtoja. Lisaksi
joillakin lainkayttoalueilla tarjolla olevia rahastoja tai
osuuslajeja ei valttamatta ole tarjolla muilla lainkayttoalueilla.
Ajantasaiset tiedot saatavilla olevista osuuslajeista voi tarkistaa
osoitteesta nordea.lu.

Jakelupalkkio tai

takaisinluovutus Hallinnointiyhtion

Osuuslaji Saatavuus sijoittajille/jakelijoille saatavilla vaatimukset Vahimmaisalkusijoitus**
Kaikki sijoittajat, jotka sijoittavat sellaisen hyvaksytyn jakelukumppanin
kautta, joka tarjoaa omaisuudenhoitopalveluita tai sijoitusneuvontaa
riippumattomasti.
Hyvaksytyt jakelukumppanit maissa, jotka kieltavat valityspalkkioiden
C vastaanottamisen ja pidattamisen. Ei Ei sovelleta Ei sovelleta
Hyvaksytyt jakelukumppanit, joiden sijoitusneuvonta ei ole riippumatonta ja
jotka eivat asiakkaidensa kanssa sovittujen palkkiojarjestelyjen perusteella
saa vastaanottaa tai pidattaa valityspalkkioita (Euroopan unionissa toimivien
jakelijoiden osalta nama palvelut on maaritelty MiFID Il -direktiivissa).
Hallinnointiyhtion harkinnan pohjalta institutionaaliset sijoittajat tai . K_|rjall|nen
D o Lo F . Ei sopimus ennen Hakemuksesta
osuudenomistajat, jotka tayttavat kaikki kirjallisen sopimuksen ehdot. L
alkusijoitusta
E Kaikki sijoittajat, jotka tayttavat kirjallisen sopimuksen ehdot. Kylla KS'QS#'H”UQS” Ei sovelleta
Yleisesti kaikki sijoittajat, jotka sijoittavat Nordea-konsernissa olevan
F asiakassuhteen kautta, tai muut sijoittajat hallinnointiyhtion harkinnan Ei Ei sovelleta Ei sovelleta
pohjalta.
1000 000 euroa
| Institutionaaliset sijoittajat. Kylla Ei sovelleta (tai vastaava summa
muussa valuutassa)
200 000 000 euroa
12 Institutionaaliset sijoittajat. Kylla Ei sovelleta (tai vastaava summa
muussa valuutassa)
300 000 000 euroa
13 Institutionaaliset sijoittajat. Kylla Ei sovelleta (tai vastaava summa
muussa valuutassa)
Hallinnointiyhtion harkinnan pohjalta kaikki sijoittajat, jotka tayttavat
_kn_']alhse__n _sop|muksen eh_dot Ja__Jotka ovat hyvaks‘yttyja_Jake_lukgmpp_anena, Kirjallinen 25 000 000 euroa
joiden sijoitusneuvonta ei ole riippumatonta (EU:ssa toimivien jakelijoiden . X X
N A PO N X oy s o Ei sopimus ennen (tai vastaava summa
osalta nama palvelut on maaritelty MiFID Il -direktiivissa), joilla on erillinen alkusiioitusta muussa valuutassa)
sovittu palkkiojarjestely asiakkaidensa kanssa ja jotka eivat sovittujen )
jarjestelyjen perusteella saa vastaanottaa tai pidattaa valityspalkkioita;
P Kaikki sijoittajat. Kylla Ei sovelleta Ei sovelleta
Yleisesti kaikki sijoittajat, jotka sijoittavat Nordea-konsernissa olevan
Q asiakassuhteen kautta, tai ketka tahansa muut sijoittajat hallinnointiyhtion Kylla Ei sovelleta Ei sovelleta
harkinnan pohjalta.
Yleisesti kaikki sijoittajat, jotka sijoittavat strategisen kumppanin
Q1 asiakassuhteen kautta, tai muut sijoittajat hallinnointiyhtion harkinnan Kylla Ei sovelleta Ei sovelleta
pohjalta.
Yleisesti kaikki sijoittajat, jotka sijoittavat strategisen kumppanin
Q2 asiakassuhteen kautta, tai muut sijoittajat hallinnointiyhtion harkinnan Kylla Ei sovelleta Ei sovelleta
pohjalta.
Yleisesti kaikki sijoittajat, jotka sijoittavat Nordea-konsernissa olevan 100 000 euroa
Q3 asiakassuhteen kautta, tai ketka tahansa muut sijoittajat hallinnointiyhtion Kylla Ei sovelleta (tai vastaava summa
harkinnan pohjalta. muussa valuutassa)
Hallinnointiyhtion harkinnan pohjalta institutionaaliset sijoittajat, jotka R
tayttavat kaikki kirjallisen sopimuksen ehdot ja joilta hallinnointiyhtio . Kirjallinen 25000 000 euroa
X Ei sopimus ennen (tai vastaava summa
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Hallinnointiyhtion harkinnan pohjalta Luxemburgissa 13. helmikuuta 2007

annetun lain puitteissa toimivat sellaiset erikoistuneet sijoitusrahastot

(Specialised Investment Funds) ja UCI-yhteissijoitusyritykset, jotka ovat

nimittaneet hallinnointiyhtiokseen tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajakseen Nordea Investment Funds S.A.:n. Ei
Hallinnointiyhtion harkinnan pohjalta sellaiset UCI-yhteissijoitusyritykset, jotka

ovat nimittaneet hallinnointiyhtiokseen Nordea-konserniin kuuluvan yhtion.

Hallinnointiyhtion harkinnan pohjalta strategisista syista muut Nordea-

konserniin kuuluvat yhtiot.

Hallinnointiyhtion harkinnan pohjalta institutionaaliset sijoittajat, jotka haluavat
olla mukana alkurahoittamassa uusia perustettavia rahastoja ja jotka tayttavat Ei

4. D>

Ei sovelleta Ei sovelleta

Kirjallinen sopimus Hakemuksesta

kaikki kirjallisen sopimuksen ehdot.

ennen alkusijoitusta

** Ellei kohdassa "Rahastojen kuvaukset” ole toisin mainittu, vahimmaisalkusijoitus on edelld olevassa taulukossa mainittu summa.
Summat koskevat kaikkien rahastojen kaikkia osuuslajeja ja sisaltavat alkusijoitukset, jotka tehddan osuuksien vaihdon kautta. Sijoituksia koskevat kohdassa "Yhtién

pidattamat oikeudet” esitetyt ehdot.

Osuuslajien lisamerkinnat

Perusosuuslajit lasketaan lilkkeeseen joko tuotto-osuuksina
tai kasvuosuuksina. Lisaksi niihin saatetaan lisata
suojausominaisuuksia. Perusosuuslajin kirjainmerkintaan
lisataan etuliitteita ilmaisemaan naita piirteita.
Valuuttakoodeja lisataan osuuslajin nimen alkuun
ilmaisemaan osuuslajin valuuttaa.

Tuotto-osuuslajit Tuotto-osuuslajien osuudet ovat oikeutettuja
osinkoon, jos osuudenomistajien saantémaarainen
yhtiokokous — tai soveltuvissa tilanteissa SICAV-yhtio,
hyvaksyy osinkoehdotuksen. Osingonjako voi tapahtua
paaomasta ja/tai pienentaa kyseisen osuuslajin
nettovarallisuusarvoa. Padomasta jaettua voitto-osuutta
voidaan verottaa tietyilla lainkayttdalueilla.

Osingot maksetaan oletusarvoisesti pankkisiirrolla osuuslajin
valuutassa. Osuudenomistajat voivat pyytaa heille kuuluvien
osinkojen sijoittamista uusiin saman rahaston ja osuuslajin
tuotto-osuuksiin, jos tallainen vaihtoehto on jaljempana
annettu.

Nostamattomille osingoille ei makseta korkoa, ja jos niita ei
nosteta 5 vuoden kuluessa, ne palautetaan rahastolle. Mikaan
rahasto ei maksa osinkoa, jos rahaston varallisuus on alle
vahimmaispaaomavaatimusten tai jos osingon maksaminen
aiheuttaisi vahimmaispaaomavaatimusten alittumisen.

SICAV-yhtio tarjoaa talla hetkella seuraavia tuotto-
osuustyyppeja:

A-etuliitteelld varustetut osuudet
e oikeus vuosittaiseen osinkoon
e osingot voidaan sijoittaa pyynnosta uudelleen

J-etuliitteella varustetut osuudet

e saatavilla hallinnointiyhtion harkinnan pohjalta

e oikeus vuosittaiseen osinkoon

e tarjotaan yleisesti ainoastaan Tanskan, Suomen, Norjan
ja Ruotsin institutionaalisille sijoittajille

e osingot voidaan sijoittaa pyynnosta uudelleen

L-etuliitteella varustetut osuuslajit

e saatavilla hallinnointiyhtion harkinnan pohjalta

e oikeus vuosittaisiin ennakko-osinkoihin

e SICAV-yhtio voi paattaa maksaa osinkoa paaomasta, jos
kyseisen rahaston synnyttama tulo / paaoman arvonnousu
ei riita suunnitelmanmukaisen osingon maksamiseen.
Sijoittajien on myods syyta huomata, etta osinkojen
maksaminen paaomasta merkitsee, etta osa heidan alun
perin sijoittamastaan summasta tai alkuperaisen sijoituksen
mahdollisesta paaoman arvonnoususta palautuu tai
lunastetaan. Tallaiset voitonjaot voivat pienentaa
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valittdmasti rahaston osuuskohtaista nettovarallisuusarvoa
ja rahaston tuleviin sijoituksiin kaytettavissa olevaa
paaomaa. Tama saattaa pienentaa paaoman kasvua, joten
suuri voitonjako-osuus ei merkitse positiivista tai suurta
tuottoa sijoittajan kokonaissijoituksille.

e osingon irtoamispaiva on normaalisti kyseisen osuuslajin
vuosipaiva

e SICAV-yhtio voi paattaa tarkistaa odotettua osinkomaaraa

M-etuliitteelld varustetut osuudet

e saatavilla hallinnointiyhtion harkinnan pohjalta

e oikeus kuukausittaiseen osinkoon

e SICAV-yhtio voi paattaa maksaa osinkoa paaomasta, mika
pienentaa sijoitetun paaoman arvoa ja rajoittaa tulevaa
paaoman arvonnousua

Kasvuosuuslajit Kasvuosuuslajeissa kaikki sijoituksista
syntyvat nettotulot jatetaan kasvattamaan osuuksien arvoa,
eivatka nama osuuslajit yleisesti ottaen jaa lainkaan
osinkoja. Osuuslajeissa E, Z, X ja Y kaikki osuudet, joiden
nimessa El OLE etuliitetta A, J, L tai M, ovat kasvuosuuksia.
Kaikissa muissa osuuslajeissa osuudet, joiden nimessa ON
etuliite B, ovat kasvuosuuksia.

Valuuttasuojatut osuuslajit (etuliite H)

Valuuttasuojatut osuuslajit pyrkivat suojaamaan rahaston
perusvaluutassa ilmaistun nettovarallisuusarvon suhteessa
osuuslajin valuuttaan. SICAV-yhtio voi kayttaa
valuuttatermiinien (mukaan lukien nettotermiinit) kaltaisia
johdannaisia valuuttasuojauksen toteuttamiseen kyseisten
osuuslajien osuudenomistajien kustannuksella. Kulut
sisaltavat vastapuolten suoria tai epasuoria palkkioita seka
valuuttatermiinisopimuksessa vaihdettujen valuuttojen
korkoerojen vaikutuksen. On kaytannossa epatodennakaista,
etta suojauksella voitaisiin poistaa 100 % valuuttakurssien
vaihtelun vaikutuksista. Lisatietoja valuuttasuojauksesta on
luvussa "Kuinka rahastot kayttavat sijoitusinstrumentteja ja
sijoitustekniikoita”.

Kun valuuttasuojaus koskee P-osuuksia, P-kirjain jatetaan
pois. Esimerkki:

e valuuttasuojatut BP-osuudet ovat "HB-osuuksia”,

e valuuttasuojatut AP-osuudet ovat "HA-osuuksia”,

e valuuttasuojatut MP-osuudet ovat "HM-osuuksia”.

Valuuttakoodit Kuhunkin osuuslajiin liittyy standardin mukainen
kolmikirjaiminen koodi, joka ilmoittaa osuuslajin
nimellisvaluutan. Osuuslajeja voidaan laskea liikkeeseen missa
tahansa SICAV-yhtion paattamassa valuutassa.
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Osuuslajikohtaiset palkkiot

Merkintdpalkkio Me emme veloita tata palkkiota, mutta
paikallinen valittaja voi veloittaa sen sijoittajalta osuuksien
merkinnan yhteydessa. Palkkio lasketaan prosenttiosuutena
sijoitetusta summasta. Tassa esitetyt merkintapalkkiot on
esitetty enimmaismaarina. Todelliset veloitetut
merkintapalkkiot vaihtelevat eri rahastoissa ja osuuslajeissa,
mutta missaan tapauksessa ne eivat ole suurempia kuin
ilmoitettu enimmaismaara. Induvision Diversified Selection
Fund -rahastoon tai Enhanced-, Extension- ja Edge-tyypin
rahastoihin sijoittamisesta ei perita merkintapalkkiota.
Merkintapalkkioiden enimmaismaarat rahasto- ja

osuuslajityypin mukaan:
|
Kaikki muut
omaisuuslajit

Rahastotyyppi* C,N,P,Q1,Q2

Osakkeet 5,00 % Ei sovelleta
Yhdistelmarahasto 1,00 % Ei sovelleta
Joukkolainarahasto 3,00 % Ei sovelleta

* Rahastot on lueteltu rahastotyypeittdin sivulla 2 olevassa
sisallysluettelossa.

Rahastosta vuoden aikana veloitettavat maksut

Sijoittajan maksamia kuluja kaytetaan rahaston
toimintakustannusten, kuten hallinnointi-, hallinto- ja
jakelukustannusten seka merkintaveron (taxe d'abonnement),
maksamiseen. Nama palkkiot kertyvat paivittain asianomaisen
osuuslajin ja rahaston nettovarallisuusarvon pohjalta, ja ne
vahennetaan rahaston varoista neljannesvuosittain, mika
vahentaa sijoituksen mahdollista tuottoa.

Nama palkkiot ovat samansuuruisia kaikille saman rahaston ja
osuuslajin osuudenomistajille.

Hallinnointiyhtio voi toisinaan antaa alennusta
hallinnointipalkkioon ja toimintakuluihin tai luopua niiden
veloittamisesta kokonaan.

Hallinnointipalkkiot Nama palkkiot maksetaan
hallinnointiyhtidlle asianomaisten rahastojen varoista. D- ja Z-
osuuksien hallinnointipalkkiot maaritellaan erillisissa ehdoissa,
joita sovelletaan naiden osuuslajien sijoittajiin. X-osuuksien
hallinnointipalkkioita ei makseta rahaston varoista, vaan naiden
osuuslajien sijoittajat maksavat ne. Y-osuuksista ei veloiteta
hallinnointipalkkioita. Nordea-rahastoihin tehtyjen sijoitusten
arvoa ei oteta huomioon hallinnointipalkkion laskennassa paitsi
silloin, kun kyseessa ovat Y-osuuslajin sijoitukset.

Toimintakulut Nama kulut sisaltavat hallintopalkkion
(keskushallinnosta), sailytysyhteison palkkiot (korvaus
arvopaperien sailytyksesta ja siihen liittyvista palveluista) seka
merkintaveron (taxe d'abonnement) (ks. "Rahaston varoista
maksettavat verot”). Sdilytys- ja sailytykseen liittyvat
hallinnolliset maksut perustuvat sailytettavien omaisuuserien
arvoon, ja ne ovat erilaisia eri rahastoilla riippuen niista maista,
joihin rahastot sijoittavat.

Toimintakuluihin sisaltyvat lisaksi:

o Kaikki tilintarkastajan ja oikeusneuvonnan palkkiot.
o Kaikki julkaisuista ja osuudenomistajille annetuista
tiedonannoista syntyvat kulut seka SICAV-yhtion saantelyn

vaatimusten tayttamiseen liittyvat kulut, erityisesti

vuosikertomusten, puolivuotiskatsausten ja rahastoesitteiden

painatuskustannukset seka jakelusta aiheutuvat kulut.
Joulukuu 2025 Rahastoesite
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o Kaikki avaintietoasiakirjojen yllapitoon, tuotantoon,
painatukseen, kaannoksiin, jakeluun, [ahetykseen,
varastointiin ja arkistointiin liittyvat kulut.

e Mainoskulut ja kaikki muut kuin edella mainitut kulut, joiden
hallinnointiyhti6 katsoo liittyvan suoraan rahasto-osuuksien
tarjoamiseen tai jakeluun, seka soveltuvin osin tietyt
alustapalkkiot ja -kulut.

o Kaikki SICAV-yhtion rekisterdinnista ja rekisterdinnin
voimassapidosta aiheutuvat valvontaviranomaisille ja
porsseille maksettavat kulut.

o Tietyt tutkimusalustojen paasyoikeuksiin ja kayttoon
liittyvat kulut

Jakelupalkkio Jakelupalkkio maksetaan hallinnointiyhtidlle ja
periaatteessa valitetaan paikalliselle jakelukumppanille tai
valittajalle. Palkkio veloitetaan vain E-osuuksista, ja sen maara
on 0,75 % vuodessa.

Kulut, jotka eivat sisally mihinkdan ylla mainituista kuluista

o kaikki sijoituksista ja/tai tuloista maksettavaksi tulevat verot
merkintaveroa (taxe d'abonnement) lukuun ottamatta

e sailytysyhteison transaktiopalkkiot

e muut kaupankayntiin liittyvat kulut, kuten tavanomaiset
valityspalkkiot, pankkikulut seka leima- ja muut sen kaltaiset
verot

e oikeudenkayntikustannukset

e muut satunnaiset kulut tai ennakoimattomat palkkiot

e kaikki muut SICAV-yhtion maksettavaksi tulevat kulut

Rahastojen kulujen kasittely

Kaikki rahaston kokonaisvaroista maksettavat kulut otetaan
huomioon nettovarallisuusarvon laskennassa ja ilmoitetaan
SICAV-yhtion vuosikertomuksessa. Kulut kertyvat ja ne
lasketaan jokaisena rahaston ja osuuslajin arvostuspaivana
ja maksetaan jalkikateen neljannesvuosittain.

SICAV-yhtion maksamiin palkkioihin lisataan sovellettavat
arvonlisaverot. Jokainen rahasto ja osuuslaji maksaa kaikki
sille suoraan syntyvat kulut seka
(kokonaisnettovarallisuusarvon mukaan lasketussa) pro rata -
suhteessa sellaiset kulut, jotka eivat kohdistu suoraan tiettyyn
rahastoon tai osuuslajiin.
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Institutionaalisille sijoittajille tarjottavien osuuslajien hallinnointipalkkiot ja toimintakulut:

4. D

BetaPlus Edge Global Sustainable Equity Fund
BetaPlus Enhanced Emerging Markets Equity Fund

BetaPlus Enhanced Emerging Markets Sustainable
Equity Fund

BetaPlus Enhanced Euroland Sustainable Equity Fund
BetaPlus Enhanced European Equity Fund

BetaPlus Enhanced European ex Switzerland Sustainable
Equity Fund

BetaPlus Enhanced European Sustainable Equity Fund

BetaPlus Enhanced Global Developed Sustainable
Equity Fund

BetaPlus Enhanced Global Equal Weighted Equity Fund
BetaPlus Enhanced Global Equity Fund

BetaPlus Enhanced Global Small Cap Equity Fund
BetaPlus Enhanced Global Sustainable Equity Fund

BetaPlus Enhanced Global Sustainable Small Cap
Equity Fund

BetaPlus Enhanced Japanese Equity Fund
BetaPlus Enhanced Japanese Sustainable Equity Fund

BetaPlus Enhanced North American Sustainable
Equity Fund

BetaPlus Enhanced Swedish Sustainable Equity Fund
BetaPlus Enhanced Technology Equity Fund

BetaPlus Enhanced US Equity Fund

BetaPlus Extension Global Developed Equity Fund
Euro Corporate Enhanced Bond Fund

European Cross Credit ESG Fund

Global Asset Allocation Target Date Fund 1

Global High Yield Enhanced Bond Fund — USD Hedged
Global Opportunity Equity Fund — NOK Hedged
Global Sustainable Enhanced Select Equity Fund
Induvision Diversified Selection Fund

LCR Optimised Danish Covered Bond Fund — EUR Hedged
US Corporate Enhanced Bond Fund

VAG Optimised Stable Return Fund

0,35 %
0,25 %

0,30 %

0,20 %
0,15 %

0,20 %
0,20 %
0,20 %

0,15 %
0,15 %
0,25 %
0,20 %

0,30 %

0,15 %
0,20 %

0,20 %

0,20 %
0,15 %
0,15 %
0,45 %
0,15 %
0,50 %

0,25 %
0,85 %
0,20 %
0,15 %
0,85 %

12jal3
(enintaan)

0,35%
0,25 %

0,30 %

0,20 %
0,15 %

0,20 %
0,20 %
0,20 %

0,15 %
0,15 %
0,25 %
0,20 %

0,30 %

0,15 %
0,20 %

0,20 %

0,20 %
0,15 %
0,15 %
0,45 %
0,15 %
0,50 %
0,25 %
0,85 %
0,20 %
0,15 %
0,85 %

Hoitopalkkio
Djaz

Hakemuksesta

Hakemuksesta
Hakemuksesta

Hakemuksesta

Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta

Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta

Hakemuksesta
Hakemuksesta

Hakemuksesta

Hakemuksesta
Hakemuksesta

Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta
Hakemuksesta

Hakemuksesta

XjayY

o O O o

O O O O O O

I o o |

o O o

Toimintakulut (enintdén)

Kaikki osuudet

0,10 %
0,15 %

0,15 %

0,10 %
0,10 %

0,10 %
0,10 %
0,10 %

0,10 %
0,10 %
0,10 %
0,10 %

0,10 %

0,15 %
0,15 %

0,10 %

0,10 %
0,10 %
0,10 %
0,10 %
0,10 %
0,20 %
0,15 %
0,25 %
0,10 %
0,10 %
0,10 %
0,10 %
0,25 %

Kaikille sijoittajille tarjottavien osuuslajien (muut kuin institutionaalisille sijoittajille varatut osuuslajit) hallinnointipalkkiot ja toimintakulut:
|

BetaPlus Edge Global Sustainable Equity Fund 070% 0,70%
BetaPlus Enhanced Emerging Markets Equity Fund 052% 052%

BetaPlus Enhanced Emerging Markets Sustainable
Equity Fund

BetaPlus Enhanced Euroland Sustainable
Equity Fund

052% 052 %

050 % 0,50 %

BetaPlus Enhanced European Equity Fund 050% 0,50 %

BetaPlus Enhanced European ex Switzerland
Sustainable Equity Fund

BetaPlus Enhanced European Sustainable
Equity Fund

BetaPlus Enhanced Global Developed Sustainable
Equity Fund

BetaPlus Enhanced Global Equal Weighted

050% 0,50 %

050 % 0,50 %

050% 0,50 %

050 % 0,50 %

Equity Fund
BetaPlus Enhanced Global Equity Fund 050% 0,50 %
BetaPlus Enhanced Global Small Cap Equity Fund 055% 0,55%

BetaPlus Enhanced Global Sustainable Equity Fund 080% 0,80%

BetaPlus Enhanced Global Sustainable Small Cap
Equity Fund

055% 0,55 %

BetaPlus Enhanced Japanese Equity Fund 050% 0,50 %
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Q, Q3

(enintdan)
0,70 %
0,52 %

0,52 %

0,50 %
0,50 %

0,50 %

0,50 %

0,50 %

0,50 %

0,50 %
0,55 %
0,80 %

0,55 %

0,50 %

Hoitopalkkio

Q1, Q2
(enintdan)

0,70 % 0,40 %
0,52 % 0,30 %

0,70 % 0,35 %

0,50 % 0,25 %
0,50 % 0,20 %

0,50 % 0,25 %

0,50 % 0,25 %

0,50 % 0,25 %

0,50 % 0,20 %

0,50 % 0,20 %
0,55 % 0,30 %
0,80 % 0,25 %

0,55 % 0,35 %

0,50 % 0,20 %

F
(enintdan)

0,40 %
0,30 %

0,35 %

0,25 %
0,20 %

0,25 %

0,25 %

025 %

0,20 %

0,20 %
0,30 %
0,25 %

0,35 %

0,20 %

0,35 %
0,25 %

0,30 %

0,20 %
0,15 %

0,20 %

0,20 %

0,20 %

0,15 %

0,15 %
0,25 %
0,20 %

0,30 %

0,15 %

Toimintakulut
(enintdan)

Kaikki osuudet

0,15 %
0,20 %

0,20 %

0,15 %
0,15 %

0,15 %

0,15 %

0,15 %

0,15 %

0,15 %
0,15 %
0,15 %

0,15 %

0,20 %
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BetaPlus Enhanced Japanese Sustainable

Equity Fund 050% 0,50 %
E:La:thlt::suEzhanced North American Sustainable 050% 0,50 %
BetaPlus Enhanced Swedish Sustainable Equity Fund 0,50 % 0,50 %
BetaPlus Enhanced Technology Equity Fund 050% 0,50 %
BetaPlus Enhanced US Equity Fund 050% 0,50 %
BetaPlus Extension Global Developed Equity Fund 090% 0,90 %
Euro Corporate Enhanced Bond Fund 050% 0,50 %
European Cross Credit ESG Fund 1,00% 1,00 %
Global Asset Allocation Target Date Fund 1 0,80% 0,80 %
Slg);z:llel-(ljig:ineld Enhanced Bond Fund - 070% 070%
Global Opportunity Equity Fund — NOK Hedged 1,50% 1,50 %
Global Sustainable Enhanced Select Equity Fund - -

Induvision Diversified Selection Fund = =

Iélcjiazgr:;ed Danish Covered Bond Fund - 040% 040 %
US Corporate Enhanced Bond Fund 050% 0,50 %
VAG Optimised Stable Return Fund 150% 1,50 %

4. D>

0,50 % 0,50 % 025% 025% 020% 0,20 %
0,50 % 0,50 % 025% 025% 020% 0,15 %
0,50 % 0,50 % 025% 025% 020% 0,15 %
0,50 % 0,50 % 020% 020% 015% 0,15 %
0,50 % 0,50 % 020% 020% 015% 0,15 %
0,90 % 0,90 % 050% 045% 045% 0,15 %
0,50 % 0,50 % 020% 020% 015% 0,15 %
1,00 % 1,00 % 060% 055% 050 % 025 %
0,80 % 0,80 % = = = 0,25 %
0,70 % 0,70 % 030% 030% 025% 0,20 %
1,50 % 1,50 % 095% 090% 085% 0,35 %

= 0,80 % = = = 0,15 %
0,40 % 0,40 % 030% 025% 020% 0,30 %
0,50 % 0,50 % 020% 020% 015% 0,15 %
1,50 % 1,50 % 095% 090% 085% 0,35 %

Osuuslajeja koskevat periaatteet

Osuuksia lasketaan liilkkeeseen vain rekisterdidyssa
muodossa. Sijoittajan nimi kirjataan SICAV-yhtion
osakkeenomistajien rekisteriin, ja omistaja saa
vahvistuksen merkinnasta.

Muut periaatteet

Osuudet lasketaan liikkeeseen osuuden tuhannesosina (kolme
desimaalia). Osingot, uudelleensijoitukset ja realisointitulot
kohdistetaan osuuden murto-osille pro rata -suhteessa.

Osuuksiin ei liity etuoikeuksia tai etuosto-oikeuksia. Rahastojen
ei tarvitse antaa osuudenomistajilleen mitaan uusien osuuksien
merkintaan liittyvia erityisoikeuksia. Kaikki osuudet on
maksettava kokonaisuudessaan.

Osuuksien merkintd, lunastus, vaihto
ja siirto

Yleisesti ottaen on suositeltavaa, etta sijoittaja antaa kaikki
toimeksiannot oman valittajansa tai valtuutetun
jakelukumppanin kautta, ellei muunlaiseen menettelyyn ole
syyta. Institutionaaliset sijoittajat voivat antaa toimeksiantoja
oman valittajansa, valtuutetun jakelukumppanin tai
siirtoasiamiehen kautta.

Muita toimeksiantoja kuin siirtoja koskevat tiedot

Toimeksiannot Sijoittaja voi antaa osuuksien merkinta-, vaihto-
ja lunastustoimeksiantoja.

Toimeksiannon yhteydessa sijoittajan tulee ilmoittaa kaikki
tunnistamiseen tarvittavat tiedot, mukaan lukien tilinumero ja
tilinomistajan osoite tasmalleen samassa muodossa kuin ne
ovat tililla. Toimeksiannossa on ilmoitettava rahasto, osuuslaji,
ISIN-koodi, viitevaluutta, toimeksiannon koko (valuutta;
osuuksien maara tai sijoitussumma) seka toimeksiannon tyyppi
(merkinta, vaihto tai lunastus). Puutteet tai epaselvyydet
toimeksiannon tiedoissa voivat johtaa toimeksiannon
toteutuksen viivastymiseen tai hylkaamiseen. SICAV-yhtio ei
ole vastuussa tappioista tai menetetyista tilaisuuksista, jotka
aiheutuvat epaselvista toimeksiannoista.
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Sijoittaja voi perua toimeksiannon ainoastaan ennen saman
paivan kaupankaynnin katkoaikaa. Katkoajan hetkella tai sen
jalkeen kaikki hyvaksytyt toimeksiannot katsotaan lopullisiksi
ja peruuttamattomiksi.

Taman rahastoesitteen kanssa ristiriidassa olevia
toimeksiantoja ei CSSF:n kirjeen 04/146 mukaisesti hyvaksyta
eika kasitella.

Katkoajat ja kisittelyn aikataulu Jollei luvussa "Rahastojen
kuvaukset” toisin mainita, toimeksiannot, jotka saapuvat
siirtoasiamiehelle arvostuspaivana ennen klo 1530 CET,
kasitellaan tuona paivana. Toimeksiannot, jotka saapuvat
kaupankaynnin katkoajan hetkella tai sen jalkeen, kasitellaan
seuraavana soveltuvana arvostuspaivana.

Sijoittajan tulee huomata, etta toimeksiannon antamishetkella
ei viela ole tiedossa se nettovarallisuusarvo, jolla toimeksianto
toteutetaan.

Hinnoittelu Osuuksien hinnan maarittaa kyseisen osuuslajin
nettovarallisuusarvo, ja osuudet noteerataan (ja kasitellaan)
kyseisen osuuslajin valuutassa. Muulloin kuin
alkumerkintajaksoilla (joiden aikana osuuden hinta on
alkumerkintahinta) toimeksiantoihin sovellettava osuuden
hinta on toimeksiannon kasittelypaivana laskettu
nettovarallisuusarvo. Siirtoasiamies toimii
termiinihinnoitteluperiaatteella. Termiinihinta on hinta, joka
lasketaan seuraavana arvostusajankohtana sen jalkeen, kun
siirtoasiamiehen katsotaan hyvaksyneen oston tai lunastuksen.

Valuutat Maksut hyvaksytaan ja suoritetaan ainoastaan
kyseisen osuuslajin valuutassa, paitsi silloin, kun osuuslajin
valuutta ei ole maksukaytossa oleva valuutta. Naissa
tapauksissa maksut tapahtuvat rahaston perusvaluutassa.

Vilittdjien veloittamat palkkiot Sijoittajan paikallinen valittaja
voi veloittaa omia palkkiotaan sijoittajan kanssa tekemiensa
sopimusjarjestelyiden puitteissa. Tallaiset

palkkiot ovat riippumattomia yhtiosta, sailytysyhteisosta ja
hallinnointiyhtiosta, veloitetaan toimeksiantosummasta ja
jaavat yleisesti valittajalle. Tiedustele omalta
sijoitusneuvojaltasi tai paikalliselta valittajalta, millaisia
palkkioita tasmalleen ottaen joudut maksamaan tietysta
sijoituksesta.
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Osuudenomistajille suoritettavien maksujen viivastyminen tai
estyminen Osingon tai lunastushinnan maksu
osuudenomistajalle voi viivastya tai estya, jos
valuutanvaihtomaaraykset, osuudenomistajan oman
lainkayttdoalueen muut maaraykset tai muut syyt tahan
pakottavat. SICAV-yhtio ei voi ottaa vastuuta tallaisista
tilanteista, eika se maksa korkoa viivastyneille summille.

Asiakastietojen muutokset Sijoittajan on viipymatta ilmoitettava
SICAV-yhtidlle, mikali hanen henkilokohtaisissa tai
pankkitiedoissaan tapahtuu muutoksia. Tama on erityisten
tarkeaa silloin, jos muutos saattaa vaikuttaa sijoittajan
kelpoisuuteen jonkin osuuslajin suhteen. Edellytamme
asianmukaista tunnistautumista ja pyynnon aitouden
todistamista aina, kun rahastosijoitukseen liittyvien pankkitilien
tietoihin pyydetaan muutosta.

Tilitys Kaupankayntitoimeksiantojen (merkinnat, lunastukset ja
vaihdot) tilitys tapahtuu yleensa 3 pankkipaivan kuluessa ja
viimeistaan 8 pankkipaivan kuluessa niiden kasittelysta.
Poikkeusolosuhteissa (esim. jos rahaston maksuvalmius ei riita
lunastusten maksamiseen) lunastus- ja vaihtotoimeksiantojen
kaupankayntiaikaa voidaan kuitenkin pidentaa SICAV-yhtion
tai hallinnointiyhtion paatoksella. SICAV-yhtio tai
hallinnointiyhti® eivat vastaa vastaanottavassa pankissa tai
tilitysjarjestelmissa esiintyvista viivastyksista tai niista
aiheutuvista kuluista.

Poikkeukset ja poikkeusolosuhteet Tassa "Rahastoihin
sijoittaminen” -luvussa aina kohtaan "Yhtién pidattamat
oikeudet” asti kuvaillaan yleisesti sovellettavat ehdot ja
menettelyt. Kohdassa "Yhtién pidattamat oikeudet” on
esitetty ehdot ja menettelyt, joita saatetaan soveltaa
tietyissa poikkeusolosuhteissa tai SICAV-yhtion harkinnan
pohjalta.

Osuuksien merkintd Katso myos edella oleva kohta "Muita
toimeksiantoja kuin siirtoja koskevat tiedot".

Ensimmaisen merkinnan tehdakseen sijoittajan on lahetettava
taytetty hakemuslomake ja asiakastilin avaamiseen tarvittavat
asiakirjat (mm. verotusta ja rahanpesun estamista koskevat
tiedot). Alkuperaiset asiakirjat on lahetettava lisaksi postitse.
Sijoittajan tulee huomata, etta joillakin jakelukumppaneilla voi
olla omia vaatimuksiaan asiakastilin avaamiselle. Kun
asiakastili on avattu, sijoittaja voi tehda ensimmaisen
merkintansa ja lisamerkintoja.

Maksu on suoritettava pankkisiirrolla (josta on maksettu kaikki
pankin mahdollisesti perimat maksut) halutun osuuslajin
(osuuslajien) valuutassa, tai jos tuo valuutta ei ole
maksukaytdssa oleva valuutta, rahaston perusvaluutassa.
SICAV-yhtid ei hyvaksy sekkeja tai kolmannen osapuolen
suorittamia maksuja.

Osuudet merkitaan asiakkaan tilille heti, kun toimeksianto on
kasitelty. Osuuksia ei voi kuitenkaan myyda, vaihtaa tai
lunastaa, ennen kuin maksu niista on vastaanotettu. Jos SICAV-
yhtio ei saa taysimaaraista maksua merkinnasta ajallaan

(ks. kohta "Tilitys” ylla), SICAV-yhtio voi peruuttaa merkinnan
ja vaatia korvauksen kaikista sille koituneista kuluista ja
mahdollisista sijoitustappioista.

Osuuksista ei anneta osuuskirjoja, mutta merkinta- tai
lunastusasiakirja annetaan osuudenomistajan pyynnosta.
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SICAV-yhtid voi talldin nostaa oikeuskanteen asiakasta ja
taman valittajaa vastaan tai vahentaa saatavansa rahaston
hallussa olevista asiakkaan varoista, mukaan lukien rahasto-
osuudet, asiakkaan rahastolta saatavat maksut, myéhassa
saapuneet tai riittamattomat merkintamaksut.

Osuuksien vaihto Katso myos edelld oleva kohta "Muita
toimeksiantoja kuin siirtoja koskevat tiedot".

Sijoittaja voi vaihtaa minka tahansa rahaston osuuksiaan
SICAV-yhtidn toisen rahaston saman osuuslajin osuuksiin.
Sijoittaja voi vaihtaa osuuksiaan my6s saman tai toisen
rahaston muun osuuslajin osuuksiin; talldin sijoittajan on
ilmoitettava toimeksiannossa haluttu vastaanottava osuuslaji.

Seuraavien ehtojen on taytyttava kaikissa
vaihtotoimeksiannoissa:

sijoittajan on taytettava kaikki vastaanottavan osuuslajin
kelpoisuusehdot ja vahimmaisalkusijoitusta koskevat ehdot
jos vastaanottavan osuuslajin merkintapalkkio on korkeampi

kuin vaihdettavan osuuslajin merkintapalkkio, sijoittajalta
voidaan veloittaa naiden erotus

molempien osuuslajien valuutan on oltava sama

vaihto ei saa rikkoa mitaan tassa rahastoesitteessa esitettyja
rajoituksia (mukaan lukien luvussa "Rahastojen kuvaukset”
mainitut rajoitukset)

vaihtoa ei valttamatta hyvaksyta ennen kuin kaikki aiemmat

vaihdettaviin osuuksiin liittyvat toimeksiannot on suoritettu
loppuun

SICAV-yhtid ilmoittaa sijoittajalle, jos annettu toimeksianto
ei ole taman rahastoesitteen mukaan sallittu.

Kaikki vaihdot kasitellaan arvon mukaan soveltamalla
kumpaankin sijoitukseen vaihdon kasittelyhetkella voimassa
olevaa nettovarallisuusarvoa.

Koska vaihto katsotaan kahdeksi toimeksiannoksi
(samanaikaisesti tehtavat lunastus ja merkinta), se voi
aiheuttaa vero- tai muita seuraamuksia. Vaihtoon liittyvaa
merkintaa ja lunastusta koskevat kaikki naita transaktioita
koskevat ehdot.

Osuuksien lunastus Katso myos edella oleva kohta
"Muita toimeksiantoja kuin siirtoja koskevat tiedot”.

Lunastustoimeksiannot, joiden arvo ylittaa tililla olevien
osuuksien arvon (lunastuksen kasittelyhetkelld), katsotaan
"virheellisiksi” ja hylataan.

SICAV-yhtid ei maksa korkoa lunastushinnalle, jonka
saapuminen lunastajalle viivastyy SICAV-yhtiosta
riippumattomista syista.

Sijoittajan tulee huomata, etta lunastushinta maksetaan vasta,
kun kaikki asiakirjat, jotka sijoittajan tulee toimittaa, ovat
saapuneet; tama koskee myos kaikkia aikaisemmin pyydettyja
asiakirjoja, joita ei ole asianmukaisesti toimitettu.

SICAV-yhtidé maksaa lunastuksista saatavia varoja
ainoastaan SICAV-yhtion osuudenomistajien rekisterissa
oleville sijoittajille. Maksu suoritetaan pankkisiirrolla
kayttaen pankkiyhteystietoja, jotka SICAV-yhtiélla olevissa
asiakkaan tiedoissa on mainittu. Maksun vastaanottavan
tilin on aina oltava rekisterdidyn osuudenomistajan tai
rekisterdityjen osuudenomistajien nimissa. Mikali jokin
vaadittu tieto puuttuu, maksu jaa odottamaan sita, etta
kaikki vaaditut tiedot on saatu.
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Kaikki maksut suoritetaan osuudenomistajan kustannuksella
ja riskilla.

Osuuksien siirto

Jotta sijoittaja voi siirtaa osuuksien omistajuuden toiselle
sijoittajalle, sijoittajan tulee antaa asianmukainen
siirtotoimeksianto. Institutionaalisten sijoittajien tulee ottaa
yhteytta omaan valittajansa tai valtuutettuun jakelukumppaniin
— tai siirtoasiamieheen, mikali kyseinen institutionaalinen
sijoittaja on tehnyt sijoituksen siirtoasiamiehen kautta — sen
varmistamiseksi, etta oikeat asiakirjat tulevat taytetyiksi.

Vastaanottavaa sijoittajaa koskevat kaikki sovellettavat
omistusrajoitukset, kelpoisuusvaatimukset ja dokumentaation
liittyvat vaatimukset. Ks. "Kuka voi sijoittaa naihin
rahastoihin”, "Rahastoihin sijoittaminen” ja "Toimenpiteet
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamiseksi”.

Nettovarallisuusarvon
laskentaperiaatteet

Ajoitus ja laskentakaava

Jollei kohdassa "Rahastojen kuvaukset” toisin mainita,
SICAV-yhtid laskee jokaisen rahaston jokaisen osuuslajin
nettovarallisuusarvon jokaisena arvostuspaivana kayttaen
tata yleista kaavaa:

(varat - velat)

= nettovarallisuusarvo
liilkkeessa olevien osuuksien maara

Kukin osuuskohtainen nettovarallisuusarvo pyoristetaan
neljaan desimaaliin kyseisen rahaston perusvaluutassa ja
soveltuvin osin muutetaan kunkin osuuslajin
nimellisvaluuttaan.

Kaikki osuuskohtaiset nettovarallisuusarvot, joiden
hinnanmaaritykseen sisaltyy valuutan muunto rahaston
perusvaluutassa lasketusta nettovarallisuusarvosta, lasketaan
nettovarallisuusarvon laskentaprosessin aloitushetkella
voimassa olevien markkinavaihtokurssien pohjalta.

Merkinta-, vaihto- ja lunastussummat pyoristetaan ylos-
tai alaspain valuutan pienimpaan yleisesti kaytettyyn
murto-osaan.

Tarvittavat varaukset tehdaan kullekin rahastolle ja
osuuslajille kohdistuvia kuluja ja palkkiota seka sijoituksille
kertynytta tuloa varten.

Joustava hinnoittelu

Sellaisina pankkipaiving, joina nettokaupankaynti rahasto-
osuuksilla ylittaa tietyn kynnysarvon, rahaston
nettovarallisuusarvoa voidaan korjata oikaisutekijalla. Tama
korjaus heijastaa arviota kokonaiskuluista (arvoidut verot ja
kaupankayntikulut, joita rahastolle voi syntya seka rahaston
sijoituskohteiden osto- ja myyntitarjousten valiset arvioidut
erot), jotka syntyvat sijoitusten ostamisesta ja myymisesta
vastaamaan naita poikkeuksellisen suuria osuuksien
nettomerkintdja tai nettolunastuksia (ottaen huomioon, etta
rahasto pitaa yleensa riittavasti paivittaista maksuvalmiutta
tavanomaisten kassavirtojen kasittelemiseksi, niin etta ne
vaikuttavat hyvin vahan tai eivat lainkaan normaaliin
sijoitustoimintaan). Nettovarallisuusarvoa tarkistetaan
ylospain, kun rahasto-osuuksien kaupankaynti on
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nettopositiivista (nettomerkinta), ja alaspain, kun rahasto-
osuuksien kaupankaynti on nettonegatiivista (nettolunastus).
Jos joustavaa hinnoittelua ei sovelleta nettomerkintojen tai -
lunastusten yhteydessa, rahaston varoihin voi kohdistua
kuhunkin kohde-etuutena olevaan osakkeeseen liittyvia
haitallisia vaikutuksia, joskaan niita ei todennakdisesti pideta
olennaisina osuuden mahdolliseen arvonnousuun nahden.

Joustavan hinnoittelun on tarkoitus vahentaa naiden
kustannusten vaikutuksia niihin osuudenomistajiin, jotka eivat
kay osuuksillaan kauppaa kyseisena ajankohtana. Joustava
hinnoittelu vaikuttaa osuuksilla kauppaa kayviin
osuudenomistajiin, joiden nettovarallisuusarvoa korjataan
oikaisutekijalla. Niilta osin kuin markkinoilla on erilaisia
palkkiorakenteita osto- ja myyntipuolella, oikaisutekija ei
valttamatta vastaa nettomerkintoja tai nettolunastuksia.

Vaikka kaikissa rahastoissa saatetaan soveltaa joustavaa
hinnoittelua, SICAV-yhtion hallituksen tai hallinnointiyhtion
maarittamat kynnysarvot ja oikaisutekijat voivat vaihdella
rahastoittain. Normaaleissa markkinaolosuhteissa oikaisutekija
on korkeintaan 2,00 % siita, mika kyseisen rahaston kaikkien
osuuslajien yhteenlaskettu nettovarallisuusarvo muuten olisi.
Poikkeuksellisissa tilanteissa (esim. suuret nettovolyymit
kaupankaynnissa, merkittava markkinavolatiliteetti,
markkinahairio tai merkittava talouden supistuminen,
terrorihydkkays tai sota (tai muut vihamielisyydet), pandemia
tai muu terveyskriisi tai luonnonkatastrofi) tata rajaa voidaan
kasvattaa valiaikaisesti osuudenomistajien etujen
suojelemiseksi. Osuudenomistajille tiedotetaan joustavan
hinnoittelutekijan nostosta tiedoksiannolla. Tiedon tietyn
rahaston joustavasta hinnoittelutekijasta saa pyytamalla
hallinnointiyhtiolta.

Nettovarallisuusarvon laskentavirhe Mikali
nettovarallisuusarvon laskennassa on tapahtunut virhe, asia
korjataan CSSF:n kirjeessa 24/856 annettujen periaatteiden
mukaisesti. Mikali rahasto sijoittaa toisiin rahastoihin,
hallinnointiyhtic maarittelee olennaisuusrajat erikseen
rahastoesitteessa esitetyn sijoituspolitiikan perusteella ottaen
huomioon kohdesijoitusten likvidiyden, volatiliteetin ja
arvonmaarityksen epavarmuuden. Paivitetyt tiedot naista
rajoista saa veloituksetta pyytamalla hallinnointiyhtion
rekisteroidysta kotipaikasta. Rahastoyhtio soveltaa CSSF:n
kirjeen 24/856 periaatteita myos siina tapauksessa, etta
rahaston tasolla tapahtuu sijoitussaantojen rikkomuksia ja/tai
muita virheita. Rahoitusvalittajien kautta merkintdja tekevat
osuudenomistajat eivat aina voi saada vahingonkorvausta, jos
rahaston tasolla tapahtuu nettovarallisuusarvon
laskentavirheita ja/tai sijoitussaantojen rikkomuksia ja/tai muita
virheita. Sijoittajia kehotetaan hankkimaan neuvontaa
oikeuksistaan, joihin tama voi vaikuttaa kielteisesti.

Sijoitusten arvonmaaritys

Sijoitusten arvonmaaritys perustuu kaypaan arvoon. SICAV-
yhtio maarittelee kunkin rahaston sijoitusten arvon yleisesti
ottaen seuraavasti:

Kateisraha, talletukset, laskut, vekselit, velkomiskirjeet,
tilisaatavat, ennakkoon maksetut kulut seka ilmoitetut (mutta
vield saamattomat) kiteisosingot ja kertyneet (mutta vield
saamattomat) korot. Arvostetaan tayteen arvoonsa
mahdollisesti kertyneella korolla lisattyna.
Korkoinstrumentit. Arvostetaan yleisesti ottaen
viimeisimpaan hinnoittelupalveluilta saatuun hintaan.
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e Osakkeet. Porssilistatut osakkeet arvostetaan yleensa
viimeisimpaan arvostushetkella saatavaan porssihintaan.
Muita malleja kaytetaan silloin sellaisille markkinoille, joilla
on erikseen kansainvalisille ja kotimaisille sijoittajille
tarkoitettuja osakkeita, sellaisille osakkeille, joiden
kaupankaynti on keskeytetty seka tavanomaista
eksoottisemmille osakkeille.

Porssilistatut johdannaiset. Futuurit ja muut likvidit
johdannaiset arvostetaan markkinanoteeraukseen, kun

taas heikommin likvidit porssilistatut johdannaiset
arvostetaan myyjapuolen standardiarvostusmalleilla,

jotka perustuvat objektiivisiin, kohde-etuuksia koskeviin
markkinatietoihin.

OTC-johdannaiset. Arvostetaan markkinahintaan, joka
lasketaan myyjapuolen standardiarvostusmalleilla, jotka
perustuvat objektiivisiin, luotettavilta tiedontoimittajilta
saataviin markkinatietoihin.

UCITS- tai UCI-rahastojen osuudet. Arvostetaan viimeisimpaan
kaupankayntihintaan (ETF-rahastot), viimeisimpaan
viralliseen nettovarallisuusarvoon tai hyvaksytyn
hintatietojen toimittajalta arvostushetkella saatavaan
hintaan.

Valuutat Arvostetaan valuutan markkinaehtoiseen
vaihtokurssiin (koskee sijoitusmielessa pidettyja valuuttoja,
suojauspositioita seka vieraan valuutan maaraisten
arvopaperien arvon ilmaisemista rahaston perusvaluutassa).
Kaikki muut omaisuuslajit. Arvostetaan vilpittdmin mielin

niiden myyntihinnan varovaiseen arvioon.
Yhtion hallitus paattaa kaikki kaytettavat arvostusmenetelmat.
Kaikissa sellaisissa tilanteissa, joissa laskenta osoittautuu
mahdottomaksi tehda tavanomaisella menetelmalla tarkasti
tai luotettavasti, tai jos epatavallisten markkinaolosuhteiden,
markkinoiden valisten aikaerojen tai muiden syiden vuoksi
SICAV-yhtid uskoo, ettda tavanomaisista lahteista saadut arvot
ja tavanomaiset menetelmat eivat ole ajantasaisia tai oikeita,
yhtion hallitus tai hallinnointiyhtio voivat valita muunlaisen
arvostusmenetelman kayttaen yleisesti hyvaksyttyja,
tarkastettavissa olevia arvonmaarityksen periaatteita.
Tama sisaltaa nimenomaisesti sen, etta vaikeassa
markkinatilanteessa nettovarallisuusarvoa voidaan oikaista,
jotta se heijastaa voimakasta heilahtelua, arvopapereiden
nopeasti muuttuvia kursseja ja kireaa likviditeettia kyseisilla
markkinoilla.

Nettovarallisuusarvoa voidaan oikaista myds heijastamaan
rahastolle koituvia kaupankayntikulua, jos rahastolla ei ole
tahan tarkoitukseen varsinaista oikaisutekijaa.

Kaikki muussa valuutassa kuin kyseisen rahaston
perusvaluutassa noteeratut omaisuuserat arvostetaan
rahaston perusvaluutassa kayttamalla nettovarallisuusarvon
laskentaprosessin aloitushetkella voimassa olevia
markkinavaihtokursseja.

Verot

Rahaston varoista maksettavat verot

SICAV-yhtion on maksettava vuotuista merkintaveroa (taxe

d'abonnement), jonka verokannat ovat:

e C-, E- F-, N-, P-, Q-, Q1-, Q2- ja Q3-osuuslajit: 0,05 %.

e D-, |-, 12-, 13-, R-, X-, Y- ja Z-osuuslajit: 0,01 %.

e EU:n luokitusjarjestelmaasetuksen 3 artiklan mukaisiin
kestaviin taloudellisiin toimintoihin sijoitettujen rahaston
varojen osuuteen saatetaan tietyin ehdoin soveltaa asteittain
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pienenevaa (0,04 % —> 0,01 %) merkintaveroa (taxe
d'abonnement). Tama osuus perustuu toteutettuihin
sijoituksiin kestaviin taloudellisiin toimintoihin, eika sita tule
kestaviin taloudellisiin toimintoihin mahdollisesti
suunniteltuihin sijoituksiin, kuten liitteessa | on kerrottu.

Vero lasketaan ja maksetaan neljannesvuosittain SICAV-yhtion
liilkkeessa olevien osuuksien yhteenlasketun
nettovarallisuusarvon perusteella. SICAV-yhtio ei talla hetkella
ole velvollinen maksamaan Luxemburgiin leimaveroa,
[ahdeveroa, kunnallista yhtidveroa, varallisuusveroa tai tulo-,
liikevoitto- tai myyntivoittoveroa.

Merkintavero (taxe d'abonnement) maksetaan
toimintakuluista.

Niilta osin kuin jokin maa, johon rahasto sijoittaa, perii tulo- tai
myyntivoittoveroa kyseisessa maassa saaduista tuloista tai
myyntivoitoista, useimmat verot peritaan ennen kuin rahasto
saa tuloina tai myyntivoittoina ansaitsemansa rahat. Joistakin
naista veroista saatetaan voida anoa korvaus
veronpalautuksen muodossa. Rahasto saattaa joutua
maksamaan my0s muita veroja sijoituksistaan. Ks. tarkemmin
"Verotukseen liittyva riski” kohdasta "Riskien kuvaukset”.
Edella olevat verotusta koskevat tiedot ovat yhtion hallituksen
parhaan tietdamyksen mukaan oikeita, mutta on mahdollista,
ettd veroviranomaiset muuttavat nykyisia tai asettavat uusia
veroja (mukaan lukien takautuvasti perittavat verot), tai
esimerkiksi etta Luxemburgin veroviranomaiset tulevat siihen
tulokseen, etta osuuslaji, jonka merkintaverokannaksi talla
hetkella katsotaan 0,01 %, pitaakin luokitella uudestaan

0,05 % verokantaan kuuluvaksi. Viimeksi mainittu voi tapahtua
minka tahansa rahaston institutionaaliselle osuuslajille silta
ajalta, jolla jonkun institutionaalisia osuuksia omistamaan
kelpaamattoman sijoittajan havaitaan omistaneen sellaisia
osuuksia.

Verot, joiden maksamisesta vastaa
osuudenomistaja

Seuraavat tiedot on tarkoitettu vain yleiseksi yhteenvedoksi.
Sijoittajien tulee keskustella omien veroneuvojiensa kanssa.
Sijoittajan verotuksellisen kotimaan verot Osinkotulot

seka rahasto-osuuksien lunastuksesta syntyvat luovutusvoitot

ovat yleensa veronalaista tuloa tosiasiallisen edunsaajan

verotuksellisessa kotimaassa.

Kansainviliset verosopimukset Useat kansainvaliset

verosopimukset edellyttavat, etta SICAV-yhtio raportoi

vuosittain tiettyja rahasto-osuuksien omistajia koskevia tietoja

Luxemburgin veroviranomaisille ja etta veroviranomaiset

puolestaan valittavat tiedot muihin maihin seuraavasti:

o Hallinnollista yhteisty6ta koskeva direktiivi (DAC) ja
automaattinen tietojenvaihto (CRS) Kerattavat tiedot: suorat
osuudenomistajatiedot, kuten nimi, osoite, syntymaaika,
verotunniste ja asuinpaikka), tilitiedot, kuten korko- ja
osinkomaksut, myyntivoitot seka tilien saldot. Lahetetaan
Luxemburgin verovirastoon (Administration des
Contributions Directes), joka valittaa ne seuraaville tahoille:
niiden osuudenomistajien kotimaat, jotka sijaitsevat
EU:ssa (DAC) tai sellaisessa OECD-maassa, joka on ottanut
CRS-standardin kayttoon.

Yhdysvaltain Foreign Account Tax Compliance Act -saddoés
(FATCA) Kerattavat tiedot: tiedot tiettyjen
yhdysvaltalaisten henkildiden suorista ja epasuorista
Yhdysvaltain ulkopuolisten tilien tai yritysten omistuksista.

Nordea 2, SICAV 61



Suorat osuudenomistajatiedot, kuten nimi, osoite,
syntymaaika ja verotunniste. Lahetetaan Luxemburgin
verovirastoon (Administration des Contributions Directes),
joka valittaa ne seuraaville tahoille: Yhdysvaltain
verohallitus (IRS).

Osuudenomistaja, joka lyd laimin SICAV-yhtion tietojen tai
asiakirjojen toimituspyyntdjen tayttamisen, saattaa saada
rangaistuksen oman maansa lain puitteissa ja saattaa joutua
maksamaan SICAV-yhtion asettamat rangaistusmaksut
tallaisten asiakirjojen toimittamatta jattamisesta.
Osuudenomistajien tulee kuitenkin ymmartaa, etta jos joku
osuudenomistaja rikkoo naita saantoja, se voi aiheuttaa
kaikkien muiden osuudenomistajien sijoitusten arvon laskun,
ja on epatodennakdista, etta SICAV-yhtio pystyisi saamaan
korvauksia, jotka vastaisivat karsittyja tappioita.

Vaikka hallinnointiyhtio pyrkii vilpittdomin mielin varmistamaan
kaikkien verolainsaadannon velvoitteiden noudattamisen,
SICAV-yhtid ei pysty takaamaan, etta se ei joudu tekemaan
ennakonpidatysta tai etta se voisi antaa osuudenomistajille
kaikki tarvittavat tiedot, jotta nama pystyisivat noudattamaan
itseaan koskevia veroilmoitusvaatimuksia.

Saksan sijoitusverolaki Jos rahastoesitteesta tai
yhtijarjestyksesta kay ilmi, etta jokin rahasto sijoittaa
jatkuvasti tietyn osuuden varoistaan osakkeisiin (taman
rahastoesitteen paivayksen ajankohtana yli 50 % osuuden
sijoittavat rahastot maaritellaan "osakerahastoksi” ja
vahintaan 25 % osuuden sijoittavat rahastot
"yhdistelmarahastoiksi”), se saattaa oikeuttaa Saksassa
verovelvollisen sijoitusrahastosijoittajan osittaiseen tai
tayteen verovapauteen kyseisen rahaston sijoituksista.

Toimenpiteet sopimattoman ja
lainvastaisen toiminnan estamiseksi

Toimenpiteet rahanpesun ja terrorismin
rahoittamisen estamiseksi

Me (joka tassa kohdassa tarkoittaa yhteisesti SICAV-yhtiota,
hallinnointiyhtiota ja UCI-hallintoasiamiestda) noudatamme
aina kaikkia sovellettavien lakien, asetusten ja
kiertokirjeiden seka erityisesti Luxemburgin 12. marraskuuta
2004 annetun lain (Luxemburgin 25. maaliskuuta 2020
annetussa laissa siihen tehdyin muutoksin) asettamia
velvoitteita liittyen rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
torjuntaan.

Ennen kuin avaamme jatkuvan asiakastilin, sijoittajien pitaa
asianmukaisin asiakirjoin todentaa henkilollisyytensa (seka
mahdollisten tosiasiallisten edunsaajien henkilollisyydet),
osoitteensa seka sijoitettavien varojen lahde. Ajoittain
saatetaan pyytaa lisadokumentaatiota lakien, asetusten ja
muiden vaatimusten pohjalta.

Mikali sijoittaja ostaa osuuksia yhden tai useamman
asiakkaansa puolesta tai asiakkaiden valittajan roolissa,
sovellamme laajennettuja tuntemisvelvollisuutta koskevia
toimenpiteita, mm. vaadimme vakuutuksen, etta valittaja on
kerannyt varsinaisia sijoittajia koskevat tarvittavat tiedot ja
yllapitaa niita.

Voimme viivastyttaa asiakastilin avaamista ja siihen liittyvien
toimeksiantojen kasittelya (mukaan lukien vaihdot, lunastukset
ja siirrot) tai kieltaytya niista kokonaan, kunnes olemme
vastaanottaneet kaikki pyydetyt asiakirjat ja havainneet ne
rittaviksi. SICAV-yhtio ei vastaa noista toimista aiheutuvista
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kustannuksista, tappioista tai menetetyista koroista tai
sijoitustilaisuuksista. Pidatamme lisaksi oikeuden lopettaa
liikesuhde valittomasti, kun olemme yrittaneet ottaa yhteytta
kohtuulliseksi katsotun maaran kertoja sijoittajaan
saadaksemme ne puuttuvat tai ajantasaiset asiakirjat, joita lait
ja asetukset edellyttavat, jotta voimme tayttaa rahanpesun ja
terrorismin rahoittamisen ehkaisyyn liittyvat velvoitteemme.

Seuraamme jatkuvasti transaktioita sen varmistamiseksi, etta
ne ovat sijoittajan meille antamien tunnistamistietojen ja
liikesuhteemme mukaisia.

Seuraamme jatkuvasti SICAV-yhtion varoja huolellisuutta
noudattaen ja sovellettavien lakien, asetusten ja kiertokirjeiden
mukaisesti.

Mikali haluat lisatietoja asiakastilin avaamiseen vaadituista
asiakirjoista, ota meihin yhteytta (yhteystiedot jaljempana).
Markkina-ajoitus ja liiallinen kaupankaynti
Rahastot on suunniteltu pitkaaikaisiksi sijoitusvalineiksi, ei
nopeaa kaupankayntia tai markkina-ajoitusta varten (nailla
tarkoitetaan sellaista lyhytaikaista kaupankayntia, jolla
pyritaan hyotymaan nettovarallisuusarvon laskennan
heikkouksien aikaansaamista arbitraasimahdollisuuksista
tai markkinoiden aukioloaikojen ja nettovarallisuusarvon
laskennan valisista ajoituseroista).

Tamantyyppinen kaupankaynti ei ole hyvaksyttavaa, koska se
voi hairita salkunhoitoa ja nostaa rahaston kuluja muiden
osuudenomistajien kustannuksella. SICAV-yhtid voi siksi
ryhtya erilaisiin toimenpiteisiin osuudenomistajien etujen
suojelemiseksi, mukaan lukien sellaisten toimeksiantojen
hylkaaminen, lykkaaminen tai peruuttaminen, joiden yhtio
katsoo edustavan liiallista kaupankayntia tai markkina-
ajoitusta. SICAV-yhtio voi myos lunastaa pakkotoimin sijoittajan
sijoituksen taman yksinomaisella kustannuksella ja riskilla, jos
yhti6 uskoo sijoittajan harjoittaneen liiallista kaupankayntia tai
markkina-ajoitusta.

Myo6hdinen kaupankaynti

SICAV-yhtid on ryhtynyt toimenpiteisiin sen varmistamiseksi,
ettd mitaan nettovarallisuusarvon laskennan katkoajankohdan
hetkella tai sen jalkeen saapunutta merkinta-, vaihto- tai
lunastustoimeksiantoa ei kasitella tuon nettovarallisuusarvon
pohjalta.

Henkil6tietojen suojaaminen

Vaadimme mahdollisilta sijoittajilta ja rahastojen
osuudenomistajilta henkilotietoja erilaisiin tarkoituksiin, joita
ovat mm. SICAV-yhtion osuudenomistajien rekisterin yllapito,
toimeksiantojen kasittely, osuudenomistajapalveluiden
tarjoaminen, asiakastilin luvattoman kayton estaminen,
tilastollisten analyysien teko, muita tuotteita ja palveluita
koskevien tietojen tarjoaminen sijoittajille seka erilaisten
lakien ja asetusten noudattaminen.

Me (joka tassa kohdassa tarkoittaa yhteisesti SICAV-yhtiota,
hallinnointiyhtitta tai mita tahansa muuta hallinnointiyhtion
nimittamaa palveluntarjoajaa) saatamme kasitella
henkilotietoja GDPR-asetuksen mukaisesti kaikilla seuraavilla
tavoilla:

o keratd, tallentaa, muokata, kasitella niita fyysisessa tai
sahkoisessa muodossa (mukaan lukien mahdollisilta
sijoittajilta, rahastojen osuudenomistajilta tai heidan
edustajiltaan tulevien tai ndille soitettujen puheluiden
tallentaminen)

Nordea 2, SICAV 62



e jakaa niita ulkoisille kasittelykeskuksille, siirto- tai
maksuasiamiehille tai muille kolmansille osapuolille
kuvaamiemme tarkoitusten laajuudessa; nama kolmannet
osapuolet saattavat olla Nordea-konsernin yrityksia tai muita
yrityksia, ja jotkin niista saattavat sijaita lainkayttdalueilla,
joissa tietosuojastandardit ovat erilaisia tai heikompia
kuin Luxemburgissa

kayttaa niita tietojen koostamiseen ja tilastollisiin
tarkoituksiin seka NAM-yhtididen (mukaan lukien Nordea
Investment Funds S.A. ja Nordea Investment
Management AB (yhteisesti "NAM-yhtiot”) tuotteita ja
palveluita koskevien markkinointiviestien lahettamiseen
sijoittajille

e jakaa niita sovellettavien lakien ja asetusten vaatimalla

tavalla.

Olemme ryhtyneet kohtuulliseksi katsottuihin toimenpiteisiin
varmistaaksemme kaikkien henkilotietojen virheettomyyden ja
luottamuksellisuuden, emmeka kayta tai luovuta niita millaan
muilla tavoin kuin tassa luvussa on kuvattu ilman mahdollisen
sijoittajan tai osuudenomistajan suostumusta, ellei meilla ole
velvollisuus tehda niin. SICAV-yhtio tai mikaan Nordea-
konsernin yritys ei ota vastuuta siita, jos jokin kolmas osapuoli
hankkii tiedot itselleen luvatta, lukuun ottamatta tilanteita,
joissa SICAV-yhtio, jokin Nordea-konsernin yritys tai joku
naiden tyontekija tai toimihenkild on syyllistynyt torkeaan
huolimattomuuteen tai vakavaan vaarinkaytokseen.
Henkilotietoja sailytetaan vain niin kauan kuin niita tarvitaan
tai niin kauan kuin laki edellyttaa sen mukaan, kumpi naista
ajoista on pidempi.

Sinulla on sovellettavan lainsaadannon puitteissa koska
tahansa oikeus saada pyynndsta veloituksetta ilmoitus meidan
ja palveluntarjoajien tallentamista henkildtiedoistasi, oikeus
oikaista virheelliset tai puutteelliset henkilotietosi ja oikeus
pyytaa henkilotietojesi poistamista. Huomaa, etta tiettyjen
tietojen poistaminen voi estaa meita tarjoamasta palveluja
sinulle. Tietosuojaselosteemme on nahtavilla osoitteessa
nordea.lu.

Yhtion pidattamat oikeudet

SICAV-yhtid pidattaa lain ja yhtidjarjestyksen sallimissa

puitteissa oikeuden seuraaviin toimenpiteisiin:

o Asiakassuhteen avauspyynnon tai osuuksien merkinta- tai
siirtotoimeksiannon hylkdaminen tai peruuttaminen. SICAV-
yhti6 voi hylata toimeksiannon kokonaan tai osittain. Jos
osuuksien merkintatoimeksianto hylataan, rahat palautetaan
ostajan riskilla 7 pankkipaivan kuluessa ilman korkoa ja
mahdollisilla ennakoimattomilla kuluilla vahennettyna.

o lImoittaminen lisdosingoista tai osinkojen
laskentamenetelman muuttaminen (tilapaisesti tai pysyvasti)
lain ja yhtidjarjestyksen sallimissa puitteissa.

e Osuudenomistajien vaatiminen todistamaan osuuksien
tosiasiallinen edunsaaja tai kelpoisuusehdot tayttamattéman
osuudenomistajan pakottaminen luopumaan
omistuksistaan. Jos hallinnointiyhtion hallitus uskoo, etta
osuudet omistaa osittain tai kokonaan kelpoisuusehdot
tayttamaton omistaja tai omistaja, joka vaikuttaa
todennakoisesti tulevan kelpoisuusehdot tayttamattomaksi,
SICAV-yhtid voi velvoittaa osuudenomistajan antamaan
tiettyja tietoja, joilla voidaan tarkistaa omistajan kelpoisuus
tai osuuksien tosiasiallinen edunsaaja. Jos naita tietoja ei
toimiteta tai jos SICAV-yhtid pitaa toimitettuja tietoja
riittamattdoming, yhtio voi joko pyytaa omistajaa lunastamaan
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osuudet ja todistamaan lunastuksen tapahtuneen tai
lunastaa osuudet ilman omistajan suostumusta yhden
kaupankayntipaivan varoitusajalla. SICAV-yhtio voi ryhtya
naihin toimenpiteisiin varmistaakseen yhtion toiminnan lain-
ja maaraystenmukaisuuden, valttaakseen yhtiolle koituvia
kielteisia taloudellisia seuraamuksia (kuten veromaksuja) tai
mista tahansa muusta syysta. SICAV-yhtio ei ole vastuussa
tallaisiin lunastuksiin liittyvista voitoista tai tappioista.
Osuudenomistajien osuuksien pakollinen vaihto. Yhtion
hallitus voi paattaa vaihtaa pakolla osuudenomistajien
minka tahansa osuuslajin osuuksia mihin tahansa toiseen
saman rahaston osuuslajiin. Tallaisen paatoksen teossa
osuudenomistajien edut otetaan asianmukaisesti
huomioon. Osuudenomistajat, joita toimenpide koskee,
saavat ilmoituksen toimenpiteestd, sen syysta seka tiedot
ehdotetusta vaihtoprosessista kuukautta ennen vaihdon
toteutusta; tana aikana osuudenomistajat voivat lunastaa
tai vaihtaa osuutensa ilman lunastus- tai vaihtopalkkioita.
Ilmoitetun ajan paattyessa ne osuudenomistajat, jotka
edelleen omistavat vaihdettavia osuuksia, eivatka ole
nimenomaisesti ilmaisseet kieltaytymistaan vaihdosta,
tulevat sidotuksi pakolliseen vaihtoon.
Nettovarallisuusarvojen laskennan ja rahasto-osuuksien

kaupankaynnin tilapdinen keskeyttaminen, kun hallituksen
yksinomaisen harkinnan pohjalta keskeytys on
osuudenomistajien etujen mukaista ja jokin seuraavista
ehdoista toteutuu:
tietylla (hallituksen maarittamalla) osuudella rahaston
sijoituksista ei voida kayda kauppaa jonkin keskeisen
markkinan taydellisen tai osittaisen sulkemisen tai muiden
rajoitteiden tai keskeytysten vuoksi
viestintajarjestelmien hairion tai muun hatatilanteen vuoksi
rahaston sijoitusten arvonmaaritys tai niilla kaupankaynti
on kaytanndssa mahdotonta suorittaa luotettavasti
kaynnissa on hatatila, joka tekee sijoitusten
arvonmaarityksesta tai realisoinnista kaytannossa
mahdotonta
rahasto on syottérahasto, jonka paarahaston
nettovarallisuusarvon laskenta tai osuuksien kaupankaynti
on keskeytetty
jokin muu syy, jonka vuoksi joidenkin salkun sijoitusten
arvonmaaritysta ei voida tehda asianmukaisesti tai
tasmallisesti
rahasto ei pysty kotiuttamaan rahoja, jotka tarvitaan
lunastussummien maksuun, tai ei pysty vaihtamaan
toimintaan tai lunastuksiin tarvittavaa valuuttaa sellaiseen
kurssiin, jotka yhtion hallitus pitaa normaalina
vaihtokurssina
rahasto tai SICAV-yhtio realisoidaan tai sulautetaan tai
kutsu realisoinnista tai sulautumista paattavaan
osuudenomistajien yhtiokokoukseen on lahetetty
e jokin muu olosuhde, joka lain mukaan oikeuttaa
keskeytykseen

Keskeytys voi koskea mita tahansa osuuslajia tai rahastoa tai
kaikkia niita seka minka tahansa tyyppisia toimeksiantoja
(merkinta, lunastus, vaihto).

Jos sijoittajan toimeksiannon kasittely viivastyy keskeytyksen
takia, siita ilmoitetaan sijoittajalle viipymatta kirjallisesti.

Kaikki toimeksiannot, joiden kasittely viivastyy keskeytyksen
takia, toteutetaan seuraavaan laskettavaan
nettovarallisuusarvoon.
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o Erityismenettelyjen toteutus nettoarvoltaan huomattavien
merkintd-, lunastus- tai vaihtopyyntdjen tapahtuessa Jos
rahasto vastaanottaa ja hyvaksyy jonakin arvostuspaivana
lunastustoimeksiantoja, joiden arvo ylittaa 10 % rahaston
kokonaisnettovarallisuusarvosta, SICAV-yhtio tai
hallinnointiyhtio voi viivastyttaa kaikkien
lunastustoimeksiantojen, tai osan niista, kasittelya
maksimissaan 8 arvostuspaivan ajan.

Rahaston tai osuuslajin pehmea tai kova sulkeminen
lisdsijoituksilta tilapaisesti tai maarittelemattomaksi ajaksi,
valittdmasti tai tulevana ajankohtana, ja kaikissa
tapauksissa ilman ennakkovaroitusta, kun hallinnointiyhtio
uskoo sen olevan osuudenomistajien etujen mukaista
(esim. jos rahasto on saavuttanut koon, josta suuremmaksi
kasvaminen vaikuttaisi todennakoisesti kielteisesti
rahaston kehitykseen). Sulkeminen voi koskea ainoastaan
uusia sijoittajia (pehmea sulku) tai myos nykyisten
osuudenomistajien lisasijoituksia (kova sulku).
Arvopaperien vastaanottaminen maksuna osuuksista tai

lunastusten maksaminen arvopapereilla
(luontoissuorituksena) Jos sijoittaja haluaa pyytaa
merkintaa tai lunastusta luontoissuorituksena, tahan on
pyydettava etukateishyvaksynta yhtion hallitukselta.
Luontoismerkinnan tai -lunastuksen arvo vahvistetaan
tilintarkastajan lausunnolla lukuun ottamatta tapauksia,
joissa tasta saatetaan myontaa vapautus. Sijoittajan on
maksettava kaikki transaktion luontoisluonteesta johtuvat
kulut (esim. mahdollisesti vaadittava
tilintarkastusraportti).

Kaikkien merkinnan luontoissuoritukseksi hyvaksyttavien
arvopaperien on oltava rahaston sijoituspolitiikan mukaisia,

eika arvopaperien hyvaksyminen saa hairita vuoden 2010 lain

saannosten tayttymista rahastossa.

Jos sijoittaja saa hyvaksynnan lunastukselle
luontoissuorituksena, SICAV-yhti6 pyrkii toimittamaan

sijoittajalle arvopaperivalikoiman, joka vastaa lahes tai taysin

rahaston salkun kokoonpanoa toimeksiannon kasittelyn
hetkella.

4. D>

Tiedoksiannot ja julkaisut

Seuraavassa taulukossa on esitetty, mita kanavaa pitkin mitkakin
aineistot (viimeisimmassa versiossaan) toimitetaan sijoittajien
saataville.

Tiedot/asiakirja Posti Media Internet Toimisto

Rahastoesite ja

avaintietoasiakirjat L4 L4

Hakemuslomake [ [

Nettovarallisuusarvot

(osuuksien hinnat) ja

tiedot osuuksien

kaupankadynnin [ [ [
keskeytyksista tai

keskeytysten

paattymisesta

Oikaisutekijakorjaukset
Osinkoilmoitukset
Tilinpaatos
Tiedoksiannot
osuudenomistajille

Lausunnot/vahvistukset

Yhtiojarjestys ja keskeiset
sopimukset
(hallinnointiyhtio,
rahastonhoitajat,
sdilytysyhteisot,
rahastopalvelut, muut
keskeiset
palveluntarjoajat)

Tiedot SICAV-yhtion
keskeisista kdytannoista
(eturiitoja, palkitsemista,
sidonnaisuuksia,
reklamaatioiden kasittelya
jne. koskevat periaatteet)

SELITYKSET

Lahetetdan Lahetetdan kaikille osuudenomistajille
osuudenomistajien rekisterissa olevaan osoitteeseen joko
fyysisesti, sahkdisesti tai sdhkopostissa olevalla linkilla sijoittajan
suostumuksen perusteella (silloin, kun sita edellytetaan).

Media Julkaistaan lain vaatimalla tai yhtion hallituksen
paattamalla tavalla sanomalehdissa tai muissa tiedotusvalineissa
(kuten Luxemburgin ja niiden muiden maiden sanomalehdissa,
joissa osuuksia tarjotaan, tai sahkaisilla alustoilla, kuten

Yhtion hallitus voi pyytaa, etta sijoittaja hyvaksyy arvopapereita Bloombergilla tai Fundsquaressa, joissa nettovarallisuusarvot

kateissuorituksen sijaan lunastustoimeksiannon osasta tai koko

julkaistaan) seka Recueil Electronique des Sociétés et
Associations -kokoelmassa.

lunastustoimeksiannon madarasta. Jos sijoittaja suostuu tahan, Internet Julkaistaan verkossa sivustolla nordea.lu ja joillakin

SICAV-yhtid voi toimitaan riippumattoman tilintarkastajansa

laatiman arvonmaaritysraportin ja muita asiakirjoja.

o Esitetyn myynti- tai merkintdpalkkion tai
vahimmaisalkusijoituksen alentaminen tai sivuuttaminen
minka tahansa osuuslajin, rahaston, sijoittajan tai
toimeksiannon osalta, edellyttaen, etta se on
osuudenomistajien tasapuolisen kohtelun mukaista.
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lainkayttdalueilla Nordean paikallisilla sivustoilla.

Toimisto Julkisesti ndhtavilla SICAV-yhtion ja hallinnointiyhtion
rekisterdidyista kotipaikoista, mista asiakirjoista saa myos kopiot
veloituksetta erillisesta pyynnosta. Monet asiakirjat ovat saatavilla
veloituksetta pyynnosta myos hallintoasiamiehelta,
sailytysyhteisolta ja paikallisilta edustajilta.

Tiedoksiannot osuudenomistajille kasittavat

mm. osuudenomistajien kokouskutsut (saantdémaarainen
yhtiokokous ja mahdolliset ylimaaraiset yhtiokokoukset) ja
ilmoitukset rahastoesitteen muutoksista, osuuksien kaupankaynnin
keskeytyksista (ja keskeytysten loppumisesta), kasvaneesta
oikaisutekijakorjauksesta seka muista asioista, jotka vaativat
tiedoksiantoa.

Tiliotteet ja vahvistukset [@hetetaan, kun sijoittajan asiakastililla on
tapahtumia. Muut tiedotteet ja julkaisut lahetetaan, kun niita
julkaistaan.

Tilintarkastettu tilinpaatos (vuosikertomus) tulee saataville neljan
kuukauden kuluessa tilivuoden paattymisesta.
Tilintarkastamattomat puolivuotiskatsaukset tulevat saataville
kahden kuukauden kuluessa kyseisen tarkastelujakson
paattymisesta.

Tiedot kunkin rahaston ja osuuslajin aiemmasta kehityksesta on
ilmoitettu avaintietoasiakirjassa ja sivustolla nordea.lu.
Yhtidjarjestys, palkitsemiskaytanto ja tiettyja muita asiakirjoja
lahetetaan sijoittajalle tai jarjestetdaan muuten saataville
veloituksetta erillisesta pyynnosta.
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SICAV-yhtio

Liiketoiminta ja yritysrakenne

Nimi ja rekisteroity kotipaikka
Nordea 2, SICAV

562, rue de Neudorf

L-2220 Luxembourg
Luxemburg

Oikeudellinen rakenne Avoin, vaihtuvapaaomainen
sijoitusyhtio (Société d'Investissement a Capital Variable,
SICAV)

Oikeudellinen kotipaikka Luxemburg
Perustamisajankohta 25. huhtikuuta 2016
Toimintakausi Maaraamaton

Yhtidjarjestys Julkaistiin alun perin Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations -julkaisussa

13. toukokuuta 2016. Viimeisin muutettu versio on julkaistu
Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA)
-kokoelmassa 16. heinakuuta 2021.

Toimivaltainen viranomainen

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283 route d'Arlon

L-1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

cssf.lu

Rekisterinumero (Luxemburgin kaupparekisteri)

B-205880

Tilikausi 1. tammikuuta — 31. joulukuuta

Pidoma Kaikkien rahastojen kullakin hetkella
yhteenlasketut varat

Vahimmaispdadoma (Luxemburgin lain mukaan)

1250 000 euroa tai vastaava summa muussa valuutassa

Osuuksien nimellisarvo Eiole

Osuuspddoman ja kirjanpidon valuutta EUR

UCITS-rahaston kriteerit tayttava yhteissijoitusyritys SICAV-
yhti6 on vuoden 2010 lain 1 osan seka

direktiivin 2009/65/EY mukainen siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa
harjoittava yritys (yhteissijoitusyritys eli UCITS-rahasto), ja
se on rekisterdity CSSF:n viralliseen
yhteissijoitusyritysrekisteriin. SICAV-yhtiéon sovelletaan
myds 10. elokuuta 1915 annettua yhtidlakia.

Rahastojen taloudellinen riippumattomuus Kunkin rahaston varat
ja velat on eroteltu toisten rahastojen varoista ja veloista,
ristikkaisia vastuita ei ole, eika minkaan rahaston velkojilla ei
ole oikeuksia muiden rahastojen varoihin. Osuudenomistajat
eivat vastaa rahaston veloista.

Kustannusten madaltamiseksi ja hajautuksen tehostamiseksi
rahastot voivat omistaa tiettyja omaisuuseria yhdessa ja
hallinnoida niita yhtena poolina. Tallaisessa tapauksessa
kunkin rahaston varat pysyvat erillisina kirjanpidon ja
omistuksen nakokulmasta, ja sijoitustuotot ja kulut jaetaan
rahastoille pro rata -suhteessa.
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SICAV-yhtion hallitus

Jonathan Griffin (puheenjohtaja)
Independent Senior Advisor, Director
Luxemburg, Luxemburgin suurherttuakunta

Sinor Chhor

Managing Director

Nordea Investment Funds S.A.

Luxemburg, Luxemburgin suurherttuakunta

Henrika Vikman

Head of NAM Governance

Managing Director/CEQO of Nordea Investment
Management AB, Suomen sivuliike

Senior Executive Management Groupin jasen
Helsinki, Finland

Yhtion hallituksella on vastuu SICAV-yhtion ja rahastojen
yleisesta sijoituspolitiikasta, sijoitustavoitteista ja
sijoitustoiminnasta ja silla on, kuten yhtiojarjestyksessa
tarkemmin kuvataan, laajat valtuudet toimia SICAV-yhtion ja
rahastojen puolesta, mukaan lukien:

e hallinnointiyhtion nimitys ja valvonta

sijoituspolitiikan maarittely seka rahastonhoitajien ja
avustavien rahastonhoitajia nimitysten hyvaksynta

kaikkien rahastojen ja osuuslajien perustamista, muuttamista,
sulauttamista tai lopettamista koskevat paatokset mukaan
lukien ajankohtia, hinnoittelua, palkkiota, perusvaluuttaa,
osingonjaon periaatteita ja osingonmaksua, SICAV-yhtion
realisointia ja muita ehtoja koskevat seikat

eri rahastojen ja osuuslajien sijoittajien kelpoisuusehtojen ja
omistamista koskevien rajoitusten seka naiden rikkomisesta
seuraavien toimenpiteiden maarittely

eri osuuslajien saatavuuden maarittely eri sijoittajille tai
jakelukumppaneille tai eri lainkayttoalueilla

SICAV-yhtion oikeuksien toimeenpanon seka
osuudenomistajille jaettavien tai julkaistavien tiedoksiantojen
ajankohdan ja tavan maarittely

sen varmistaminen, etta hallinnointiyhtion ja sailytysyhteison
nimitykset ovat vuoden 2010 lain ja SICAV-yhtion
sovellettavien sopimusten mukaisia

paattaminen osuuksien mahdollisesta listaamisesta
Luxemburgin porssiin.

Yhtion hallitus voi valtuuttaa hallinnointiyhtion vastaamaan
joistakin naista vastuista.

Yhtion hallitus on vastuussa tassa rahastoesitteessa olevista
tiedoista ja on varmistanut kaikin kohtuullisiksi katsottavin
keinoin, etta se on olennaisilta osiltaan virheetdn ja taydellinen.
Tama esite perustuu Luxemburgissa liilkkeeseenlaskupaivana
voimassa oleviin tietoihin, saadoksiin ja kaytantdihin, ja siina
otetaan huomioon mahdolliset muutokset. Hallitus paivittaa
rahastoesitetta tarvittaessa, kun uusia rahastoja perustetaan tai
vanhoja lopetetaan tai kun tehdaan muita muutoksia, jotka
voivat koskea esimerkiksi jonkin rahaston sijoitustavoitetta ja -
politilkkaa. Muutoksiin tarvitaan CSSF:n etukateen antama
hyvaksynta. Jos muutokset ovat merkittavia, niista ilmoitetaan
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kuukautta ennen niiden voimaantuloa ja osuudenomistajille
tarjotaan maksuton lunastusmahdollisuus.

Hallituksen jasenet pysyvat tehtavassaan, kunnes heidan
toimikautensa paattyy, he irtisanoutuvat tehtavastaan tai
kunnes heidan valtuutuksensa perutaan yhtitjarjestyksen
mukaisesti. Hallitukseen voidaan ottaa uusia jasenia
yhtidjarjestyksen ja Luxemburgin lainsaadannon puitteissa.
Riippumattomat hallitusjasenet (hallituksen jasenet, jotka eivat
ole Nordea-konsernin tai sen tytaryhtioiden tyontekijoita)
voivat saada korvauksen hallitustydstaan.

SICAV-yhti6on kayttamat
ammattilaisyritykset

SICAV-yhtid kayttaa hallinnointiyhtiota ja erilaisia
ammattilaisyrityksia palvelusopimuksilla, ja sen pitaa
raportoida saannollisesti naista ulkoistetuista palveluista yhtion
hallitukselle. Kunkin tallaisen ammattilaisyrityksen tulee tehda
taysipainoisesti yhteistyota palvelusopimuksen mukaan sille
kuuluvien vastuiden, lain mukaan sille kuuluvien velvoitteiden
ja yhtion hallituksen ohjeiden tayttamisessa.

Hallinnointiyhti6é

Ks. "Hallinnointiyhti6".

Sdilytysyhteisé

J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch
6, route de Treves
L-2633 Senningerberg, Grand Duchy of Luxembourg

Sailytysyhteiso tarjoaa mm. seuraavat palvelut:

e SICAV-yhtion varojen sailytys (arvopaperisailytykseen
soveltuvien omaisuuserien sailytys seka muiden
omaisuuserien omistusoikeuden varmistaminen ja

niihin liittyvan rekisterin yllapito)

sen valvominen, etta sailytysyhteisésopimuksessa
maaritellyt tehtavat suoritetaan yhtion hallituksen ohjeiden
seka ennen kaikkea vuoden 2010 lain ja yhtijarjestyksen
mukaisesti. Tahan valvontaan sisaltyvat mm.
nettovarallisuusarvon laskenta, rahasto-osuuksien kasittely
seka sijoitustulojen ja myyntisaatavien vastaanottaminen ja
kohdentaminen kullekin rahastolle ja osuuslajille

e kassavirran seuranta.

Sailytysyhteisdn on noudatettava kohtuulliseksi soveltuvaa
huolellisuutta tehtavissaan, ja se on vastuussa SICAV-yhtidlle ja
osuudenomistajille tappioista, jotka syntyvat siita, ettei se ole
suorittanut sailytysyhteisdsopimuksessa sille maariteltyja
tehtava asianmukaisella tavalla. Sailytysyhteiso voi antaa
omaisuuserista huolehtimisen ulkopuolisten pankkien,
rahoituslaitosten tai selvitysyhtididen tehtavaksi, mutta tama ei
vaikuta sen vastuuseen.

Jos kuitenkin kolmannen valtion laki vaatii, etta tietyt
sijoitukset ovat paikallisen tahon hallussa, mutta mikaan
paikallinen taho ei tayta tallaiseen alisailytykseen
sovellettavia vaatimuksia, sailytysyhtio voi silti delegoida
tehtavansa jollekin paikalliselle taholle edellyttaen, etta
SICAV-yhtid on ilmoittanut asiasta sijoittajille ja antanut
sailytysyhteisolle asianmukaiset ohjeet. Tallainen jarjestely
on sallittu ainoastaan siksi ajaksi, kunnes jokin paikallinen
taho pystyy tayttamaan alisailytykseen sovellettavat
vaatimukset.
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Ajantasaiset tiedot sailytysyhteison mahdollisesti delegoimista
sdilytystehtavista seka ajantasainen luettelo alisailyttajista on
saatavilla osoitteesta nordea.lu.

Sailytysyhteisd ei voi vaikuttaa rahaston sijoituspaatoksiin
eika tehda niita eika silla ole lupaa toimia SICAV-yhtion
suhteen tavalla, joka saattaisi synnyttaa eturistiriitoja SICAV-
yhtion, osuudenomistajien ja itse sailytysyhteisén (mukaan
lukien sen alisailyttajat) valille, ellei se ole asianmukaisesti
kirjannut naita mahdollisia eturistiriitoja seka toiminnallisesti
ja hierarkkisesti erotellut sailytystehtavaansa muista
eturistiriidoille altistavista tehtavista seka ottanut
eturistiriitoja asianmukaisen seurannan, hallinnan ja
valvonnan kohteeksi ja raportoinut niista SICAV-yhtiélle ja
sen osuudenomistajille.

Sailytysyhteison palkkio sisaltyy toimintakuluihin.

Tilintarkastaja

PricewaterhouseCoopers Assurance, société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Tilintarkastaja suorittaa SICAV-yhtion ja kaikkien rahastojen
tilinpaatoksen tilintarkastuksen kerran vuodessa. Mikali
tuottopalkkioita veloitetaan, tilintarkastaja tarkastaa myos
kaikki tuottopalkkiolaskelmat.

Osuudenomistajien kokoukset ja

danestykset

Saantomaarainen yhtiokokous pidetaan 6 kuukauden
kuluessa kunkin tilivuoden paattymisesta tyypillisesti SICAV-
yhtion rekisterdidyssa kotipaikassa tai muussa paikassa
Luxemburgin kaupungissa ja mahdollisesti muualla, jos yhtion
hallitus katsoo, etta se on poikkeusolosuhteiden vuoksi
tarpeen. Ylimaaraisia osuudenomistajien kokouksia voidaan
pitda muissa paikoissa ja muina aikoina asianmukaisen
hyvaksynnan ja yhtiokokouskutsun mukaisesti.

Saantomaaraisessa yhtiokokouksessa osuudenomistajat
aanestavat yleisesti hallituksen jasenten valinnasta tai
uudelleenvalinnasta, tilintarkastajien vahvistuksesta ja osingon
suuruuden hyvaksymisesta seka edellisen tilivuoden
tilinpaatoksesta. Yhtion hallitus voi ilmoittaa valiosingoista,
joista paatetaan varsinaisen yhtiokokouksen hyvaksynnalla.

Saantomaaraisen yhtidkokouksen kirjallinen kutsu, jossa
ilmoitetaan kokouksen asialista, ajankohta ja paikka,
toimitetaan osuudenomistajille Luxemburgin lain
edellyttamalla tavalla. Lain sallimissa puitteissa
osuudenomistajien saantomaaraisen yhtiokokouksen
kokouskutsussa saatetaan ilmoittaa, etta paatosvaltaisuutta ja
aanienemmistda koskevat vaatimukset arvioidaan suhteessa
viidentena paivana ennen kyseista kokousta

keskiyolla (Luxemburgin aikaa) liikkeessa olevien osuuksien
maaraan, mika tarkoittaa, etta edustus kokouksessa perustuu
siihen osuuksien maaraan, joka kullakin osuudenomistajalla on
kyseisen paivamaaran ajankohtana. Kaikkia osuudenomistajia
koskevat paatokset tehdaan yleensa saantomaaraisessa
yhtiokokouksessa.

Jokainen osuus oikeuttaa yhteen aaneen kaikissa
osakkeenomistajien saantomaaraiseen yhtiokokoukseen
paatettavaksi tuoduissa asioissa. Osuuksien murto-osilla ei ole
aanioikeutta.
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Lisatietoja kokoukseen ilmoittautumisesta ja siina
aanestamisesta on kokouskutsussa.

Valittdjan kautta sijoittavan osuudenomistajan
oikeudet

Vain osuudenomistajien rekisteriin merkityt sijoittajat
voivat kayttaa taysimaaraisesti osuudenomistajan
oikeuksiaan. Valittajan kautta sijoittavat osuudenomistajat
eivat valttamatta voi kayttaa tiettyja osuudenomistajan
oikeuksia, kuten aanestaa SICAV-yhtion
saantomaaraisissa yhtiokokouksissa tai saada
vahingonkorvausta, jos SICAV-yhtion tasolla tapahtuu
nettovarallisuusarvon laskentavirheita ja/tai
sijoitussaantojen rikkomuksia ja/tai muita virheita. Saat
valittajaltasi lisatietoja omista osuudenomistajan
oikeuksistasi.

Sulautuminen tai realisointi

Sulautumiset

Yhtion hallitus voi vuoden 2010 lain rajoitusten ja
yhtidjarjestyksen puitteissa paattaa sulauttaa rahaston SICAV-
yhtion toisen rahaston tai jonkin toisen UCITS-rahaston
alarahaston kanssa kyseisen toisen rahaston kotipaikasta
riippumatta.

Myo6s SICAV-yhtion sulautuminen toisen UCITS-rahaston
kanssa on mahdollinen vuoden 2010 lain puitteissa. Yhtion
hallituksella on valtuudet hyvaksya toisten UCITS-rahastojen
sulautumiset SICAV-yhtioon. SICAV-yhtion sulautuminen
toiseen UCITS-rahastoon edellyttaa kuitenkin
osuudenomistajien yhtiokokouksen hyvaksyntaa
yksinkertaisella aanienemmistolla (ei
maaraenemmistovaatimuksia).

Osuudenomistajat, joiden sijoituksia mahdollinen
sulautuminen koskee, saavat ilmoituksen sulautumisesta
vahintaan kuukautta ennen sen toimeenpanoa; tana aikana
osuudenomistajat voivat lunastaa tai vaihtaa osuutensa ilman
lunastus- tai vaihtopalkkioita. Ilmoitetun ajan paattyessa ne
osuudenomistajat, jotka edelleen omistavat toiseen rahastoon
sulautuvan ja siten poistuvan rahaston osuuksia, saavat
sulautumisessa vastaanottavan rahaston osuuksia, vaikka
eivat olisi nimenomaisesti ilmaisseet haluaan osallistua
sulautumiseen.

Rahaston tai osuuslajin realisointi

Yhtion hallitus voi paattaa realisoida jonkin rahaston tai

osuuslajin, mikali hallitus arvioi jonkin seuraavista ehdoista

pitavan paikkansa:

e rahaston tai osuuslajin varojen maara on niin vahainen, ettei
toiminta kustannustehokkaasti ole mahdollista

e poliittisissa, taloudellisissa, rahapoliittisissa,
lainsaadannallisissa tai muissa yhtion hallituksen
vaikutusvallan ulkopuolisissa olosuhteissa on tapahtunut
olennainen muutos
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e realisointi on tarpeen taloudellisen rationalisoinnin
yhteydessa (esim. rahastovalikoiman yleinen tarkistus)

e se on osuudenomistajien etujen mukaista

e jos syottorahasto lakkaa olemasta syottérahasto tai jos
syottérahaston paarahasto realisoidaan, sulautetaan tai
jaetaan, eika CSSF hyvaksy syottorahaston jaamista jaetun
tai sulautuneen paarahaston syottorahastoksi eika sen
muuttamista jonkin uuden paarahaston syottérahastoksi.

Mikali mikaan ylla mainituista ehdoista ei tayty, yhtion
hallituksen on pyydettava hyvaksynta realisoinnille
osuudenomistajilta. Vaikka jokin ylla mainituista ehdoista
tayttyisi, yhtion hallitus voi halutessaan antaa asian
osuudenomistajien yhtiokokouksen paatettavaksi.
Kummassakin tapauksessa realisointi hyvaksytaan, jos se
saa taakseen yksinkertaisen enemmistdon asianmukaisesti
jarjestetyssa kokouksessa lasna ja edustettuina olevista
aanista (ei maaraenemmistovaatimuksia).

Kun realisoinnista on paatetty hallituksessa tai
yhtiokokouksessa, osuudenomistajien on pidettava osuutensa
realisointiprosessin ajan, kunnes heille maksetaan realisoinnista
mahdollisesti syntyvat varat.

SICAV-yhtion realisointi

SICAV-yhtidn realisointi edellyttaa osuudenomistajien
aanestysta. Tallainen aanestys voidaan toteuttaa
osuudenomistajien yhtiokokouksessa. Jos havaitaan, etta
SICAV-yhtion padaoma on laskenut alle kahteen kolmasosaan
(Luxemburgin) lain edellyttamasta tai alle yhteen neljasosaan
yhtidjarjestyksen edellyttamasta vahimmaispaaomasta,
osuudenomistajille on jarjestettava tilaisuus aanestaa
realisoinnista yhtiokokouksessa 40 paivan kuluessa

tilanteen havaitsemisesta.

Vapaaehtoinen realisointi (eli osuudenomistajien aloitteesta
tehtava realisointipaatos) edellyttaa vahintaan puolen
paaoman maaraenemmistoa ja hyvaksyntaa vahintaan
kahdelta kolmasosalta annetuista aanista. Muussa tapauksessa
realisointi suoritetaan, jos sen hyvaksyy kokouksessa lasna ja
edustettuna olevien aanien enemmisto tai — jos paaoma on alle
yksi neljasosa yhtiojarjestyksessa maaritellysta
vahimmaispaaomasta — yksi neljasosa lasna ja edustettuna
olevista aanista (ei maaraenemmistovaatimuksia).

Jos danestyksessa paatetaan, etta SICAV-yhtio realisoidaan,
osuudenomistajien yhtiokokouksen valitsema ja CSSF:n
asianmukaisesti hyvaksyma yksi tai useampi selvitysmies
realisoivat SICAV-yhtion omaisuuden osuudenomistajien etujen
mukaisesti ja jakaa realisoinnista saatavat varat (joista on
vahennetty realisointikulut) osuudenomistajille heidan
omistamiensa osuuksien suhteessa.

Mikali osuudenomistaja ei vaadi saamisiaan realisoinnista

6 kuukauteen, varat talletetaan Luxemburgin Caisse de
Consignationin sulkutilille. Mikali varoja ei vaadita 30 vuoden
kuluessa, ne julistetaan Luxemburgin lain mukaan menetetyksi.
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Hallinnointiyhtio

Liiketoiminta ja yritysrakenne

Nimi ja rekisteroity kotipaikka

Nordea Investment Funds S.A.

562, rue de Neudorf

-2220 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Oikeudellinen muoto Osakeyhtio (Société Anonyme)

Perustamisajankohta 12. syyskuuta 1989, Luxemburgissa
(tuolloin nimella Frontrunner Management Company S.A.)

Toimivaltainen viranomainen

Commission de Surveillance du Secteur Financier
283 route d'Arlon

L-1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Rekisterinumero (Luxemburgin kaupparekisteri)
B-31619

Muut hallinnoidut rahastot Ks. osuudenomistajaraportit

Hallinnointiyhtion hallitus

Nils Bolmstrand (puheenjohtaja)
Head of Nordea Asset Management
Tukholma, Ruotsi

Brian Stougard Jensen

Head of Products, Member of Senior Executive Management
Group,

Nordea Investment Management AB, Danish Branch
Kddpenhamina, Tanska

Graham Goodhew
Riippumaton hallituksen jasen
Luxemburg, Luxemburgin suurherttuakunta

Ana Maria Guzman Quintana
Riippumaton hallituksen jasen
Madrid, Spain

Henrika Vikman

Head of NAM Governance

Nordea Investment Management AB, Suomen sivuliike
Helsinki, Finland

Operatiiviset johtajat

Sinor Chhor

Managing Director

Nordea Investment Funds S.A.

Luxemburg, Luxemburgin suurherttuakunta

Antoine Sineau
Nordea Investment Funds S.A.
Luxemburg, Luxemburgin suurherttuakunta

Christophe Wadeleux
Nordea Investment Funds S.A.
Luxemburg, Luxemburgin suurherttuakunta
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Maria Ekqvist
Nordea Funds Ltd
Suomen sivuliike, Helsinki

Henrik Bestué
Nordea Investment Management AB, Danish Branch
Kddpenhamina, Tanska

Anastasiya Cadez
Nordea Investment Management AB, Danish Branch
Kddpenhamina, Tanska

Thibaud Sacaze
Nordea Investment Funds S.A.
Luxemburg, Luxemburgin suurherttuakunta

Vastuut

Hallinnointiyhtio vastaa mm. seuraavista asioista.

o kaikkien rahastojen sijoitusten hoito (mukaan lukien
salkunhoito ja riskinhallinta)

e hallinto, mukaan lukien yritysasiamiehen tehtavat

e markkinointi.

Rahastoyhtid toimii SICAV-yhtion UCI-hallintoasiamiehena ja
vastaa nain ollen rekisterinpitajan tehtavista,
nettovarallisuusarvon laskennasta ja kirjanpidosta seka
asiakasviestinnasta UCI-hallintoasiamiehena toimivien
yhteisojen toimiluvista ja organisaatiosta annetun CSSF:n
kiertokirjeen 22/811 mukaisesti.

Rekisterinpitajan tehtavassaan hallinnointiyhtio huolehtii lain ja
asetusten seka yhtiojarjestyksen vaatimista hallinnollisista
tehtavistd, liilkkeessa olevien osuuksien maaran laskennasta,
SICAV-yhtion osuudenomistajien rekisterin ja kirjanpidon
yllapidosta, tilien avaamisesta ja sulkemisesta, rahasto-
osuuksia koskevien toimeksiantojen kasittelysta,
liiketapahtumien tasmayttamisesta niihin liittyviin
kassavirtoihin seka naiden tapahtumien dokumentoinnista
osuudenomistajille.

Hallinnointiyhtioé huolehtii nettovarallisuusarvon laskennan ja
kirjanpidon osalta seuraavista toiminnoista: kaikkien
kirjanpitotapahtumien tunnistaminen ja oikea kirjaaminen;
likvidien sijoitusten arvonmaaritys; monimutkaisten ja
epalikvidien sijoitusten arvonmaaritys; sijoituksista syntyneiden
realisoitumattomien ja realisoitujen voittojen/tappioiden
maaran maarittaminen; osuudenomistajille jaettavien tuottojen
laskeminen; rahaston maksettavaksi tulevien provisioiden,
palkkioiden ja verojen seka kaikkien rahastolle kuuluvien
tulojen laskeminen, maksaminen ja kohdistaminen;
ulkomaanvaluutan maaraisten operaatioiden muuntaminen
rahaston kirjanpitovaluuttaan; rahaston
kokonaisnettovarallisuuden laskeminen ja osuuskohtaisen
nettovarallisuusarvon vahvistaminen; vaihtosuhteen
laskeminen sulautumisen ja merkintdjen, lunastusten tai
luontoissuoritusten yhteydessa; rahaston osuuskohtaisen
nettovarallisuusarvon julkaiseminen; rahaston toimintaan
littyvien asianmukaisen asiakirjojen ja tositteiden yllapito
nettovarallisuusarvon laskentaa ja kirjanpitoa varten.
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Asiakasviestinnan osalta hallinnointiyhtio asettaa saataville
tarjousasiakirjat, tilinpaatosraportit ja muut osuudenomistajille
tarkoitetut asiakirjat; laatii merkinta- tai
lunastussopimusasiakirjat ja omistusoikeustodistukset ja
[ahettaa ne yksittaisille osuudenomistajille; pitaa
asianmukaisesti kirjaa rahaston asiakasviestintaan

littyvasta toiminnasta.

Jakeluasioissa hallinnointiyhtio toimii paajakelukumppanina.
Tassa roolissaan se vastaa jakelusta ja markkinoinnista kaikilla
niilla lainkayttoalueilla, joissa SICAV-yhtiolla on oikeus
harjoittaa kyseisia toimia.

Yritysasiamiehen roolissa hallinnointiyhtio vastaa kaikkien
Luxemburgin lainsaadannon vaatimien juoksevien asioiden
hoitamisesta, etenkin osuudenomistajien asiakirjojen
postittamisesta.

Hallinnointiyhtiolla on vuoden 2010 lain 15 luvun mukainen
toimilupa.

Vastuiden delegointi

Hallinnointiyhtiolla on SICAV-yhtion ja CSSF:n suostumuksella
mahdollisuus delegoida salkunhoitoa seka hallinnollisia ja
markkinointivastuita, edellyttaen etta se pitaa naiden toimien
valvontavastuun itsellaan, toteuttaa asianmukaiset
valvontatoimenpiteet ja -menettelyt seka paivittaa
rahastoesitteen etukateen. Hallinnointiyhtic voi esimerkiksi
nimittaa yhden tai useampia rahastonhoitajia rahastojen
sijoitusten paivittaiseen hoitamiseen tai sijoitusneuvojia
tarjoamaan mahdollisia tai jo tehtyja sijoituksia koskevaa
tietoa, suosituksia ja tutkimusta. Hallinnointiyhtio maksaa
rahastonhoitajalle kyseisen rahaston hallinnointipalkkiosta
korvauksen suoritetuista hallinnointipalveluista.

Rahastonhoitaja voi puolestaan nimittaa hallinnointiyhtion
suostumuksella yhden tai useampia avustavia
rahastonhoitajia. Rahastonhoitaja maksaa avustavien
rahastonhoitajien korvaukset omista palkkioistaan.
Rahastonhoitaja tai avustava rahastonhoitaja voi myds
nimittaa sijoitusneuvojia (jotka voivat esittaa suosituksia,
mutta joilla ei ole oikeutta maaritella strategiaa tai kayda
kauppaa salkun arvopapereilla). Tiedot eri rahastoille
nimitetyista rahastonhoitajista ja avustavista
rahastonhoitajista on esitetty luvussa “Rahastojen
kuvaukset”.

Hallinnointiyhtion on vaadittava kaikki tahoja, joille se delegoi
tehtavia, noudattamaan rahastoesitteen ja yhtidjarjestyksen
ehtoja seka muita sovellettavia ehtoja. Delegoitujen tehtavien
luonteesta ja laajuudesta riippumatta vastuu
toimeksisaajatahojen toimista sailyy hallinnointiyhtiolla.

Hallinnointiyhtio voi myds nimittaa erilaisia palveluntarjoajia,
mukaan lukien jakelukumppanit, markkinoimaan ja jakelemaan
rahasto-osuuksia milla tahansa lainkayttdalueella, joilla
osuudet on hyvaksytty myytavaksi.

Kaikilla hallinnointiyhtion kayttamilla rahastonhoitajilla,
avustavilla rahastonhoitajilla, apulaissijoitusneuvojilla ja
palveluntarjoajilla on toistaiseksi voimassa olevat
toimeksiantosopimukset, ja niiden on raportoitava
saannollisesti suorittamistaan palveluista. Hallinnointiyhtio voi
irtisanoa minka tahansa tallaisen sopimuksen valittémasti, jos
se katsoo taman olevan osuudenomistajien etujen mukaista.
Toisaalta minka tahansa tallaisen sopimuksen osapuoli voi
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luopua tehtavistaan tai hallinnointiyhtio voi vaihtaa
sopimuskumppania. Hallinnointiyhtic maksaa kaikki suorien
toimeksisaajien ja palveluntarjoajien irtisanomiseen liittyvat
kulut.

Valitusten kasittely

Hallinnointiyhtio pyrkii kaikin keinoin vastaamaan kaikkiin
muodollisiin valituksiin ripeasti. Osuudenomistajat voivat
pyytaa veloituksetta SICAV-yhtion valituskasittelykaytannon,
ja tietoa valituskasittelyn periaatteista on osoitteessa
nordea.lu

Kaikki hallinnointiyhtiota, SICAV-yhtiota tai osuudenomistajia
koskevat oikeudenkayntiasiat kasitellaan Luxemburgin
toimivaltaisessa tuomioistuimessa ja ratkaistaan Luxemburgin
lainsaadannon puitteissa (palveluntarjoajien tapauksessa
prosessi maaritellaan SICAV-yhtion tai hallinnointiyhtion
kanssa tehdyssa sopimuksessa).

Yhtion menettelysaannot

Eturistiriidat

Koska hallinnointiyhtio, rahastonhoitaja ja tietyt avustavat
jakelukumppanit kuuluvat kaikki Nordea-konserniin, aika ajoin
tulee vastaan tilanteita, joissa niiden velvoitteet SICAV-yhtitta
tai jotakin sen rahastoa kohtaan ovat ristiriidassa toisten
sellaisten ammatillisten velvoitteiden kanssa, joita ne ovat
sitoutuneet noudattamaan. Jokin Nordea-konsernin yritys voi
olla sellaisen arvopaperin tai johdannaisen liikkeeseenlaskija tai
vastapuoli, jonka ostamista tai myymista rahasto harkitsee.
Lisaksi jokin Nordea-konsernin yritys, joka palvelee SICAV-
yhtiota tietyssa roolissa, saattaa palvella toista (Nordea-
konserniin kuuluvaa tai kuulumatonta) SICAV-rahastoa
samanlaisessa tai erilaisessa roolissa.

Muilla palveluntarjoajilla, kuten sailytysyhteisolla ja UCI-
hallintoasiamiehellg, saattaa olla mahdollisia eturistiriitoja
SICAV-yhtion tai hallinnointiyhtion kanssa. Tallaisissa
tapauksissa hallinnointiyhtio pyrkii havaitsemaan ja
hallitsemaan ja tarvittaessa kieltamaan sellaiset toimenpiteet
tai transaktiot, jotka saattaisivat aiheuttaa eturistiriidan
esimerkiksi hallinnointiyhtion ja osuudenomistajien tai SICAV-
yhtion ja muiden asiakkaiden valilla. Hallinnointiyhtic pyrkii
hallitsemaan kaikki eturistiriidat ehdottoman
puolueettomuuden ja vilpittdman menettelyn periaatteita
noudattaen. Tietoja hallinnointiyhtion eturistiriitakaytannosta
on saatavilla osoitteesta nordea.lu.

Palkitsemiskaytanto

Hallinnointiyhtio on laatinut Nordea-konsernin
palkitsemiskaytannon pohjalta palkitsemiskaytannon, joka on
yhtapitava luotettavan ja tehokkaan riskinhallinnan kanssa ja
kannustaa sellaiseen. Palkitsemiskaytanto ei kannusta
sellaiseen riskiottoon, joka ei ole rahastojen riskiprofiilin
mukaista. Hallinnointiyhtid on sitoutunut varmistamaan, etta
kaikki kaytannon piiriin kuuluvat henkilot — mukaan lukien
hallinnointiyhtion hallituksen jasenet, johtajat, paallikot ja
tyontekijat — noudattavat kaytantoa.

Palkitsemiskaytanto sitoo yhteen hallintomallin, kiinteasta ja
muuttuvasta komponentista koostuvan maksurakenteen seka
riskinottoa ja pitkan aikavalin tulokseen tahtaavaa toimintaa
ohjaavat saannot. Ohjaavat saannét on laadittu
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yhdenmukaiseksi hallinnointiyhtion, SICAV-yhtion ja
osuudenomistajien etujen kanssa, ja niissa on otettu huomioon
mm. liiketoimintastrategia, tavoitteet, arvot ja sidonnaisuudet;
lisaksi niihin sisaltyy eturistiriitojen valttamiseen tahtaavia
toimenpiteita. Hallinnointiyhtio varmistaa, etta kaikkien
muuttuvien palkkioiden laskenta pohjautuu soveltuvaan
kyseista rahastoa tai rahastoja koskevaan usean vuoden
kehitykseen ja etta tallaisen palkkion maksu jakautuu samalle
ajanjaksolle. Valvontatehtavissa toimiville tyontekijoille ei
makseta vaihtuvia palkkioita.

Palkitsemiskaytantoa koskevat tiedot ovat saatavilla
osoitteesta nordea.lu.

Paras toteutus

Rahastonhoitajilla ja avustavilla rahastonhoitajilla on
osuudenomistajien etujen mukaisen toimintavelvoitteensa
kanssa johdonmukaisesti velvollisuus toteuttaa toimeksiannot
asiakkaidensa kannalta parhailla ehdoilla. Nain ollen
rahastonhoitajat ja avustavat rahastonhoitajat valitsevat
vastapuolet ja ryhtyvat transaktioihin parhaan toteutuksen
periaatteiden mukaisesti.

Rahastojen omistamien arvopaperien suomat
adnioikeudet

SICAV-yhti6 on delegoinut oikeuden tehda kaikki paatokset
rahastojen omistamien arvopaperien suomien
aanioikeuksien kaytosta hallinnointiyhtiolle.

Vertailuindeksit

Jotkin rahastot saattavat kayttaa vertailuindekseja
vertailuarvoina, joihin kunkin rahaston kehitysta voidaan
verrata; tama on ilmoitettu luvussa "Rahastojen kuvaukset".
Rahastot ovat aktiivisesti hallinnoituja, ja rahastonhoitaja voi
vapaasti valita sijoituskohteena olevat arvopaperit. Taman
vuoksi rahaston kehitys voi poiketa olennaisesti
vertailuindeksin kehityksesta.

SICAV-yhtidlla ei ole yhtaan indeksirahastoa (eli sellaista
rahastoa, joka pyrkisi seuraamaan jonkin indeksin tai
indeksiyhdistelman tuottokehitysta).

Rahastot voivat kayttaa tuottopalkkion laskennassa
vertailukorkoja. Ellei kohdassa "Rahastojen kuvaukset” ole
tosin mainittu, mikaan rahastoista ei peri tuottopalkkioita.

Kaikkien tuottopalkkion laskemiseen, indeksin kehityksen
seurantaan tai salkun sijoitusjakauman maarittelyyn
kaytettavien vertailuindeksien on 1. tammikuuta 2020 alkaen
oltava asetuksen (EU) 2016/1011 (“vertailuarvoasetus”)
mukaisia. Tama tarkoittaa, etta indeksintarjoajan on joko oltava
rekisterdity indeksintarjoaja tai itse vertailuindeksin on oltava
rekisteroity (jos indeksintarjoajan kotipaikka on EU:n
ulkopuolella).

Hallinnointiyhtiolla on kirjallinen suunnitelma sellaisia
tilanteita varten, etta vertailuindeksi, jonka pitaisi olla
vertailuarvoasetuksen mukainen, ei tayta asetuksen
vaatimuksia, muuttuu olennaisesti tai indeksin tarjonta paattyy.
Suunnitelman saa veloituksetta pyytamalla hallinnointiyhtion
rekisteroidysta kotipaikasta.
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Hallinnointiyhtion kayttama
rahastonhoitaja

Nordea Investment Management AB (sivuliikkeineen)
Master Samuelsgatan 21, M540
Stockholm 10571, Sweden

Rahastonhoitajan kayttamat avustavat
rahastonhoitajat

Loomis, Sayles & Company, LP

C/0 Corporation Service Company
2711 Centerville Road, Suite 400
Wilmington, DE 19808, USA

MacKay Shields LLC
1345 Avenue of the Americas
New York, NY 10105, USA

Muut hallinnointiyhtién ja/tai SICAV-
yhtion kayttamat palveluntarjoajat

Jakelukumppanit ja hallintarekisteréinnin hoitajat

SICAV-yhtid ja/tai hallinnointiyhtio voivat ottaa avukseen
paikallisia jakelukumppaneita tai muita asiamiehia niissa
maissa tai niilla markkinoilla, missa rahasto-osuuksien jakelu ei
ole kiellettya. Joissakin maissa asiamiehen kaytto on pakollista,
ja asiamies ei valttamatta pelkastaan avusta transaktioissa,
vaan saattaa myos sailyttaa osakkeita omissa nimissaan
sijoittajien puolesta. Jakelukumppanien ja asiamiesten palkkiot
maksetaan hallinnointipalkkiosta.

Jakelukumppanit voivat toimia hallintarekisterdinnin hoitajina,
mika voi vaikuttaa rahastosijoittajan oikeuksiin sijoittajana. Ks.
kohta Osuuslajeja koskevat periaatteet sivulla 50.

Paikalliset edustajat ja maksuasiamiehet

Itavalta

Maksu- ja tietoasiamies

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

1100 Vienna, Austria

Sahkoposti: foreignfunds0540@erstebank.at
Faksi: +43 50100 9 12139

Tanska

Edustaja

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland
Grgnjordsvej 10

Postbox 850

0900 Copenhagen C, Denmark

Puh. +45 5547 0000

Italia

Maksuasiamiehet

Allfunds Bank S.A.U. — Succursale di Milano

Via Bocchetto 6

20123 Milan, Italy

Puh. +39 02 89 628 301 | Faksi +39 02 89 628 240

Banca Sella Holding S.p.A.

Piazza Gaudenzio Sella 1

13900 Biella, Italy

Puh. +39 0153501 997 | Faksi +39 2433 964
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Espanja

Edustaja

Allfunds Bank S.A.U.

C/ de los Padres Dominicos, 7

28050 Madrid, Spain

Puh. +34 912709 500 | Faksi +34 913086 567

Ruotsi

Maksuagentti

Nordea Bank Abp, Swedish Branch
Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm, Sweden

Puh. +46 8 6147 000 | Faksi +46 8 2008 46
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Sveitsi

Edustaja ja maksuasiamies

BNP Paribas Paris, Zurich Branch
Selnaustrasse 16

8002 Zurich, Switzerland

Puh. +4158 212 6111 | Faksi+4158 212 63 30

Iso-Britannia

Palveluasiamies

FE Fundinfo (UK) Limited
Unit 1.1

First Floor, Midas House,
62 Goldsworth Road,
Woking

GU21 6LQ, United Kingdom
Tel +44 207 534 7505
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Taman rahastoesitteen tulkinta

Seuraavia saantoja sovelletaan, ellei jokin laki, asetus tai asiayhteys

toisin vaadi:

e vuoden 2010 laissa maariteltyjen, mutta tassa rahastoesitteessa
maarittelemattomien termien merkitys on sama kuin vuoden 2010 laissa

e ilmaukset “sisaltaa”, "“mukaan lukien”, "kuten” tai “esimerkiksi” eivat
missaan muodossa ilmaise tyhjentavyytta tai kaikenkattavuutta

e viittaus johonkin sopimukseen voi tarkoittaa kaikkia sopimuksia,
sitoumuksia ja lain mukaan taytantdénpanokelpoisia jarjestelyita
riippumatta siita, onko kyseinen sopimus kirjallinen vai ei; viittaus
johonkin asiakirjaan voi tarkoittaa kaikkia kirjallisia sopimuksia,
todistuksia tiedoksiantoja, instrumentteja tai minkalaista asiakirjaa
tahansa

Joulukuu 2025 Rahastoesite
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e viittaus johonkin asiakirjaan tarkoittaa vastaavaa asiakirjaa,
sopimusta, asetusta tai lakia sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna tai korvattuna (ellei tassa rahastoesitteessa tai
sovellettavassa ulkoisessa valvonnassa toisin maarata), ja viittaus
johonkin osapuoleen sisaltaa kyseisen osapuolen sijaan tulleet
seuraajat tai sallitut sijaiset ja siirronsaajat

e viittaus johonkin saadokseen sisaltaa viittauksen kaikkiin sen kohtiin
ja kaikkiin niihin maarayksiin ja asetuksiin, jotka on annettu kyseisen
lain nojalla

e jos jokin taman rahastoesitteen kohta ja yhtidjarjestys ovat
ristiriidassa keskenaan, rahastoesite on pateva luvun “Rahastojen
kuvaukset” osalta ja yhtidjarjestys kaikkien muiden lukujen ja
osien osalta
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Liitteissa annetaan tietoa rahastojen ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvista ominaisuuksista tai tavoitteista kestavyyteen
liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla annetun SFDR-asetuksen 2019/2088 mukaisesti.

Sisallysluettelo

Liite | — SFDR-asetukseen liittyvia tietoja ......cccceeeveenee 73 BetaPlus Enhanced Japanese Sustainable
Osakerahastot 74 Equity Fund 163
sakerahasto BetaPlus Enhanced North American Sustainable
BetaPlus Edge Global Sustainable Equity Fund ... 74 Equity Fund 174
BetaPlus Enhanced Emerging Markets Sustainable BetaPlus Enhanced Swedish Sustainable
Equity Fund 86 Equity Fund 185
BetaPlus Enhanced Euroland Sustainable BetaPlus Enhanced Technology Equity Fund............... 195
Equity Fund 97 BetaPlus Extension Global Developed Equity Fund........205
BetaPlus Enhanced European Sustainable Global Opportunity Equity Fund - NOK Hedged............... 215
Equity Fund 108 Global Sustainable Enhanced Select Equity Fund............. 225
BetaPlus Enhanced European ex Switzerland
Sustainable Equity Fund 119 Korkorahastot 236
BetaPlus Enhanced Global Developed Sustainable European Cross Credit ESG Fund 236
Equity Fund 130 LCR Optimised Danish Covered Bond Fund -
BetaPlus Enhanced Global Sustainable Equity Fund....... 141 EUR Hedged 243
BetgPlus Enhanced Global Sustainable Small Cap Yhdistelmarahastot 253
Equity Fund 152
VAG Optimised Stable Return Fund.........coeecccccesnnennnns 253
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Kestavilla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhellekdan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.
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Asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan 1-4 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 5

artiklan ensimmaéisessé kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,

jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Edge Global Sustainable Equity Fund

Oikeushenkil6tunnus: 254900PZOIWGAVY53K39

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® ® Xk

Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympadristotavoite, vahintaan: 10 %

EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: 10 %

® [0k

D Rahoitustuote edistda ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siindon
kestavien sijoitusten prosenttiosuus

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

D joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siind ei tehda kestavia
sijoituksia

Rahasto sitoutuu sijoittamaan kaikkina ajankohtina vahintadan 85 % kestaviin sijoituksiin, kuten
kohdan "Mika on kestavien sijoitusten varojen allokointi ja vAhimmaisosuus?” kaaviossa on
esitetty. Esitetyt allokaatiot ovat ymparisto- ja yhteiskunnallisia tavoitteita edistavien kestavien
sijoitusten vahimmaisosuuksia. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota ymparisto- ja yhteiskunnallisia tavoitteita edistavien sijoitusten valilla,
eika naiden sijoitusten vahimmaisosuuksien summa ole samansuuruinen 85 %:n
vahimmaisosuuden kanssa, jonka rahasto sitoutuu kohdentamaan kestaviin sijoituksiin.
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ii‘id Miki on tdman rahoitustuotteen kestivi sijoitustavoite?

Rahaston kestava sijoitustavoite on edistaa hiilineutraaliussiirtymaa sijoittamalla yrityksiin,
joilla on Pariisin sopimuksen tavoitteiden mukainen kasvihuonekaasupaastéjen
vahennystavoite. Rahasto pyrkii kasvattamaan sellaisiin yrityksiin tehtyjen sijoitusten
osuutta, joilla on Pariisin sopimuksen tavoitteiden mukainen kasvihuonekaasupaastojen

i}fsjsilt(aa‘;)tlz)sreilla vahennystavoite siten, etta vuoteen 2040 mennessa 100 % sijoituksista tayttaa tdman
mitataan, vaatimuksen. Valitavoitteena on, ettd vuoteen 2030 mennessa 75 % sijoituksista tayttaa
miten taman vaatimuksen.

T e T Yrityksen_ kasvihuonekaasupé_ié.s_tét_avoitetta pidetéén Parii_sin sopim_L_lksen mukaisena, jos
e EE el e se on Sme_nce-Based Target initiative -organisaation vahvistama tai jos se vastaa selvasti
e — alle 2 celsiusasteeseen tahtaavia toimialakohtaisia hiilidioksidipaastdjen

vahentamispolkuja, kuten ne on maaritellyt Transition Pathway Initiative, One Earth
Climate Model, IEA tai muu Nordea Asset Managementin arvovaltaiseksi katsoma lahde.

Lisaksi rahaston hiilijalanjalki, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1-
ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralld, on vahintaan 25 % vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalked pienempi.

Vahintdan 1 % rahaston sijoituksista tehddan EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
sijoituksiin.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetdan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa.
Rahasto saattaa tukea mita tahansa luokitusjarjestelmassa mainittua ymparistotavoitetta
siitd riippuen, millaisia soveltuvia sijoitustilaisuuksia on tarjolla.

EU:n luokitusjarjestelman maarittelemat ympariston kannalta kestavat toiminnot liittyvat
kuuteen ymparistétavoitteeseen:

liImastonmuutoksen hillinta llmastonmuutokseen sopeutuminen
Vesivarojen ja merten tarjoamien luonnonvarojen kestava kaytto ja suojelu
Siirtyminen kiertotalouteen

Ymparistdn pilaantumisen ehkdiseminen ja vahentaminen

Biologisen monimuotoisuuden ja ekosysteemien suojelu ja ennallistaminen

EU:n luokitusjarjestelma maarittaa kaikille naille tavoitteille tekniset arviointikriteerit,
mukaan lukien tarkat kynnysarvot. Sijoituskohteena olevien yritysten toiminnan
yhdenmukaisuus EU:n luokitusjarjestelman tavoitteiden kanssa tunnistetaan ja arvioidaan
teknisia arviointikriteereitad kayttamalla siind maarin kuin yritykset raportoivat tietoja
toimintansa yhdenmukaisuudesta tai riittdvan laadukkaita tietoja on saatavilla ulkoisilta
tietojen tarjoajilta. Lisatietoja on kohdassa "Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on
ymparistdtavoite, ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?”

Jotta sijoituskohdeyritykset voidaan sisallyttaa rahaston sijoitusuniversumiin, NAM:n tulee
olla lisdksi luokitellut ne kestaviksi, koska ne edistavat taloudellisilla toiminnoillaan jotakin
kestavaa sijoitustavoitetta eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ja koska ne noudattavat hyvia
hallintotapoja.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa, jota kaytettaisiin rahoitustuotteen edistaman
kestavan sijoitustavoitteen toteutumiseksi.



Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
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Mité kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan tdmén rahoitustuotteen
kestéavén sijoitustavoitteen saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa kestavan sijoitustavoitteen saavuttamisen
mittaamiseen seuraavia indikaattoreita:

+ EU:n luokitusjarjestelman mukaisten toimintojen prosenttiosuus
kokonaissijoituksista

+ Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

+ Sellaisten yritysten prosenttiosuus kokonaissijoituksista, joilla on Pariisin
sopimuksen tavoitteiden mukainen kasvihuonekaasupaastdjen vahennystavoite

+ ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

+ ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

Miten kestévait sijoitukset eivét aiheuta merkittavaéa haittaa yhdellekdédn
ympdriston tai yhteiskunnan kannalta kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:
Kasvihuonekaasupaastot ]
Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

o Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin
littyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat 1apaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestaving, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei

testia l1apaissyt.
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Yritykset eivat myoskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % liikevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylatdan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat “ei
merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % 6ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mistéa voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kaytéssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston sijoitusuniversumi koostetaan kayttamalla Idhtdkohtana laajaa globaalia
osakeindeksia. Sijoitusuniversumista suljetaan pois yritykset, jotka eivéat tayta sitovia
osatekijoita, jotka lueteltu jaliempana ja kuvattu tarkemmin kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. Lisaksi sijoituskohteiden ulkopuolelle jatetaan
yritykset, joita ei ole luokiteltu kestaviksi sijoituksiksi SFDR-asetuksen 2 artiklan

17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Taman jalkeen salkku optimoidaan, ja perusteina
kaytetddn mm. sellaisten yritysten vahimmaisosuutta, joilla on Pariisin sopimuksen
mukainen kasvihuonekaasupaastdjen vahennystavoite, seka hiilijalanjalkea.

ESG-luokitukset otetaan huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta
yrityksille, jotka osallistuvat fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan
NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden avulla. Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksid matalammalla tasolla.
Strategiassa sovelletaan Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia seka toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin,
jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen
listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki naihin periaatteisiin
on kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston
sijoitusten ESG-laadun painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.
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Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kestdvién sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?

Vahintaan 85 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan myds hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Vahintdan 1 % rahaston kokonaissijoituksista tehdaan toimintoihin, jotka ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia. EU:n luokitusjarjestelman teknisilla arviointikriteereilla
arvioidaan kunkin yrityksen toimintojen luokitusjarjestelman mukaisuus.
Luokitusjarjestelman mukaisten toimintojen osuus lasketaan ja mitataan rahaston
kokonaisvaroille painottamalla kuhunkin yritykseen tehty sijoitus kyseisen yrityksen
osallistumisella luokitusjarjestelman mukaisiin toimintoihin. Lisatietoja on kohdassa
"Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ympéristotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?”

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttda ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCI:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittya ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankayttd, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liiketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus.

Kvantitatiiviset tekijat painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat
yritysten altistumista tietyille ESG-tekijdille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta.
Luokitusasteikko vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja
CCC-luokituksiin, ja luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa
ainoastaan luokituksen valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin,
eikd B- ja CCC-luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi.
ESG-luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista. Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi. Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden kuvaukseen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksisté on rahastoesitteen tata rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastdja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.
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Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. My0s yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia Vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Sellaisten yritysten osuuden rahaston kokonaissijoituksista, joilla on Pariisin
sopimuksen tavoitteiden mukainen kasvihuonekaasupaastdjen vahennystavoite,
taytyy saavuttaa 75 % vuoteen 2030 mennessa ja 100 % vuoteen 2040 mennessa.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa 0 tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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4. D

Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto,
joka vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- padomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen.

- toimintamenot
(OpEX) heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita
operatiivisia
toimintoja.

Joulukuu 2025 Rahastoesite

4. D>

Mika on kestavien sijoitusten varojen allokointi ja vahimmaisosuus?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.

Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan

perusteella niinkin pieni kuin 0 %.

o -

#2 Ei kestavia

Ymparistoon liittyvia

Yhteiskunnallisia

Luokitusjarjestelman
mukaisia
1%

#1 Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

tavoitteita.

#2 Ei kestavia sisaltaa sijoitukset, jotka eivat tayta kestaville sijoituksille asetettuja

vaatimuksia.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston

kokonaismarkkina-arvo.

Miten kestéavid sijoitustavoite saavutetaan johdannaisten avulla?

Kestavan sijoitustavoitteen saavuttamiseksi ei kayteta johdannaisia.

Nordea 2, SICAV
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4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Talla hetkella saatavilla olevien tietojen ja arvioiden pohjalta vahintdan 1 % rahaston
sijoituksista on EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.

Sijoitusten EU:n luokitusjarjestelman mukaisuutta ei ole vahvistettu tilintarkastajien tai
kolmannen osapuolen arvioinnein.

EU:n luokitusjarjestelmaasetuksen 3 artiklan mukainen luokitusjarjestelmakelpoisuus ja
luokitusjarjestelman mukaisuus voivat perustua yritysten itsensa tai ulkopuolisten tietojen
tarjoajien laskelmiin ja lukuihin. Ulkopuoliset tietojen tarjoajat arvioivat, kuinka yritykset
ovat mukana sellaisissa taloudellisissa toiminnoissa, jotka edistavat merkittavasti jotakin
ymparistétavoitetta, kuten EU:n luokitusjarjestelman teknisissé standardeissa, mukaan
lukien kynnysarvot, on maaritetty. Samoissa standardeissa varmistetaan, etta toiminnot
eivat aiheuta merkittdvaa haittaa muille kestaville tavoitteille, ja etta toiminnot tayttavat
vahimmaistason yhteiskunnalliset suojatoimet.

Luokitusjarjestelman mukaisuuden arviointi perustuu yrityksen tai liikkeeseenlaskijan
likevaihdon osuuteen, joka syntyy luokitusjarjestelman mukaisista toiminnoista.
Liikevaihtotieto on talld hetkella luotettavin mittari seka laadun ettd saatavuuden
nakokulmasta. Tiedot hankitaan yritysten raporteista tai valituilta tiedontuottajilta parhaalla
mahdollisella tavalla. Lisatietoja perusteellisesta tarkastuksesta (due diligence) seka
tietolahteista ja tietojen kasittelysta on verkkosivustolla annetuissa kestavyyteen liittyvissa
tiedoissa, joihin on linkki kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja
verkossa?”.

Sijoituskohdeyritysten luokitusjarjestelman mukaisuuden arvioinnin lisaksi
sijoituskohdeyrityksiin sovelletaan NAM:n kestavien sijoitusten luokitteluun sisaltyvaa “ei
merkittavaa haittaa” -arviointia.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

C kyiia

|:| Fossiiliseen kaasuun |:| Ydinenergiaan

X Ej

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.
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Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole
olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion
joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetaan
rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien
|:| Luokitusjarjestelman |:| Luokitusjarjestelman mukaiset:
mukaiset: Fossiilinen Fossiilinen kaasu 0 %
kaasu 0 %

N . Luokitusjarjestelman
. Luokitusjarjestelmdn mukaiset: Ydinenergia 0 %

mukaiset: Ydinenergia 0 %
9 ? . Luokitusjarjestelméan

. Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen

mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika ydinenergia) 1 %
kaasu eika ydinenergia) 1 %

. Muut kuin
I:' Muut kuin- } luokitusjarjestelman
luokitusjarjestelman mukaiset 99 %

mukaiset 99 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien sijoitusten
vdhimmdisosuus?

Rahasto ei sitoudu vdhimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ympéristétavoite ja jotka eivat
ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia, on 0 %.

Mika on sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite?

Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on yhteiskunnallinen tavoite,
on 10 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Ei kestavia”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan kayttaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttda johdannaisia ja muita tekniikoita erityistarkoituksiin siind laajuudessa kuin
rahastoesitteen kohdassa "Rahastojen kuvaukset” on kuvattu. Erityistarkoituksiin
sisaltyvat, naihin kuitenkaan rajoittumatta, valuuttasuojaus ja maksuvalmiuden hallinta.
Naihin sijoituksiin sovelletaan ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyvia vahimmaistason
suojatoimia sellaisten yritysten ja liikkeeseenlaskijoiden pois sulkemiseksi, jotka ovat
kansainvalisten pakotteiden kohteena tai jotka ovat rikkoneet vakavasti kansainvalisia
normeja.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852

6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Oikeushenkilotunnus: 5493008IEMBTOEVKQF84

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

D Kestdvia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced Emerging Markets Sustainable Equity Fund

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[] «kyu:

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympdristotavoite, vahintaan: %

® X

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 50 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siina ei tehda kestavia
sijoituksia
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4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistéon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Hiilijalanjélki scope 1 & 2 -rajoitus Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistbominaisuuksia,
jotka liittyvat hiilipdastojen vahentamiseen, pyrkimalld pitamaan rahaston
kokonaishiilijalanjaljen vahintdan 25 % pienempéna kuin vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalki. Hiilijalanjalki mitataan Scope 1 ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen
perusteella.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

ESG-luokituksen ja ESG-laatupisteytyksen vdhimmadistasot Rahaston tarkoitus on
edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia pyrkimalla yllapitamaan ESG-
luokituksen painotetun keskiarvon vahintaan tasolla A seka ESG-laatupisteytyksen
painotetun keskiarvon vertailuindeksia korkeampana. Sijoituskohteena olevan yrityksen tai
likkeeseenlaskijan ESG-luokitus ja ESG-laatupisteytys syntyvat yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.



Kestdvyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating ei
saavuta vahimmaistasoa

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia
periaatteita

o Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

e ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

e ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata PAB:n
eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdé, eivét aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympdéristéon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.



Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
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liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption
ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia
asioita.

4. D

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittdvaa haittaa” -testilla tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttoa varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot ]
Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen

Paastot veteen
Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin
littyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat lapaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei 1apaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei

testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % lilkkevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylataan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat "ei
merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % &ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siitymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myos poissulkemisen lisdkriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, 6ljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.



4. D

- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

- Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
Badh haitalliset vaikutukset kestévyystekijsihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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4. D

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksia matalammalla tasolla. Strategiassa sovelletaan
Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liilketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista
voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoitusten ESG-laadun
painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdméan rahoitustuotteen edistdméan ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttda ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCl:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittyd ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankaytto, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liiketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus.

Kvantitatiiviset tekijat painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat
yritysten altistumista tietyille ESG-tekijdille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta.
Luokitusasteikko vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja
CCC-luokituksiin, ja luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa
ainoastaan luokituksen valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin,
eikd B- ja CCC-luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi.
ESG-luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.



4. D

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista.

Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla
ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin
ilmastosopimuksen mukaiseksi. Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten,
fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden kuvaukseen on jaljempéana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksisté on rahastoesitteen taté rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastodja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa 0 tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.



Hyviin
hallintotapoihin
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4. D

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkil6ston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto,
joka vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- padomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen.

- toimintamenot
(OpEX) heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita
operatiivisia
toimintoja.

4. D>

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
50 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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EU:n luokitus-
jarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat sdannat.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparisto-
tavoitetta.

Siirtyméatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja,

ja muun

muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 %

- Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%
Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin
luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%

. Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

|:| Muut kuin
luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien

sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin

ja mahdollistaviin toimintoihin.



ovat kestavia
sijoituksia, joilla on
ymparistétavoite ja
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luokitus-
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kannalta kestavia
taloudellisia
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Kestavilla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhellekdan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced Euroland Sustainable Equity Fund

Oikeushenkil6tunnus: 636700IRNSN7YSFAYC27

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[]«

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympadristétavoite, vahintaan: %

O

[

EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pideté EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

D Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

® Xk

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 50 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite

D Silla edistetdan ymparistoon ja

yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siina ei tehda kestavia
sijoituksia



4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistéon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Hiilijalanjélki scope 1 & 2 -rajoitus Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistbominaisuuksia,
jotka liittyvat hiilipdastojen vahentamiseen, pyrkimalld pitamaan rahaston
kokonaishiilijalanjaljen vahintdan 25 % pienempéna kuin vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalki. Hiilijalanjalki mitataan Scope 1 ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen
perusteella.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

ESG-luokituksen ja ESG-laatupisteytyksen vdhimmadistasot Rahaston tarkoitus on
edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia pyrkimalla yllapitamaan ESG-
luokituksen painotetun keskiarvon vahintaan tasolla A seka ESG-laatupisteytyksen
painotetun keskiarvon vertailuindeksia korkeampana. Sijoituskohteena olevan yrityksen tai
likkeeseenlaskijan ESG-luokitus ja ESG-laatupisteytys syntyvat yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.
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Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating
ei saavuta vahimmaistasoa

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita

o Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

o ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

o ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdé, eivét aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympdéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.
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Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat
tapaukset

Yrityksia, jotka eivat lapaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei 1apaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat myodskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % lilkkevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylataan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat "ei
merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % &ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siitymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myos poissulkemisen lisdkriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, 6ljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

'“ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.



Sijoitusstrategia
ohjaa
sijoituspaatoksia
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten
tekijoiden
perusteella.

x o
gt

4. D

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistamat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksia matalammalla tasolla. Strategiassa sovelletaan
Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liilketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista
voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoitusten ESG-laadun
painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdméan rahoitustuotteen edistdméan ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttda ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCIl:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittyd ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankaytto, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liiketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus.

Kvantitatiiviset tekijat painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat
yritysten altistumista tietyille ESG-tekijdille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta.
Luokitusasteikko vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja
CCC-luokituksiin, ja luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa
ainoastaan luokituksen valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin,
eikd B- ja CCC-luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi.
ESG-luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista. Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.
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Linkki NAM:n Pariisin iimastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksisté on rahastoesitteen taté rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastodja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa 0 tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.



Hyviin
hallintotapoihin
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noudattaminen.

4. D

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto,
joka vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- padomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen.

- toimintamenot
(OpEX) heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita
operatiivisia
toimintoja.

4. D>

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia Luokitusjérj.egtelmén
50 % mukaisia
0%

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristé6n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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EU:n luokitus-
jarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannat.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparisto-
tavoitetta.

Siirtyméatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja,

ja muun

muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien
Luokitusjarjestelman . Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

[ | Luokitusjarjestelman .Luokitusjérjestelmén
mukaiset: Ydinenergia 0% mukaiset: Ydinenergia 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

D :VIuIL(Jtt kuin olm Muut kuin
uokKitusjarjestelman luokitusjarjestelman
mukaiset 100 % mukaisét %00 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien sijoitusten
vdhimmdisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.



ovat kestavia
sijoituksia, joilla on
ymparistétavoite ja
joissa ei oteta
huomioon EU:n
luokitus-
jarjestelman
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Kestavalla Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced European Sustainable Equity Fund

sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhellekdan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Oikeushenkilétunnus: 549300ZCJ2HQJU88XHG69

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetd EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

D Kestavia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[] «y

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympadristétavoite, vahintaan: %

® Xk

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 50 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siind ei tehda kestavia
sijoituksia



4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistéon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Hiilijalanjélki scope 1 & 2 -rajoitus Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistbominaisuuksia,
jotka liittyvat hiilipdastojen vahentamiseen, pyrkimalld pitamaan rahaston
kokonaishiilijalanjaljen vahintdan 25 % pienempéna kuin vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalki. Hiilijalanjalki mitataan Scope 1 ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen
perusteella.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

ESG-luokituksen ja ESG-laatupisteytyksen vdhimmadistasot Rahaston tarkoitus on
edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia pyrkimalla yllapitamaan ESG-
luokituksen painotetun keskiarvon vahintaan tasolla A seka ESG-laatupisteytyksen
painotetun keskiarvon vertailuindeksia korkeampana. Sijoituskohteena olevan yrityksen tai
likkeeseenlaskijan ESG-luokitus ja ESG-laatupisteytys syntyvat yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.



Kestdvyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating
ei saavuta vahimmaistasoa

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita

o Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

o ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

e ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdé, eivét aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympdéristéon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.
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Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittdvaa haittaa” -testilla tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttoa varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin
littyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat lapaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei Iapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % lilkkevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylataan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat "ei
merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % &ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siitymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myos poissulkemisen lisékriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, 6ljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittédvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

Ty Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
M haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin?
O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksia matalammalla tasolla. Strategiassa sovelletaan
Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liilketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista
voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoitusten ESG-laadun
painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristé6n tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan myds hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttda ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCl:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittyd ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankaytto, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liiketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus.

Kvantitatiiviset tekijat painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat
yritysten altistumista tietyille ESG-tekijdille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta.
Luokitusasteikko vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja
CCC-luokituksiin, ja luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa
ainoastaan luokituksen valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin,
eikd B- ja CCC-luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi.
ESG-luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista. Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
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palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksistd on rahastoesitteen tata rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastodja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa O tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto,
joka vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- padomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen.

- toimintamenot
(OpEX) heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita
operatiivisia
toimintoja.

4. D>

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia Luokitusjérj.egtelmén
50 % mukaisia
0%

Sijoitukset®

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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EU:n luokitus-
jarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannat.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparisto-
tavoitetta.

Siirtyméatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja,

ja muun

muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan

mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%
Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin

luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%
. Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
|:| Muut kuin

luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien

sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin

ja mahdollistaviin toimintoihin.



ovat kestavia
sijoituksia, joilla on
ymparistétavoite ja
joissa ei oteta
huomioon EU:n
luokitus-
jarjestelman
mukaisia
ympariston
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Kestavilla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhellekdan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisessé kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced European ex Switzerland Sustainable Equity Fund

Oikeushenkil6tunnus: 636700L6W6Y6ZPBH1R44

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?
® ® [« ® X

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

I t3vi4 siioituksia. ioill P
I:I Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla tal yhtelskuntaan liittyviz

on ympadristotavoite, vahintaan: % Y Jae X
- ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
D EU:n luokitusjarjestelman tekeminen, siinda on 50 %:n
mukaisesti ympariston vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

kannalta kestavina pidettyihin

taloudellisiin toimintoihin D B EREEREEE

taloudellisissa toiminnoissa, joita

D taloudellisiin toimintoihin, pidetdaan EU:n
joita ei pideta EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti
luokitusjarjestelman ympariston kannalta kestavina

mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite

D Kestavia sijoituksia, joilla on taloudellisissa toiminnoissa,
yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan joita ei pideta EU:n
vahintaan: __ % luokitusjarjestelman mukaisesti

ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

I:I Silla edistetaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siind ei tehda kestavia
sijoituksia



4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistéon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Hiilijalanjélki scope 1 & 2 -rajoitus Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistbominaisuuksia,
jotka liittyvat hiilipdastojen vahentamiseen, pyrkimalld pitamaan rahaston
kokonaishiilijalanjaljen vahintdan 25 % pienempéna kuin vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalki. Hiilijalanjalki mitataan Scope 1 ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen
perusteella.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

ESG-luokituksen ja ESG-laatupisteytyksen vdhimmadistasot Rahaston tarkoitus on
edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia pyrkimalla yllapitamaan ESG-
luokituksen painotetun keskiarvon vahintaan tasolla A seka ESG-laatupisteytyksen
painotetun keskiarvon vertailuindeksia korkeampana. Sijoituskohteena olevan yrityksen tai
likkeeseenlaskijan ESG-luokitus ja ESG-laatupisteytys syntyvat yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.



Kestdvyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating
ei saavuta vahimmaistasoa

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita

o Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

o ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

o ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdé, eivét aiheuta
merkittdvédd haittaa yhdellekdén ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyviélle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.



Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
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4. D

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:
Kasvihuonekaasupaastot
Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen

Paastot veteen
Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin
littyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat lapaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei 1apaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % lilkkevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylataan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat "ei
merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % &ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siitymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myos poissulkemisen lisdkriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, 6ljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéé&n muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

B Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
B haitalliset vaikutukset kestivyystekijsihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksia matalammalla tasolla. Strategiassa sovelletaan
Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liilketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista
voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoitusten ESG-laadun
painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan myds hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttda ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCl:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittyd ajan my6ta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankaytto, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liiketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus.

Kvantitatiiviset tekijat painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat
yritysten altistumista tietyille ESG-tekijdille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta.
Luokitusasteikko vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja
CCC-luokituksiin, ja luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa
ainoastaan luokituksen valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin,
eikd B- ja CCC-luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi.
ESG-luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista. Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
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palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksistd on rahastoesitteen tata rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastodja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa O tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
50 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kaytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien
ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?
Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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EU:n luokitus-
jarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannat.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparisto-
tavoitetta.

Siirtyméatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja,

ja muun

muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjarjestelman . Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

Luokitusjarjestelman

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0% an

mukaiset: Ydinenergia 0%
Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin Muut kuin

luokitusjarjestelman lUOKitUSIAri N
: jarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien sijoitusten
vdhimmdisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.



ovat kestavia
sijoituksia, joilla on
ymparistétavoite ja
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Kestavalla
Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced Global Developed Sustainable Equity Fund

sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhellekdan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Oikeushenkil6tunnus: 254900JDPZF3RH20W842

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetd EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

D Kestavia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[]«

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympadristotavoite, vahintaan: %

® X

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 50 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetdaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siina ei tehda kestavia
sijoituksia



4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimméisosuus Rahasto sijoittaa tietyn véhimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ympéaristodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistoon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Hiilijalanjélki scope 1 & 2 -rajoitus Rahasto pyrkii edistdmaan ympéaristbominaisuuksia,
jotka liittyvat hiilipdastdjen vahentamiseen, pyrkimalld pitamaan rahaston
kokonaishiilijalanjaljen vahintdan 25 % pienempéna kuin vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalki. Hiilijalanjalki mitataan Scope 1 ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen
perusteella.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

ESG-luokituksen ja ESG-laatupisteytyksen vdhimmadistasot Rahaston tarkoitus on
edistaa ymparistodn ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia pyrkimalla yllapitamaan ESG-
luokituksen painotetun keskiarvon vahintaan tasolla A seka ESG-laatupisteytyksen
painotetun keskiarvon vertailuindeksia korkeampana. Sijoituskohteena olevan yrityksen tai
likkeeseenlaskijan ESG-luokitus ja ESG-laatupisteytys syntyvat yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.



Kestévyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating ei
saavuta vahimmaistasoa

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia
periaatteita

o Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

e ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

e ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata PAB:n
eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdé, eivét aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistdéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.



Paaasiallisilla
haitallisilla
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4. D

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittdvaa haittaa” -testilla tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttoa varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:
Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat
tapaukset

Yrityksia, jotka eivat lapaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei Iapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat myodskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % lilkkevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylataan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat "ei
merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % &ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siitymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myos poissulkemisen lisékriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, 6ljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

Ty Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
Iah vaikutukset kestavyystekijoihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan ndkemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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4. D

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksia matalammalla tasolla. Strategiassa sovelletaan
Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liilketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista
voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoitusten ESG-laadun
painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttaa ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCI:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittya ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankaytto, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liilketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus. Kvantitatiiviset tekijat
painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat yritysten altistumista
tietyille ESG-tekijoille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta. Luokitusasteikko
vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja CCC-luokituksiin, ja
luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa ainoastaan luokituksen
valiltda BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, eika B- ja CCC-
luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi. ESG-
luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista. Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
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palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksistd on rahastoesitteen tata rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastodja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa O tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
50 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan

mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin
luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%

. Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

|:| Muut kuin
luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien

sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin

ja mahdollistaviin toimintoihin.
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852

6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Oikeushenkil6tunnus: 549300W1JV4Z4T54GM32

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

D Kestavia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced Global Sustainable Equity Fund

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[]«

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympadristétavoite, vahintaan: %

® X

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 50 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetéaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siind ei tehda kestavia
sijoituksia



4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimméisosuus Rahasto sijoittaa tietyn véhimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ympéaristodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistoon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Hiilijalanjélki scope 1 & 2 -rajoitus Rahasto pyrkii edistdmaan ympéaristbominaisuuksia,
jotka liittyvat hiilipdastdjen vahentamiseen, pyrkimalld pitamaan rahaston
kokonaishiilijalanjaljen vahintdan 25 % pienempéna kuin vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalki. Hiilijalanjalki mitataan Scope 1 ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen
perusteella.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

ESG-luokituksen ja ESG-laatupisteytyksen vdhimmadistasot Rahaston tarkoitus on
edistaa ymparistodn ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia pyrkimalla yllapitamaan ESG-
luokituksen painotetun keskiarvon vahintaan tasolla A seka ESG-laatupisteytyksen
painotetun keskiarvon vertailuindeksia korkeampana. Sijoituskohteena olevan yrityksen tai
likkeeseenlaskijan ESG-luokitus ja ESG-laatupisteytys syntyvat yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.
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Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating
ei saavuta vahimmaistasoa

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita

o Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

o ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

e ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdé, eivét aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympéristéon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.
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4. D

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat
tapaukset

Yrityksia, jotka eivat 1apaise salkunhoito-organisaation maarittamia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAI-indikaattorin testia, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestaving, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat myoskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % liikevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylatdan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat “ei
merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % 6ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mistéa voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampéohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelmén tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitké&n muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

'“ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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4. D

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksia matalammalla tasolla. Strategiassa sovelletaan
Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liilketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista
voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoitusten ESG-laadun
painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristé6n tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttaa ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCI:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittya ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankaytto, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liilketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus. Kvantitatiiviset tekijat
painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat yritysten altistumista
tietyille ESG-tekijoille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta. Luokitusasteikko
vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja CCC-luokituksiin, ja
luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa ainoastaan luokituksen
valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, eika B- ja CCC-
luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi. ESG-
luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon
yhtididen toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin
liittyvista palveluista.



4. D

Se tarkoittaa, ettd rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla
ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin
ilmastosopimuksen mukaiseksi. Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten,
fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden kuvaukseen on jaljempéana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksistd on rahastoesitteen taté rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastodja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa O tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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4. D

Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkil6ston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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4. D>

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
50 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjarjestelman Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

- Luokitusjarjestelman

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0% an

mukaiset: Ydinenergia 0%
Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

. Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

Muut kuin Muut kuin

luokitusjarjestelman lUOKitUSIAri N
: jarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien
sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Kestavalla
sijoituksella Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced Global Sustainable Small Cap Equity Fund
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4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistéon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Hiilijalanjélki scope 1 & 2 -rajoitus Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistbominaisuuksia,
jotka liittyvat hiilipdastojen vahentamiseen, pyrkimalld pitamaan rahaston
kokonaishiilijalanjaljen vahintdan 25 % pienempéna kuin vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalki. Hiilijalanjalki mitataan Scope 1 ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen
perusteella.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

ESG-luokituksen ja ESG-laatupisteytyksen vdhimmadistasot Rahaston tarkoitus on
edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia pyrkimalla yllapitamaan ESG-
luokituksen painotetun keskiarvon vahintaan tasolla A seka ESG-laatupisteytyksen
painotetun keskiarvon vertailuindeksia korkeampana. Sijoituskohteena olevan yrityksen tai
likkeeseenlaskijan ESG-luokitus ja ESG-laatupisteytys syntyvat yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.
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Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating
ei saavuta vahimmaistasoa

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita

o Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

o ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

e ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdé, eivét aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.
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4. D

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittdvaa haittaa” -testilla tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttoa varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:
Kasvihuonekaasupaastot
Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen

Paastot veteen
Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tydntekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin
littyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat lapaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei Iapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat myOdskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % lilkkevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylataan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat "ei
merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % &ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siitymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myos poissulkemisen lisdkriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, 6ljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.



4. D

- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
M haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin?

O =i

Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan ndkemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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4. D

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksia matalammalla tasolla. Strategiassa sovelletaan
Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liilketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista
voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoitusten ESG-laadun
painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristé6n tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttda ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCI:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittya ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankaytto, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liiketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus.

Kvantitatiiviset tekijat painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat
yritysten altistumista tietyille ESG-tekijdille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta.
Luokitusasteikko vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja
CCC-luokituksiin, ja luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa
ainoastaan luokituksen valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin,
eikd B- ja CCC-luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi.
ESG-luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista. Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
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palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksistd on rahastoesitteen tata rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastodja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa O tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto,
joka vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- padomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen.

- toimintamenot
(OpEX) heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita
operatiivisia
toimintoja.

4. D>

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
50 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjarjestelman Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0% a0

mukaiset: Ydinenergia 0%
Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin Muut kuin

luokitusjérjestelman luokitusjarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien
sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Kestavalla Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced Japanese Sustainable Equity Fund

sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhellekdan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Oikeushenkilotunnus: 549300SGPKI5DLJ77130

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetéd EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

D Kestavia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?
® O[] «yna

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympadristétavoite, vahintaan: %

® X

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 50 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siind ei tehda kestavia
sijoituksia
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn véhimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ympéaristodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistdon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistoon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Hiilijalanjélki scope 1 & 2 -rajoitus Rahasto pyrkii edistdmaan ympéaristbominaisuuksia,
jotka liittyvat hiilipadastojen vahentamiseen, pyrkimalld pitamaan rahaston
kokonaishiilijalanjaljen vahintdan 25 % pienempéna kuin vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalki. Hiilijalanjalki mitataan Scope 1 ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen
perusteella.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

ESG-luokituksen ja ESG-laatupisteytyksen vdhimmadistasot Rahaston tarkoitus on
edistaa ymparistodn ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia pyrkimalla yllapitamaan ESG-
luokituksen painotetun keskiarvon vahintaan tasolla A seka ESG-laatupisteytyksen
painotetun keskiarvon vertailuindeksia korkeampana. Sijoituskohteena olevan yrityksen tai
likkeeseenlaskijan ESG-luokitus ja ESG-laatupisteytys syntyvat yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.
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Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating
ei saavuta vahimmaistasoa

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia
periaatteita

o Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

e ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

e ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata PAB:n
eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdé, eivét aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.
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Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittdvaa haittaa” -testilla tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttoa varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:
Kasvihuonekaasupaastot ]
Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyodntekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin
littyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat lapaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei Iapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat myOdskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % lilkkevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylataan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat "ei
merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % &ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siitymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myos poissulkemisen lisdkriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, 6ljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelmén tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitké&n muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
B haitalliset vaikutukset kestivyystekijoihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksia matalammalla tasolla. Strategiassa sovelletaan
Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liilketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista
voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoitusten ESG-laadun
painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristé6n tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttda ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCl:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittyd ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankaytto, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liiketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus.

Kvantitatiiviset tekijat painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat
yritysten altistumista tietyille ESG-tekijdille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta.
Luokitusasteikko vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja
CCC-luokituksiin, ja luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa
ainoastaan luokituksen valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin,
eikd B- ja CCC-luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi.
ESG-luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista.
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Se tarkoittaa, ettd rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla
ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin
ilmastosopimuksen mukaiseksi. Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten,
fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden kuvaukseen on jaljempéana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksistd on rahastoesitteen taté rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastodja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa O tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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4. D

Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto,
joka vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- padomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen.

- toimintamenot
(OpEX) heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita
operatiivisia
toimintoja.

4. D>

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
50 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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EU:n luokitus-
jarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
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siirtyminen
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energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannat.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparisto-
tavoitetta.

Siirtyméatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja,

ja muun

muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaéisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien
Luokitusjarjestelman . Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

[ | Luokitusjarjestelman [l Luokitusjariestelman
mukaiset: Ydinenergia 0% mukaiset: Ydinenergia 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin |:| Muut kuin

luokitusjarjestelman lUOKitUSIAri N
: jarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien
sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.



ovat kestavia
sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite ja
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Kestavalla
Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced North American Sustainable Equity Fund

sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhellekdan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Oikeushenkilotunnus: 549300CE1UG4IV657J56

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pideté EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

D Kestavia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[] «ky:

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympadristétavoite, vahintaan: %

® Xk

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

50 %:n vahimmaisosuus kestavia
sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siind ei tehda kestavia
sijoituksia



4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistéon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Hiilijalanjélki scope 1 & 2 -rajoitus Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistbominaisuuksia,
jotka liittyvat hiilipdastojen vahentamiseen, pyrkimalld pitamaan rahaston
kokonaishiilijalanjaljen vahintdan 25 % pienempéna kuin vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalki. Hiilijalanjalki mitataan Scope 1 ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen
perusteella.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

ESG-luokituksen ja ESG-laatupisteytyksen vdhimmadistasot Rahaston tarkoitus on
edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia pyrkimalla yllapitamaan ESG-
luokituksen painotetun keskiarvon vahintaan tasolla A seka ESG-laatupisteytyksen
painotetun keskiarvon vertailuindeksia korkeampana. Sijoituskohteena olevan yrityksen tai
likkeeseenlaskijan ESG-luokitus ja ESG-laatupisteytys syntyvat yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.



Kestévyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating
ei saavuta vahimmaistasoa

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita

o Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

o ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

e ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdé, eivét aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympéristéon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.
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Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittdvaa haittaa” -testilla tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttoa varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:
Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyodntekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat
tapaukset

Yrityksia, jotka eivat lapaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei Iapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei

testia l1apaissyt.

Yritykset eivat myOdskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % lilkkevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylataan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat "ei
merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % &ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siitymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myos poissulkemisen lisdkriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, 6ljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéé&n muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

Ty, Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
@ haitalliset vaikutukset kestivyystekij6ihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan ndkemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksia matalammalla tasolla. Strategiassa sovelletaan
Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liilketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista
voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoitusten ESG-laadun
painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttaad ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCI:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittya ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankayttd, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liiketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus. Kvantitatiiviset tekijat
painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat yritysten altistumista
tietyille ESG-tekijoille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta. Luokitusasteikko
vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja CCC-luokituksiin, ja
luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa ainoastaan luokituksen
valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, eika B- ja CCC-
luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi. ESG-
luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista.Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
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palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksistd on rahastoesitteen tata rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastodja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa O tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto,
joka vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- padomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen.

- toimintamenot
(OpEX) heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita
operatiivisia
toimintoja.

4. D>

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
50 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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EU:n luokitus-
jarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannat.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparisto-
tavoitetta.

Siirtyméatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja,

ja muun

muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien
Luokitusjarjestelman . Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

[ | Luokitusjarjestelman [l Luokitusjarjestelmén
mukaiset: Ydinenergia 0% mukaiset: Ydinenergia 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin |:| Muut kuin

luokitusjarjestelman lUOKituSIAri N
: jarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien
sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.



ovat kestavia
sijoituksia, joilla on
ymparistétavoite ja
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Kestavalla
Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced Swedish Sustainable Equity Fund

sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhellekdan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Oikeushenkilotunnus: 549300LWWKGI2TVGU502

joilla on ymparistotavoite,
vahintdan: __ %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetd EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

D Kestavia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: __ %

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[]«

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia,

® X

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 50 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetéaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siina ei tehda kestavia
sijoituksia



Kestdvyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
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toteutuvat.

4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn véhimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ympéaristodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistdon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistoon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisia ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating ei
saavuta vahimmaistasoa

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia
periaatteita

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata PAB:n
eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa
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4. D

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestéavat sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivat aiheuta
merkittdvédd haittaa yhdellekdén ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyviélle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat l1apaise kynnysarvoja.

- Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:
Kasvihuonekaasupaastét ]
Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

¢ Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin
littyvat tapaukset



4. D

Yrityksia, jotka eivat 1apaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestaving, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat myoskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % liikevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylatdan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat “ei
merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % 6ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mistéa voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampéohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

'“ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Strategiassa sovelletaan Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia seka toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin,
jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen
listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki naihin periaatteisiin
on kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttda ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCI:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittya ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankaytto, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liiketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus.

Kvantitatiiviset tekijat painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat
yritysten altistumista tietyille ESG-tekijdille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta.
Luokitusasteikko vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja
CCC-luokituksiin, ja luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa
ainoastaan luokituksen valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin,
eikd B- ja CCC-luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi.
ESG-luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista.
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Se tarkoittaa, ettd rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla
ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin
ilmastosopimuksen mukaiseksi. Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten,
fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden kuvaukseen on jaljempéana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitké& ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkil6ston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia Luokitusjérj.egtelmén
50 % mukaisia
0%

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman

mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaéisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjarjestelman Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

- Luokitusjarjestelman

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0% an

mukaiset: Ydinenergia 0%
Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin Muut kuin

luokitusjarjestelman lUOKituSIAri .
: jarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien
sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin

ja mahdollistaviin toimintoihin.
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Kestavalla
Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Enhanced Technology Equity Fund
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(EU) 2020/852
saadetty
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Oikeushenkilotunnus: 254900E7DWF6APQOXH85

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetd EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

I:I Kestavia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[] «y

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympadristotavoite, vahintaan: %

® X

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 30 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,
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D joilla on yhteiskunnallinen tavoite
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yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siind ei tehda kestavia
sijoituksia
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4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistoon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdoon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympdéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat [apaise
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita
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4. D

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa seké& varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestéavat sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivat aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympdéristéon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat l1apaise kynnysarvoja.

- Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate



4. D

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin
littyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat 1apaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitéda kestaving, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei

testia l1apaissyt.

Yritykset eivat myoskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % liikevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylatdan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat “ei
merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % 6ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mistéa voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

Eyp, Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
B haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kaytdssdan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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4. D

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla tai toimivat siten kuin NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteissa kuvataan. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?” Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 30 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimialakohtaiset ja arvopohjaiset seulonnat estavat sijoitukset yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia
ei katsota mahdollisiksi tai tehokkaiksi. My6s yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myos erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset on esitetty
verkkosivustolla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista. Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi. Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen
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mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden kuvaukseen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
30 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

Joulukuu 2025 Rahastoesite Nordea 2, SICAV 202



EU:n luokitus-
jarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannat.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparisto-
tavoitetta.

Siirtyméatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja,

ja muun

muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien

D Luokitusjarjestelmén [ Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %
Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%

- Luokitusjarjestelman

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%

Luokitusidriestelms
mukaiset (ei fossiilinen . muL?kelaigZJta(gzie?oessni}ﬁ:en
kaasu eikd ydinenergia) 0% kaasu eika ydinenergia) 0%

[ Mudtkun [ Muut kuin
luokitusjarjestelman luokitusjarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien
sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.
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Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on yhteiskunnallinen tavoite,
on 0 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemista

Oikeushenkilotunnus: 6367003BHD1RVJK15X88

Tuotenimi: Nordea 2 - BetaPlus Extension Global Developed Equity Fund

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[]«

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympadristétavoite, vahintaan: %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetéd EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

D Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

® Xk

Rahoitustuote edistaa ymparistoon tai

yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 30 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

D joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetéaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siind ei tehda kestavia
sijoituksia
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4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistoon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdoon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat [apaise
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia
periaatteita
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Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestéavat sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivat aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympdéristéon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.

- Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate
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Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin
littyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat 1apaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitéda kestaving, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat myoskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % liikevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylatdan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat “ei
merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % 6ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mistéa voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéé&n muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

o Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
@ haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla tai toimivat siten kuin NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteissa kuvataan. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?” Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 30 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimialakohtaiset ja arvopohjaiset seulonnat estavat sijoitukset yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia
ei katsota mahdollisiksi tai tehokkaiksi. My6s yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myos erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset on esitetty
verkkosivustolla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista.
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Se tarkoittaa, ettd rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla
ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin
ilmastosopimuksen mukaiseksi. Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten,
fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden kuvaukseen on jaljempéana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
30 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristé6n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%

. Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin
luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%

. Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin
luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien sijoitusten

vdhimmaisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin

ja mahdollistaviin toimintoihin.



ovat kestavia
sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite ja
joissa ei oteta
huomioon EU:n
luokitus-
jarjestelman
mukaisia
ympariston
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on yhteiskunnallinen tavoite,
on 0 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettin tai riskien tasapainottamiseen. Lisaksi tama
ryhma voi sisaltdd arvopapereita, joiden osalta ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen tarvittavia tietoja ei ole saatavilla. Rahasto
voi kayttda johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen
kohdassa "Rahastojen kuvaukset”. Ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia ei yleisesti ottaen voida soveltaa naihin sijoituksiin. Jos
rahasto kayttéa johdannaisia rakentaakseen position yksittiseen sijoituskohdeyritykseen,
naihin sijoituksiin sovelletaan rahaston poissulkemiskriteereitd, jotka toimivat
vahimmaistason suojatoimina yksittaisiin yrityksiin liittyvalle altistuksille. Muiden
johdannaispositioiden (ml. indeksijohdannaiset) kautta saatetaan altistua yrityksille, jotka
muuten suljettaisiin pois rahaston poissulkemiskriteerien perusteella.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Kestavalla Tuotenimi: Nordea 2 - Global Opportunity Equity Fund - NOK Hedged

sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhellekdan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Oikeushenkilotunnus: 5493009UL6NFK3R0PV88

joilla on ymparistotavoite,
vahintaan: __ %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pideta EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[]«

[ siina tehdan kestavia sijoituksia,

® X

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 50 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetdaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siina ei tehda kestavia
sijoituksia



Kestdvyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.
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4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistoon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdoon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympdéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat [apaise
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia
periaatteita



Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption
ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia
asioita.

4. D

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestéavat sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivat aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympdéristéon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.

- Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate



4. D

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat
tapaukset

Yrityksia, jotka eivat 1apaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitéda kestaving, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei

testia l1apaissyt.

Yritykset eivat myoskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % liikevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylatdan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat “ei
merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % 6ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mistéa voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéé&n muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

Ty, Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
@ haitalliset vaikutukset kestavyystekijoéihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kaytéssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan ndkemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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4. D

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla tai toimivat siten kuin NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteissa kuvataan. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?” Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristé6n tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan myds hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimialakohtaiset ja arvopohjaiset seulonnat estavat sijoitukset yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia
ei katsota mahdollisiksi tai tehokkaiksi. My6s yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset on esitetty
verkkosivustolla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista. Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi. Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen
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mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden kuvaukseen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kdynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkil6ston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia Luokitusjarjestelman
50 % mukaisia
0%

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjarjestelman Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

- Luokitusjarjestelman

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0% a0

mukaiset: Ydinenergia 0%
Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

D Muut kuin D Muut kuin

IuokitL_Jsjérjesteolmén luokitusjarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien
sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.



ovat kestavia
sijoituksia, joilla on
ymparistétavoite ja
joissa ei oteta
huomioon EU:n
luokitus-
jarjestelman
mukaisia
ympariston
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.

b

S y

4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852

6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemista

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

D Kestdvia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite, tehdaan
vahintaan: __ %

Tuotenimi: Nordea 2 - Global Sustainable Enhanced Select Equity Fund

Oikeushenkilotunnus: 6367008X04760U1R1W39

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[] ks

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla
on ympdristotavoite, vahintaan: %

® X

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 50 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite

D Silla edistetdaan ymparistoon ja

yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siina ei tehda kestavia
sijoituksia
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat
ESG-luokituksilla mitatut ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. Sijoituskohteena
olevan yrityksen tai liikkeeseenlaskijan ESG-luokitus syntyy yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistéon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Hiilijalanjélki scope 1 & 2 -rajoitus Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistbominaisuuksia,
jotka liittyvat hiilipdastojen vahentamiseen, pyrkimalld pitamaan rahaston
kokonaishiilijalanjaljen vahintdan 25 % pienempéna kuin vertailuindeksin
kokonaishiilijalanjalki. Hiilijalanjalki mitataan Scope 1 ja 2 -kasvihuonekaasupaastdjen
perusteella.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

ESG-luokituksen ja ESG-laatupisteytyksen vdhimmadistasot Rahaston tarkoitus on
edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia pyrkimalla yllapitamaan ESG-
luokituksen painotetun keskiarvon vahintaan tasolla A seka ESG-laatupisteytyksen
painotetun keskiarvon vertailuindeksia korkeampana. Sijoituskohteena olevan yrityksen tai
likkeeseenlaskijan ESG-luokitus ja ESG-laatupisteytys syntyvat yrityksen tai
likkeeseenlaskijan olennaisten ESG-riskien ja -mahdollisuuksien arvioinnista seka siita,
miten niitd seurataan, lievennetaan ja raportoidaan.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.
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Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-rating
ei saavuta vahimmaistasoa

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita

o Hiilijalanjalki scope 1 ja 2 suhteessa vertailuindeksiin

o ESG-luokitusten painotettu keskiarvo

o ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo suhteessa vertailuindeksin
laatupisteiden painotettuun keskiarvoon

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata
PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia
poissulkemisia eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdé, eivét aiheuta
merkittdvédd haittaa yhdellekdén ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyviélle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.
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Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat
tapaukset

Yrityksia, jotka eivat lapaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei 1apaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % lilkkevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylataan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat "ei
merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % &ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siitymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myos poissulkemisen lisdkriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, 6ljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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Miten kestéavat sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittédvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

¥ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
B haitalliset vaikutukset kestivyystekijdihin?

O
X

Ei

Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan ndkemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan
huomioon osana arvopaperien valintaprosessia. Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.
Hiilijalanjalki pidetdan vertailuindeksia matalammalla tasolla. Strategiassa sovelletaan
Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liilketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista
voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoitusten ESG-laadun
painotettuun keskiarvoon sovelletaan vahimmaisvaatimuksia.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdméan rahoitustuotteen edistdméan ympéristé6n tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 50 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on paaosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttaad ESG-luokituksen
vahimmaisvaatimus. MSCI:n ESG -luokitukset perustuvat erilaisiin kyseisten
sijoitusten kannalta olennaisiin kvantitatiivisiin ESG-tekij6ihin. Olennaisuuden
maarittelee MSCI. Nama kvantitatiiviset tekijat voivat kehittya ajan myéta ja vaihdella
sektoreittain. Ne liittyvat ilmastonmuutoksen, inhimillisen pddoman ja yritysten
hallintotavan kaltaisiin teemoihin, ja niihin kuuluvat muun muassa hiilipaastot,
biologinen monimuotoisuus ja maankayttd, terveys ja turvallisuus, terveydenhuollon
saatavuus, liiketoimintaetiikka ja verotuksellinen avoimuus. Kvantitatiiviset tekijat
painotetaan ja koostetaan ESG-luokituksiksi, jotka mittaavat yritysten altistumista
tietyille ESG-tekijoille ja yritysten kykya hallita tuota altistusta. Luokitusasteikko
vaihtelee korkeimmista AAA- ja AA-luokituksista alhaisimpiin B- ja CCC-luokituksiin, ja
luokat A, BBB ja BB edustavat keskitasoa. Rahasto sijoittaa ainoastaan luokituksen
valiltd BB — AAA saaneisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, eika B- ja CCC-
luokituksia saaneita liikkeeseenlaskijoita kelpuuteta sijoituskohteiksi. ESG-
luokitustiedot saadaan valikoiduilta ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista. Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
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palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston hiilijalanjaljen, joka mitataan kohde-etuutena olevien sijoitusten Scope 1- ja
2 -kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaralla, on oltava vahintaan 25 %
vertailuindeksin samoin perustein laskettua hiilijalanjalkea pienempi. Tarkempia tietoja
rahaston vertailuindeksistd on rahastoesitteen tata rahastoa koskevassa osiossa.
Hiilijalanjalki lasketaan salkun kasvihuonekaasujen kokonaispaastoina (Scope 1 ja 2),
jotka on normalisoitu sijoituskohteena olevien yritysten kokonaisarvolla ja ilmaistaan
hiilidioksidiekvivalenttitonneina miljoonaa sijoitettua euroa kohti. Hiilijalanjalki iimaisee
rahaston sijoitusten omistaman tai rahoittaman osuuden yritysten ja
likkeeseenlaskijoiden kasvihuonekaasupaastoista. Scope 1 -paastot ovat suoria
paastodja yrityksen hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista, kun taas scope 2 -
paastot aiheutuvat yrityksen toiminnasta, mutta syntyvat muista kuin yrityksen
hallinnassa tai omistuksessa olevista lahteista.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. Myos yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat
verkkosivuilla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston kaikkien sijoitusten ESG-luokituksen painotettu keskiarvo on vahintaan A, ja
ESG-laatupisteiden painotettu keskiarvo pidetaan jatkuvasti vertailuindeksin tasoa
korkeammalla tasolla. ESG-luokitukset perustuvat ESG-laatupisteytykseen, joka
mittaa yritysten kykya hallita ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Kunkin yrityksen liiketoiminnan eri osat arvioidaan ja
pisteytetdan laatuasteikolla 0-10, jossa O tarkoittaa matalinta ja 10 korkeinta
mahdollista pistemaaraa. ESG-pisteet painotetaan ja yhdistetaan yrityksen
pistemaaraksi 0-10, ja pistemaara muunnetaan yrityksen ESG-luokitukseksi, joka
vaihtelee korkeimman (AAA) ja matalimman (CCC) valilla. Yritysten pistemaarat ja
luokitukset painotetaan ja lasketaan yhteen, jolloin saadaan koko rahaston painotettu
keskimaarainen pistemaara ja luokitus.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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4. D

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto,
joka vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- padomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen.

- toimintamenot
(OpEX) heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita
operatiivisia
toimintoja.
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4. D>

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten védhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on
kuvattu. Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset
saattavat kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta
kaikkina ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation
harkinnan perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus
jonkin verran vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eika
vahimmaisosuuksien summa valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
50 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristé6n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

Nordea 2, SICAV 233



EU:n luokitus-
jarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
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polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessa.
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osalta kriteereihin
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turvallisuutta ja
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koskevat sdannat.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparisto-
tavoitetta.

Siirtyméatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja,

ja muun

muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 %

- Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin
luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%

. Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

|:| Muut kuin
luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien sijoitusten

vdhimmaisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin

ja mahdollistaviin toimintoihin.
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus
on 1 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Kestavilla
sijoituksella
tarkoitetaan
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toimintaan,
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merkittdvaa haittaa
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ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
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EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemista

® O[] «yua

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla

on ympdristotavoite, vahintaan: %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pideta EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

D Kestdvia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: _ %

Oikeushenkil6tunnus: 549300H4A2NADOMUCJ03

Tuotenimi: Nordea 2 - European Cross Credit ESG Fund

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® X

]

Rahoitustuote edistda ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siindon
kestavien sijoitusten prosenttiosuus

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

D joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetaan ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei
tehda kestéavia sijoituksia
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4. D

Mita ymparistoon jal/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistoon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdéon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mité kestavyysindikaattoreita kdytetdan mittaamaan kunkin tdmén
rahoitustuotteen edistdmén ympéristéon tai yhteiskuntaan liittyvédn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia
periaatteita

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata PAB:n eli
EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia
eivatka lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteerejé.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.



Sijoitusstrategia
ohjaa
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4. D

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilld on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan ndkemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin,
rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita
koskevien periaatteiden avulla. Strategiassa sovelletaan Pariisin sopimuksen mukaisilta
vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eika
rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla.
Linkki naihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja
verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdméan rahoitustuotteen edistdméan ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista. Se tarkoittaa, etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu
merkittavasti fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi. Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden kuvaukseen on jaljempana
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tyontekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkildston
palkitseminen ja
verosaanndsten
noudattaminen.

4. D

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
jotka rikkovat kansainvalisia normeja. My0s yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin,
jotka sisaltyvat EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poikkeuksiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan
a—g alakohdassa mainitut yritykset). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset

on esitetty

verkkosivustolla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto,
joka vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- padomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen.

- toimintamenot
(OpEX) heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita
operatiivisia
toimintoja.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

Sijoitukset®

#2 Muu

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistdmien ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kaytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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EU:n luokitus-
jarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun
mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannat.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparisto-
tavoitetta.

Siirtyméatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja,

ja muun

muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjarjestelman . Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman

¢ > . . Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0%

mukaiset: Ydinenergia 0%
Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

. Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

Muut kuin Muut kuin

luokitusjarjestelman lUOKitUSIAri N
: jarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien
sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.



4. D

& Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettin tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

| "__| Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet
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https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
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https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

4. D

Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Kestavalla
Tuotenimi: Nordea 2 - LCR Optimised Danish Covered Bond Fund - EUR Hedged

sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhellekdan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa

(EU) 2020/852
saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus

ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Oikeushenkilotunnus: 549300FDI5SXWO0BNY6186

joilla on ymparistotavoite,
vahintdan: __ %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetd EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

D Kestavia sijoituksia, joilla on

yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: __ %

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[]«

D Siina tehdaan kestavia sijoituksia,

® X

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

20 %:n vahimmaisosuus kestavia
sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

D joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetéaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siina ei tehda kestavia
sijoituksia



Kestdvyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat
periaatteet Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistoon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla
yrityksiin, jotka eivat ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on
uskottava siirtymastrategia.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdoon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympdéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat [apaise
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia
periaatteita



Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption
ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia
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Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestéavat sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivat aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympdéristéon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat l1apaise kynnysarvoja.

- Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot ]
Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen

Paastot veteen
Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

o Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin
littyvat tapaukset
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Yrityksia, jotka eivat 1apaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestaving, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.

Yritykset eivat myoskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % liikevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylatdan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat “ei
merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % 6ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mistéa voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampéohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.



4. D

- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin?

O g

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan ndkemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.



Sijoitusstrategia
ohjaa
sijoituspaatoksia
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten
tekijoiden
perusteella.

x on
4“
S

4. D

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla tai toimivat siten kuin NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteissa kuvataan. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?” Altistusta yrityksille, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristé6n tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 20 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan myds hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimialakohtaiset ja arvopohjaiset seulonnat estavat sijoitukset yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia
ei katsota mahdollisiksi tai tehokkaiksi. My6s yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset on esitetty
verkkosivustolla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia
polttoaineita koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen
toiminta voi riippua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista
palveluista.
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Se tarkoittaa, ettd rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla
ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin
ilmastosopimuksen mukaiseksi. Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten,
fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden kuvaukseen on jaljempéana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:IIa on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkil6ston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
20 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien

Luokitusjarjestelman Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman

Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0% a0

mukaiset: Ydinenergia 0%
Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin |:| Muut kuin

luokitusjérjestelman luokitusjarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on
100 % kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien
sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.
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Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on yhteiskunnallinen tavoite,
on 0 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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toimintaan,

joka edistaa
ymparistotavoitetta
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tavoitetta,
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merkittdvaa haittaa
yhellekdan
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tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
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noudattavat hyvia
hallintotapoja.
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toiminnoista.
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Asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskevat tiedot,
jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistéa

Tuotenimi: Nordea 2 - VAG Optimised Stable Return Fund

Oikeushenkilotunnus: 5493006IWMQPPIJBCQ78

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?
Kyl ® Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistoon

N tavid siioituksia. ioill P
D Siina tehdaan kestavia sijoituksia, joilla tal yhtelskuntaan liittyviz

on ympadristotavoite, vahintaan: %

O

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pideté EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: _ %

ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien sijoitusten
tekeminen, siina on 10 %:n
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

D joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Silla edistetaan ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia,
mutta siind ei tehda kestavia
sijoituksia
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4. D

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistdmat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
suuntaamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka noudattavat
tiettyja, jaljlempana kuvattuja ESG-standardeja, hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamaa ja korruption torjuntaa koskevia normeja.

Kestévien sijoitusten viéhimmdéisosuus Rahasto sijoittaa tietyn vahimmaisosuuden
varoistaan kestaviin sijoituksiin, jotka liittyvat erilaisiin ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi sellaisiin toimintoihin
osallistuviin yrityksiin, jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development
Goals) ja/tai EU:n kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekaan muulle ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvalle
tavoitteelle, ja jotka noudattivat hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme
rikkovan kansainvalisid ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa
lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat lilkketoimintoja, joita
pidetdan ymparistolle tai koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien
perusteella, on esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita
kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdéon tai
yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin
saavuttaa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestdvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman
rahoitustuotteen edistaméan ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn
ominaisuuden toteutumista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o kestavien sijoitusten prosenttiosuus

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat [apaise
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo
osittain tehdd, ja miten kestéava sijoitus edistdd naiden tavoitteiden
saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa
yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana
EU:n luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat
mainittuja tavoitteita siten, ettd rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan
20 % voidaan yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n
luokitusjarjestelmassa maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin
YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista
tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset joukkolainat ja use-of-
proceeds-tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla tarkoituksenmukaista toimia muulla
tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia tietoja kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman
rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”
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YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan
kdyhyys, suojelemaan maapalloa sekéd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen
2030 mennessa. Lisatietoja on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?” annetun kestavyyteen liittyvien tietojen linkin kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja vahvistaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetaan
ymparistdn kannalta kestavina Euroopan vihredn kehityksen ohjelman yhteydessa.

Miten kestéavat sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivat aiheuta
merkittavada haittaa yhdellekddn ympdéristéon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestaville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen
varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). "Ei merkittavaa
haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita, kuten jaliempana on kuvattu, sellaisten
yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat lapaise kynnysarvoja.

- Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Kestavien sijoitusten tunnistamisen menetelmien osana sovellettavalla "ei
merkittavaa haittaa” -testilld tunnistetaan kielteisesti erottuvat kohteet ja heikko
suoriutuminen suhteessa PAl-indikaattoreihin. Salkunhoito-organisaatio ottaa
huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien
taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien
indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus paranevat, mukaan
otetaan lisaa indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista
seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

¢ YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

¢ Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin liittyvalle riskille

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat
tapaukset

Yrityksia, jotka eivat 1apaise salkunhoito-organisaation maarittdmia kynnysarvoja,
ei katsota kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina
vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden
tai useamman edelld mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen
liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita voidaan pitda kestaving, jos
niiden liikkeeseenlaskusta saatava rahoitus kaytetdan kokonaan sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka lieventavat syita, joiden vuoksi yritys ei testia
lapaissyt.
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Yritykset eivat myoskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin suoriutuviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastaihin,
vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka
saavat enemman kuin 0 % liikevaihdostaan epatavanomaisista fossiilisista
polttoaineista hylatdan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat
enemman kuin 5 % liikevaihdostaan tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli
50 % liikevaihdostaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista lapaisevat “ei
merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin iimastosopimukseen
mukautetun EU:n vertailuarvon kynnysarvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % 6ljyn,

50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan sahkéntuotannon
osalta, ja jos niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin iimastosopimuksen
mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki siihen on jaljempana
kohdassa "Mistéa voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja
kielteisten ulkoisvaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin,
jotka ovat sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen dljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin,
tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.
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- Miten kestéviit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat
sijoitukset ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n
ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama
yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
méaariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa
haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia yrityksia koskevien ohjeiden
rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa
luokitusjarjestelmén tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen
siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&hén rahoitustuotteeseen
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.

Mitké&n muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvéaé haittaa.

¥ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset
B haitalliset vaikutukset kestivyystekijdihin?

O Ei

X Kylla. Sijoitustiimeilla on kdytdssaan monia PAl-indikaattoreita koskevat
absoluuttiset PAI-luvut ja/tai (esim. NAM:n omaan PAIl-tydkaluun perustuvat)
normalisoidut asteikkoarvot, minkd ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja
korjata niiden mukaan nakemystaan sijoituskohteena olevista yrityksista ja
likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen omistuksiin liittyvat PAI-
arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin liikkeeseenlaskijaryhma- tai
maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa huomioon osana kyseiseen
omaisuuseraan sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se, mitka PAl-tekijat
otetaan huomioon, riippuu tietojen laadusta ja saatavuudesta.

Tiedot kestavyystekijoihin liittyvista PAI-tekijoista esitetdan vuosikertomuksessa
SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, kuten sen sijoitusvalikoimasta ja
vertailuarvosta, on rahastoesitteen kohdassa Sijoitustavoite ja -politiikka.

Rahaston edistdmat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet on sisallytetty
sitovasti sijoitusprosessiin, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla tai toimivat siten kuin NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteissa kuvataan. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”

Osana sijoitusprosessia sijoituskohdeyritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne
noudattavat hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdmén rahoitustuotteen edistdméan ympéristé6n tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 10 % rahaston sijoituksista on SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan
mukaisia kestavia sijoituksia. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi NAM:n omalla
menetelmalla. Luokituksen perustana on padosin yhden tai useamman YK:n kestavan
kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistdminen. Tietyissa omaisuusluokissa, kuten vakuudellisissa
joukkovelkakirjoissa ja korvamerkityissa joukkovelkakirjoissa, muunlaiset mittarit voivat
olla olennaisia. Prosessissa testataan my6s hyvid hallintotapoja, kuten on kuvattu
kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?”, seka sita, etteivat yritysten toiminnot aiheuta
merkittavaa haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat
sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
millekdan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimialakohtaiset ja arvopohjaiset seulonnat estavat sijoitukset yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia
ei katsota mahdollisiksi tai tehokkaiksi. My6s yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin
toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai
yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista
aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 6ljyhiekasta ja arktinen
Oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto ja pornografia.
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai
liikevaihdon osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan
kayttaa kynnysarvoja. Linkit poissuljettujen yritysten luetteloon seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisid poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset on esitetty
verkkosivustolla annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Sitovat elementit dokumentoidaan ja niitd seurataan jatkuvasti. NAM:II4 on kaytdssaan
omat, erilliset riskinhallintaprosessit, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due
diligence) kayttssa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun
varmistamiseksi. Koska ei-taloudellisen raportoinnin saantely ja standardit kehittyvat
nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat edelleen haasteita —
etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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4. D

Mitké ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoavat perustan sijoituskohteena
olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Téhan strategiaan sovelletaan
myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa
tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisia normeja. Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka
eivat noudata hyvaa hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -
periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita,
OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin, korruption torjuntaan ja
ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetdan yrityksen ja
tapauksen sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible
Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon
liittyvat rikkomukset otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun sdantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan
testia, joka koostuu ennalta maaritellyistd indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena
ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkiloston palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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4. D>

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vdhimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu.
Jos prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat
kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina
ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan
perusteella niinkin pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran
vaihdella allokaatiota erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa
valttdmatta vastaa rahaston kokonaissitoumuksia.

#1A Kestavia LUOkItUSjirj.e§t6|man
10 % mukaisia
0 %

#1B Muita
ymparistéon/
#2 Muu yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

Sijoitukset®

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne

rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympadristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

o alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

o Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
kattaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat
sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-
arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdérist66n
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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4. D

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat
EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelm&n mukaisten sijoitusten vdhimmaisosuus on 0 %. Ei ole
poissuljettua, etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten
sijoitusten kriteerit, mutta rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[ kyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

X Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista (“ilmastonmuutoksen
hillinta”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks.
selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen
kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Jaljempéna olevissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihredlla EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei
ole olemassa asianmukaista menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko
valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimméisessé kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista,
valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus
esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien valtion joukkolainat* pois lukien
Luokitusjarjestelman . Luokitusjarjestelman
mukaiset: Fossiilinen mukaiset: Fossiilinen
kaasu 0 % kaasu 0 %

[ | Luokitusjarjestelman [l Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0% mukaiset: Ydinenergia 0%

- Luokitusjérjestelman Luokitusjérjestelman
mukaiset (ei fossilinen mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0% kaasu eika ydinenergia) 0%
Muut kuin- } [] Muut kuin
luokitusjérjestelman luokitusjarjestelman
mukaiset 100 % mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien
sijoitusten vdéhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitdisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.
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4. D

Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?

Sellaisten sijoitusten vdhimmaisosuus, joilla on ymparistotavoite ja jotka eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu vahimmaisosuuteen kestavissa
sijoituksissa, joilla on SFDR-asetuksen mukainen ympéristétavoite, kuten kohdan "Mika
on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?” kaavion kohdassa #1A Kestavia
on esitetty. Nama sijoitukset saattavat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.
Luokitusjarjestelmé@n mukaisuudesta on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika
tietojen kattavuus tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman
mukaisissa sijoituksissa.

Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on yhteiskunnallinen tavoite,
on 0 %.

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi
kayttaa johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu esitteen kohdassa
"Rahastojen kuvaukset”. Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta
kyseisia tietoja ei ole saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia ei voi soveltaa naihin sijoituksiin.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa nordea.lu

Edella olevissa kohdissa viitattuja lisdtietoja on saatavilla taalta:
Kestavyyteen liittyvat tiedot

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista



https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
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