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Bærekraftsrelaterte rapporter
Nordea Specialised Investment Fund, SICAV-FIS 
European Senior Loan Fund

31. desember 2022

Transparens med hensyn til å fremme miljø- og samfunnsnyttige egenskaper og om 
bærekraftige investeringer
Dette dokumentet inneholder informasjon om de miljø- og samfunnsnyttige egenskapene til finansprodukter, samt 
informasjon relatert til bærekraftige investeringer, i samsvar med artikkel 10 i forordningen om bærekraftsrelaterte 
opplysninger i finanssektoren (SFDR)1.

Produktnavn: Nordea Specialised Investment Fund, SICAV-FIS – European Senior Loan Fund

Juridisk enhetsidentifikator: 549300KU6TSJ5PE2H848

Sammendrag
Finansproduktet fremmer visse miljø- og/eller samfunnsnyttige egenskaper. 

Spesifikke bærekraftsindikatorer vil bli brukt til å måle oppnåelse av finansproduktets miljø- og/eller samfunnsnyttige egenskaper i 
samsvar med de spesifikke metodologiene som beskrives nedenfor. 

Finansproduktets porteføljeunderforvalter er CVC Credit Partners Investment Management Limited ("CVC Credit")2.  

Det brukes interne og eksterne datakilder på best mulig måte for å sikre at finansproduktet investeres i samsvar med de miljø- og/
eller samfunnsnyttige egenskapene som fremmes. Intern analyse kan kompletteres med ekstern analyse når dette anses å gi 
merverdi.

______________________________

1	 Europaparlaments- og rådsforordning (EU) 2019/2088 av 27. november 2019 om bærekraftsrelaterte opplysninger i finanssektoren

2	 Nordea Investment Funds S.A. har delegert forvaltningsfunksjonen til Nordea Investment Management AB. Disse enhetene har fellesbetegnelsen 

Nordea Asset Management AB eller NAM.

GLL  12/22/15
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Ikke bærekraftig investeringsmål

Har dette finansproduktet et bærekraftig investeringsmål?

 Ja  Nei

�� Det vil foreta et minimum av bærekraftige 
investeringer med et miljømål: _ %

�� i økonomiske aktiviteter som kvalifiserer 
som miljømessig bærekraftige i henhold til 
EU-taksonomien

�� i økonomiske aktiviteter som ikke 
kvalifiserer som miljømessig bærekraftige i 
henhold til EU-taksonomien

�� Det vil foreta et minimum av bærekraftige 
investeringer med et samfunnsnyttig mål: _ %

�� Det fremmer miljø-/samfunnsnyttige 
(E/S) egenskaper og selv om det ikke 
har bærekraftige investeringer som sitt 
mål, vil det ha en minsteandel på _ % med 
bærekraftige investeringer 

�� med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter som kvalifiserer som 
miljømessig bærekraftige i henhold til 
EU-taksonomien 

�� med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter som ikke kvalifiserer som 
miljømessig bærekraftige i henhold til 
EU-taksonomien 

�� med et samfunnsnyttig mål 

55 Det fremmer E/S-egenskaper, men vil ikke 
foreta noen bærekraftige investeringer

Dette finansproduktet fremmer miljø- eller samfunnsnyttige ("E/S") egenskaper, men har ikke bærekraftig investering som sitt mål. 
Finansproduktet vil ikke ha noen forpliktelse til å ha en minsteandel med bærekraftige investeringer, som vist ovenfor. 

Finansproduktets miljø- eller samfunnsnyttige egenskaper
E/S-egenskapene til dette finansproduktet omfatter: 

Sektor- og verdibaserte eksklusjoner Ekskluderingsfiltre brukes i sammensetningen av porteføljen for å begrense investeringer 
i selskaper og utstedere med betydelig eksponering mot visse aktiviteter som anses å være ugunstige for miljøet og samfunnet 
generelt, herunder selskaper som driver med tobakk og fossilt drivstoff.

NAMs retningslinjer for fossilt drivstoff på linje med Paris-avtalen (NAM PAFF) Eksponering mot selskaper som driver med 
fossilt drivstoff, styres av at underfondet følger NAMs retningslinjer for fossilt drivstoff på linje med Paris-avtalen, som begrenser 
investeringer i selskaper og utstedere som har eksponering mot fossilt drivstoff med mindre de har en troverdig overgangsstrategi.

Du finner mer informasjon om E/S-egenskapene i delen Metodologier nedenfor.

______________________________
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Investeringsstrategi
Beskrivelse av investeringsstrategien som brukes til å innfri de miljø- eller samfunnsnyttige egenskapene til 
finansproduktet 

ESG integreres i strategien ved å ekskludere selskaper og utstedere på grunn av deres eksponering mot visse aktiviteter som er 
blitt valgt bort på grunnlag av ESG-vurderinger bestemt av NAM.

Mer informasjon om den generelle investeringspolitikken til finansproduktet er tilgjengelig i delen Investeringsmål og -politikk i 
prospektet. 

Beskrivelse av retningslinjene for vurdering av god eierstyringspraksis hos investeringsobjektene 

God eierstyringspraksis hos selskapene vurderes i forskjellige lag i prosessen for valg av investeringer. Investeringer filtreres for god 
eierstyring ved å vurdere blant annet deres forhold til sine ansatte, lønnpraksis, ledelsesstrukturer og overholdelse av skatteregler, 
som en del av porteføljeunderforvalterens mer generelle ESG-vurdering av investeringer i løpet av investeringslivssyklusen. 

______________________________
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Andel av investeringene
Illustrert nedenfor er den planlagte aktivaallokeringen for finansproduktets investeringer:

Investeringer* Nr. 1 På linje med E/S 
-egenskaper  
Fondet allokerer minst 
80 % på investeringer 
som er på linje med dets 
E/S-egenskaper

Nr. 2 Andre  
Kontanter, derivater, andre 
investeringer som det er 
utilstrekkelig data for, 0–20 
%.

Nr. 1 På linje med E/S-egenskaper omfatter investeringer i finansprodukter som brukes til å oppnå miljø- eller 
samfunnsegenskapene som fremmes av finansproduktet.

Nr. 2 Andre omfatter de gjenværende investeringene til finansproduktet, som hverken er tilpasset miljø- eller 
samfunnsnyttige egenskaper, og heller ikke kvalifiserer som bærekraftige investeringer.

* Investeringer betyr underfondets NAV, som er finansproduktets samlede markedsverdi.
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Overvåking av miljø- eller samfunnsnyttige egenskaper
Beskrivelse av hvordan miljø- eller samfunnsnyttige egenskaper som fremmes av finansproduktet og 
bærekraftsindikatorene som brukes til å måle oppnåelse av hver av disse miljø- eller samfunnsnyttige egenskapene som 
fremmes av finansproduktet, overvåkes gjennom livssyklusen til finansproduktet og de relaterte interne eller eksterne 
kontrollmekanismene.

Når oppnåelsen av miljø- eller samfunnsnyttige egenskaper skal måles, vil porteføljeforvalteren sørge for at: 

•	 Ingen investeringer gjøres i selskaper som overskrider en maksimalterskel for tobakksrelaterte aktiviteter.

•	 Ingen investeringer gjøres i selskaper som overskrider en maksimalterskel for aktiviteter relatert til fossilt drivstoff som ikke 
dekkes av NAMs retningslinjer for fossilt drivstoff.

Hvis et selskap som underforvalteren ønsker å investere i har eksponering mot forbudte aktiviteter/inntekter som forklart 
ovenfor, vil dette flagges under underforvalterens ESG-filtreringsprosess og tas opp med den aktuelle porteføljeforvalteren og 
investeringskomiteen. Investeringer som flagges fordi de overskrider de spesifiserte tersklene, vil ikke bli allokert til fondet.

De bindende forpliktelsene rundt eksklusjonskriteriene diskutert ovenfor vil bli overvåket av NAM innenfor rammen for 
bærekraftsrisiko som er etablert av risikostyringsteamet.

Metodologier

Beskrivelse av metodologiene som brukes til å måle hvordan de miljø- eller samfunnsnyttige egenskapene som 
finansproduktet fremmer, blir oppfylt.

Metodologiene som brukes til å måle hvordan miljø- og samfunnsnyttige egenskaper som fremmes av finansproduktet oppnås, er 
forklart nedenfor. 

Sektor- og verdibaserte eksklusjoner

Eksklusjoner har som mål å begrense investeringseksponeringen mot visse sektorer og aktiviteter som kan anses som 
skadelige for miljøet og/eller samfunnet i sin helhet. Sektorsorteringer vurderer et selskaps engasjement i en spesifikk aktivitet 
målt i henhold til inntektene som avledes fra denne aktiviteten. Sektorekskluderinger er resultatet av filtreringer foretatt av 
porteføljeunderforvalteren på grunnlag av intern analyse. 

NAMs retningslinjer for fossilt drivstoff på linje med Parisavtalen

NAMs retningslinjer for fossilt drivstoff på linje med Paris-avtalen ("PAFF"), er utarbeidet med Paris-avtalen3 i tankene. 
Retningslinjene setter terskler for selskapers eksponering mot produksjon av og tjenester relatert til fossilt drivstoff, som 
gjennomføres og overvåkes som spesifikke eksklusjoner av porteføljeforvalteren og bekreftes av risikostyringsteamet basert på 
informasjon mottatt etter at beholdningstransaksjonen er utført. Det kan imidlertid tillates investeringer i selskaper som bidrar til å 
akselerere overgangen til ren energi og utfasingen av fossilt drivstoff. NAMs PAFF-retningslinjer finner du her. 

______________________________

3	 Paris-avtalen er en juridisk bindende internasjonal avtale om klimaendringer. Dens mål er å begrense global oppvarming, fortrinnsvis til 1,5 grader 

Celsius, sammenlignet med nivåene i førindustriell tid.

https://www.nordea.lu/documents/esg-paris-aligned-fossil-fuel-policy/ESG-PAFF_eng_INT.pdf
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Datakilder og -behandling
a)	 Hvilke datakilder brukes til å oppnå hver av de miljø- og samfunnsnyttige egenskapene som fremmes av 

finansproduktet?

Porteføljeunderforvalteren bruker en rekke forskjellige interne og eksterne datakilder og dataleverandører for å sikre at 
finansproduktet investeres i samsvar med de miljø- og/eller samfunnsnyttige egenskapene som fremmes. 

På grunn av underfondets investeringsunivers er datakilder begrenset for noen investeringer, men porteføljeunderforvalteren 
benytter tredjepartsleverandører som RepRisk og Fitch Analytics, og data levert direkte av låntakeren eller offentlig 
tilgjengelige data. 

b)	 Hva er tiltakene som tas for å sikre datakvalitet?

De eksterne dataleverandørene og andre datakilder vurderes løpende angående datakvalitet, dekning og andre egenskaper. 
Porteføljeunderforvalteren har på plass prosesser for å sørge for at ekskluderingskravene for investeringer innfris ved bruk av 
visse ESG-kriterier. 

c) Hvordan blir data behandlet? 

Som beskrevet ovenfor kommer dataene som brukes av porteføljeunderforvalteren primært fra de underliggende selskapene, 
men det suppleres med eksterne data ved behov. Porteføljeunderforvalteren søker å innhente så mye og så finkornet 
selskapsdata som mulig, som kan berikes av intern analyse. 

d)	 Hvor stor andel av dataene er beregnet?

På grunnlag av dataene som kreves til å finne ut hvorvidt selskaper dekkes av eksklusjonslister eller ikke, er ingen av dataene 
estimerte. 

Begrensninger på metodologier og data
a)	 Er det noen begrensninger på metodologiene og datakildene som brukes?

Visse data kan være bakoverskuende og/eller inntektseksponeringen til et selskap kan endre seg etter investering. Det kan 
f.eks. kjøpe opp virksomhetsområder som innfrir eksklusjonskriteriene. Dette kan sees som en begrensning for metodologiene 
og datakildene. 

b)	 På hvilken måte påvirker disse begrensningene hvordan de miljø- eller samfunnsnyttige egenskapene som fremmes 
av finansproduktet, oppnås?

Porteføljeunderforvalteren har på plass prosesser for å sørge for periodisk gjennomgang av eksklusjonslister og aktivaene som 
eies av underfondet for å være sikker på at kravene i eksklusjonslistene innfris løpende. 

Due diligence
Beskrivelse av due diligence-tiltakene som gjennomføres for finansproduktets underliggende aktiva, inklusive interne og 
eksterne kontroller av due diligence-tiltakene.

Som en del av den innledende og løpende due diligence-prosessen for investeringer vil den aktuelle investeringsanalytikeren hos 
porteføljeunderforvalteren fullføre en ESG-filtrering for å finne ut om en spesifikk investering ikke er kvalifisert for porteføljen. 
Porteføljeunderforvalteren har det endelige ansvaret for å sørge for at ingen investering som innfrir eksklusjonskriteriene, allokeres 
til underfondet. 

Engasjementsregler
Beskrivelse av engasjementsreglene som brukes når engasjement er en del av den miljø- eller samfunnsnyttige 
strategien, blant annet forvaltningsrutiner som gjelder bærekraftsrelaterte kontroverser hos investeringsobjekter.

Engasjement er ikke en del av underfondets investeringsstrategi.  

______________________________
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Angitt referanseindeks
Beskrivelse av hvorvidt en indeks er angitt som referanseindeks for å innfri finansproduktets miljø- eller samfunnsnyttige 
egenskaper og hvordan en slik indeks vil være på linje med finansproduktets miljø- eller samfunnsnyttige egenskaper.

Underfondet bruker en referanseindeks som ikke er på linje med underfondets E/S-egenskaper.
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