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Toimitusjohtajan katsaus

Vuosi 2024 osoittautui paaosin myonteiseksi seka osake- etta
korkosijoittajille. Maailman osakemarkkinoiden kokonaistuot-
toa kuvaava indeksi nousi euroissa mitattuna 25 % jatkaen edel-
lisvuoden positiivista kehitysta. Korkosijoitusten tuotot paatyi-
vat myos plussalle, vaikka pitkien korkojen nousu pienensikin
tuottoja loppuvuonna. Markkinoiden hyvaa kehitysta selittivat
Yhdysvaltain odotettua vahvempi talouskasvu, keskuspankkien
maltilliset koronlaskut seka teknologiasektorin vahva tuloskasvu.

Maailmantalous kasvoi 3 %:n vauhtia vuonna 2024, mika oli
kokonaisuutena ennustetun kaltaista. Positiivisia kasvuyllatyksia
tuotti Yhdysvallat, jossa bruttokansantuote kasvoi arviolta 2,7 %
vahvan kulutuskysynnan ansiosta. Vahva tyollisyys, inflaation
ylittavat palkankorotukset ja varallisuusarvojen kasvu tukivat
kuluttajien ostovoimaa. Lisaksi aiemmin kaynnistetyt infrastruk-
tuuri-investoinnit ja vihrean teknologian hankkeet vauhdittivat
talouskasvua. Talouskasvu heijastui positiivisesti yritystasolle.
Tuloskasvu jatkui vahvana ja laajeni yha useammille toimialoille.

Euroalueen talouskasvu jai Yhdysvaltoja maltillisemmaksi.
Euroalueen suurimman maan Saksan talous taapersi taantuman
rajamailla teollisuuden elpymisen viivastyessa. Saksan autoteol-
lisuuden siirtyma polttomoottoreista sahkdautoihin on edennyt
hitaasti heikon kysynnan ja kiinalaisten autovalmistajien aiheut-
taman kilpailun vuoksi. Talouskasvu oli vaisua myds Suomessa,
kun tyottomyyden kasvu piti kotitaloudet varovaisina, eivatka
vientimarkkinat vetaneet. Etela-Euroopassa kasvu oli vauhdik-
kaampaa turismisektorin vahvan vedon ansiosta.

Geopoliittinen ymparisto pysyi haastavana Ukrainan sodan
jatkuessa ja Lahi-idan jannitteiden pysyessa korkealla. Markkina-
vaikutukset jaivat kuitenkin odotettua pienemmiksi, kun konflik-
tit eivat aiheuttaneet merkittavia hairidita raaka-ainemarkkinoilla
tai rahtiliikenteessa. Brent-6ljyn hinta vaihteli 70—90 dollarin
haarukassa.

Inflaatio hidastui jo alkuvuonna alle 3 %:n seka euroalueella
etta Yhdysvalloissa, mutta keskuspankkien 2 %:n inflaatiotavoit-
teeseen ei vuoden aikana vield paasty. Korkea reaalikorko mah-
dollisti kuitenkin koronlaskujen aloittamisen. Vuoden lopussa
korot olivat edelleen talouskasvua hidastavalla tasolla, euroalu-
eella 3 %:ssa ja Yhdysvalloissa 4,5 %:ssa.

Maailman osakemarkkinoita kuvaava tuottoindeksi nousi
25 % euroissa laskettuna vuonna 2024. Pohjois-Amerikassa tuo-
tot ylsivat 33 %:iin euroissa mitattuna. Teknologiaosakkeiden
vahva kehitys jatkui, ja seitseman suurimman teknologiayhtion
(ns. Magnificent Seven) kurssinousu selitti merkittavan osan S&P
500 -indeksin tuotosta.

Euroopassa osaketuotot jaivat 9 %:n tasolle. Helsingin pors-
sissa tuotot jaivat nollaan toista vuotta perakkain. Kehittyvien
markkinoiden osakkeet tuottivat 15 % euroissa mitattuna. Erityi-

sesti kiinalais- ja intialaisosakkeet parjasivat hyvin, kun taas Bra-
siliassa ja Meksikossa kurssit laskivat ja valuutat heikkenivat.

Korkosijoitusten tuotot olivat paaosin hyvia. Euroalueen kor-
kean luottoluokituksen yrityslainat tuottivat noin 5 % ja matalan
luottoluokituksen lainat viela enemman. Valtionlainojen tuotot
jaivat yrityslainoja heikommiksi pitkien korkojen nousun vuoksi.
Lyhyille korkosijoituksille vuosi oli hyva lyhyiden markkinakorko-
jen pysyessa selvasti positiivisina ohjauskorkojen laskuista huo-
limatta.

Rahastotasolla tarkasteltuna osakerahastoista karkipaikan
nappasi Pohjois-Amerikan markkinoille indeksia mukaillen mutta
maltillisia painotuseroja tekeva Nordea North American Enhan-
ced 32 %:n tuotolla euroissa mitattuna. Rahasto kurvasi tuotto-
karkeen jo toista vuotta perakkain. Samankaltaisiin lukemin ylti-
vat myos maailmanlaajuisesti sijoittavat rahastot kuten Nordea
Global Enhanced ja Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma.

Parhainta ylituottoa suhteessa vertailuindeksiin vuoden 2024
aikana onnistui tarjoamaan Nordea Innovation Stars, joka tuotti
lahestulkoon 12 prosenttiyksikkda indeksiaan enemman. Myos
Nordea Maailma Osinko ja Nordea Intia peittosivat kohdemark-
kinansa selvasti.

Ainoa rahasto, jonka tuotto oli miinusmerkkinen oli Nordea
Suomalaiset Tahdet, jonka kasvuosuuden arvo laski noin 5 %.
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Korkopuolella riskiyrityslainoihin sijoittava Nordea Euro Yri-
tyslaina Plus takoi osaketuoton kaltaiset 10 %:n tuottoluvut. Nor-
dea Yrityslaina Plus ja Nordea Korkotuotto kasvattivat osuuden
arvoaan 6 % seka Nordea Corporate Bond noin 5 %.

Myos Nordean suositut yhdistelmarahastot takoivat kovia
lukuja vuoden 2024 aikana. Rahastot, joissa osakkeilla on suuri
paino, kasvattivat odotetusti osuuden arvoaan eniten. Tuotot
vaihtelivat 5 %:n ja 21 %:n valilla.

Nordea-rahastot pitaa karkipaikkaa aanestysaktiivisuudessa
Pohjoismaissa. Koska Nordea-rahastot omistaa valtavan maaran
arvopapereita, voidaan yhtiokokouksissa aanestamalla vaikuttaa
merkittavasti rahastojen sijoituskohteena oleviin yrityksiin. Nor-
dea Funds Oy:n edustajat aanestivat vuoden aikana noin 3 400
yhtiokokouksessa. Nordean asiantuntijat aanestavat seka ympa-
risto- etta sosiaalisissa kysymyksissa aina vastuullisemman huo-
misen puolesta.

Sijoittamiseen kuuluvat lyhyella aikavalilla rajutkin kurssihei-
lahtelut molempiin suuntiin. On kuitenkin syyta muistaa, etta
sijoittamisella tavoitellaan pitkan aikavalin tuottoja. Saannolli-
nen rahastosaastaminen vaikkapa kuukausittain on erinomainen
keino hajauttaa sijoitukset ajallisesti. Saannollisyys saastami-
sessa helpottaa rahankayton suunnittelua, ja sen myota rahasto-
sijoittaja ostaa markkinoilta arvopapereita automaattisesti myos
silloin, kun ne ovat suhteellisen edullisia.

Vaikka vuosi 2024 oli varansa laajasti hajauttavalle sijoitta-
jalle lopulta oikein hyva, kannattaa huomata, etta vuoden sisaan
mahtui suuresti arvonvaihteluita. Tama ei ole ollenkaan epatyy-
pillista vaan pikemminkin painvastoin. Juuri siksi markkinoilla
kannattaa pysya ja sijoittajan on syyta pitaa kiinni omasta pitkan
ajan suunnitelmastaan, jotta ei jaa paitsi suotuisista ajanjaksoista
markkinoilla. Sijoittajan onkin hyva arvioida, onko arvopapereita
jarkevaa myyda ennenaikaisesti vain siita syysta, etta takana on
hyva kurssinousu. Vaikka uusia laskujakin on takuulla tiedossa,
varmaa on, etta jatkamme jokapaivaista tydtamme, jotta voi-
simme suojella osuudenomistajiemme etua mahdollisimman
tehokkaasti kaikenlaisissa olosuhteissa.

Helsingissa helmikuussa 2025

Josefin Degerholm
Toimitusjohtaja, CEO
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Nordea Funds Oy:n hallituksen toimintakertomus

tilikaudelta 1.1.-31.12.2024

Yleinen markkinakehitys vuonna 2024

Vuosi 2024 oli paaosin suotuisa seka osake- etta korkosijoitta-
jalle. Maailman osakemarkkinoiden, mukaan lukien seka kehitty-
neet etta kehittyvat markkinat, kokonaistuottoa kuvaava indeksi
MSCI All Country World nousi euroissa mitattuna perati 25 %
saavuttaen yha uudestaan uusia huippuja. Korkosijoitusten tuo-
tot paatyivat myos plussalle, vaikka pitkien korkojen nousu latis-
tikin tuottoja loppuvuonna. Markkinoiden hyvaa kehitysta selitti-
vat Yhdysvaltain vahva talouskasvu, keskuspankkien koronlaskut
seka suurten teknologiayritysten vahva tuloskasvu.

Maailmantalous kasvoi 3 %:n vauhtia vuonna 2024, mika oli
kokonaisuutena ennustetun kaltaista. Positiivisia kasvuyllatyksia
tuotti Yhdysvallat, jossa bruttokansantuote kasvoi arviolta 2,7 %
vahvan kulutuskysynnan ansiosta. Vahva tyollisyys, inflaation
ylittavat palkankorotukset ja varallisuusarvojen kasvu tukivat
kuluttajien ostovoimaa. Lisaksi presidentti Joe Bidenin kaynnis-
tamat massiiviset tukiohjelmat vauhdittivat vihrean teknologian
investointeja seka puolijohdetuotannon ja infrastruktuurin raken-
tamista. Vahva talouskasvu heijastui positiivisesti yritystasolle.
Tuloskasvu voimistui ja laajeni yha useammille toimialoille vuo-
den edetessa. Uusien sijoitusten virrat Yhdysvaltain osakemark-
kinoille kasvoivat huomattavasti vuoden aikana, mika edesauttoi
positiivista kurssikehitysta.

Euroalueen talouskasvu sen sijaan jai alle 1 %:n, joka on
ennustettua heikompi. Euroalueen suurimman maan Saksan
talous taapersi taantuman rajamailla teollisuuden elpymisen vii-
vastyessa. Saksan erityishaasteena on autoteollisuus, jonka siir-
tyma polttomoottoriautoista sahkodautoihin on edennyt hitaasti
heikon kysynnan ja kiinalaisten autovalmistajien aiheuttaman
kilpailun vuoksi. Talouskasvu oli vaisua myds Suomessa, kun
tyottomyyden kasvu piti kotitaloudet varovaisina, eivatka vien-
timarkkinat vetaneet. Etela-Euroopassa kasvu oli vauhdik-
kaampaa, kun merkittavan turismisektorin palautuminen koro-
nakriisista jatkui. Eurooppalaisten yritysten tuloskehitys oli
kokonaisuutena vaisua, ja osakemarkkinoiden nousu jai Yhdys-
valtoja maltillisemmaksi.

Geopoliittinen ymparistd pysyi haastavana, kun Lahi-idan
kriisi eskaloitui useaan kertaan ja Ukrainan sota jatkui kolmatta
vuotta. Markkinavaikutukset jaivat kuitenkin vahaisiksi, kun kon-
fliktit eivat aiheuttaneet suurempia hairidita raaka-ainemarkki-
noilla tai rahtililkkenteessa. Brent-6ljyn hinta vaihteli 70—90 dolla-
rin haarukassa korkeimpien lukemien osuessa huhtikuulle, jolloin
Iran teki ohjusiskun Israeliin. Oljyn hinta olisi ollut selvasti alempi,
jos OPEC+-maat eivat olisi jatkaneet mittavia tuotannonleik-
kauksiaan.

Koronakriisin ja Ukrainan sodan kiihdyttama inflaatio hidas-
tui jo alkuvuonna alle 3 %:n seka euroalueella etta Yhdysval-
loissa, mutta keskuspankkien 2 %:n inflaatiotavoitteeseen ei vuo-
den aikana viela paasty. Korkea reaalikorko mahdollisti kuitenkin
koronlaskujen aloittamisen. Euroopan keskuspankki laski ohjaus-
korkojaan ensimmaisen kerran kesakuussa ja Yhdysvaltain kes-
kuspankki Fed syyskuussa. Koronlaskut jatkuivat tasaista tahtia,
mutta vuoden lopussa korot olivat edelleen talouskasvua hidas-
tavalla tasolla, euroalueella 3 %:ssa ja Yhdysvalloissa 4,5 %:ssa.

Vuosi 2024 oli myos vilkas vaalivuosi. Markkinoilla koettiin
voimakkaita, joskin lyhytaikaisia liikkeita Taiwanin presidentin-
vaalien, Intian parlamenttivaalien ja EU-vaalien jalkeen. Suurim-
mat markkinaliikkeet ajoittuivat marraskuuhun Yhdysvaltain pre-
sidentinvaalien jalkeen. Sijoittajamyonteisena pidetyn Donald
Trumpin vahva vaalivoitto otettiin positiivisesti vastaan Wall
Streetilld, mutta nihkeammin muualla. Trumpin uuden hallinnon
politilkkaan liittyy runsaasti epavarmuutta, ja taloudellisia vaiku-
tuksia on viela vaikea arvioida. Mikali Trump keskittyy saantelyn
ja verotuksen keventamiseen, voi Yhdysvaltain talouskasvu vah-
vistua entisestaan. Jos taas paapaino on tullipolitiikassa ja siirto-
laisten karkottamisessa, toimenpiteet voivat hidastaa talouskas-
vua globaalisti ja kiihdyttaa inflaatiota Yhdysvalloissa.

Osakemarkkinoilla vahva vuosi

MSCI World -vertailuindeksilla, joka kattaa kehittyneet mark-
kinat ilman kehittyvia markkinoita, mitattuna kansainvalisten
osakkeiden tuotto oli lahes 27 % euroissa laskettuna vuonna
2024, mika on huomattavasti keskimaaraista vuotta parempi.
Pohjois-Amerikassa tuotot ylsivat perati 33 %:iin euroissa mitat-
tuna, kun New Yorkin porssin kehitysta kuvaava S&P 500
-indeksi nousi yli tuhat pistetta ja dollari vahvistui lahes 7 % suh-
teessa euroon. Teknologiaosakkeiden voittokulku jatkui vah-

van tuloskasvun siivittamana, ja seitseman suurimman teknolo-
giayhtion (ns. Magnificent Seven) kurssinousu selitti yli puolet
S&P 500 -indeksin tuotosta. Mahtiseitsikon keskimaarainen kurs-
sinousu oli huimat 60 %.

Osaketuotot jaivat Euroopassa keskimaaraisen vuoden
tasolle eli 9 %:iin, kun mittarina kaytetaan euromaaraista MSCI
Europe-indeksia. Tahan vaikuttivat aikaisemmin suosiossa olleet
suuret laakeyhtiot ja luksustuotteiden valmistajat, jotka molem-
mat kehittyivat vaisusti vuoden loppua kohti. Helsingin porssissa
tuotot jaivat nollaan toista vuotta perakkain yritysten heikon
tuloskehityksen seurauksena.

Kehittyvien markkinoiden osakkeet tuottivat euroissa lasket-
tuna 15 % MSCI Emerging Markets -indeksin mukaan, mutta
maakohtaiset erot olivat suuria. Kiinassa (MSCI China-indeksi)
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tuotot ylsivat euromaaraisesti 28 %:iin kolmen laskuvuoden jal-
keen. Kiinan kiinteistosektorin alakulo jatkui painaen kotitalouk-
sien luottamusta ja kulutuskysyntaa. Syksyn mittaan Kiinan johto
ilmoitti lukuisista elvytystoimista, joiden avulla pyritaan vakaut-
tamaan maan asuntomarkkinat ja vahentamaan paikallishallin-
tojen velkataakkaa. Elvytysuutiset innostivat sijoittajia, ja osake-
kurssit nousivat syys—lokakuussa kymmenia prosentteja, mutta
asettuivat hieman alemmaksi loppuvuoden aikana.

Latinalaisen Amerikan suurissa maissa Brasiliassa ja Mek-
sikossa osakekurssit sen sijaan laskivat ja valuutat heikkenivat
poliittisen epavarmuuden vuoksi. Donald Trumpin vaalivoitto
on merkittava riski Meksikolle, silla maan viennista [ahes 80 %
suuntautuu Yhdysvaltoihin, ja Trump on uhannut asettaa mek-
sikolaisille tuotteille merkittavia tulleja. Hurjinta menoa koettiin
Argentiinassa, jossa talousliberalismia kannattavan Javier Milein
moottorisahavallankumous innosti porssikurssit kolminumeroi-
seen nousuun.

Osakemarkkinoiden suurin kurssipudotus koettiin heina—elo-
kuun vaihteessa, kun Yhdysvaltain tyollisyysluvut olivat odo-
tuksia heikompia herattaen taantumapelkoja. Samaan aikaan
Japanin keskuspankin yllattavan suuri koronnosto vahvisti jenia
sysaten Japanin porssin roimaan laskuun. Hermostuneisuus
levisi muihinkin porsseihin, ja etenkin teknologiaosakkeet karsi-
vat. Hermoilu jai kuitenkin lyhytaikaiseksi, ja loppuvuoden aikana
julkaistut Yhdysvaltain vahvat talousluvut painoivat taantuma-
huolet taka-alalle.

Yrityslainat kehittyivat suotuisasti

Korkosijoitusten tuotot olivat paaosin hyvia. Euroalueen kor-
kean luottoluokituksen yrityslainat tuottivat vajaat 5 % ja mata-
lan luottoluokituksen lainat tatakin enemman. Yritysten mak-
suhairiot pysyivat piening, mika kavensi luottoriskimarginaaleja
kautta linjan. Marginaalien kaventuminen parantaa joukkolai-
nojen tuottoja. Luottoriskimarginaalit olivat vuoden lopussa his-
toriallisesti tarkasteltuna varsin alhaalla, joten marginaalit tuskin
enaa kaventuvat ainakaan merkittavasti.

Valtionlainojen tuotot jaivat yrityslainoja heikommiksi pitkien
korkojen nousun vuoksi. Pitkat korot sahasivat edestakaisin vuo-
den aikana, mutta paatyivat lahelle vuoden korkeimpia tasoja.
Alkuvuonna vaikutti viela todennakoiselta, etta pitkat korot las-
kevat vuoden aikana, kun inflaatio maltillistui ja keskuspankkien
odotettiin laskevan ohjauskorkoja reipasta tahtia. Vuoden loppua
kohti inflaation hidastuminen pysahtyi, mika kaansi pitkat korot
uudelleen nousuun etenkin Yhdysvalloissa ja vahaisemmassa
maarin Euroopassa. Pitkien korkojen nousuun myotavaikutti
sijoittajien kasvava huoli Yhdysvaltain velkaantuneisuuden kas-
vusta. Sama huolenaihe koski myos Ranskaa ja Iso-Britanniaa.
Markkinakorkojen nousu laskee joukkolainojen arvoja.

Lyhyille korkosijoituksille vuosi oli hyva. Lyhyet markkinako-
rot ennakoivat keskuspankkien ohjauskorkoja, jotka maarittavat
siten lyhyen koron rahastojen tuotto-odotukset. Ohjauskorko-
jen odotetaan jatkavan laskuaan, mutta pysyvan selvasti positii-
visina.

Nakymat vuodelle 2025

Maailmantalouden kasvun odotetaan jatkuvan 3 %:n tasolla
myos vuonna 2025. Yhdysvalloissa kasvun odotetaan hieman
hidastuvan mutta pysyvan edelleen yli 2 %:n. Euroopassa elpy-
misen odotetaan jatkuvan ja kasvun kiihtyvan vuoden jalkipuo-
liskolla. Kiinassa tehdyt elvytystoimet todennakdisesti vakautta-
vat maan talouskasvun 4-5 %:iin, mikali Donald Trumpin hallinto
ei aseta kiinalaisille tuotteille erityisen korkeita tuontitulleja.

Yritysten tuloskasvun odotetaan voimistuvan kaksinumeroi-
seksi, mika luo hyvat edellytykset osakekurssien nousun jatku-
miselle. Yhdysvalloissa suurten teknologiayhtididen tuloskasvu
hidastunee, mutta muiden toimialojen tuloskasvu luultavasti
vahvistuu kiihdyttaen tuloskasvua kokonaisuutena. Euroopassa
tuloskasvun odotetaan kiihtyvan toisesta vuosineljanneksesta
alkaen, ja myds Helsingin porssin tulospotin odotetaan vihdoin
kaantyvan kasvuun kahden vuoden supistumisen jalkeen. Parin
viimeisen vuoden valtaisat tuottoerot eri alueiden ja toimialojen
valilla todennakoisesti supistuvat jatkossa, kun tuloskasvuerot
kaventuvat.

Yhdysvaltain osakemarkkinoiden arvostustaso on noussut yli-
vertaisen kurssinousun myota selvasti muita alueita korkeam-
maksi. Erityisesti teknologiayritysten arvostustaso on historialli-
sesti tarkasteltuna korkea. Vaikka Yhdysvallat sailynee sijoittajien
suosiossa vahvojen kasvunakymiensa ansiosta, kannattaa osake-
sijoitukset hajauttaa hyvin seka maantieteellisesti etta toimialoit-
tain. Heikommin parjanneet alueet, kuten Eurooppa, voivat yllat-
taa positiivisesti odotusten ollessa matalalla.

Investointien odotetaan vauhdittuvan korkojen laskun ja kus-
tannusinflaation hellittamisen myota myos Euroopassa, ja lai-
namarkkinoilla onkin havaittu jo pienta virkistymista. EU:n uusi
komissio pyrkii keventamaan EU-maiden hurjaksi paisunutta
saantelya, minka monet yritykset kokevat rajoittavan liiketoi-
minnan kasvua. Euron heikentyminen suhteessa dollariin on jo
parantanut eurooppalaisten vientiyhtididen kilpailukykya tuoden
suojaa Trumpin mahdollisesti asettamia tulleja vastaan.

Osakkeilla on takanaan kaksi vahvaa vuotta, ja kokonaisuu-
tena osaketuottojen odotetaan maltillistuvan, mutta pysyvan
positiivisina. Suurimpia riskitekijoita suotuisalle kehitykselle oli-
sivat kauppasodan karjistyminen, teknologiayhtididen tuloskas-
vun tyrehtyminen tai kaanne Fedin rahapolitiikassa. Toistaiseksi
naiden riskien toteutumisen todennakaisyys vaikuttaa kuitenkin
pienelta. On kuitenkin mahdollista, etta osakemarkkinoilla nah-
daan vuonna 2025 enemman heiluntaa kuin vuonna 2024.

Korkosijoitusten tuotto-odotukset ovat edelleen positiivi-
sia, ja ne ovatkin hyva vaihtoehto riskia karttavalle sijoittajalle.
On myods hyva muistaa, etta korkosijoitukset parantavat merkit-
tavasti salkun hajautusta, silla tyypillisesti niiden arvot nouse-
vat osakemarkkinoiden hermoillessa. Keskuspankkien laskiessa
ohjauskorkoja rahamarkkinoiden tarjoama tuotto vahitellen las-
kee, joten korkosijoitusten painopiste voi olla pidemmissa jouk-
kolainoissa.
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Rahastomarkkinoiden kehitys vuonna 2024

Vuosi 2024, jota hallitsivat Ukrainaan ja Lahi-itaan liittyvat geo-
poliittiset jannitteet, inflaatio ja muut huolenaiheet, tarjosi poik-
keuksellisen hyvia tuottomahdollisuuksia rahastosijoittajille.
Kuten edellisvuonnakin, kurssivaihtelut olivat kuitenkin suu-

ria etenkin tietyilla markkina-alueilla. Suotuisa kehitys vaikutti
siihen, etta Suomeen rekisteroityjen rahastojen paaoma nousi
uudelle ennatystasolle vuonna 2024 Finanssialan (FA) rahasto-
tilaston mukaan. FA:n mukaan eurooppalaisten osakerahastojen
keskimaarinen tuotto oli 6 %, pohjoisamerikkalaisten osakera-
hastojen 26 % ja maailmanlaajuisesti sijoittavien 18 %.

Suomeen sijoittavat osakerahastot parjasivat FA:n tilaston
mukaan heikosti, silla niiden keskimaarinen tuotto paatyi aavis-
tuksen miinukselle, eli -1 %:iin. On ilahduttavaa, etta kaikkien
rahastoluokkien, jotka kuuluvat pitkan koron rahastoihin, vuotui-
nen tuotto oli positiivinen. Erityisen hyvin menestyivat riskiyritys-
lainoihin sijoittavat rahastot. Riskiyrityslainojen tuotto oli keski-
maarin 9 % maailmanlaajuisesti ja 7 % euroalueella. Euroalueen
valtionlainojen tuotto oli keskimaarin 2 %.

FA:n tiedotteen mukaan Suomen rahastomarkkinat kasvoi-
vat 23 % vuonna 2024 (markkinat kasvoivat 12 % vuonna 2023).
Suomeen rekisteroityjen rahastojen yhteenlaskettu padaoma
nousi 183 539,3 miljoonaan euroon joulukuun 2024 loppuun
mennessa (edellisvuonna 149 030,0 miljoonaa euroa).

FA:n raportin mukaan Suomeen rekisterdityjen rahastojen
markkina-arvo nousi 34 509,3 miljoonaa euroa tammi-joulu-
kuussa 2024. Nettomerkintdjen arvo oli 9 324,8 miljoonaa euroa
tilikauden aikana.

Katsauskauden aikana Suomeen rekisterdityihin rahastoihin
tehdyt merkinnat kohdistuivat erityisesti osakerahastoihin ja pit-
kan koron rahastoihin.

Nordea-rahastojen tuotto ja rahastovarallisuus

Vuosi 2024 oli rahastosijoittajan kannalta paaosin hyvin suotuisa,
kun seka osake- etta korkosijoitusten arvot nousivat voimak-
kaasti tiettyja alueita lukuun ottamatta.

Parhaiten Suomeen rekisteroidyista ja Suomessa myytavista
Nordea-rahastoista tuottivat vuonna 2024 osakerahastot. Niiden
tuotot kuitenkin vaihtelivat +32 %:n ja -5 %:n valilla. Parhaiten
menestynyt rahasto oli Nordea North American Enhanced, jonka
tuotto oli +32 %. Myds Nordea Global Enhanced ja Nordea Maa-
ilma Passiivinen ylsivat yli +27 %:n tuottoihin. Heikoiten kehittyi
Nordea Suomalaiset Tahdet -rahasto, -5 %.

Lyhyen koron rahastojen tuotot vaihtelivat +6 %:n ja +4 %:n
valilla.

Pitkan koron rahastojen tuotot vaihtelivat +10 %:n ja +2 %:n
valilla. Parhaiten parjasivat eurooppalaisiin riskiyrityslainoi-
hin sijoittavat rahastot, kun taas eurooppalaisiin valtionlainoihin
sijoittavat rahastot kehittyivat heikoimmin.

Yhdistelmarahastojen tuotot vaihtelivat +21 %:n ja +5 %:n
valilla. Rahastot, joissa osakkeilla on suuri paino, menestyivat eri-
tyisen hyvin.

Parhaiten vertailuindeksiinsa nahden kehittyivat vuonna 2024
Nordea Innovation Stars, Nordea Maailma Osinko ja Nordea
Intia, jotka voittivat indeksinsa 4—11 prosenttiyksikolla.

Vahva markkinakehitys lisasi myos sijoittajien mielenkiintoa
rahastoja kohtaan. Suomeen rekisterdityihin Nordea-rahastoi-
hin tehtiin merkintdja nettomaaraisesti 7 029,7 miljoonan euron
edesta FA:n mukaan. Merkinnat, jotka tehdaan Suomeen rekis-
terdityihin Nordea-rahastoihin sisaisten, esimerkiksi rajan yli
toteuttavien sulautumisten yhteydessa, eivat yleensa ole mukana
FA:n raportoimissa nettomerkinnoissa. On tarkeaa mainita, etta
sulautumisten yhteydessa tehdyt merkinnat olivat poikkeukselli-
sen suuria vuonna 2024.

FA:n mukaan Nordea-rahastojen markkinaosuus Suomeen
rekisterdidyissa rahastoissa hallinnoidusta varallisuudesta oli
475 % joulukuun lopussa (87 132,0 miljoonaa euroa vuoden 2024
lopussa). Nordea-rahastojen markkinaosuus Suomessa nousi
siten 5 prosenttiyksikkoa edellisvuoden 42,6 %:sta (63 479,38
miljoonaa euroa vuoden 2023 lopussa). Suomeen rekisteroity-
jen Nordea-rahastojen markkina-arvo nousi 23 652,6 miljoonaa
euroa eli perati 37,3 %.

Markkina-arvon voimakasta kasvua tilikauden aikana selitta-
vat ensisijaisesti lukuisat sulautumiset, jotka toteutettiin touko-,
syys- ja joulukuussa. Norjaan rekisteroityja Nordea-rahastoja
sulautettiin samankaltaisiin rahastoihin, jotka aloittivat toimin-
tansa Suomen rahastomarkkinalla. Lisaksi Danske Bankin Nor-
jassa hallinnoimat norjan kruunu -maaraiset ja Tanskassa hallin-
noimat norjan kruunu -maaraiset rahastot sulautettiin Suomeen
rekisterodityihin Nordea-rahastoihin. FA:n raportoimat Nordea-ra-
hastojen markkina-arvot ja markkinaosuudet sisaltavat yleensa
myos sellaiset varat, jotka ovat tulleet Suomeen rekisterdityihin
rahastoihin Suomen ulkopuolelta.

Nordea-rahastot piti markkinajohtajan asemansa Suomessa.
Nordea Funds Oy:n Suomeen rekisteroityjen rahastojen osuu-
denomistajien lukumaara vuoden lopussa oli 1586 163. Edel-
lisvuoden lopusta nousua oli noin 194 000 sijoittajan verran.
Nordea on myo6s osuudenomistajien lukumaaralla mitattuna
Suomen suurin varainhoitaja.

Nordea-rahastoilla tarkoitetaan Nordea Funds Oy:n hallinnoi-
mia rahastoja, jotka on rekisteroity Suomeen.

Eturistiriidat
Salkunhoito-organisaation ja Nordea-rahastojen sijoitusten
valilla ei esiintynyt tilikauden aikana eturistiriitoja.

Merkittavimmat tapahtumat vuonna 2024

Nordea osti Danske Bankin Norjan henkildoasiakas- ja private
banking -toiminnot ja sai oston paatokseen loppuvuodesta 2024.
Osana kauppaa sulautettiin myds kaikkiaan 15 Danske Bankin
hallinnoimaa rahastoa Nordea Funds Oy:n hallinnoimiin rahas-
toihin. Kauppa sopii hyvin Nordean strategiaan ja vahvistaa Nor-
dean asemaa Norjan henkildasiakasmarkkinoilla. Vuoden 2024
aikana yksinkertaistettiin myos Nordea Funds Oy:n hallinnoimien
rahastojen tarjontaa sulauttamalla norjalaisia rahastoja suoma-
laisiin rahastoihin; rahastoja markkinoidaan jatkossakin Norjassa.
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Venajan vastaiset pakotteet ja venalaisten viranomaisten
muita kuin venalaisia sijoittajia koskevat rajoitukset olivat voi-
massa myos vuonna 2024 Ukrainan sodan edelleen jatkuessa.
Pakotteiden ja kaupankayntirajoitteiden vuoksi Nordea Vengja-
ja Nordea Ita-Eurooppa -rahastojen lakkauttamiset ovat edel-
leen kesken.

Rahastojen lakisaateisten dokumenttien uudistamista koskeva
projekti jatkui tanskalaisten rahastojen osalta.

Euroopan arvopaperiviranomainen (ESMA) julkaisi elokuussa
2024 ohjeet niiden rahastojen nimeamisesta, joissa kaytetaan
ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan (ESG) tai
kestavyyteen liittyvia termeja. Projekti ndiden uusien ohjeiden
toteuttamiseksi on alkanut. Nykyisten rahastojen tulee noudat-
taa ohjeiden vaatimuksia 21.5.2025 alkaen.

Loppuvuoden aikana saatettiin loppuun kayttoonottoprojekti
koskien Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta finans-
sialan digitaalisesta hairionsietokyvysta, jonka tavoitteena on
parantaa kyberturvallisuutta rahoitussektorilla (rahastoyhtiot
mukaan lukien) seka tieto- ja viestintatekniikkaan liittyvien ope-
ratiivisten riskien hallintaa. Asetuksen vaatimuksia on noudatet-
tava vuoden 2025 alusta alkaen.

Finanssivalvonnan tammikuussa 2024 julkaiseman valvottava-
tiedotteen mukaan suoraan rahaston osuudenomistajarekisteriin
merkityt osuudenomistajat ovat Suomen AML-lain eli rahanpe-
sulain mukaan rahastoyhtion asiakkaita. Finanssivalvonnan kan-
nanotto koskee kaikkia Suomeen rekisterdityja rahastoja. Toteu-
tus saatettiin voimaan vuoden aikana.

Merkittavimmat tapahtumat tilikauden
paattymisen jalkeen

Tilikauden paattymisen jalkeen ei ole ollut muita merkittavia
tapahtumia.

Uudelleenlanseeraukset ja rahastouutuudet

Nordea Funds Oy kehittaa ja harmonisoi jatkuvasti rahastovali-
koimaansa, ja yhtion tavoitteena on tarjota asiakkaille laaduk-
kaita ja vastuullisia sijoitustuotteita. Osana tata tyota rahasto-
yhti6 on vuonna 2024 tuonut markkinoille 19 uutta rahastoa
Suomessa. Rahastot aloittivat toimintansa lukuisten sulautu-
misten seurauksena. Sulautumiset toteutettiin kahdessa osassa.
Sulautumiset liittyvat siihen, etta Nordea osti Danske Bankin
vahittaispankki- ja private banking -toiminnan Norjassa. Norjaan
rekisterdidyt Nordea-rahastot sulautuivat samankaltaisiin rahas-
toihin, jotka tuotiin Suomen rahastomarkkinalle.

* Nordea Avkastning — osakerahasto — 20.9.2024

¢ Nordea FRN Kreditt — lyhyen koron rahasto — 17.5.2024

¢ Nordea FRN OMF - lyhyen koron rahasto — 20.9.2024

¢ Nordea FRN Pensjon — lyhyen koron rahasto — 20.9.2024

¢ Nordea Global Statsobligasjon — pitkan koron rahasto —
20.9.2024

* Nordea Kort Obligasjon — lyhyen koron rahasto — 20.9.2024

¢ Nordea Kort Obligasjon Pluss — lyhyen koron rahasto —
1752024

¢ Nordea Norge Pluss — osakerahasto — 17.5.2024

* Nordea Norge Verdi — osakerahasto — 20.9.2024

« Nordea Norwegian Passive — passiivinen osakerahasto —
20.9.2024

¢ Nordea Obligasjon Il — pitkan koron rahasto — 17.5.2024

¢ Nordea Obligasjon Il — pitkan koron rahasto — 17.5.2024

¢ Nordea Plan Balansert — yhdistelmarahasto — 20.9.2024

« Nordea Plan Konservativ — yhdistelmarahasto — 20.9.2024

« Nordea Plan Moderat — yhdistelmarahasto — 20.9.2024

* Nordea Plan Offensiv — yhdistelmarahasto — 20.9.2024

¢ Nordea Plan Vekstorientert — yhdistelmarahasto — 20.9.2024

* Nordea Stabile Aksjer Global — osakerahasto — 20.9.2024

¢ Nordea Stabile Aksjer Global Valutasikret — osakerahasto —
20.9.2024

Venajan hyokkays Ukrainaan leimasi vuotta 2024 aivan samaan
tapaan kuin kahta edellisvuottakin. Konfliktin seuraukset ovat
edelleen vaikuttaneet Nordea Ita-Eurooppa- ja Nordea Vengja
-rahastoon. Pakotteiden ja kaupankayntirajoitteiden vuoksi Nor-
dea Venaja- ja Nordea Ita-Eurooppa -rahastojen lakkauttamiset
ovat edelleen kesken.

Niiden rahastojen osalta, jotka ovat Suomeen rekisteroityja,
toteutettiin yksi sulautuminen vuonna 2024. Osakerahasto Nor-
dea Aasialaiset Tahdet sulautettiin Luxemburgiin rekisterdityyn
Nordea 1, SICAV — Asian Stars Equity Fund -osakerahastoon.
Sulautuminen toteutettiin 26.6.2024.

Nora Two (EUR)- ja Nora Two (NOK) -rahastot on lakkautettu
253.2024.

Kestavyys edelleen painopistealueena
vuonna 2024

Nordea Funds Oy:lla on kattava valikoima vastuullisuutta ja kes-
tavyytta edistavia rahastoja, jotka edustavat kaikkia omaisuus-
lajeja eli korko-, yhdistelma- ja osakerahastoja. Rahastoyhtit¢ on
kuluneen vuoden aikana jatkanut rahastojen uudelleenluokitte-
lua korkeampaan vastuullisuusluokkaan.

Kuten aiempina vuosinakin rahastoyhtié on vuonna 2024 jat-
kanut kehitystyota, joka liittyy tiedonantovelvollisuutta koske-
vaan asetukseen. Asetuksen nimi englanniksi on Sustainable
Finance Disclosure Regulation, ja sen lyhenne on SFDR.

Kestavyys on ollut keskeinen teema tilikauden aikana. Rahas-
toyhtio on kevaan 2024 aikana uudistanut, paivittanyt ja julkais-
sut kestavyyteen liittyvia tietoja, jotka maaritellaan SFDR-ase-
tuksessa olevassa lomakkeessa (ennen sopimuksen tekemista
annettavat, rahoitustuotteita koskevat tiedot). Rahastoyhtio on
siirtynyt uuteen rakenteeseen, jossa artikla 8 ja 9 -rahastot jae-
taan ESG-ominaisuuksiensa perusteella eri luokkiin. Lyhenne
ESG viitta termiin Environmental, Social and Governance, el
ympdristod, yhteiskuntaa ja hyvdaa hallintotapaa koskeviin kan-
sainvdlisiin standardeihin. Taman uudelleenjarjestelyn tavoit-
teena oli yhdenmukaistaa yrityksiin/toimialoihin ja kaikkiin
samaan rahastoluokkaan kuuluviin rahastoihin kohdistuvia pois-
sulkemisia ja rajoituksia ja nain saada aikaan yhtenaisempi ja
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selkeampi tuoterakenne. Uuden rakenteen mukaisesti laadi-
tut SFDR-lomakkeet on julkaistu rahastoesitteessa Rahastot Nyt
-palvelussa vuoden 2024 aikana.

Kun kestavyyteen liittyvien tietoja on julkaistu katsauskauden
aikana SFDR-asetuksen mukaisesti, rahastot on luokiteltu kol-
meen artiklaan, nimittain artiklaan 6, 8 ja 9.

Suomessa rahastotarjoomaan kuului joulukuun 2024 lopussa
116 rahastoa, joista 38 on luokiteltu artikla 6 -rahastoiksi ja 78
artikla 8 -rahastoiksi. Nordea Funds Oy ei ole hallinnoinut artikla
9 -rahastoja Suomessa vuonna 2024.

Riskienhallintaperiaatteet ja riskit

Nordea Funds Oy soveltaa toiminnassaan Nordea-konsernin
riskienhallintaperiaatteita. Taman lisaksi seka rahastoille etta
rahastoyhtiolle on laadittu ohjeistukset, jotka koskevat riskien-
hallintatoimintoa. Nordea Funds Oy:lla on seka sisainen, riippu-
maton riskienhallintatoiminto etta compliance-toiminto, jotka
raportoivat myds Nordea-konsernille. Riskienhallintatoiminnossa
tyoskentelevat vastaavat rahastoihin, rahastoyhtioon ja ulkoistet-
tuihin palveluihin liittyvien riskien valvonnasta ja raportoivat l0y-
doksistaan seka hallitukselle etta toimitusjohtajalle sovittujen
toimintaohjeiden mukaisesti.

Riskienhallintaohjeistuksen mukaan rahastoyhtio pyrkii jatku-
vasti tunnistamaan, kartoittamaan, mittamaan, valvomaan seka
hallitsemaan yhtion toimintaan liittyvia riskeja. Huomiota kiinni-
tetaan yleisesti rahastojen markkina-, likviditeetti-, vastapuoli- ja
luottoriskeihin seka operatiivisiin riskeihin ja kestavyysriskeihin.
Riskienhallintaohjeistuksen mukaisesti jokaiselle rahastolle maa-
ritellaan oma riskiprofiili seka arvioidaan rahastoon liittyvat muut
riskit. Ohjeistuksessa asetetaan vaatimukset, joiden perusteella
luodaan jatkuva riskinhallintaprosessi ja seurataan toteutuneita
riskeja sen varmistamiseksi, etta rahaston sijoitukset on tehty
etukateen vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

Nordea-rahastojen omistajaohjaustoimet
vuonna 2024

Nordea-rahastot panostaa omistajaohjaukseen

Nordea Funds Oy:n aktiivisen omistajaohjauksen lahtokohta on
toimia osuudenomistajien puolesta ja valvoa, ettd osuudenomis-
tajien etu otetaan huomioon. Omistajachjaustyota tehdaan aktii-
visesti seka kaikissa Pohjoismaissa etta maailmanlaajuisesti.
Nordea Funds Oy:n omistajachjauksen periaatteet on koottu
Corporate Governance Principles -nimiseen asiakirjaan (liite on
englanninkielinen).

Nordea Funds Oy:n omistajaohjauksen periaatteilla pyritaan
edistamaan omistaja-arvoa (shareholder value), pienentamaan
sijoituksiin liittyvaa riskia seka lisaamaan lapinakyvyytta yhtion
ja sen osakkeenomistajien valisessa kanssakaymisessa. Omis-
tajaochjauksen periaatteissa esitetaan rahastoyhtion nakemyk-
set useista omistajakysymyksista, kuten hallituksen kokoonpano,
osakeantivaltuutukset, palkitsemisasiat ja kestavyys.

Rahastoyhtion omistajaohjaustydsta vastaa omistajaohjausva-
liokunta, johon kuuluu riippumattomia hallituksen jasenia seka
Nordean edustajia. Valiokunnan tarkoituksena on ottaa kantaa
yksittaisiin omistajakysymyksiin ja paattaa toimenpiteista rahas-
toyhtion omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti. Omistaja-
ohjausvaliokunnan pitkan aikavalin tavoitteena on kehittaa toi-
minnasta vielakin aktiivisempaa.

Hyvan hallintotavan edistaminen niissa yhtidissa, joihin rahas-
tot ovat sijoittaneet, ja osuudenomistajien edunvalvonta ovat tar-
kea osa rahastojen omistajavastuuta. Pitkajanteinen, positiivinen
kehitys yhtididen hallintokaytannoissa hyodyttaa Nordea-rahas-
tojen osuudenomistajien lisaksi niin yhtididen osakkeenomistajia,
tyontekijoita kuin muita sidosryhmiakin. Tavoitteena on paran-
taa rahastosijoitusten tuottoa seka edistaa paaomamarkkinoiden
toimivuutta ja luotettavuutta.

Aktiivinen omistajuus on erottamaton osa
vastuullista sijoittamista

Omistajaohjaus liittyy kiinteasti vastuulliseen sijoittamiseen.
Nordea haluaa olla johtava palveluntarjoaja vastuullisessa sijoit-
tamisessa, ja Nordea Funds Oy:n omistajaohjausyksikko tekee
yhteistyota Nordean vastuullisen sijoittamisen yksikon kanssa
(Responsible Investments, RI). Yksikko vastaa Nordea-rahasto-
jen vastuulliseen sijoittamiseen liittyvista tehtavista yhdessa sal-
kunhoitajien kanssa.

Rahastoyhtid on vuonna 2024 kaynyt vuoropuhelua ESG-
asioista lukuisien yhtididen kanssa; usein yhdessa muiden Rl:n
yksikoiden kanssa. Lyhenne ESG viittaa termiin Environmental,
Social and Governance. Rahastoyhtic on vuonna 2024 tukenut
useita osakkeenomistajien esityksia, jotka liittyivat ilmastokysy-
myksiin, veroraportointiin seka sosiaalisiin kysymyksiin.

Lisatietoa vastuullisesta sijoittamisesta (sivu on englanninkie-
linen) on saatavilla Nordea-rahastojen verkkosivuilla www.nor-
deafunds.com ja sivuliikkeiden verkkosivuilla, seka liitteesta vas-
tuullisen sijoittamisen politiikka (liite on englanninkielinen).

Vuoden 2024 tapahtumat lyhyesti

Rahastoyhtio on vuonna 2024 jatkanut tyota, jonka tavoitteena
on aanestaa vahintaan 90 %:ssa rahastojen sijoituskohteena ole-
vien yhtididen yhtiokokouksista. Nordean omistajaohjausyk-
sikko aanesti vuonna 2024 ¢ yli 3 400 yhtidkokouksessa (vuonna
20230 noin 3 700 yhtiokokouksessa).

Nordea Funds Oy kaytti vuoden aikana proxy-aanestyksissa
Suomen arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetulla tavalla kahta
valtakirjaneuvonantajaa, jotka olivat ISS ja Glass Lewis. Valtakir-
janeuvonantajat tuottavat tutkittua taustatietoa rahastoyhtion
kayttoon. Arvioinnin ja paatoksen aanestyksesta tekee kuitenkin
aina Nordea Funds Oy.

Ruotsalaisissa, muutamissa suomalaisissa seka tietyissa nor-
jalaisissa yhtidissa on nimitysvaliokuntia, joissa suurimmat osak-
keenomistajat ovat edustettuina. Suomessa nimitysvaliokunnissa
istuvat perinteisesti valtion ja elakeyhtididen edustajat. Myos

1) Koskee ajanjaksoja 1.1.-10.12.2024 ja 11.-10.12.2023.
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Nordean edustajia on joissakin tapauksissa pyydetty mukaan
nimitysvaliokuntiin. Nordea-rahastot suhtautuu myonteisesti
mahdollisuuteen olla mukana yhtididen nimitysvaliokunnissa ja
on vuonna 2024 osallistunut 41 nimitysvaliokunnan tychon.

Lisatietoa omistajapolitiikasta seka Nordea Funds Oy:n omis-
tajaohjauksen periaatteet (liite on englanninkielinen) ovat osuu-
denomistajien/sijoittajien saatavilla Nordea-rahastojen verkko-
sivuilla seka sivuliikkeiden verkkosivuilla.

Nordea Funds Oy:lla on aanestysportaali (sivu on englannin-
kielinen), jossa julkaistaan yksityiskohtaista tietoa siita, miten
rahastoyhtion edustajat ovat aanestaneet vuoden aikana.

Nordea Funds Oy:n hallituksen
tuotonjakoesitykset

Valtaosassa Nordea Funds Oy:n Suomessa hallinnoimista rahas-
toista on seka kasvu- etta tuotto-osuuksia.

Kaikki sijoitusrahastot pois lukien ne rahastot, joissa on
ainoastaan kasvuosuuksia, voivat saantéjensa mukaan jakaa
tuottoa vuodelta 2024 huolimatta tilikauden mahdollisesta tulok-
sesta (voitto/ tappio). Rahastojen tuotto-osuuden omistajille
jaettavasta tilikauden tuotosta paatetaan Nordea Funds Oy:n
varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Tuotto maksetaan yhtiokokouksen maaraamana paivana kai-
kille niille tuotto-osuuksille, jotka yhtiokokousta edeltavana pai-
vana (tasmaytyspaivana) on merkitty osuudenomistajarekis-
teriin, eli niille tuotto-osuuksille, joiden merkintatoimeksianto
on annettu tasmaytyspaivana ennen rahastokohtaista katkoai-

Nordea Navigo

Tilikauden voitto

kaa (valtaosassa Nordea-rahastoja kauppapaiva vaihtuu kello
16.30 Suomen aikaa; tama on katkoaika) seka toteutettu samana
pankkipaivana. Poikkeuksia ovat ns. viivastetyt rahastot.

Tuoton irtoaminen ei vaikuta kasvuosuuden arvoon.

Tuotonjaon periaatteet Nordea-rahastoissa —
jaetut ja uudelleensijoitetut tuotot vuodelta 2024

Nordea-rahastoissa voi olla useita osuussarjoja (A/B/C/1/S tai
P/Y/1). Tietyn osuussarjan osuudet jaetaan tuotonjaon perus-
teella kasvu- ja tuotto-osuuksiin.

Nordea-rahastojen kasvuosuuksille ei jaeta tuottoa, vaan sijoi-
tuskohteiden tuotot sijoitetaan uudelleen kasvuosuuden arvon
kasvattamiseksi.

Useimmissa Nordea-rahastoissa tuotto-osuuksille pyritaan
jakamaan vuosittain mahdollisimman tasaista tuottoa ottaen
samalla huomioon rahastoon kalenterivuoden aikana kertyneet
tuotot, tilikauden tulos, yleinen markkinakehitys seka muut mak-
settavan tuoton suuruuteen mahdollisesti vaikuttavat tekijat.

Vuoden 2024 osalta on erityisesti otettu huomioon rahasto-
jen sijoitusten tuotot, kuten kuponkikorot ja osingot, tilikauden
tulos seka markkinakehitys. Jaettava tuotto maaritellaan tiettyna
euromaarana yhta tuotto-osuutta kohden.

Erikoissijoitusrahasto Nordea Navigo on poikkeus edella
mainituista periaatteista. Saantdjensa mukaan rahasto jakaa
vahintaan kolme neljasosaa tilikauden voitosta, josta realisoitu-
mattomat arvonmuutokset on vahennetty. Jaettava tuotto maa-
ritellaan tiettyna prosenttiosuutena (75 %) tilikauden voitosta.

1838 143,62

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (arvopaperit, osakesidonnaiset erat) -324 119,98
Realisoitumattomat arvonmuut., netto (arvopaperit, korkosidonnaiset erat) 267 567,96
Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., osakesidonnaiset erat) -82 091,58
Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., korkosidonnaiset erat) -89 747,99
Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., muut kuin osake- tai korkos. erat) 0,00
2066 535,21

75 % 1549 901,41

Tastd summasta, 2 066 535,21 euroa, vahintaan kolme neljdsosaa tulee jakaa tuottoina.

Tama tarkoittaa, ettd vahintaan 1549 901,41 euroa tulee jakaa tuottoina vuodelta 2024. Nordea Navigon tuotonjaon yhteismaara on 1550 000,00 euroa vuodelta 2024. Yhdelle tuotto-osuudelle jaettavan tuoton euromaara vahviste-
taan liikkeelld olevien tuotto-osuuksien lukumaaran perusteella tdsmaytyspaivana 11.3.2025 (tuoton irtoamispaivaa edeltava pankkipdiva)

Hallitus ehdottaa, ettd Nordea Navigon tuotto-osuuksien omistajille jaetaan tuottona 1 550 000,00 euroa vuodelta 2024.
Hallitus ehdottaa, ettd ndiden rahastojen tuotto-osuuksien omistajille jaetaan yhtd tuotto-osuutta kohden tuottona alla olevan taulukon

mukainen euromdadrd.

Vuosikertomus 2024 « 11


https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Nordea Funds Corporate Governance Principles.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Nordea Funds Corporate Governance Principles.pdf
https://www.nordeafunds.com/downloads
https://www.nordeafunds.com/downloads
https://www.nordeafunds.com/en/responsibility/votingportal

Nordea-rahastojen tuotot vuodelta 2024

Rahastokohtai- Tuotto- Viimeinen Tuotto Tuotto
Mer- nen tilikauden osuudenarvo arvonlaskenta- yhta tuotto- yhta tuotto-
Perus- kinta- 2024 voitto/ vuoden 2024 paivd vuonna  osuutta koh- osuutta koh-
valuutta valuutta tappio (euroa) lopussa (euro) 2024* den (%) den (euro)
Lyhyen koron rahastot 0,50-2,50 %
Nordea Korko A EUR EUR 139779 640,15 10,21 3112.2024 2,50 % 0,25532
Nordea Korko B EUR EUR 139779 640,15 10,33 31.12.2024 2,50 % 0,25820
Nordea Korko | EUR EUR 139779 640,15 10,39 31.12.2024 2,50 % 0,25965
Nordea Korko Varovainen A EUR EUR 1969 129,10 10,15 3112.2024 0,50 % 0,05077
Nordea Korko Varovainen | EUR EUR 1969 129,10 10,27 31.12.2024 0,50 % 0,05134
Nordea Korko Varovainen S EUR EUR 1969 129,10 10,68 31.12.2024 0,50 % 0,05341
Nordea Korkotuotto A EUR EUR 9075931,33 14,02 31.12.2024 0,50 % 0,070M
Nordea Korkotuotto B EUR EUR 9075 931,33 14,69 31.12.2024 0,50 % 0,07343
Nordea SEK Instituutiokorko | EUR EUR 39007 655,22 104,05 31.12.2024 2,50 % 2,60132
Nordea SEK Instituutiokorko | (SEK) EUR SEK 39007 655,22 104,05 31.12.2024 2,50 % 2,60132
Pitkdn koron rahastot 1,00-3,00 %
Nordea Disretionary Corporate Credit C (SEK) SEK SEK 21531479,26 7,96 31.12.2024 2,00 % 0,15920
Nordea Euro Midi Korko A EUR EUR 10 604 007,18 11 31.12.2024 1,00 % 0,01106
Nordea Euro Obligaatio A EUR EUR 19 986 602,05 0,28 31.12.2024 1,00 % 0,00281
Nordea Euro Obligaatio | EUR EUR 19 986 602,05 8,74 31.12.2024 1,00 % 0,08737
Nordea Euro Yrityslaina Plus A EUR EUR 7896 150,27 16,86 31.12.2024 3,00 % 0,50591
Nordea Fixed Income Credit Opport. C EUR EUR 33680 055,23 9,51 31.12.2024 2,00 % 0,19019
Nordea Fixed Income Credit Opport. | EUR EUR 33680 055,23 9,92 31.12.2024 2,00 % 0,19845
Nordea Focus Korko C EUR EUR 1362 096,18 9,08 31.12.2024 1,00 % 0,09084
Nordea Focus Korko | EUR EUR 1362 096,18 11,03 31.12.2024 1,00 % 0,11030
Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat A EUR EUR 8 315 341,54 12,99 31.12.2024 3,00 % 0,38984
Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat C EUR EUR 8315 341,54 7,99 3112.2024 3,00 % 0,23978
Nordea Nordic Covered Bond A (SEK) SEK SEK 4429 058,10 8,80 31.12.2024 1,50 % 013194
Nordea Saasto Korko A EUR EUR 5232703,66 11,87 31.12.2024 1,00 % 0,11873
Nordea Yrityslaina Plus A EUR EUR 38444 856,08 16,00 31.12.2024 3,00 % 0,47987
Nordea Yrityslaina Plus C EUR EUR 38444 856,08 9,42 31.12.2024 3,00 % 0,28259
Yhdistelméarahastot 1,50-2,50 %
Nordea Premium Varainhoito Kasvu | EUR EUR 62 806 863,32 16,20 3112.2024 2,00 % 0,32406
Nordea Premium Varainhoito Kasvu P EUR EUR 62 806 863,32 1440,61 31.12.2024 2,00 % 28,81216
Nordea Premium Varainhoito Kasvu Y EUR EUR 62 806 863,32 1916,97 31.12.2024 2,00 % 38,33940
Nordea Premium Varainhoito Maltti | EUR EUR 165 064 558,39 12,26 31.12.2024 1,50 % 0,18387
Nordea Premium Varainhoito Maltti P EUR EUR 165064 558,39 15,91 31.12.2024 1,50 % 0,23871
Nordea Premium Varainhoito Maltti Y EUR EUR 165 064 558,39 20,00 31.12.2024 1,50 % 0,30005
Nordea Premium Varainhoito Tasapaino | EUR EUR 151 499 484,89 14,05 3112.2024 2,00 % 0,28110
Nordea Premium Varainhoito Tasapaino P EUR EUR 151499 484,89 191 31.12.2024 2,00 % 0,38228
Nordea Premium Varainhoito Tasapaino Y EUR EUR 151499 484,89 23,89 31.12.2024 2,00 % 0,47782
Nordea Premium Varainhoito Varovainen | EUR EUR 7973 106,46 1,16 31.12.2024 1,50 % 0,16741
Nordea Premium Varainhoito Varovainen P EUR EUR 7973106,46 11,50 31.12.2024 1,50 % 017247
Nordea Premium Varainhoito Varovainen Y EUR EUR 7973106,46 11,59 31.12.2024 1,50 % 0,17383
Nordea Saasto 15 A EUR EUR 12934 435,50 12,99 31.12.2024 1,50 % 0,19488
Nordea Saasto 30 A EUR EUR 92137 328,97 16,66 31.12.2024 1,50 % 0,24990
Nordea Saasto 50 A EUR EUR 117 013 155,34 19,91 3112.2024 2,50 % 0,49765
Nordea Saasto 75 A EUR EUR 73269 840,94 23,30 31.12.2024 2,50 % 0,58262
Nordea Vakaa Tuotto A EUR EUR 18 404 799,26 15,08 31.12.2024 2,00 % 0,30165
Nordea Vakaa Tuotto | EUR EUR 18 404 799,26 17,89 31.12.2024 2,00 % 0,35782
Nordea Vastuullinen Valinta Erittain EUR EUR 24 021461,08 11,66 31.12.2024 2,50 % 0,29158
Tuottohakuinen P
Nordea Vastuullinen Valinta Erittdin SEK SEK 15692 371,89 1,22 31.12.2024 2,50 % 0,28044
Tuottohakuinen A (SEK)
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu A (SEK) SEK SEK 72 854 822,93 12,13 31.12.2024 2,50 % 0,30325
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu | EUR EUR 16179 673,88 16,25 31.12.2024 2,50 % 0,40634
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu P EUR EUR 116179 673,88 15,26 31.12.2024 2,50 % 0,38143
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu Y EUR EUR 116 179 673,88 15,37 31.12.2024 2,50 % 0,38415
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti A (SEK) SEK SEK 34910 422,87 9,75 31.12.2024 1,50 % 014618
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Rahastokohtai- Tuotto- Viimeinen Tuotto Tuotto
Mer- nen tilikauden osuudenarvo arvonlaskenta- yhta tuotto- yhta tuotto-
Perus- kinta- 2024 voitto/ vuoden 2024 paivd vuonna  osuutta koh- osuutta koh-
valuutta valuutta tappio (euroa) lopussa (euro) 2024* den (%) den (euro)
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti | EUR EUR 75241146,24 12,22 31.12.2024 1,50 % 0,18328
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti P EUR EUR 75241146,24 n,77 31.12.2024 1,50 % 0,17658
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti Y EUR EUR 75241146,24 1,87 31.12.2024 1,50 % 0,17802
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino A (SEK) SEK SEK 72263 932,51 10,83 31.12.2024 2,00 % 0,21654
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino | EUR EUR 154 364 815,58 1415 31.12.2024 2,00 % 0,28294
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino P EUR EUR 154 364 815,58 13,40 3112.2024 2,00 % 0,26793
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino Y EUR EUR 154 364 815,58 13,49 31.12.2024 2,00 % 0,26989
Osakerahastot 1,00-4,00 %
Nordea Discretionary Global Equity C (SEK) SEK SEK 663 514 724,62 16,17 31.12.2024 2,00 % 0,32346
Nordea Discretionary Swedish Equity C (SEK) SEK SEK 20177 406,26 10,90 31.12.2024 2,00 % 0,21804
Nordea Equity Opportunities C EUR EUR 47 850 641,69 12,89 31.12.2024 1,50 % 0,19342
Nordea Equity Opportunities | EUR EUR 47 850 641,69 13,61 31.12.2024 1,50 % 0,20415
Nordea Euroopan Pienet Yhtiot A EUR EUR 1695 207,48 18,46 3112.2024 2,00 % 0,36915
Nordea Eurooppa Passiivinen A (SEK) EUR SEK 1458512273 8,74 31.12.2024 2,00 % 0,17470
Nordea Eurooppa Passiivinen B EUR EUR 14 585 122,73 29,50 31.12.2024 2,00 % 0,58996
Nordea Eurooppa Passiivinen C EUR EUR 14 585 122,73 13,68 3112.2024 2,00 % 0,27364
Nordea Eurooppa Passiivinen | EUR EUR 14 585122,73 29,22 3112.2024 2,00 % 0,58433
Nordea Eurooppalaiset Tahdet A EUR EUR 65108 269,40 1505,58 31.12.2024 2,50 % 37,63939
Nordea Eurooppalaiset Tahdet C EUR EUR 65108 269,40 1917 31.12.2024 2,50 % 0,47914
Nordea Eurooppalaiset Tahdet | EUR EUR 65108 269,40 19,26 31.12.2024 2,50 % 0,48144
Nordea Eurooppalaiset Tahdet | (SEK) EUR SEK 65108 269,40 19,26 31.12.2024 2,50 % 0,48144
Nordea Global Enhanced A EUR EUR 774 073 952,15 21,05 31.12.2024 3,00 % 0,63150
Nordea Global Enhanced C EUR EUR 774 073 952,15 20,50 31.12.2024 3,00 % 0,61499
Nordea Global Enhanced | EUR EUR 774 073 952,15 20,30 31.12.2024 3,00 % 0,60891
Nordea Global Equity Allocation C EUR EUR 327859 857,86 20,00 31.12.2024 2,50 % 0,50004
Nordea Global Equity Allocation | EUR EUR 327 859 857,86 20,78 31.12.2024 2,50 % 0,51938
Nordea Innovation Stars A EUR EUR 10 916 175,40 13,18 3112.2024 1,00 % 0,13180
Nordea Intia A EUR EUR 68954 290,70 33,59 31.12.2024 2,50 % 0,83966
Nordea Japani A EUR EUR 9924 910,65 0,21 31.12.2024 2,00 % 0,00412
Nordea Japani C EUR EUR 9924 910,65 1,97 31.12.2024 2,00 % 0,23936
Nordea Kehittyva Eurooppa A EUR EUR 2909 068,89 10,53 31.12.2024 2,50 % 0,26324
Nordea Kehittyvat Osakemarkkinat A EUR EUR 123133 104,16 22,20 3112.2024 2,50 % 0,55511
Nordea Kehittyvat Osakemarkkinat C EUR EUR 12313310416 12,03 3112.2024 2,50 % 0,30079
Nordea Kiina A EUR EUR 19 867 861,01 15,72 31.12.2024 1,00 % 0,15718
Nordea Maailma A EUR EUR 489 825 082,78 0,51 31.12.2024 2,00 % 0,01014
Nordea Maailma C EUR EUR 489 825 082,78 20,09 31.12.2024 2,00 % 0,40187
Nordea Maailma Osinko A EUR EUR 585802 841,02 18,87 31.12.2024 4,00 % 0,75471
Nordea Maailma Osinko A (SEK) EUR SEK 585 802 841,02 18,87 31.12.2024 4,00 % 0,75471
Nordea Maailma Osinko B EUR EUR 585 802 841,02 20,18 31.12.2024 4,00 % 0,80711
Nordea Maailma Osinko C EUR EUR 585 802 841,02 14,38 31.12.2024 4,00 % 0,57527
Nordea Maailma Osinko | EUR EUR 585802 841,02 20,50 31.12.2024 4,00 % 0,81994
Nordea Maailma Passiivinen A (SEK) EUR SEK 628 356 170,97 26,84 31.12.2024 2,00 % 0,53682
Nordea Maailma Passiivinen B EUR EUR 628 356 170,97 33,73 31.12.2024 2,00 % 0,67457
Nordea Maailma Passiivinen | EUR EUR 628 356 170,97 34,68 3112.2024 2,00 % 0,69365
Nordea Nordic Small Cap A EUR EUR 166 636 427,50 14,21 31.12.2024 3,50 % 0,49737
Nordea Nordic Small Cap C EUR EUR 166 636 427,50 17,00 31.12.2024 3,50 % 0,59514
Nordea North American Enhanced A EUR EUR 555167 882,06 24,34 31.12.2024 2,50 % 0,60844
Nordea North American Enhanced A (SEK) EUR SEK 555167 882,06 24,34 31.12.2024 2,50 % 0,60844
Nordea North American Enhanced C EUR EUR 555167 882,06 23,09 31.12.2024 2,50 % 0,57722
Nordea North American Enhanced | EUR EUR 555167 882,06 22,87 31.12.2024 2,50 % 0,57163
Nordea Pohjois-Amerikka Osinko A EUR EUR 154 934 948,44 23,82 31.12.2024 3,00 % 0,71460
Nordea Pohjois-Amerikka Osinko C EUR EUR 154 934 948,44 20,38 31.12.2024 3,00 % 0,61155
Nordea Pohjois-Amerikka Osinko | EUR EUR 154 934 948,44 11,55 31.12.2024 3,00 % 0,34644
Nordea Pohjoismaat A EUR EUR 24359 139,83 0,15 31.12.2024 3,00 % 0,00462
Nordea Pohjoismaat B EUR EUR 24359139,83 10,66 31.12.2024 3,00 % 0,31972
Nordea Suomalaiset Tahdet A EUR EUR -15 235 124,69 1,87 31.12.2024 2,50 % 0,04685
Nordea Suomi Passiivinen B EUR EUR 2643 233,65 23,96 3112.2024 3,00 % 0,71889
Nordea Suomi Passiivinen C EUR EUR 2643233,65 11,00 31.12.2024 3,00 % 0,33005
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Rahastokohtai- Tuotto- Viimeinen Tuotto Tuotto

Mer- nen tilikauden osuudenarvo arvonlaskenta- yhta tuotto- yhta tuotto-
Perus- kinta- 2024 voitto/ vuoden 2024 paiva vuonna  osuutta koh- osuutta koh-
valuutta valuutta tappio (euroa) lopussa (euro) 2024* den (%) den (euro)
Nordea Suomi Passiivinen | EUR EUR 2643 233,65 2410 31.12.2024 3,00 % 0,72294
Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma A EUR EUR 106870285726 18,08 31.12.2024 3,00 % 0,54237
Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma A (SEK) EUR SEK 106870285726 18,08 31.12.2024 3,00 % 0,54237
Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma C (SEK) EUR SEK 106870285726 15,87 31.12.2024 3,00 % 0,47619
Nordea World Passive A (SEK) EUR SEK 339143 306,32 14,40 31.12.2024 2,00 % 0,28807
Vaihtoehtorahastot
Nordea Navigo B EUR EUR 1838 143,62 13,41 31.12.2024 ¢
Nordea Corporate Bond ja Pro -rahastot 2,00-4,00 %
Nordea Corporate Bond C EUR EUR 134 350 027,10 9,16 3112.2024 3,00 % 0,27485
Nordea Corporate Bond | EUR EUR 134 350 027,10 0,88 31.12.2024 3,00 % 0,02654
Nordea Pro Euro Obligaatio C EUR EUR 3360879782 8,59 31.12.2024 2,50 % 0,21475
Nordea Pro Euro Obligaatio | EUR EUR 33608797,82 9,07 31.12.2024 2,50 % 0,22683
Nordea Pro Stable Return | EUR EUR 17 413 919,80 119 31.12.2024 2,00 % 0,02383
Nordea Pro Suomi C EUR EUR 10198 560,90 10,59 31.12.2024 4,00 % 0,42376
Nordea Pro Suomi | EUR EUR 10198 560,90 4418 31.12.2024 4,00 % 1,76714

* Suomeen rekisterdityjen Nordea-rahastojen arvonlaskennassa noudatetaan padosin saantojd, jotka tulivat voimaan 10.5.2022. Saantojen mukaan syottorahastojen Nordea Eurooppalaiset Tahdet, Nordea Intia, Nordea Kiina
ja Nordea Korko Varovainen osalta rahaston arvo lasketaan sellaisina paivana, jolloin pankit ovat yleisesti avoinna Suomessa ja Luxemburgissa eika kohderahaston arvonlaskentaa ole keskeytetty sen saantéjen mahdollista-
missa poikkeustilanteissa. Rahastojen sijoituksille ei yleensa lasketa arvoa sellaisina suomalaisina pankkipaiving, jolloin yli 30 % rahaston paamarkkinapaikoista on suljettuna eika markkinahintoja ole saatavilla.

Rahastojen tilinpdatds 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.
1) Tuotonjaon periaatteet esitellddn taulukon ylapuolella.

kinnat tulee kuitenkin tehda viimeistaan 10.3.2025 ennen rahas-

Kaikki Nordea Funds Oy:n hallinnoimat ) ) } o
tokohtaista katkoaikaa. Tuoton irtoamispaiva on 12.3.2025.

rahastot lukuun ottamatta rahastoja Nordea
Eurooppalaiset Tahdet, Nordea Intia, Nordea Kiina
seka Nordea Korko Varovainen Nordea Eurooppalaiset Tahdet, Nordea Intia,

. ) Nordea Kiina seka Nordea Korko Varovainen
Edella mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 14.3.2025

alkaen. Tavoitteena on, etta maksu tapahtuu viimeistaan Edella mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 24.3.2025
14.4.2025 kaikille niille tuotto-osuuksille, jotka tasmaytyspai- alkaen. Tavoitteena on, etta maksu tapahtuu viimeistaan

vana eli 11.3.2025 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on mer- 24.4.2025 kaikille niille tuotto-osuuksille, jotka tasmaytyspaivana
kitty osuudenomistajarekisteriin. Poikkeuksia ovat ns. viivastetyt eli 19.3.2025 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on merkitty
rahastot, joita ovat Nordea Japani ja Nordea Kehittyvat Osake- osuudenomistajarekisteriin. Tuoton irtoamispaiva on 20.3.2025.

markkinat. Naiden rahastojen osalta tuottoon oikeuttavat mer-
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Suomeen rekisterodityjen Nordea-rahastojen

tilinpaatosperiaatteet

Nama tilinpaatoksen laatimis- ja arvostus-
periaatteet koskevat kaikkia Suomeen
rekisteroityja Nordea-rahastoja.

Laatimisperiaatteet

Sijoitusrahastojen tilinpaatokset on laadittu valtiovarainministe-
rion asetuksien 231/2014 ja 258/2019, sijoitus-rahastolain ja mui-
den Suomessa voimassa olevien, tilinpaatosta koskevien saan-
nosten ja maaraysten mukaisesti. Tilinpaatos 31.12.2024 perustuu
arvonlaskentaan 3112.2024.

Arvopapereiden luovutusvoittojen ja -tappioiden kirjaami-
sessa on noudatettu keskihintaperiaatetta. Arvopapereiden han-
kintahinnan ja markkina-arvon valinen ero on kirjattu rahaston
arvoon. Realisoitumattomat arvonmuutokset kirjataan tulosvai-
kutteisesti. Seka realisoitumattomat arvonmuutokset etta reali-
soituneet luovutusvoitot ja -tappiot esitetaan tuloslaskelmassa
kohdassa Arvopapereiden nettotuotot, ja eriteltyina ne esitetaan
tuloslaskelman liitetiedoissa. Johdannaissopimusten voitot ja
tappiot maaritetaan sopimuskohtaisesti.

Tuloslaskelman Muut kulut -eraan kirjataan muun muassa
tilinhoito- ja muut palkkiot seka valuuttakurssitappiot. Valuut-
takurssitappiot ja -voitot syntyvat valuuttamaaraisten rahoitu-
serien muuttamisesta euroiksi tai yleensa rahaston perusvaluu-
taksi. Valuuttakurssivoitot ovat puolestaan mukana Muut tuotot
-erassa.

Arvostusperiaatteet

Tilinpaatokseen saamiset seka velat on merkitty nimellisarvoon.
Arvopaperit ja johdannaissopimukset on arvostettu markkina-
arvoon.

Talletukset on arvostettu lisaamalla paaomaan sille kertynyt
korko, joka voi olla myds negatiivinen.

Osakkeet, osakesidonnaiset arvopaperit ja johdannaissopi-
mukset on arvostettu niiden markkina-arvoon rahastokohtaisten
saantojen tai rahastojen yhteisten saantdjen kohdan 13 mukai-
seen, viimeisimpaan arvostusajankohtaa edeltavaan kaupan-
kayntikurssiin tilinpaatospaivana. Ellei osakkeelle tai osakesidon-
naiselle arvopaperille ole ollut saatavilla markkina-arvoa,
kyseinen arvopaperi on arvostettu rahastoyhtion hallituksen
hyvaksymien arvostusperiaatteiden mukaisesti. Rahasto-osuuk-
sien ja yhteissijoitusyritysten osuuksien markkina-arvona on kay-
tetty niiden viimeisinta julkaistua tai saatavilla olevaa arvoa.

Joukkolainat ja saamiset pankeilta on arvostettu markkina-
arvoon yhteisten saantdjen mukaisesti. Ensisijaisesti joukkolai-
nojen arvostus on suoritettu markkinainformaatiolahteiden vali-
tyksella julkaistujen noteerausten perusteella, tai ellei joukko-
lainalle ole saatu markkinainformaatiojarjestelmien valityksella
luotettavaa arvoa, joukkolainat on arvostettu jaljella olevaa juok-
suaikaa lahinna vastaavan ajanjakson korkoon, johon on lisatty
arvopaperikohtainen riskilisa.

Ellei rahamarkkinavalineelle (valtion sopimusvelat ja sijoitus-,
kunta- seka yritystodistukset) ole saatu markkinainformaatio-
jarjestelmien valityksella luotettavaa arvoa, rahamarkkinavaline
on arvostettu jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajan-
jakson korkoon, johon on lisatty arvopaperikohtainen riskilisa.
Mikali luotettavaa arvoa ei ole ollut saatavilla, korkoa tuottavat
arvopaperit on arvostettu rahastoyhtion hallituksen hyvaksymien
arvostusperiaatteiden mukaisesti.

Riskilisa voi olla positiivinen tai negatiivinen.

Ulkomaanrahan maaraiset erat on arvostettu tilinpaatospai-
van arvonlaskenta-ajankohdan valuuttakursseihin.

Rahastoyhtion hallituksen hyvaksymat arvostusperiaatteet
ovat saatavilla rahastoyhtion verkkosivulla seka merkintapai-
koissa ja rahastoyhtitssa niiden aukioloaikoina.
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

ja muita lisatietoja

Nordea-rahastot esittaa puolivuotiskatsauksissa ja vuosikerto-
muksissa rahastokohtaisia tunnuslukuja Suomen Sijoitusrahas-
toyhdistyksen suosituksen ja valtiovarainministerion asetuksien
231/2014 ja 258/2019 mukaisesti.

Nordea-rahastoista raportoidaan seuraavat tunnusluvut: vola-
tiliteetti, Tracking Error, Sharpen luku, kiertonopeus, Hallinnolli-
set kulut, rahaston kaupankayntikulut, konsernille maksetut vali-
tyspalkkiot, korkoherkkyys ja korkoriski.

Rahastojen kayttaminen johdannaissopimusten raportoinnissa
sovelletaan tietyilta osin ESMAN* ohjetta. Nordea-rahastot eivat ole
sijoitustoiminnassaan harjoittaneet arvopaperilainausta kevaasta
2019 alkaen siita huolimatta, etta rahastoilla voi saantojensa
mukaan olla mahdollisuus siihen. Lainaksi annettujen arvopape-
reiden ja esim. tuotonvaihtosopimusten tai takaisinostosopimusten
raportointi perustuu tietyilta osin EU-asetukseen 2015/2365**,

* European Securities and Market Authority. ESMA 2014/937FI:
Ohjeet toimivaltaisia viranomaisia ja UCITS-rahastoyhtibitd varten/
Ohjeet ETF:std ja muista UCITS-rahastoihin liittyvista asioista.

** Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleen-
kdyton raportoinnista ja lGpindkyvyydestd annettu asetus EU
2015/2365.

Johdannaisten kdytté

Johdannaisten kayttoa kuvataan ensimmaisella rahastokohtaisella
sivulla Salkussa tehdyt keskeiset muutokset -osiossa vuosikerto-
muksessa, jossa ilmoitetaan, missa laajuudessa ja tarkoituksessa
johdannaisia on kaytetty kalenterivuoden aikana. Seuraavalla
sivulla olevan Lisatietoja-otsikon alla on esitetty, mita johdannais-
tyyppeja on ollut kaytdssa katsauskauden aikana.

Active Share ja kokonaisriskin laskentatapa
Nordea-rahastoista raportoidaan lisaksi Active Share rahastoyh-
tion oman suosituksen mukaisesti vuodesta 2015 alkaen.

Nordea-rahastoista ilmoitetaan myds, mika kolmesta koko-
naisriskin laskentatavasta on kaytossa:

* sijoitusasteen mittaaminen eli kohde-etuuslahestymistapa
(commitment approach)

* absoluuttinen Value-at-Risk-menetelma (VaR)

* suhteellinen Value-at-Risk-menetelma (VaR)

Kokonaisriskin laskennassa sovelletaan CESR:n*** ohjetta. Mikali
kokonaisriski lasketaan VaR-menetelmalla, ilmoitetaan vuosiker-
tomuksessa my0s sisaisen VaR-rajan kayttoasteet seka vivutus-
tasot, jotka olivat kaytossa tarkastelujakson aikana.

*** Committee of European Securities Regulators. CESR 2010/10-
788: CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation
of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS.

Tunnuslukujen yhtenainen laskenta- ja
raportointikaytanto lisaa rahastojen
vertailtavuutta

Raportoinnin tarkoituksena on lisata sijoitusrahastotoiminnan
lapinakyvyytta ja antaa vertailukelpoista informaatiota sijoitus-
paatoksia harkitseville asiakkaille. Nordea Funds Qy raportoi eri-
laisia tuotto- ja tunnuslukuja joko vuosikertomuksissa ja muissa
julkaisuissa, tai Rahastot Nyt -palvelussa Internet-osoitteessa
www.nordea fi/rahasto.

Rahastokohtaiset tunnusluvut raportoidaan vuosikertomuk-
sen ja puolivuotiskatsauksen yhteydessa. Nama katsaukset jul-
kaistaan osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Mita tunnusluvut kertovat?

Volatiliteetti on tunnusluku, joka mittaa sijoituksen tuoton vaih-
telua. Suuri volatiliteettiluku tarkoittaa sita, etta rahasto-osuuden
tuoton vaihteluun liittyva epavarmuus eli riski on todennakaoisesti
suuri, ja painvastoin. Nordea-rahastot esittaa seka rahasto-osuu-
den etta vertailuindeksin volatiliteetin, mikali rahastolle on maa-
ritelty vertailuindeksi.

Tracking Error (TE) puolestaan kertoo, miten paljon rahas-
to-osuuden tuotto eroaa vertailuindeksista. Mikali salkun sijoi-
tukset poikkeavat kovin paljon vertailuindeksin jakaumasta,
kasvaa se mahdollisuus etta myos sijoituksen tuotto on vertailu-
indeksin tuoton yla- tai alapuolella. Mikali taas rahaston Tracking
Error on pieni, on todennakaista, etta myods osuuden tuotto seu-
railee melko tarkasti vertailuindeksia.

Active Share (AS) -luku kuvaa, kuinka suuri osa rahaston sal-
kun sisallosta eroaa vertailuindeksin jakaumasta. Mita suurempi
luku, sita enemman salkussa olevat osakkeet ja/tai niiden painot
poikkeavat vertailuindeksista ja sita aktiivisemmin rahaston sijoi-
tustoimintaa on hoidettu.

Sharpen luku on rahasto-osuuden tuoton ja riskin mittaami-
sessa kaytetty suhdeluku. Mita suurempi luku on, sita paremmin
sijoitus on tuottanut suhteessa riskiinsa.

Kiertonopeus kertoo, kuinka monta kertaa arvopaperit on
ostettu tai myyty suhteessa rahaston koko varallisuuteen. Mita
suurempi kiertonopeus on, sita enemman rahasto on kaynyt
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kauppaa rahasto-osuuksien merkinnasta ja lunastuksesta aiheu-
tuvan kierron lisaksi.

Hallinnolliset kulut* -lukuun (aiemmin Juoksevat kulut) sisalty-
vat tarkastelujakson paattymista edeltavien 12 kuukauden aikana
rahaston varoista todellisuudessa veloitettu hallinnointipalkkio
euroina ja muut kulut, jotka vuoden mittaan veloitetaan rahaston
arvosta. Luvussa ei kuitenkaan oteta huomioon tuottosidonnaista
palkkiota tai kaupankayntikuluja, jotka ilmoitetaan erikseen.

* Hallinnolliset maksut ja muut hallinto- tai toimintakulut
(sisdltdd hallinnointipalkkion). Hallinnolliset kulut esitetadn myds
avaintietoasiakirjassa (PRIIPS KID) ja Rahastot Nyt -palvelussa
Internet-osoitteessa www.nordea.fi/rahasto. Mikdli hallinnointi-
palkkio on muuttunut vuodenvaihteen jdlkeen, avaintietoasiakir-
jassa ja Rahastot Nyt -palvelussa esitetddn eteenpdin katsova
arvio hallinnollisista kuluista edellisen kalenterivuoden hallinnol-
listen kulujen sijasta.

Rahastojen kaupankdyntikulut raportoidaan vuosikertomuk-
sissa ja puolivuotiskatsauksissa edeltavien 12 kuukauden ajalta.
Tunnusluku kuvaa, miten rahaston varoista veloitettavat, rahas-
ton kaupankayntiin liittyvat ja arvopaperinvalittdjille maksettavat
toimeksiantokulut ja valityspalkkiot vaikuttavat rahaston arvoon
vuositasolla.

Rahastojen vuosikertomuksissa ja puolivuotiskatsauksissa
raportoidut kaupankayntikulut lasketaan eri tavalla, ja niita saan-
telee eri lainsaadanto kuin avaintietoasiakirjassa esitettyja tran-
saktiokuluja. Tasta syysta ne eivat kuvaa rahastojen kaupan-
kayntiin liittyvia kuluja samalla tavalla esimerkiksi sen takia, etta
ensin mainittu lasketaan 12 kuukauden ajanjaksolta ja jalkim-
mainen 36 kuukauden ajanjaksolta. Laskentaperiaatteissa on
my0os muita eroavaisuuksia.

Vuoden 2018 alusta voimaan tulleen MiFID Il -direktiivin
mukaan varainhoitajien on eriteltava kulut, jotka liittyvat salkun-
hoidossa kaytettaviin tutkimuksiin, kuten analyyseihin, muista
kaupankayntikuluista. Direktiivin tavoitteena on muun muassa
lisata rahoitusmarkkinoiden lapinakyvyytta ja sijoituspalveluiden
vertailtavuutta. Varainhoitaja voi paattaa, vastaako se kuluista
itse vai siirtaako se kulut asiakkaiden maksettaviksi osana rahas-
toista perittavia kuluja.

Nordea on paattanyt vastata itse rahastojen ulkopuoliseen
tutkimukseen liittyvista kuluista vuoden 2018 alusta, jolloin
MIFID Il -direktiivi tuli voimaan. Tutkimuskulut eivat siis enaa
vuonna 2018 ja siita eteenpain pienenna osuudenomistajien
rahastosijoituksestaan saamia tuottoja.

Konsernille maksetut vdlityspalkkiot on tunnusluku, joka ker-
too, miten suuressa osassa kaikkien arvopaperikauppojen arvosta
euroina on kaytetty samaan konserniin kuuluvaa valittajaa.

Korkoherkkyys, modifioitu duraatio, eli rahaston herkkyys kor-
kotason muutoksille kuvaa sita, kuinka monta % rahaston hin-
nat/arvot nousevat tai laskevat, mikali yleinen korkotaso laskee
tai nousee akillisesti ynden prosenttiyksikon.

Korkoriski, korkoriskin duraatio (Macaulayn duraatio), vuo-
sia, tarkoittaa korkotason muutosten aiheuttama epavarmuutta
tuotoista, eli sitd, miten rahaston arvot vaihtelevat korkotason
mukana. Korkojen noustessa joukkolainojen arvo yleensa laskee.
Tama riski on yleisesti sita suurempi, mita pidempi on joukkolai-
nasijoituksen juoksuaika tai duraatio.

Miten tunnusluvut on laskettu vuosikerto-
muksissa ja puolivuotiskatsauksissa?

Osuuden arvonkehitys

Osuuden arvonkehitys -kaavio perustuu kuukausihavaintoihin
kunkin kuukauden viimeiselta arvonlaskentapaivalta, ja se kuvaa
osuuden arvonkehitysta viimeisten viiden vuoden aikana tai
rahaston aloituspaivasta.

Tuottoluvut

Rahaston/osuussarjan tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden
arvon kehityksen perusteella, ja ne ilmoitetaan rahaston perus-
valuutassa seka muissa valuutoissa, joissa rahaston osuuksia on
mahdollista merkita. Poikkeuksia ovat rahastot, joissa on ainoas-
taan tuotto-osuuksia. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.

Mikali rahastolla on vertailuindeksi, naytetaan rahastolle ver-
tailuindeksin tuottoluku rahaston perusvaluutassa seka muissa
valuutoissa, joissa rahaston osuuksia on mahdollista merkita. Jos
rahaston osuussarjan kasvuosuus on aloittanut edellisen rapor-
tointikauden jalkeen, naytetaan vertailuindeksin tuottolukuna
rahaston edustavan osuussarjan vertailuindeksin tuottoluku.

Riskitunnusluvut

Tuoton vaihtelevuus/volatiliteetti/standardipoikkeama, %
Arvopaperisijoittamiseen liittyy sijoituksen markkina-arvon vaih-
telu, joten sijoituksen arvo voi seka nousta etta laskea. Kun arvo
vaihteleg, sijoituksen tuottoon liittyy epavarmuutta, jota kutsu-
taan riskiksi. Riskin suuruutta kuvaa vuotuisen tuoton vaihtele-
vuus eli volatiliteetti (standardipoikkeama, keskihajonta).

Volatiliteetti kuvaa rahaston kasvuosuuden tuoton vaihtelua
keskimaaraisen arvonsa ymparilla. Kullekin Nordea-rahastolle
lasketaan myds vertailuindeksin volatiliteetti silloin, kun rahas-
tolle on maaritelty vertailuindeksi ja kun vertailuindeksin kayt-
toonotosta on vahintaan kaksi vuotta.

Rahasto-osuuden volatiliteetti on laskettu kasvuosuuden kuu-
kausituotoista viimeisten 36 kuukauden havaintojen perusteella
vuositasolle muutettuna. Poikkeuksia ovat rahastot, joissa on
ainoastaan tuotto-osuuksia.

Mikali rahasto on toiminut yli kaksi mutta alle kolme vuotta,
lasketaan rahastolle kyseisen toimintajakson volatiliteetti, joka
ilmoitetaan vuositasolle muutettuna.

Tracking Error/aktiivinen riski, %

Tracking Error (TE) kuvaa rahaston kasvuosuuden ja vertailuin-
deksin tuottoeron vaihtelevuutta. Se kertoo, miten suuri rahas-
tosijoitukseen liittyva riski on suhteessa vertailuindeksiin. TE on
laskettu rahaston kasvuosuuden ja vertailuindeksin kuukausi-
tuottojen erotusten perusteella viimeisten 36 kuukauden ajalta,
ja se ilmoitetaan prosentteina vuodessa. Tietyissa rahastoissa
kaytossa oleva joustava hinnoittelumenetelma suurentaa lasken-
nallisesti TE-lukua, vaikka rahastojen aktiivinen riski ei kasvai-
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sikaan. Tama vaikuttaa erityisesti passiivisten osakerahastojen
TE-tunnuslukuun.

TE voidaan laskea, mikali rahastolla on vertailuindeksi ja mikali
vertailuindeksin kayttoonotosta on vahintaan kolme vuotta.

Active Share/aktiiviosuus, %

Active Share (AS) -luku lasketaan paasaantoisesti niille osakera-
hastoille, joilla on vertailuindeksi. AS ilmoitetaan prosentteina ja
se kuvaa, kuinka suuri osuus rahaston salkun sisallosta poikkeaa
vertailuindeksin jakaumasta.

Active Share on aktiivisen salkunhoidon mittari. Jos luku on
0-20 % Active Sharea laskettaessa, on kysymyksessa passiivinen
rahasto tai indeksirahaston kaltainen rahasto.

Mita suurempi luku, sita enemman salkussa olevat osakkeet
ja/tai niiden painot poikkeavat indeksin jakaumasta ja sita aktii-
visemmin rahaston sijoitustoimintaa on hoidettu.

Tietyt rahastot, kuten pohjoismaiset maakohtaiset osakera-
hastot, ovat aktiivisesti hallinnoituja, ja niiden sijoitusuniversumi
on keskittynyt. Keskittyneisyyden aste rajoittaa yleensa saavutet-
tavissa olevaa Active Share -lukua.

Sharpen luku

Sharpen luku kuvaa, kuinka paljon enemman rahasto-osuus
on tuottanut verrattuna riskittomaan talletukseen yhta volatili-
teettiprosenttia kohti. Sharpen mittarin arvo on rahasto-osuu-
den tuoton ja riskittoman tuoton erotus jaettuna volatiliteetilla.
Rahasto-osuuden tuotto ja volatiliteetti lasketaan viimeisten 36
kuukauden havainnoista. Sharpen luku voidaan laskea, mikali
rahastolla on vahintaan 24 kuukauden historia.

Muut tunnusluvut

Salkun kiertonopeus, %

Salkun kiertonopeus lasketaan vahentamalla rahaston ostamien
ja myymien arvopapereiden yhteenlasketusta arvosta (summa 1,
EUR) merkintdjen ja lunastusten yhteenlaskettu arvo (summa 2,
EUR). Kiertonopeus on edella mainittu erotus (summa 2 vahen-
nettyna summasta 1) jaettuna keskimaaraisella rahaston mark-
kina-arvolla, joka on laskettu paivakohtaisista markkina-arvoista
viimeisten 12 kuukauden ajalta.

Mikali kiertonopeus on 0 %, rahasto-osuuksien merkintojen ja
lunastusten aiheuttama kierto on paaasiassa ohjannut rahaston
kaupankayntia. Taman laskutavan myota rahaston kiertonopeus
voi olla my0s negatiivinen, ja talloin rahaston ostojen ja myyntien
yhteenlaskettu arvo on pienempi kuin merkintojen ja lunastusten
yhteenlaskettu arvo.

Puolivuotiskatsauksessa tai vuosikertomuksessa salkun kier-
tonopeutta ei ole annualisoitu, mikali rahasto on toiminut alle
vuoden.

Kiertonopeuden maaritelman mukaan arvopaperilla tarkoi-
tetaan kaikkia rahoitusinstrumentteja, joilla rahasto on kaynyt
kauppaa lukuun ottamatta sellaisia transaktioita, jotka liittyvat
muun muassa tiettyihin optioihin, termiineihin tai osakelainaus-
sopimuksiin.

Kiertonopeutta ei nayteta, jos salkku on toiminut alle puoli
vuotta.

Korkoherkkyys, modifioitu duraatio
Yleisen korkotason muutokset vaikuttavat kaanteisesti rahaston
korkosijoitusten hintoihin.

Esimerkki: jos rahaston modifioitu duraatio eli korkoherkkyys
on 6-10 ja yleinen korkotaso laskee akillisesti 1 prosenttiyksi-
kolla, rahaston arvo nousee keskimaarin 6—10 %, ja painvastoin.
Toisin sanoen yleisen korkotason nousu laskee rahaston arvoa
korkoherkkyyden osoittamalla maaralla.

Korkoherkkyys esitetaan rahastokohtaisella sivulla kaksi.

Korkoriski, korkoriskin duraatio (Macaulayn duraatio),
vuosia
Korkoriskin duraatio on rahaston rahamarkkina- ja joukkolaina-
sijoitusten kassavirtojen nykyarvoilla painotettu keskimaarainen
jaljella oleva juoksuaika.

Ensimmaisella rahastokohtaisella sivulla Salkussa tehdyt kes-
keiset muutokset -osiossa esitetdaan puolestaan korkorahastojen
sijoitusten keskimaarainen juoksuaika.

Kulut

Hallinnolliset kulut, % *

Hallinnolliset kulut kuvaa rahastoyhtion perimien palkkioiden
osuutta rahaston arvosta. Hallinnollisilla kuluilla tarkoitetaan
vuotuiseksi muutettua lukua, jossa rahaston varoista perittavat,
neljasta eri erasta koostuvat palkkiot lasketaan yhteen. Hallin-
nolliset kulut -luku ei sisalla rahaston tuottosidonnaista palkki-
ota tai kaupankayntikuluja, joiden vaikutus rahaston arvoon on
ilmoitettu erikseen.

Rahaston osuussarjakohtaiset Hallinnolliset kulut on vuosiker-
tomuksessa ja puolivuotiskatsauksessa laskettu kasvuosuuteen
kohdistuvien hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perus-
teella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien Hal-
linnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Nordea-rahasto, joka on rahastojen rahasto, ei maksa mer-
kinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahas-
toihin ei paasaantoisesti perita hallinnointipalkkiota kohderahas-
tojen varoista. Nailla kuluilla ei siten ole vaikutusta Nordea-ra-
hastojen Hallinnolliset kulut -lukuun. Sijoituskohteena olevan
Nordea-rahaston tai -yhteissijoitusyrityksen varoista veloite-
tut muut kulut ovat mukana rahastojen rahaston Hallinnollisissa
kuluissa, mikali se on mahdollista. Muiden kulujen osalta lasken-
nassa on kaytetty joko tarkkaa summaa tai arviota kuluista. Tie-
tyissa rahastojen rahastoissa sijoituskohteena olevan rahaston
varoista ei yleensa veloiteta merkintaveroa tai muita kuluja. Nor-
maalitilanteessa nama muut kulut kuitenkin yleensa veloitetaan
yhteissijoitusyrityksen varoista.

Nordea-rahastot ilmoittaa hallinnointipalkkion prosenttiluvun
(vaihtelee rahastoittain: 0,10-1,85 % p.a.) puolivuotiskatsauksissa
seka vuosikertomuksissa Hallinnolliset kulut -luvun yhteydessa.

Hallinnolliset kulut=A+B +C+D

A = Rahaston varoista kaytanndssa veloitetun hallinnointipalk-
kion euromaara, joka jaetaan rahaston keskimaaraiselld, pai-
vahavainnoista lasketulla markkina-arvolla tarkastelujakson
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paattymista edeltavien 12 kuukauden ajalta, ja se ilmoitetaan
prosentteina p.a. Mikali rahasto on tarkastelujakson paattyessa
toiminut alle vuoden, hallinnointipalkkion prosenttiluku on
annualisoitu.

Mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot eivat sisally Hallinnolli-
set kulut -lukuun, vaan ne tulee aina ilmoittaa myos erikseen.

Hallinnolliset kulut eri kalenterivuosina

Hallinnolliset kulut on laskettu viranomaismaaraysten mukai-
sesti. Laskentateknisista syista Hallinnollisten kulujen hallinnoin-
tipalkkio-osa ja sen seurauksena myds Hallinnolliset kulut voivat
tietyissa tapauksissa jaada alle virallisen hallinnointipalkkiopro-
sentin siita huolimatta, etta paivatasolla veloitetaan virallisen
hallinnointipalkkioprosentin mukaisesti laskettu palkkio. Vastaa-
vasti joinakin kalenterivuosina arvonlaskentapaivien lukumaa-
rasta riippuen Hallinnollisten kulujen hallinnointipalkkio-osa voi
tietyissa tapauksissa olla hieman virallista hallinnointipalkkiopro-
senttia suurempi.

Sijoitukset koti- tai ulkomaisiin Nordea-rahastoihin
Rahastojen rahaston (sijoittajarahasto) Hallinnolliset kulut
-lukuun eivat yleensa vaikuta sijoituskohteena olevien koti- tai
ulkomaisten Nordea-rahastojen (kohderahastot) hallinnointi-
palkkiot. Kun sijoittajarahasto sijoittaa koti- tai ulkomaiseen Nor-
dea-rahastoon, palautetaan kohderahaston varoista veloitettu ja
rahastoyhtiolle maksettu, sijoitusta vastaava osuus hallinnointi-
palkkiosta sijoittajarahaston varoihin, jotta valtytaan kahdenker-
taisen hallinnointipalkkion veloittamiselta.

Sijoittajarahasto ei itse maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita
sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin Nordea-kohderahastoihin tai
myydessaan sijoituskohteena olevia rahasto-osuuksia.

Sijoitukset muiden kuin Nordean hallinnoimiin rahastoihin
Silloin kun sijoittajarahasto sijoittaa Nordean ulkopuolisiin rahas-
toihin, pyritaan valitsemaan sellainen osuussarja, jossa merkinta-
ja lunastuspalkkioita tai hallinnointipalkkioita ei perita.
Ulkopuolisia kohderahastoja koskevat merkinta- ja lunastus-
palkkiot seka hallinnointipalkkiot ilmoitetaan vuosikertomuk-
sessa tai puolivuotiskatsauksissa rahaston sijoitusten yhteydessa,
mutta niita ei oteta huomioon sijoittajarahaston Hallinnolliset
kulut -lukua laskettaessa.

Sijoitukset indeksiosuusrahastoihin (ETF, Exchange-Traded Fund)
Sijoittajarahaston vuotuisen hallinnointipalkkion lisaksi rahas-
to-osuuden arvon kehitykseen vaikuttavat rahaston sijoituskoh-
teena olevien indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hallin-
nointipalkkiot. Rahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita
sijoittaessaan ETF-rahastoihin. Indeksiosuusrahaston osuuksilla
kaydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Porssinoteerat-
tuja rahasto-osuuksia ostettaessa ja myytaessa maksetaan siten
normaalit kaupankayntipalkkiot, jotka ovat mukana sijoittajara-
haston kaupankayntikuluissa.

Indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hallinnointipalkkiot
ovat mukana sijoittajarahaston Hallinnolliset kulut -lukua lasket-
taessa.

B = Rahaston paaomasta mahdollisesti veloitettava sailytyspalk-
kio (%). Hallinnointipalkkio sisaltaa korvauksen sailytysyhtei-
solle kaikkien kotimaisten Nordea-rahastojen osalta, joten sita ei
veloiteta erikseen.

C = Rahaston paaomasta mahdollisesti veloitettavat tilinhoito- ja
muut palkkiot. Koska muutkin Hallinnolliset kulut -luvussa huo-
mioon otettavat palkkiot ovat vuotuisia, on tilinhoito- ja muut
palkkiot muutettu vuotuisiksi, mikali rahasto on tarkastelujakson
paattyessa toiminut alle vuoden.

D = Mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston saantojen
mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston paaomasta. Suo-
meen rekisterdidyissa Nordea-rahastoissa tallaisia kuluja ei kau-
pankayntikulujen tai tuottosidonnaisen palkkion lisaksi ole. Hal-
linnolliset kulut -luku ei sisalla naita kuluja/palkkioita vaan ne
ilmoitetaan erikseen.

Vaihtoehtorahasto Nordea Global Private Markets on poik-
keus edella mainitusta: rahaston varoista voidaan sen saantojen
mukaan veloittaa myos muita kuluja, kuten toimintakuluja, jotka
on mainittu vuosikertomuksen ja puolivuotiskatsauksen rahasto-
kohtaisilla sivuilla.

Suomeen rekisteroityjen rahastojen kaytannosta poiketen
ulkomaisen, esim. Luxemburgiin rekisterdidyn SICAV-kohde-
rahaston varoista voidaan hallinnointipalkkion lisaksi veloittaa
muita, alarahaston saanndissa mainittuja palkkioita. Naita voi-
vat olla esim. sailytysyhteisolle maksetut palkkiot, lakisaateisten
dokumenttien (rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikerto-
mus) tuotantokulut, muut tiedottamiskulut, juridiset palkkiot ja
tilintarkastuspalkkiot.

Edella mainittujen palkkioiden veloitus vaikuttaa sijoittajara-
haston Hallinnolliset kulut -lukuun silloin, kun se sijoittaa nai-
hin rahastoihin mukaan lukien rahastot, jotka ovat syottorahas-
t0ja, joiden kohderahasto on myds rahastojen rahasto. Tassa
katsauksessa esitetyissa Hallinnollisissa kuluissa ulkopuolis-
ten, ulkomaisten yhteissijoitusyritysten varoista veloitetut palk-
kiot (D) eivat ole mukana. Ulkomaisten rahastojen Hallinnolliset
kulut lasketaan ja julkaistaan kyseisten rahastojen vuosikerto-
muksissa ja puolivuotiskatsauksissa.

Edelld mainitut kulut (D) sisdltyvat Suomen nykykdytannon
mukaan rahastoyhtion veloittamaan hallinnointipalkkioon.

Rahaston kaupankdyntikulut, %

Rahaston kaupankayntikulut lasketaan siten, etta rahaston
yvhteenlasketut kaupankayntikulut (EUR) mukaan lukien valuu-
tanvaihdosta aiheutuneet kulut tarkastelujakson paattymista
edeltavien 12 kuukauden ajalta jaetaan rahaston suurimmalla
markkina-arvolla vastaavana ajanjaksona. Korko- tai yhdistel-
marahastojen korkosijoitusten osalta kaupankayntikuluja ei ole
mahdollista ilmoittaa erikseen, koska korkosijoituksissa kau-
pankayntikulut/ valityspalkkiot sisaltyvat kaupankayntihintoi-
hin.
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Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % kildiden palkitsemista koskevat prosessit olivat asianmukaisia.

Rahastoyhtion lahipiiriin eli konserniin kuuluvalle sijoituspalve- Palkka- ja palkkiopolitiikkaan ei ole tehty olennaisia muutoksia

luyritykselle maksettujen valityspalkkioiden prosenttiosuus kai- tilikauden 2024 aikana.

kista kaupankayntikuluista ilmoitetaan rahastokohtaisesti. Rahastoyhtio on ulkoistanut salkunhoidon Nordea Investment
Lahipiiriin kuuluvalla sijoituspalveluyrityksella tarkoitetaan sijoi- Management AB:lle (NIM). Salkunhoito-organisaation henkilds-

tuspalveluyrityksista annetun lain 6§:n mukaisesti samaan konso- tolleen maksamia palkkoja ja palkkioita koskevat tiedot vuodelta

lidointiryhmaan kuuluvaa sijoituspalveluyritysta tai luottolaitosta. 2024 esitetaan alla kohdassa 3. Kyseisten kiinteiden palkko-

jen ja muuttuvien palkkioiden maara on laskettu perustuen Nor-
dea Funds Qy:n hallinnoimien rahastojen yhteenlasketun mark-
kina-arvon osuuteen NIM:n vuoden 2024 lopussa hallinnoimasta

Nordea Funds Oy:n palkka-

ja palkkiopolitiikka kokonaisvarallisuudesta.

Tietoja rahastoyhtion soveltamista palkka- ja palkkioperiaat-
Nordea Funds Oy:n hallitus vahvistaa vuosittain rahastoyhtion teista seka palkitsemisvaliokunnasta on saatavissa myds 0soit-
palkka- ja palkkiopolitiikan. Rahastoyhtion henkilostolleen mak- teessa www.nordeafunds.com (sivu on englanninkielinen).

samia palkkoja ja palkkioita koskevat tiedot vuodelta 2024 esite-
taan alla kohdissa 1. ja 2.

Nordean sisainen tarkastus on kaynyt lapi rahastoyhtion pal- Joustava hinnoittelumenetelma kaytossa

kitsemisjarjestelman ja -prosessit tilikaudelta 2024. Tarkas- tietyissé rahastoissa
tuksessa tehtyjen havaintojen mukaan rahastoyhtion tai sen
hoitamiin rahastojen riskiprofiiliin olennaisesti vaikuttavien hen- Menetelmaad sovelletaan useimpiin Suomeen rekisteroityihin osa-

kerahastoihin sekd tiettyihin korkorahastoihin kuten yrityslainoi-
hin tai kehittyville markkinoille sijoittaviin rahastoihin.
Rahasto-osuuksien merkinnoista ja lunastuksista aiheutuu
1. Rahastoyhtion henkildstélleen maksamat palkat ja rahastolle kuluja, koska salkunhoitaja joutuu ostamaan rahas-
palkkiot vuonna 2024 (EUR) toon uusia arvopapereita sijoittaakseen merkintdjen kautta ker-
tyneet varat tai myymaan niita saadakseen kateisvaroja lunas-
tuksien maksua varten. Aiheutuneet kulut kohdistuvat rahaston
Muuttuva palkka 249 979,89 kaikkiin osuudenomistajiin.
Joustavan hinnoittelumenetelman avulla edella mainitut kulut

Kiintea palkka 393280753

Edunsaajien lukumaara (kiintea palkka) 56
voidaan kohdistaa merkintgja ja lunastuksia tekeville osuuden-
Edunsaajien lukumadra (muuttuva palkka) 15 omistajille, jotka aiheuttavat kaupankayntitarpeen. Menetel-
man tavoitteena on siten edistaa osuudenomistajien yhdenver-
taisuutta.

2. Rahastoyhtion maksamien palkkojen ja palkkioiden

. 0 R h - k . PO k e e ..I
kokonaisméira vuonna 2024 (EUR) ahasto-osuuden arvoa korjataan niina arvonlaskentapaivina

jolloin rahaston nettomerkinnat tai -lunastukset ylittavat ennalta
Toimiva johto ja riskinottoa edellyttavissa 171915 88 maaratyn kayttoonottotason (osittainen joustava hinnoittelume-
tehtavissa toimivat ' netelma, partial swing pricing). Joustavassa hinnoittelumenetel-

Rahastoyhtién sisaisessa massa rahasto-osuuden arvo korjataan oikaisukerrointa kayttaen

valvontatoiminnassa toimivat ek joko ylospain tai alaspain. Joustavan hinnoittelumenetelman vai-
kutus rahasto-osuuden paivittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %.
Tiedot toteutuneesta oikaisukertoimen kaytosta esitetaan vuosi-

3. Salkunhoito-organisaation henkilostélleen maksamat kertomusten ja puolivuotiskatsausten rahastokohtaisilla sivuilla.

palkat ja palkkiot vuonna 2024 (EUR) Menetelmasti kerrotaan tarkemmin rahaston saanndissa ja

N rah i
Kiintea palkka 11924 615,78 ahastoesitteessa
Muuttuva palkka 882271995 Markkinadianteesta ippuen rahasto-osauden ano ¢0i noust tar ken.Historiatisen kehiyksen perueteei

ei voida ennakoida rahastosijoituksen tuottotasoa tulevaisuudessa.
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https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy

Lyhyt korko

Nordea FRN Kreditt

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Nordea FRN Kreditt on Norjan markkinoille suunnattu rahasto.

Rahasto aloitti toimintansa 17.5.2024, ja katsauskausi on nain ollen vain 6 kuu-
kautta.

Rahasto pienensi korkoriskiaan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaa-
van modifioidun duraation laskiessa 0,18:sta 0,13:een. Sijoitusten keskimaarainen
juoksuaika laski 3,26 vuodesta 3,25 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski pysyi ennallaan katsauskauden aikana keski-
maaraisella luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluoki-
tus oli A seka katsauskauden alussa etta lopussa. Rahaston efektiivinen tuotto
laski 0,15 prosenttiyksikkoa samalla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
johdannaissopimuksia suojaustarkoituksessa, salkunhoidon tehostamiseksi ja/tai
sijoitustuottojen tavoittelemiseen.
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Pitkda korko  Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 1752024

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1034567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot
Osuuden arvonkehitys, | kasvu
104
103
102

101

100

@ Osuuden arvo

@ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

¥

3 0-1vuosi3 %
@ 1-2vuotta5%
2-vuotta 92 %

Kaaviossa esitetaan rahaston korkosijoitusten jaljelld oleva juok-
suaika (%).

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea FRN Kreditt

Avaintiedot

31.12.2024
Rahaston arvo, milj. NOK 102785
Kasvuosuus B, NOK 100,80960
Kasvuosuus I, NOK 1084,21171
Kulut

Hallinnointipalkkio B, % p.a.
Hallinnointipalkkio I, % p.a.
Hallinnolliset kulut B, %

Hallinnolliset kulut I, %
Tuottosidonnainen palkkio, %
Rahaston kaupankayntikulut, %
Konsernille maksetut valityspalkkiot, %
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK

31.12.2023 31.12.2022

0,35
0,15
0,35
0,15

88998

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Tuotto ja riski

31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto B NOK, % 0,81
Kasvuosuuden tuotto | NOK, % 422
Vertailuindeksin tuotto NOK, % 3,36
Osuuden volatiliteetti, % -
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 8
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,13
Korkoriski, duraatio, vuosia 291

Tracking Error, %
31.12.2024 31.122023 31122022 31122021 31.12.2020

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maardisen kasvuosuuden | arvon kehityksen pe-
rusteella.

Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.

Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.

Rahasto on aloittanut toimintansa 17.5.2024 tapahtuneen sulautumisen seurauksena.
Edellisella sivulla olevassa, rahasto-osuuden kehitystad kuvaavassa kaaviossa on esitetty ra-
haston osuuden ja vertailuindeksin arvonkehitys 17.5.2024 alkaen. Rahaston avaintietoesit-
teen (PRIIPs KID) liitteessa (Aiempi arvonkehitys) esitetadn pidempi tuottohistoria osuus-
sarjasta riippuen. Ylapuolella olevassa Tuotto ja riski -taulukossa esitetaan rahasto-osuuden
ja vertailuindeksin tuotto rahaston toiminnan alusta.

Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopaivaa edeltava pankkipdiva.

Vertailuindeksi
2024-05-17 Norway FI - RM123FRN 100 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on sadntdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia (IRS).
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Nordea FRN Kreditt

Sijoitukset 31.12.2024 (NOK)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla s

nnellylla,

saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Norja

Arva AS 24/29 FRN

Askim & Spydebe Spb 21/31 FRN STEP C SUB
Askim & Spydeberg Spb 23/28 FRN
Aurskog Spb 21/31 FRN C SUB

Bane NOR Eiendom AS 21/28 FRN

Bane NOR Eiendom AS 22/27 FRN

Bane NOR Eiendom AS 23/28 FRN

Bane NOR Eiendom AS 24/31 FRN

Bien Spb ASA 23/28 FRN

BN Bank ASA 22/28 FRN

BN Bank ASA 23/34 FRN C SUB

BN Bank ASA 24/35 ADJ C SUB

Brage Finans AS 21/26 FRN

Brage Finans AS 24/27 FRN

Brage Finans AS 24/29 FRN

Brage Finans AS 24/29 FRN

DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB

DNB Bank ASA 20/30 FRN STEP C SUB
DNB Bank ASA 21/29 FRN C

DNB Bank ASA 21/32 FRN C SUB

DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB

DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB

Eidsberg Spb 23/27 FRN

Eidsberg Spb 23/28 FRN

Eidsiva Energi AS 21/28 FRN

Eika Boligkreditt AS 23/28 FRN

Eika Boligkreditt AS 24/34 FRN C SUB
Elopak ASA 24/29 FRN

Entra ASA 20/27 FRN

Entra ASA 21/26 FRN

Entra ASA 21/29 FRN

Eviny AS 24/29 FRN

Eviny AS 24/31 FRN

Fana Spb 21/31 FRN STEP C SUB

Fana Spb 22/33 FRN C SUB

Felleskjopet Agri SA 20/25 FRN
Felleskjopet Agri SA 22/26 FRN

Flekkefjord Spb 23/33 FRN C SUB

Frende Skadefors AS 23/54 FRN STEP C SUB
Gjensidige Fors ASA 21/51 FRN STEP C SUB
Gjensidige Forsikrin ASA 23/53 FRN C SUB
Gjensidige Forsikrin ASA 24/54 ADJ C SUB
Grong Spb 23/34 FRN STEP C SUB
Hafslund AS 24/31 FRN

Haugaland Kraft AS 22/27 FRN

Haugaland Kraft AS 24/29 FRN

Haugesund Spb 24/34 FRN C SUB

Heland og Setskog Spb 24/29 FRN

Jeeren Spb 23/33 FRN C SUB

Landkreditt Bank AS 23/33 FRN C SUB
Nordkraft AS 24/30 FRN

NorgesGruppen ASA 23/29 FRN
NorgesGruppen ASA 24/30 FRN

Norsk Hydro ASA 22/28 FRN C

Norwegian Property ASA 20/25 FRN
Norwegian Property ASA 21/26 FRN
Norwegian Property ASA 24/27 FRN FLOOR
OBOS BBL 20/25 FRN

OBOS BBL 21/26 FRN

OBOS BBL 21/28 FRN

OBOS BBL 23/27 FRN

OBOS Eiendom AS 21/27 FRN

OBOS Eiendom AS 23/28 FRN
OBOS-banken AS 20/30 FRN C SUB
OBOS-banken AS 22/32 FRN STEP C SUB
Odal Spb 24/35 FRN C SUB

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/28 FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 24/29 FRN
Orkla ASA 21/27 FRN

Orkla ASA 21/28 FRN

Orkla ASA 23/28 FRN

Pareto Bank ASA 22/27 FRN

Pareto Bank ASA 23/28 FRN

Pareto Bank ASA 24/29 FRN

Pareto Bank ASA 24/29 FRN

Protector Forsi ASA 20/50 FRN STEP C SUB
Protector Forsikring ASA 22/52 FRN C SUB
Protector Forsikring ASA 23/54 FRN C SUB
Rogaland Spb 22/32 FRN C SUB

Rogaland Spb 23/33 FRN STEP C SUB
Romerike Spb 24/35 FRN C SUB

Schibsted ASA 21/26 FRN

Schibsted ASA 22/27 FRN

Skagerrak Spb 24/34 FRN C SUB

Skudenes & Aakra Spb 23/33 FRN C SUB
Skue Spb 24/29 FRN

Spb 1 Boligkredi AS 23/34 FRN STEP C SUB
Spb 1 Boligkreditt AS 23/33 FRN C SUB
Spb 1 Hallingdal Va 23/34 FRN STEP C SUB
Spb 1 Hallingdal Valdres 24/29 FRN

Spb 1 Helgeland 23/34 FRN C SUB

Spb 1 Lom og Skjak 24/28 FRN

Spb 1 Nord-Norge 20/26 FRN STEP C

Spb 1 Nord-Norge 21/27 FRN C

Spb 1 Nord-Norge 21/28 FRN STEP C

Spb 1 Nord-Norge 21/32 FRN STEP C SUB
Spb 1 Nord-Norge 23/33 FRN C SUB

Spb 1 Nord-Norge 23/33 FRN STEP C SUB
Spb 1 Nord-Norge 24/29 FRN

Spb 1 Nordmere 21/31 FRN STEP C SUB
Spb 1 Nordmaere 23/29 FRN

Spb 1 Nordmere 24/35 FRN C SUB

Spb 1 Ringerike Had 21/31 FRN STEP C SUB
Spb 1 SMN 21/27 FRN STEP C

Spb 1 SMN 22/28 FRN C

Spb 1 SMN 22/32 FRN C SUB

Kpl/
Nim.
(1000)

53000,0
13000,0
50000,0
240000
100 000,0
300000
17 000,0
115000,0
250000
350000
15000,0
74000,0
210000
70000,0
70000,0
310000
176 000,0
57 000,0
100 000,0
10000,0
80000,0
184000,0
15000,0
20000,0
82000,0
250000
350000
50000,0
720000
186 000,0
157 000,0
300000,0
50000,0
11500,0
30000
68 000,0
64 000,0
19500,0
220000
42000,0
14 000,0
68 000,0
10000,0
80000,0
18 000,0
290000
300000
50000,0
13000,0
2000,0
230000
79000,0
17 000,0
138 000,0
69 000,0
11.000,0
40000,0
350000
20000,0
173 000,0
110000,0
380000
66 000,0
12000,0
210000
14 000,0
138 000,0
1140000
185000,0
520000
153 000,0
95000,0
20000,0
110000,0
1340000
63 000,0
10000,0
28000,0
1000,0
19000,0
270000
40000
250000
54 000,0
250000
210000
230000
1240000
20000,0
10000,0
300000
200000
40000,0
26 000,0
10000,0
161 000,0
7000,0
50000,0
250000
66 000,0
9000,0
9000,0
8000,0
17 000,0
146 000,0
40000,0
720000

Kurssi
1%

101,01

99,71
101,76

99,68
100,04
101,53
102,35
100,15
102,23
101,65
101,34
100,49
100,17
100,83
103,82
101,25
100,61
100,36

99,55

99,69

99,77

99,71
101,44
101,09

99,81
101,80
100,07
100,60
100,19

98,79

96,47
100,03

99,82

99,65
102,93
100,81

99,84
103,59
103,10

99,98
103,15
100,06
102,26

99,89
100,00
100,92
101,32

99,93
103,08
102,03
100,08
101,48
100,42
104,02
100,60

99,98
100,67
100,52

99,95

99,18
101,94

99,49
102,30
100,05
100,01
100,25
101,88
100,57
102,04
100,28
100,09
101,08

99,90
103,42
102,30
100,71
101,42
101,05
105,05
10191
102,55
100,57
100,35
101,26
100,67
102,65
100,84
103,63
104,04
102,81
100,87
103,23

99,87
100,25
100,08

99,83

99,20
101,26
102,64
100,47

99,86
101,12
100,48

99,45
100,11

99,76
100,24

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

10007 574,6

8867 961,8
53537,0
129628
508822
239231

1000423
304596
17 400,3

1151723
255577
355785
15200,3
743610
210358
705832
726712
313862

177 079,6
572027
99 548,8

9968,7
798177

183 464,7
15216,1
202173
818481
254498
350243
503014
721389

183 748,7

151 460,8

300 103,0
49908,0
114594

30879
68 551,0
63 896,6
202001
226813
419923
14 440,8
68 040,7
102259
799119
17999,5
29 266,7
303967
49 965,7
13400,3

20406
230186
801655
17070,7

1435443
694139
10997,4
402687
351823
19989,7

1715788

1121373
378064
675148
120054
210015
140352

140 598,6

114 654,4

188 780,0
521477

153130,1
96 027,4
19980,8

1137585

137 082,2
634474
101419
282946

1050,5
193622
276893

40227
250886
546787
251681
215570
231932

128 499,0
208075
102811
302613
206465
399482
26 066,2
10008,0

160 730,7

69439
50628,0
256606
66 313,0
89870
91004
803822
16 906,5

146 1584
399051
721732

%
97,36

86,28
0,52
0,13
0,50
0,23
0,97
0,30
0,17
1,12
0,25
0,35
0,15
0,72
0,20
0,69
0,71
031
1,72
0,56
0,97
0,10
0,78
1,78
0,15
0,20
0,80
0,25
0,34
0,49
0,70
1,79
1,47
292
0,49
0,11
0,03
0,67
0,62
0,20
0,22
0,41
0,14
0,66
0,10
0,78
0,18
0,28
0,30
0,49
0,13
0,02
0,22
0,78
0,17
1,40
0,68
0,11
0,39
0,34
0,19
167
1,09
0,37
0,66
0,12
0,20
0,14
1,37
1,12
1,84
0,51
1,49
0,93
0,19
1,11
133
0,62
0,10
0,28
0,01
0,19
0,27
0,04
0,24
0,53
0,24
0,21
0,23
1,25
0,20
0,10
0,29
0,20
0,39
0,25
0,10
1,56
0,07
0,49
0,25
0,65
0,09
0,09
0,08
0,16
1,42
0,39
0,70

Spb 1 SMN 23/28 FRN

Spb 1 SMN 23/29 FRN C

Spb 1 SMN 23/33 FRN STEP C SUB

Spb 1 SMN 24/27 FRN

Spb 1 SMN 24/29 FRN

Spb 1 Sogn og Fjordane 23/33 FRN C SUB
Spb 1 Ser-Norge ASA 20/27 FRN C

Spb 1 Ser-Norge ASA 21/27 FRN STEP C
Spb 1 Ser-Norge ASA 21/31 FRN STEP C SUB
Spb 1 Ser-Norge ASA 22/28 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 22/28 FRN STEP C
Spb 1 Ser-Norge ASA 23/28 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 23/28 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 23/33 FRN C SUB
Spb 1 Ser-Norge ASA 23/34 FRN C SUB
Spb 1 Ser-Norge ASA 24/34 FRN STEP C SUB
Spb 1 @stlandet 20/26 FRN C

Spb 1 @stlandet 22/32 FRN C SUB

Spb 1 @stlandet 22/33 FRN STEP C SUB
Spb 1 @stlandet 23/28 FRN

Spb 1 @stlandet 24/29 FRN

Spb 1 @stlandet 24/34 FRN C SUB

Spb 68 grader Nord 22/33 FRN STEP C SUB
Spb Mere 24/29 FRN

Spb Ser 20/30 FRN STEP C SUB

Spb Ser 21/27 FRN C

Spb Ser 23/28 FRN

Spb Ser 23/33 FRN C SUB

Spb Ser 24/35 FRN C SUB

Spb Vest 21/27 FRN STEP C

Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB

Spb Vest 23/28 FRN

Spb Vest 23/33 FRN C SUB

Spb Vest 23/33 FRN STEP C SUB

Spb @st 21/27 FRN C

Spb @st 22/33 FRN STEP C SUB

Spb @st 23/30 FRN

Spb @st 24/35 ADJ C SUB

Storebrand Bank ASA 19/30 FRN STEP C SUB
Storebrand Bank ASA 21/31 FRN STEP C SUB
Storebrand Livsf AS 22/52 FRN STEP C SUB
Storebrand Livsforsik AS 20/50 FRN C SUB
Stremmen Spb 21/26 FRN

Stremmen Spb 24/28 FRN

Sunnhordland Kraftlag AS 21/26 FRN
Sunnhordland Kraftlag AS 24/29 FRN
Telenor ASA 23/28 FRN C

Tine SA 21/26 FRN

Tine SA 23/28 FRN

Tomra Systems ASA 22/27 FRN FLOOR
Tomra Systems ASA 24/29 FRN

Verd Boligkreditt AS 22/32 FRN C SUB

Yara International ASA 24/29 FRN

A Energi AS 24/29 FRN

Ruotsi

Boliden AB 23/26 FRN
Electrolux AB FRN 07-06-2027
Electrolux AB FRN 07-06-2029
Swedbank AB FRN 09-06-2033
Swedbank AB FRN 28-11-2030
Telia Company AB 23/29 FRN
Vasakronan AB 24/30 FRN
Ziklo Bank AB 24/29 FRN

Suomi
Nordea Bank Abp 23/28 FRN
Nordea Bank Abp 24/35 FRN C SUB

Tanska

Aktieselskabet Schouw & 24/29 FRN FLOOR
Danske Bank A/S 23/29 FRN C

DFDS A/S 23/26 FRN

DFDS A/S 24/27 FRN

Nykredit Realkredit A/S 22/32 FRN C SUB
Tryg Forsikring A/S 15/45 FRN STEP C SUB

Muut arvopaperit

Korkosijoitukset
Jotun A/S 21/28 FRN FLOOR
Jotun A/S 23/29 FRN FLOOR

Arvopaperit yhteensa
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma

Kasvuosuus |
Kasvuosuus B

Vuosikertomus 2024 « 23

Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.

(1000) 1% (1000) %

850000 102,24
132000,0 102,10
530000 104,13
40000 100,26
430000 100,39
250000 101,49
600000 100,13
610000 100,03
12100,0 100,14
102000,0 10351
150000 9992
980000 102,15
137000,0 102,24
300000 103,00
1910000 101,89
320000 101,39
250000 100,22
380000 100,23
280000 103,12
115000,0 102,86
550000 100,52
390000 101,39
100000 10335
410000 10043
820000 100,23
2330000 100,13
660000 102,32
540000 104,00
102 000,0 100,39
790000 100,02
18000,0 99,60
320000 101,96
290000 101,75
280000 10248
50000 100,07
350000 102,76
550000 102,67
250000 100,30
215000 100,16
30000 9942
560000 102,71
740000 10051
200000 100,12
500000 100,06
10000,0 100,19
330000 100,20
300000 101,05
280000 100,20
660000 101,01
460000 102,83
120000 100,54
238000 103,10
790000 100,18
16 000,0 100,08

869019 0,85
1347769 131
551901 0,54
40103 0,04
431657 0,42
253736 0,25
600798 0,58
610164 0,59
121168 0,12
1055776 1,03
149878 0,15
100 109,7 0,97
140 065,4 136
308999 0,30
194 606,7 1,89
32 444,0 0,32
25054,8 0,24
38089,0 0,37
288747 0,28
118 288,0 1,15
55286,7 0,54
395409 0,38
103349 0,10
411749 0,40
821925 0,80
2333143 2,27
67 534,1 0,66
561573 0,55
102 400,1 1,00
79017,0 0,77
179288 0,17
326278 0,32
295075 0,29
286943 0,28
50036 0,05
359656 0,35
56 470,7 0,55
250748 0,24
215339 021
29827 0,03
575176 0,56
74376,6 0,72
200239 0,19
50030,1 0,49
100189 0,10
33 066,22 032
30316,0 0,29
28 0559 027
66 669,8 0,65
47 301,4 0,46
12 064,6 0,12
245381 0,24
791413 0,77
16013,4 0,16

4646039 4,52
404024 0,39
15036,2 0,15

130 468,2 127
844538 0,82
513708 0,50
605772 0,59
241654 0,24
581298 0,57

400000 101,01
15000,0 100,24
130000,0 100,36
810000 104,26
500000 102,74
600000 100,96
240000 100,69
580000 100,22

176688,2 1,72
1023721 1,00
74316,1 0,72

100 000,0 10237
740000 10043

498 320,7 4,85
126 259,7 1,23
192 4638 187

384695 037
282329 0,27
86 546,5 0,84
263483 0,26

1250000 101,01
1880000 102,37
380000 101,24
280000 100,83
820000 10554
260000 101,34

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000) %

95100,7 0,93
623730 061
327277 032

620000 100,60
320000 10227

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000) %

101026753 98,29
175842,6 1,71

10278518,0 100,00

Osuuksien lkm, 1 000 %
94709 99,90
100,0 0,10



Nordea FRN Kreditt Lyhyt korko  Pitka korko  Yhdistelma

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista

Tiedot perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita raportointi-
kauden aikana. Rahastolla ei ole ollut tuottojenvaihtosopimuksia, takaisi-
nosto-, kaanteisia takaisinosto- tai vakuudellisia limiittiluotonantosopi-
muksia. Rahasto on kayttanyt johdannaisia kauden aikana. Raportointi-
kauden paattyessa silla ei kuitenkaan ollut avoimia johdannaispositioita.

Vuosikertomus 2024 « 24

Osake

Vaihtoehtoiset



Nordea FRN Kreditt

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhticlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset

Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras paaoma
Muut velat
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (NOK)

Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko  Pitka korko  Yhdistelma

17.5.-31.12.2024

40917 700,93
1571 395,05
381521 669,20
60970,54

-8 899 837,68
-24 246 461,56
-52 519,77

390872916,71

31.12.2024

10 102 675 342,13

42917 276,71
63 270 545,66
76791 580,35
10 285 654 744,85

10278 517 970,65

5756968,72
1379 805,48
10 285 654 744,85

17.5.-31.12.2024

15218 115,73
-2 257 474,84
27 957 060,04
40917 700,93

-11721,20
1598 094,14

108 296,54
-109 421,10
-13853,33
1571 395,05

44228 021,42
-14 686 720,57

31.12.2024

11703 477 289,47
-1815832 235,53

390872916,71
10278 517 970,65
10278 517 970,65
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Vaihtoehtoiset



Lyhyt korko

Nordea FRN OMF

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Nordea FRN OMF on Norjan markkinoille suunnattu rahasto.

Rahasto aloitti toimintansa 20.9.2024, ja katsauskausi on nain ollen vain 3 kuu-
kautta.

Rahasto pienensi korkoriskiaan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaa-
van modifioidun duraation laskiessa 0,14:sta 0,13:een. Sijoitusten keskimaarainen
juoksuaika laski 4,70 vuodesta 4,59 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski pysyi ennallaan katsauskauden aikana keski-
maaraisella luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluoki-
tus oli AAA seka katsauskauden alussa etta lopussa. Rahaston efektiivinen tuotto
nousi 0,03 prosenttiyksikkda samalla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-
sopimuksia.
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Pitkda korko  Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 20.9.2024

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1034567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, | kasvu

1015
101,0

100,5

100,0

@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma
& 0-2vuotta0 %
@ 2-4vuottal1 %
4 - 6 vuotta 65 %
#% 6-vuotta24 %

Kaaviossa esitetaan rahaston korkosijoitusten jaljelld oleva juok-
suaika (%).

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea FRN OMF

Avaintiedot

31.12.2024
Rahaston arvo, milj. NOK 112464
Kasvuosuus I, NOK 999,35570

Kulut

Hallinnointipalkkio I, % p.a.
Hallinnolliset kulut I, %
Tuottosidonnainen palkkio, %
Rahaston kaupankayntikulut, %
Konsernille maksetut valityspalkkiot, %
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK

31.12.2023 31.12.2022

0,15
0,15

42717

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Tuotto ja riski

31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto | NOK, % 1,23
Vertailuindeksin tuotto NOK, % 1,27
Osuuden volatiliteetti, % -
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % -
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,13
Korkoriski, duraatio, vuosia 4,06

Tracking Error, %
31.12.2024 31.122023 31.122022 31.122021 31.12.2020

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maaraisen kasvuosuuden | arvon kehityksen pe-
rusteella.

Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.

Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.

Rahasto on aloittanut toimintansa 20.9.2024 tapahtuneen sulautumisen seurauksena.
Edellisella sivulla olevassa, rahasto-osuuden kehitysta kuvaavassa kaaviossa on esitetty ra-
haston osuuden ja vertailuindeksin arvonkehitys 20.9.2024 alkaen. Rahaston avaintietoesit-
teen (PRIIPs KID) liitteessa (Aiempi arvonkehitys) esitetaan pidempi tuottohistoria osuus-
sarjasta riippuen. Yldpuolella olevassa Tuotto ja riski -taulukossa esitetdan rahasto-osuuden
ja vertailuindeksin tuotto rahaston toiminnan alusta.

Rahaston vertailuindeksin alkupdivdmaarana esitetdan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopdivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2024-09-20 Norway FI - RM1FRN 100 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).
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Nordea FRN OMF Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 31.12.2024 (NOK)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla sadnnellylld,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Kpl/ Markk.arvo/

Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000) %
Korkosijoitukset 11171 877,7 99,34
Norja 10513 283,0 93,48
Bustadkreditt Sogn o AS 20/27 FRN C COVD 5000000 100,13 500 647,6 4,45
DNB Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 5560000 99,73 554 490,1 493
Eiendomskreditt AS 22/27 FRN C COVD 250000 100,33 250825 022
Eiendomskreditt AS 22/28 FRN COVD 57 0000 100,58 573320 0,51
Eiendomskreditt AS 23/28 FRN STEP C COVD 100 000,0 100,84 100 8433 0,90
Eiendomskreditt AS 24/29 FRN STEP C COVD 2430000 100,23 243 556,4 217
Eika Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 318000,0 100,59 319 886,5 2,84
Fana Spb Boligkredit AS 23/28 FRN C COVD 3580000 100,74 360 643,1 321
Fana Spb Boligkredit AS 24/30 FRN C COVD 6150000 100,76 619 659,9 551
Ferde AS 24/32 FRN 500000,0 100,53 502 639,7 4,47
Gjovik komm 22/29 FRN 190000 9955 189154 0,17
Helgeland Bolig AS 24/29 FRN STEP C COVD 10000,0 100,56 10 055,6 0,09
Helgeland Boligkredi AS 24/30 ADJ C COVD 900000 9995 89957,2 0,80
Helgeland Boligkredi AS 24/30 FRN C COVD 1720000 99,76 1715813 1,53
KLP Boligkreditt AS 24/28 FRN C COVD 150 000,0 100,60 150 893,6 134
Landkreditt Boligkre AS 24/29 FRN C COVD 2350000 100,01 2350317 2,09
Namsos komm 23/29 FRN 245000 10041 24 600,6 0,22
Nordea Eiendomskredi AS 24/29 FRN C COVD 2220000 99,76 2214748 1,97
Nordea Eiendomskredi AS 24/29 FRN C COVD 120000,0 100,56 1206749 1,07
Nordea Eiendomskredi AS 24/29 FRN C COVD 2500000 99,89 2497311 222
OBOS Boligkredi AS 23/28 FRN STEP C COVD 600000 10081 60 484,2 0,54
OBOS Boligkredi AS 23/28 FRN STEP C COVD 650000 10045 65293,0 0,58
OBOS Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 6110000 100,65 6149491 547
Rogaland Spb Bo AS 24/30 FRN STEP C COVD 590 000,0 100,00 5899739 525
Rogaland Spb Boligkr AS 24/29 FRN C COVD 104 0000 100,57 104 5933 093
Spb 1 Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 4540000 100,49 456 243,5 4,06
Spb 1 Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 5500000 99,82 549 036,1 4,88
Spb 1 Neeringskr AS 21/26 FRN STEP C COVD 2700000 9984 269577,1 2,40
Spb 1 Neeringskr AS 23/27 FRN STEP C COVD 100 000,0 100,65 100 652,3 0,90
Spb Ser Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 2000000 9981 199 619,6 1,78
Spb Vest Boligkredit AS 24/29 FRN C COVD 316 000,0 100,55 3177309 283
Spb @st Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD 3410000 10041 3424141 3,04
Spb @st Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 100 000,0 100,26 100 262,7 0,89
SR-Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 5300000 99,70 5284322 4,70
Storebrand Boli AS 21/31 FRN STEP C COVD 5000000 101,43 507 155,5 4,51
Totens Spb Boli AS 22/27 FRN STEP C COVD 1550000 100,17 155 260,3 1,38
Vegamot AS 20/29 FRN 350000 9994 349791 031
Vegamot AS 24/33 FRN 250000,0 100,00 2500124 222
Vegfinans Innlandet AS 21/28 FRN 480000 99,51 47 764,4 0,42
Vegfinans Vestfold og Telem AS 24/29 FRN 70000,0 100,02 70016,8 0,62
Vegfinans Viken AS 24/28 FRN 340000 9999 33997,0 0,30
Verd Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD 170000 100,51 17 086,8 0,15
Verd Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD 2200000 100,78 2217095 197
Verd Boligkreditt AS 24/29 ADJ C COVD 2990000 99,78 2983421 2,65
Ruotsi 658594,7 5,86
Stadshypotek AB 24/29 FRN C COVD 6600000 99,79 658 594,7 5,86

Markk.arvo/

Arvonmuut.
(1000) %
Arvopaperit yhteensa 11171877,7 99,34
Kassa ja muut varat, netto 74545,6 0,66
Rahaston arvo 11246 423,3 100,00

Jakauma

Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus | 11 253,7 100,00

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista

Tiedot perustuvat 3112.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita raportointi-
kauden aikana. Rahastolla ei ole ollut tuottojenvaihtosopimuksia, takaisi-
nosto-, kaanteisia takaisinosto- tai vakuudellisia limiittiluotonantosopi-
muksia. Rahasto ei ole kayttanyt johdannaisia kauden aikana.
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Nordea FRN OMF

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhticlle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset

Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras paaoma
Ostovelat
Muut velat
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut

Sijoitusten kayvan arvon laskut
Taseen liitetiedot (NOK)
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko  Pitka korko  Yhdistelma

20.9.-31.12.2024

-17 371 482,35
149 327 566,22
196824

-4 27165894
-2028,01

127 684 365,16

31.12.2024

11171877 673,65

23797 230,38
60 032 634,95
45575779,64
11301 283 318,62

11 246 423 293,60
5032133333

307174590
1466 945,79
11301 283 318,62

20.9.-31.12.2024

10 644 155,16
-28015637,51
-17 371 482,35

727 875,50
-28 743 513,01

31.12.2024

11609 105 747,80
-490 366 819,36
127 684 365,16
11246 423 293,60
11246 423 293,60
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Lyhyt korko

Nordea FRN Pensjon

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Nordea FRN Pensjon on Norjan markkinoille suunnattu rahasto.

Rahasto aloitti toimintansa 20.9.2024, ja katsauskausi on nain ollen vain 3 kuu-
kautta.

Rahasto pienensi korkoriskiaan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaa-
van modifioidun duraation laskiessa 0,14:sta 0,13:een. Sijoitusten keskimaarainen
juoksuaika laski 3,28 vuodesta 3,25 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski pysyi ennallaan katsauskauden aikana keski-
maaraisella luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluoki-
tus oli A seka katsauskauden alussa etta lopussa. Rahaston efektiivinen tuotto
nousi 0,01 prosenttiyksikkoa samalla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-
sopimuksia.
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Pitkda korko  Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 20.9.2024

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1034567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, | kasvu

1015
101,0

100,5

100,0

@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

& 0-2vuottal2 %
@ 2-4vuotta58 %
4 - 6 vuotta 30 %

Kaaviossa esitetaan rahaston korkosijoitusten jaljelld oleva juok-
suaika (%).

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea FRN Pensjon

Avaintiedot

31.12.2024
Rahaston arvo, milj. NOK 38675
Kasvuosuus C, NOK 1379,74822
Kasvuosuus I, NOK 1029,00443
Kulut

Hallinnointipalkkio C, % p.a.
Hallinnointipalkkio I, % p.a.
Hallinnolliset kulut C, %

Hallinnolliset kulut I, %
Tuottosidonnainen palkkio, %
Rahaston kaupankayntikulut, %
Konsernille maksetut valityspalkkiot, %
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK

31.12.2023 31.12.2022

0,25
0,15
0,25
0,15

20546

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Tuotto ja riski

31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto | NOK, % 1,50
Vertailuindeksin tuotto NOK, % 131
Osuuden volatiliteetti, % -
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % -
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,13
Korkoriski, duraatio, vuosia 2,94

Tracking Error, %
31.12.2024 31.122023 31.122022 31.122021 31.12.2020

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maaraisen kasvuosuuden | arvon kehityksen pe-
rusteella.

Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.

Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 3112.2024

Rahasto on aloittanut toimintansa 20.9.2024 tapahtuneen sulautumisen seurauksena.
Edellisella sivulla olevassa, rahasto-osuuden kehitysta kuvaavassa kaaviossa on esitetty ra-
haston osuuden ja vertailuindeksin arvonkehitys 20.9.2024 alkaen. Rahaston avaintietoesit-
teen (PRIIPs KID) liitteessa (Aiempi arvonkehitys) esitetaan pidempi tuottohistoria osuus-
sarjasta riippuen. Yldpuolella olevassa Tuotto ja riski -taulukossa esitetdan rahasto-osuuden
ja vertailuindeksin tuotto rahaston toiminnan alusta.

Rahaston vertailuindeksin alkupdivdmaarana esitetdan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopdivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2024-09-20 Norway FI - RM12FRN 100 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).
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Sijoitukset 31.12.2024 (NOK)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla sadnnellylld,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Norja

Aasen Spb 24/29 FRN

Agder Spb 23/28 FRN

Agder Spb 24/28 FRN

Agder Spb 24/29 FRN

Askim & Spydeberg Spb 22/27 FRN
Askim & Spydeberg Spb 23/28 FRN
Askim & Spydeberg Spb 24/29 FRN
Aurskog Spb 23/28 FRN

Aurskog Spb 24/30 FRN

Bien Spb ASA 24/29 FRN

BN Bank ASA 24/27 FRN

Brage Finans AS 22/26 FRN

Brage Finans AS 24/27 FRN

Brage Finans AS 24/29 FRN

DNB Bank ASA 21/29 FRN C
Eidsberg Spb 21/26 FRN

Eidsberg Spb 23/27 FRN
Eiendomskreditt AS 23/25 FRN
Eika Boligkreditt AS 23/28 FRN
Eika Boligkreditt AS 23/28 FRN
Flekkefjord Spb 23/28 FRN

Grong Spb 24/29 FRN

Haugesund Spb 22/27 FRN
Haugesund Spb 22/28 FRN
Haugesund Spb 24/29 FRN
Haugesund Spb 24/30 FRN
Heland og Setskog Spb 23/28 FRN
Heland og Setskog Spb 24/29 FRN
Jeeren Spb 24/30 FRN
Kredittforeningen for Spb 23/28 FRN
Melhus Spb 23/27 FRN

Nidaros Spb 22/26 FRN

Odal Spb 21/26 FRN

Odal Spb 23/27 FRN

Orkla Spb 23/28 FRN

Orkla Spb 24/30 FRN

Pareto Bank ASA 21/26 FRN
Pareto Bank ASA 22/27 FRN
Pareto Bank ASA 22/27 FRN
Pareto Bank ASA 23/28 FRN
Pareto Bank ASA 24/29 FRN
Romerike Spb 23/28 FRN

Romsdal Spb 23/28 FRN

Santander Consumer Bank AS 22/27 FRN
Santander Consumer Bank AS 23/26 FRN

Selbu Spb 23/27 FRN

Selbu Spb 24/29 FRN

Skagerrak Spb 23/27 FRN
Skagerrak Spb 24/29 FRN
Skudenes & Aakra Spb 24/28 FRN
Skue Spb 23/28 FRN

Skue Spb 24/29 FRN
Spareskillingsbanken 24/29 FRN
Spb 1 Gudbrandsdal 23/28 FRN
Spb 1 Hallingdal Valdres 23/28 FRN
Spb 1 Hallingdal Valdres 24/29 FRN
Spb 1 Lom og Skjak 23/27 FRN
Spb 1 Nord-Norge 21/28 FRN STEP C
Spb 1 SMN 22/28 FRN C

Spb 1 SMN 23/29 FRN C

Spb 1 Ser-Norge ASA 22/28 FRN STEP C

Spb 1 Ser-Norge ASA 23/28 FRN
Spb 1 Ser-Norge ASA 23/29 FRN
Spb 1 @stlandet 23/28 FRN

Spb 68 grader Nord 21/28 FRN
Spb 68 grader Nord 23/27 FRN
Spb 68 grader Nord 23/29 FRN
Spb DIN 24/28 FRN

Spb Mere 24/29 FRN

Spb Narvik 24/29 FRN

Spb Vest 21/27 FRN STEP C
Spb Vest 23/28 FRN

Spb @st 22/28 FRN STEP C
Stremmen Spb 21/26 FRN
Stremmen Spb 22/27 FRN
Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN
Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN
Trendelag Spb 22/27 FRN
Trendelag Spb 23/28 FRN

Voss Spb 20/25 FRN

Voss Spb 21/25 FRN

@rland Spb 22/27 FRN

Ruotsi

Swedbank AB FRN 08-04-2027
Swedbank AB FRN 15-02-2028
Ziklo Bank AB 23/28 FRN

Ziklo Bank AB 24/29 FRN

Suomi
Nordea Bank Abp 23/28 FRN

Tanska
Danske Bank A/S 23/29 FRN C

Arvopaperit yhteensa
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Kpl/
Nim.
(1000)

50000,0
350000
40000,0
15000,0
12000,0
350000
70000,0
50000,0
40000,0
50000,0
50000,0
99 000,0
95000,0
380000
12000,0
350000
10000,0
20000,0
350000
250000
82000,0
350000
390000
42000,0
50000,0
40000,0
50000,0
100 000,0
50000,0
150 000,0
350000
50000,0
45000,0
250000
540000
50000,0
26000,0
510000
26000,0
60 000,0
350000
98 000,0
20000,0
45000,0
43000,0
15000,0
250000
300000
40000,0
86 000,0
50000,0
50000,0
28000,0
300000
20000,0
250000
300000
75000,0
80000,0
103 000,0
50000,0
15000,0
520000
20000,0
50000,0
50000,0
16 000,0
50000,0
350000
50000,0
300000
250000
20000,0
350000
15000,0
350000
15000,0
55000,0
300000
5000,0
10000,0
50000,0

50000,0
40 000,0
38000,0
58 000,0

44 000,0

20000,0

Markk.arvo/

Kurssi Arvonmuut.
1% (1000) %
3802935,9 98,33
35501051 91,79
100,82 50 409,2 1,30
101,64 355741 092
99,86 399457 1,03
100,46 15 069,6 039
100,94 121124 031
101,76 356175 092
100,88 706137 1,83
101,53 507643 131
99,77 399098 1,03
99,98 499915 1,29
100,39 501938 1,30
100,17 99 1654 2,56
100,83 957915 2,48
103,82 39450,1 1,02
99,55 119459 031
100,17 35058,6 091
101,44 101441 0,26
100,58 20116,7 0,52
101,80 356298 092
101,79 254484 0,66
101,54 83260,2 2,15
100,94 3532922 091
101,13 39440,2 1,02
101,54 426479 1,10
100,84 50 420,0 1,30
99,72 398863 1,03
101,78 50890,7 1,32
99,93 999315 2,58
100,29 50 145,0 1,30
101,57 152 361,9 394
101,21 354221 092
100,20 500994 1,30
100,22 450976 1,17
100,89 252229 0,65
101,35 54729,0 1,42
99,76 49879,2 1,29
100,05 260128 0,67
103,42 527449 1,36
99,90 259750 0,67
103,42 62050,1 1,60
100,71 352486 091
101,27 99 248,5 2,57
101,70 203398 0,53
101,61 457256 1,18
101,08 43 4656 1,12
101,44 152156 0,39
101,04 252606 0,65
101,22 303656 0,79
99,89 399557 1,03
100,17 86 1478 223
101,41 507033 131
100,84 50 420,0 1,30
100,15 280413 0,73
101,56 304674 0,79
101,31 202617 0,52
100,87 252178 0,65
101,36 30407,2 0,79
99,83 748746 194
99,76 79810,2 2,06
102,10 105 166,8 2,72
100,57 50 286,8 1,30
102,15 153229 0,40
101,28 526644 1,36
102,86 205718 0,53
99,87 499338 1,29
101,18 50591,0 131
101,08 161725 0,42
99,99 49995,2 1,29
100,43 351493 091
100,17 50 084,3 1,30
100,02 30 006,4 0,78
101,96 254904 0,66
100,09 200172 0,52
100,12 350418 091
101,72 152582 0,39
100,74 352588 091
100,98 151473 0,39
102,56 56 406,5 1,46
101,61 304832 0,79
100,04 50020 0,13
100,11 100110 0,26
100,74 503689 1,30
187312,2 4,84
100,68 503413 1,30
100,13 40 051,7 1,04
102,08 387894 1,00
100,22 581298 1,50
45043,7 1,16
102,37 450437 1,16
204749 0,53
102,37 204749 0,53

Markk.arvo/

Arvonmuut.
(1000) %

38029359 9833
64542,0 1,67

3867477,9 100,00

Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Jakauma

Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus | 1983,6 52,78
Kasvuosuus C 13236 47,22

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista

Tiedot perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita raportointi-
kauden aikana. Rahastolla ei ole ollut tuottojenvaihtosopimuksia, takaisi-
nosto-, kaanteisia takaisinosto- tai vakuudellisia limiittiluotonantosopi-
muksia. Rahasto ei ole kayttanyt johdannaisia kauden aikana.
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Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhticlle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset

Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras paaoma

Muut velat

Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (NOK)

Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko
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Pitka korko  Yhdistelma

20.9.-31.12.2024

-2 300 542,70
60 338 782,02
987,47

-2 054 594,68
-1081,34

55983 550,77

31.12.2024

3802 935 887,00

676007175
22978 617,48
35464 753,40

3868 139 329,63

386747792832

66140131
3868 139 329,63

20.9.-31.12.2024

6193 650,95
-3 450,00

-8 490 743,65
-2 300 542,70

1431880,20
-9922 62385

31.12.2024

4383990 260,38
-572 495 882,83

55983 550,77
386747792832
386747792832

Vaihtoehtoiset



Lyhyt korko

Nordea Korko

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Rahasto pienensi korkoriskiaan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaavan
modifioidun duraation laskiessa 0,32:sta 0,27:een. Sijoitusten keskimaarainen juok-
suaika oli 1,03 vuotta seka katsauskauden alussa etta lopussa.

Rahastoon kohdistuva luottoriski vaheni katsauskauden aikana keskimaaraisella
luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluokitus nousi
A:han valilta A-BBB. Rahaston efektiivinen tuotto laski 0,90 prosenttiyksikkda sa-
malla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saanndllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
johdannaissopimuksia suojaustarkoituksessa, salkunhoidon tehostamiseksi ja/tai
sijoitustuottojen tavoittelemiseen.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 3.5.2009

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1034567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu
108
106
104
102

100

98

2020 2021 2022 2023 2024

@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

&5 Yhdysvallat 13 %

@ Alankomaat 13 %
Ranska 11 %

==+ Iso-Britannia 11 %

©® Saksa8%

@ Muutd4d %

Kaaviossa esitetdan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Korko

Avaintiedot

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo, milj. EUR 3589,7 32670 1886,3
Kasvuosuus A, EUR 11,18026 10,73871 10,31628
Tuotto-osuus A, EUR 10,21265 10,05859 9,71116
Kasvuosuus B, EUR 11,31056 10,85843 10,42846
Tuotto-osuus B, EUR 10,32819 10,16727 9,81342
Kasvuosuus C, EUR 11,31909 10,86662 10,43395
Kasvuosuus I, EUR 11,37489 10,91473 10,47970
Tuotto-osuus I, EUR 10,38610 10,21914 9,86082
Kasvuosuus S, EUR 11,44843 10,97980 10,54173
Kulut
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,25
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,20
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,20
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,15
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,10
Hallinnolliset kulut A, % 0,25
Hallinnolliset kulut B, % 0,20
Hallinnolliset kulut C, % 0,20
Hallinnolliset kulut I, % 0,15
Hallinnolliset kulut S, % 0,10
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 5821,0

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Nordea Korko -rahaston hallinnointipalkkioita on tarkistettu yléspain 112.2023 alkaen: A-
osuussarjan vuotuinen palkkio on 0,25 % p.a. (@iemmin 0,15 % p.a.), B-sarjan 0,20 % p.a. (ai-
emmin 0,125 % p.a.), C-sarjan 0,20 % p.a. (@iemmin 0,10 % p.a.) ja I-sarjan 0,15 % (aiemmin
010 % p.a.).

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Joustava hinnoittelumenetelma

Rahastossa on kaytossa osittainen joustava hinnoittelumenetelma. Osit-
taisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pai-
vittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma
voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Seuraavat oikaisukertoimet
olivat kaytossa katsauskauden aikana:
11.-31.3.2024 merkinnat 0,05 % ja lunastukset 0,05 %
1.4.-30.6.2024 merkinnat 0,05 % ja lunastukset 0,05 %
1.7-30.9.2024 merkinnat 0,05 % ja lunastukset 0,05 %
110.-3112.2024 merkinnat 0,03 % ja lunastukset 0,03 %.

Lisatietoa joustavasta hinnoittelumenetelmasta on rahastoesitteessa.

Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Tuotto ja riski
31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % 411
Kasvuosuuden tuotto B EUR, % 4,16
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % 4,16
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % 422
Kasvuosuuden tuotto S EUR, % 4,27
Vertailuindeksin tuotto EUR, % 3,83
Osuuden volatiliteetti, % 0,72
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 0,57
Active Share, % -
Sharpen luku 0,10
Salkun kiertonopeus, % -8
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,24
Korkoriski, duraatio, vuosia 1,01
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.122021 31.12.2020
0,21 0,23 0,80 0,79 0,80
Rahaston riskitunnusluvut on laskettu EUR-madraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen
perusteella.

Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilld voi esiintya pienia tuottoeroja.

Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.

Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopaivaa edeltava pankkipdiva.

Vertailuindeksi

2019-06-30 iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Index total
return 50 %, London Interbank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2021-12-31 iBoxx EUR Liguid Investment Grade Ultrashort Index total
return 50 %, ICE EUR 1-Week Deposit Bid Rate Constant Maturity 50 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta-
seka yritystodistukset) on arvostettu jaljella olevaa juoksuaikaa vastaa-
valla markkinatuotolla.
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Nordea Korko

Sijoitukset 31.12.2024 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla s

nnellylla,

saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

ABN AMRO Bank NV 3.75% 20-04-2025

ABN AMRO Bank NV FRN 10-01-2025

ABN AMRO Bank NV FRN 15-01-2027

Ayvens Bank NV 0.25% 23-02-2026

Ayvens Bank NV 3.5% 09-04-2025

Bayer Capital Corp BV 1.5% 26-06-2026

BMW Finance NV FRN 11-07-2025

BMW Finance NV FRN 19-02-2026
Cooperatieve Rabobank UA FRN 03-11-2026
Cooperatieve Rabobank UA FRN 16-07-2028
Daimler Truck International 3.875% 19-06-2026
Danfoss Finance | BV 0.125% 28-04-2026

DSV Finance BV 2.875% 06-11-2026

DSV Finance BV FRN 06-11-2026

E.ON International Finance B 1% 13-04-2025
ING Bank NV FRN 02-10-2026

ISS Finance BV 1.25% 07-07-2025

Lseg Netherlands BV 0.000000% 06-04-2025
Mercedes-Benz International FRN 01-12-2025
Mercedes-Benz International FRN 09-04-2026
Mercedes-Benz International FRN 19-08-2027
Mercedes-Benz International FRN 29-09-2025
Novo Nordisk Finance Netherl 3.375% 21-05-2026
Royal Schiphol Group NV 2% 05-10-2026
Siemens Financieringsmaatsch FRN 18-12-2025
Toyota Motor Finance Netherl 3.625% 24-04-2025
Toyota Motor Finance Netherl FRN 09-02-2027
Toyota Motor Finance Netherl FRN 31-08-2025
Volkswagen International Fin FRN 14-08-2026

Belgia

Argenta Spaarbank NV 1.000% MULTI 13-10-2026
Belfius Bank SA 0.01% 15-10-2025

Belfius Bank SA FRN 13-09-2027

Crelan SA 5.375% 31-10-2025

Euroclear Bank SA 0.125% 07-07-2025

Espanja

Abanca Corp Bancaria SA 5.500% MULTI 18-05-2026
Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 07-06-2027
Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 26-11-2025
Banco de Sabadell SA 0.875% 22-07-2025
Banco Santander SA FRN 11-02-2025

Banco Santander SA FRN 16-01-2025

Banco Santander SA FRN 29-01-2026
CaixaBank SA 0.375% 03-02-2025

CaixaBank SA 1.125% 27-03-2026

CaixaBank SA 1.625% MULTI 13-04-2026
CaixaBank SA FRN 19-09-2028

Santander Consumer Finance S 0.000000% 23-02-2026

Santander Consumer Finance S FRN 14-03-2025
Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026

Irlanti

Bank of Ireland Group P 1.875% MULTI 05-06-2026
CA Auto Bank SPA/Ireland FRN 18-07-2027

CA Auto Bank SPA/Ireland FRN 26-01-2026
Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01-10-2025
Ryanair DAC 2.875% 15-09-2025

Iso-Britannia

Barclays PLC FRN 08-05-2028

Barclays PLC FRN 12-05-2026

Diageo Finance PLC FRN 20-06-2026

easylet PLC 0.875% 11-06-2025

HSBC Bank PLC FRN 08-03-2025

HSBC Holdings PLC FRN 12-09-2026

HSBC Holdings PLC FRN 24-09-2026

Lloyds Banking Group PLC FRN 05-03-2027
Motability Operations Group 0.875% 14-03-2025
National Grid Electricity Tr 0.19% 20-01-2025
Nationwide Building Soc 1.500% MULTI 08-03-2026
Nationwide Building Society FRN 02-05-2027
Nationwide Building Society FRN 07-06-2025
NatWest Markets PLC 0.125% 12-11-2025
NatWest Markets PLC FRN 09-01-2026

NatWest Markets PLC FRN 13-01-2026

NatWest Markets PLC FRN 27-08-2025
Standard Chartered Bank FRN 03-03-2025
Standard Chartered Bank FRN 12-09-2025

Italia

ASTM SpA 1% 25-11-2026

Autostrade per l'ltalia SpA 4.375% 16-09-2025
Banca Monte dei Paschi di Si 2.125% 26-11-2025
Intesa Sanpaolo SpA 4.5% 02-10-2025

Intesa Sanpaolo SpA FRN 16-04-2027

Intesa Sanpaolo SpA FRN 16-11-2025

Intesa Sanpaolo SpA FRN 17-03-2025
Mediobanca Banca di Credito 1.625% 07-01-2025
UniCredit SpA 1.250% MULTI 16-06-2026
UniCredit SpA FRN 20-11-2028

Itévalta

Raiffeisen Bank Internationa 0.25% 22-01-2025
Raiffeisen Bank Internationa 0.375% 25-09-2026
Raiffeisen Bank Internationa 4.125% 08-09-2025

Kanada

Bank of Montreal FRN 06-06-2025

Bank of Nova Scotia/The FRN 02-05-2025
Bank of Nova Scotia/The FRN 12-12-2025
Bank of Nova Scotia/The FRN 17-06-2026
Canadian Imperial Bank of Co FRN 17-07-2026
Royal Bank of Canada FRN 02-07-2028

Kpl/
Nim.
(1000)

14 000,0
33400,0
272000
5846,0
10000,0
5000,0
10000,0
14 500,0
60 000,0
47 000,0
5700,0
5000,0
12800,0
13600,0
30000
330000
5000,0
14750
20000,0
10000,0
5000,0
15000,0
10000,0
2000,0
28000,0
17 000,0
10000,0
15000,0
20000,0

4500,0
1300,0
29000,0
26 300,0
5000,0

12000,0
14.000,0
252000
5000,0
17700,0
239000
15600,0
1000,0
200,0
2000,0
305000
4300,0
6000,0
8900,0

20800,0
12000,0
235000

250000
42764,0
19000,0
9000,0
8000,0
50390
15259,0
15000,0
136980
58500
87790
18 500,0
40000,0
38080
35500,0
270000
254000
29000,0
31000,0

11350,0
5000,0
4026,0

19000,0

19000,0

43000,0

15000,0
8897,0

250000

43 000,0

5900,0
10000,0
17 400,0

330000
16 000,0
42000,0
10000,0
15000,0
26000,0

Markk.arvo/

Kurssi Arvonmuut.
1% (1000)
34809489

459 474,0

100,22 140303
100,02 334053
100,65 273761
97,08 56751
100,10 10010,2
98,11 49053
100,03 10002,8
99,99 14 499,1
100,75 60 449,4
99,99 46 994,0
101,63 57927
96,79 4839,7
100,41 128528
100,30 136414
99,46 29839
100,90 332956
99,12 49558
99,21 14633
100,17 200337
99,89 9988,7
100,09 5004,7
99,99 14999,0
101,01 101010
99,22 19845
100,23 280653
100,24 170413
100,46 10 045,6
100,12 150179
100,10 20020,0
66 530,0

98,30 44236
98,13 12756
100,17 290501
102,09 26850,1
98,61 49306
166 445,8

100,92 12 110,22
100,21 140289
100,81 25405,2
98,86 49428
100,08 177133
100,07 239169
100,39 15 660,6
99,76 997,6
98,18 196,4
99,57 19913
100,24 305739
96,95 4168,7
100,10 60058
98,14 87341
64 053,7

99,54 207048
100,35 120423
100,45 236055
97,98 98,0
100,04 76032
378 168,5

100,39 250975
100,31 428968
100,11 19020,0
99,14 89228
100,07 80053
97,04 48898
100,52 153388
100,36 15054,4
99,56 136382
99,87 58421
99,78 87595
99,84 184712
100,15 40 059,5
97,87 37268
100,34 356219
100,73 27 196,6
100,51 255283
100,11 290315
100,22 310675
193 316,2

96,67 109721
100,91 50457
99,38 40011
101,28 192424
100,36 19 067,6
100,50 43216,2
100,10 150149
99,99 88959
99,29 248235
100,09 430368
330710

99,85 58912
96,07 9606,6
101,00 17 5732
2381727

100,14 330462
100,12 16 018,7
100,28 421178
100,13 100129
100,12 150180
100,14 26 037,4

%
96,97

12,80
0,39
0,93
0,76
0,16
0,28
0,14
0,28
0,40
1,68
131
0,16
0,13
0,36
0,38
0,08
093
0,14
0,04
0,56
0,28
0,14
0,42
0,28
0,06
0,78
0,47
0,28
0,42
0,56

1,85
0,12
0,04
081
0,75
0,14

4,64
0,34
0,39
0,71
0,14
0,49
0,67
0,44
0,03
0,01
0,06
0,85
0,12
0,17
0,24

1,78
0,58
0,34
0,66
0,00
0,21

10,53
0,70
1,20
0,53
0,25
0,22
0,14
043
0,42
0,38
0,16
0,24
0,51
1,12
0,10
0,99
0,76
0,71
081
0,87

5,39
031
0,14
0,11
0,54
0,53
1,20
0,42
0,25
0,69
1,20

0,92
0,16
0,27
0,49

6,63
0,92
0,45
1,17
0,28
0,42
0,73
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Lyhyt korko Pitka korko  Yhdistelma  Osake
Kpl/
Nim. Kurssi
(1000) 1%
Royal Bank of Canada FRN 04-11-2026 17.000,0 100,04
Royal Bank of Canada FRN 17-01-2025 261690 100,03
Toronto-Dominion Bank/The FRN 10-09-2027 14000,0 100,16
Toronto-Dominion Bank/The FRN 20-01-2025 387000 100,04
Luxemburg
Medtronic Global Holdings SC 0.000000% 15-10-2025 86620 9796
Medtronic Global Holdings SC 0.25% 02-07-2025 50000 9875
Traton Finance Luxembourg SA 0.125% 24-03-2025 162000 9931
Traton Finance Luxembourg SA 4.125% 18-01-2025 77000 100,03
Traton Finance Luxembourg SA FRN 18-09-2025 10000,0 100,39
Traton Finance Luxembourg SA FRN 21-01-2026 24300,0 100,52
Norja
Avinor AS 1% 29-04-2025 175820 9937
SpareBank 1 Sor-Norge ASA 2.875% 20-09-2025 10000,0 100,01
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025 100000 99,60
Puola
mBank Hipoteczny SA 1.073% 05-03-2025 93000 9967
Ranska
Ayvens SA FRN 06-10-2025 310000 100,33
Ayvens SA FRN 21-02-2025 200000 100,08
Banque Federative du Credit 1% 23-05-2025 22000 99,18
Banque Federative du Credit FRN 05-03-2027 300000 100,51
Banque Federative du Credit FRN 08-09-2025 20000,0 100,15
Banque Federative du Credit FRN 12-01-2026 15000,0 100,22
Banque Federative du Credit FRN 12-09-2026 250000 9998
Banque Federative du Credit FRN 28-02-2028 150000 99,93
BPCE SA 1% 01-04-2025 65000 99,50
BPCE SA FRN 06-03-2026 300000 100,12
BPCE SA FRN 08-03-2027 90000 10045
BPCE SAFRN 18-07-2025 10000,0 100,09
Credit Agricole SA 1.000% MULTI 22-04-2026 41000 9938
Credit Agricole SA FRN 07-03-2025 62900,0 100,06
Credit Mutuel Arkea SA 1.375% 17-01-2025 156000 99,94
HSBC Continental Europe SA FRN 10-05-2026 14000,0 100,20
Kering SA 3.75% 05-09-2025 28000 100,58
RCI Banque SA FRN 12-03-2025 231000 100,10
Schneider Electric SE 3.375% 06-04-2025 20000 100,03
Societe Generale SA FRN 13-01-2025 20000,0 100,02
Societe Generale SA FRN 19-01-2026 19000,0 100,27
Vinci SA FRN 02-01-2026 15000,0 100,05
Ruotsi
Akelius Residential Property 1.75% 07-02-2025 56463,0 99,86
Molnlycke Holding AB 1.875% 28-02-2025 55000 99,79
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 03-05-2027 300000 100,20
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 13-06-2025 320000 100,18
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 05-05-2026 35850 101,40
Svenska Handelsbanken AB FRN 08-03-2027 25000,0 100,34
Swedbank AB 3.75% 14-11-2025 90330 10086
Swedbank AB FRN 30-08-2027 240000 100,24
Volvo Treasury AB FRN 22-11-2026 20000,0 100,04
Volvo Treasury AB FRN 30-03-2025 315000 100,07
Saksa
Aareal Bank AG 4.5% 25-07-2025 157000 100,58
Bayer AG 0.05% 12-01-2025 118000 9993
Commerzbank AG FRN 12-03-2027 303000 10037
Deutsche Bank AG FRN 11-07-2025 600000 100,19
Deutsche Bank AG FRN 15-01-2026 256000 100,38
Deutsche Lufthansa AG 2.875% 11-02-2025 73000 9995
Deutsche Lufthansa AG 3% 29-05-2026 147000 9992
DZ Bank AG Deutsche Zentral- FRN 05-04-2026 150000 99,92
Fresenius SE & Co KGaA 1.875% 15-02-2025 100000 99,83
Fresenius SE & Co KGaA 1.875% 24-05-2025 150120 9961
Hamburg Commercial Bank AG 0.375% 09-03-2026 70000 96,89
Hamburg Commercial Bank AG 4.875% 17-03-2025 345000 100,35
Hamburg Commercial Bank AG FRN 05-12-2025 15000,0 100,67
Heidelberg Materials AG 1.5% 07-02-2025 10000 9985
Volkswagen Financial Service FRN 10-06-2027 29 000,0 100,25
Suomi
Castellum Helsinki Finance H 2% 24-03-2025 194670 9973
Fortum Oyj 1.625% 27-02-2026 35000 9892
OP Corporate Bank plc 2.875% 15-12-2025 5000,0 100,07
OP Corporate Bank plc FRN 21-11-2025 500000 100,28
OP Corporate Bank plc FRN 28-03-2027 17 000,0 100,17
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025 13000,0 100,00
Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 09-03-2026 169210 97,98
Sveitsi
UBS AG/London 0.25% 05-01-2026 14650 9752
UBS AG/London 1.5% 10-04-2026 5480 9846
UBS AG/London FRN 12-04-2026 230000 100,08
UBS Group AG 0.250% MULTI 03-11-2026 28000 97,75
UBS Group AG 0.250% MULTI 29-01-2026 94860 99,77
UBS Group AG FRN 16-01-2026 358520 100,05
UBS Switzerland AG FRN 21-04-2027 100000 99,65
Tanska
AP Moller - Maersk A/S 1.75% 16-03-2026 15920 9894
Danske Bank A/S FRN 02-10-2027 290000 100,12
Danske Bank A/S FRN 10-04-2027 380000 100,22
Danske Bank A/S FRN 11-08-2025 300000 100,18
ISS Global A/S 0.875% 18-06-2026 38000 9733
Jyske Bank A/S 4.625% MULTI 11-04-2026 257890 100,35
Nykredit Realkredit FRN 27-02-2026 EURIBOR 3M 16 000,0 100,38
Vestas Wind Systems A/S 4.125% 15-06-2026 85000 101,58
Tsekki
CEZ AS 4.875% 16-04-2025 10000 10048
Yhdysvallat
American Tower Corp 1.95% 22-05-2026 164530 9889
AT&T Inc FRN 06-03-2025 425000 100,07
Bank of America Corp FRN 22-09-2026 653190 100,56
Booking Holdings Inc 0.1% 08-03-2025 30000 9949
Citigroup Inc 1.500% MULTI 24-07-2026 100000 99,13
Citigroup Inc FRN 14-05-2028 282000 100,20
Fidelity National Informatio 0.625% 03-12-2025 14250 98,06
Ford Motor Credit Co LLC 3.25% 15-09-2025 147320 100,14
Fortive Corp 3.7% 13-02-2026 80000 10094
General Mills Inc 0.125% 15-11-2025 50000 9787
General Motors Financial Co 1.694% 26-03-2025 25540 99,66
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 19-03-2026 281790 100,21

Vaihtoehtoiset

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

17 007,0
261772
140228
387147

71678,6
84854
49376

16 088,7
77025
10038,6
244259

374319
17 4709
100014

99597

9269,6
9269,6

392 686,9
311018
200164

21819
301532
20029,5
150329
249954
14990,0

646738
300347

90403
10008,9

40747
6293938
15590,2
14027,7

28163
231221

20006
200038
19051,2
15007,7

237 405,1
56 383,2
54886
300596
320570
36351
25084,0
91106
240583
20007,3
315214

292 289,7
157904
117916
304122
601136
256964

72966
146883
14988,1

99835
149533

67826
346209
15101,2

124 625,2
194141
34621
50034
501377
170293
13000,2
165785

83021,6

9964,6

153 019,9
15751
29036,0
380826
300539
36986
258793
16 060,1
86344

1004,8
100438

479 283,6
16 270,1
425286
65682,0

29846
99126
28 256,4
13974
147528
80755
48936
25453
282385

047
0,73
0,39
1,08

2,00
0,24
0,14
0,45
0,21
0,28
0,68

1,04
0,49
0,28
0,28

0,26
0,26

10,94
0,87
0,56
0,06
0,84
0,56
0,42
0,70
0,42
0,18
0,84
0,25
0,28
0,11
1,75
0,43
0,39
0,08
0,64
0,06
0,56
0,53
0,42

6,61
157
0,15
0,84
0,89
0,10
0,70
0,25
0,67
0,56
0,88

8,14
0,44
033
0,85
167
0,72
0,20
041
0,42
0,28
0,42
0,19
0,96
0,42
0,03
0,81

3,47
0,54
010
0,14
1,40
0,47
036
046

2,31
0,04
0,02
0,64
0,08
0,26
1,00
0,28

4,26
0,04
0,81
1,06
0,84
0,10
0,72
0,45
0,24

0,03
0,03

13,35
0,45
1,18
1,83
0,08
0,28
0,79
0,04
0,41
0,23
0,14
0,07
0,79
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Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000) %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 23-09-2027 14990 101,25 15177 0,04
Jefferies Financial Group In 3.875% 16-04-2026 260000 101,01 262619 0,73
JPMorgan Chase & Co FRN 06-06-2028 300000 100,46 301373 0,84
Kraft Heinz Foods Co FRN 09-05-2025 225760 100,14 226068 0,63
Metropolitan Life Global Fun FRN 18-06-2025 200000 100,16 200327 0,56
Morgan Stanley FRN 18-02-2026 50000 96,48 48240 0,13
Morgan Stanley FRN 19-03-2027 482000 100,30 48 344,4 135
Netflix Inc 3% 15-06-2025 13500,0 100,01 13501,6 038
New York Life Global Funding FRN 09-07-2027 257500 100,19 257986 0,72
Wells Fargo & Co 1.375% 26-10-2026 70000 97,49 6824,1 0,19
Wells Fargo & Co FRN 22-07-2028 540000 9981 538972 1,50
Johdannaissopimukset
Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000) %
Vakioimattomat johdannaissopimukset -140,5 -0,00
Valuuttajohdannaiset -140,5 -0,00
Termiinisopimukset -140,5 -0,00
FX FWD EUR/USD 28-02-2025 -140,5 -0,00
Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000) %
Arvopaperit yhteensa 34809489 96,97
Johdannaissopimukset -140,5 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 108 913,2 3,03
Rahaston arvo 3589721,7 100,00
Jakauma
Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus | 113 903,4 36,09
Kasvuosuus S 77 502,9 24,72
Kasvuosuus B 64 340,0 20,27
Kasvuosuus A 537239 16,73
Kasvuosuus C 3889,9 1,23
Tuotto-osuus | 28845 0,83
Tuotto-osuus A 3172 0,09
Tuotto-osuus B 116,1 0,03

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista

Tiedot perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisi-
nosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita,
myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten
markkina-arvo

EUR 9476,8
usD 96173

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Lyhyt korko
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Nordea Korko

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhticlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padoma
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (EUR)

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2024

19207 217,26
-853 945,47
127 192 643,52
174 646,75

-5820 964,88
-84,75
-119872,28

139779 640,15

31.12.2024

3480948 920,69

1343163126
24 064 594,95
84843 091,71
3603 288 238,61

3589 721693,76

140 462,42
12904 088,99
521993,44

3603 288 238,61

1.1.-31.12.2024

18 829 758,86
-6 228 827,12

6606 285,52
19 207 217,26

564 916,32
-1198 198,65
-220 663,14
-853 945,47

16 993 054,96
-10 607 432,58

31.12.2024

3267 031 909,36
239386580134
-2 209 988 851,40
-966 805,69
139779 640,15
3589 721693,76
3589 721693,76
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1.1.-31.12.2023

26 276 326,89
289 951,52
8122681387
377 092,11

-3057 631,83
-0,05
-407 744,77

104704 807,74

31.12.2023

313114131138

107 478,03
14726 112,34
24 653 433,27

104 777 542,30
3275405 877,32

3267 031909,36

2727731
788257891
464 111,74
3275405 877,32

1.1.-31.12.2023

3573843,74
-14 400 110,09
37102 593,24
26 276 326,89

727 127,86
-481 995,09
44 818,75
289 951,52

39469 922,07
-2322510,08

31.12.2023

1886 254 533,95
2836 395607,79
-1 560205 922,88
-117 117,24

104 704 807,74
3267 031909,36
3267 031909,36

Vaihtoehtoiset



Lyhyt korko

Nordea Korkotuotto

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Rahasto pienensi korkoriskiaan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaavan
modifioidun duraation laskiessa 1,25:sta 1,04:aan. Sijoitusten keskimaarainen juok-
suaika laski 1,88 vuodesta 1,12 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski kasvoi katsauskauden aikana keskimaaraisella
luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluokitus laski
BBB:hen valilta A-BBB. Rahaston efektiivinen tuotto laski 1,84 prosenttiyksikkoa
samalla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, jota kaytetaan ai-
noastaan rahaston kehityksen vertailukohtana. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
eika vertailuindeksi rajoita rahaston sijoituksia.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana laajamittaisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
johdannaissopimuksia suojaustarkoituksessa, salkunhoidon tehostamiseksi ja/tai
sijoitustuottojen tavoittelemiseen.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 3.5.2009

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1034567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu

115

110

105
100
95
90
2020 2021 2022 2023 2024
@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

% Ranska 19 %

@ Alankomaat 12 %
Tanska 10 %

& Yhdysvallat 9 %

@ Espanja8%

@ Muut42%

Kaaviossa esitetdan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Korkotuotto

Avaintiedot

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo, milj. EUR 178,5 132,2 67,3
Kasvuosuus A, EUR 15,89237 15,01300 13,91639
Tuotto-osuus A, EUR 14,02252 1331211 12,40175
Kasvuosuus A, SEK 181,95033  167,13218  154,75320
Kasvuosuus B, EUR 16,63805 15,68884 14,49946
Tuotto-osuus B, EUR 14,68655 1391776 1292725
Kasvuosuus C, EUR 16,83171 15,87146 14,66823
Kasvuosuus |, EUR 16,77396 15,80442 14,59901
Kulut
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,40
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,30
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,30
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,20
Hallinnolliset kulut A, % 0,48
Hallinnolliset kulut B, % 0,30
Hallinnolliset kulut C, % 0,30
Hallinnolliset kulut I, % 0,22
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 565,1

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Nordea Korkotuotto -rahaston hallinnointipalkkiota on alennettu 30.5.2024 alkaen: A-
osuussarjan vuotuinen palkkio on 0,40 % (aiemmin 0,60 % p.a.) ja I-sarjan 0,20 % (aiemmin
0,25 % p.a.).

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Joustava hinnoittelumenetelma

Rahastossa on kaytossa osittainen joustava hinnoittelumenetelma. Osit-
taisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pai-
vittdiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma
voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Seuraavat oikaisukertoimet
olivat kaytossa katsauskauden aikana:
11.-31.3.2024 merkinnat 0,15 % ja lunastukset 0,15 %
1.4.-30.6.2024 merkinnat 0,15 % ja lunastukset 0,15 %
1.7-30.9.2024 merkinnat 0,15 % ja lunastukset 0,15 %
110.-3112.2024 merkinnat 0,13 % ja lunastukset 0,13 %.

Lisatietoa joustavasta hinnoittelumenetelmasta on rahastoesitteessa.

Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Tuotto ja riski

31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % 5,86
Kasvuosuuden tuotto A SEK, % 8,87
Kasvuosuuden tuotto B EUR, % 6,05
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % 6,05
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % 6,13
Vertailuindeksin tuotto EUR, % 3,67
Vertailuindeksin tuotto SEK, % 6,55
Osuuden volatiliteetti, % 2,15
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 0,15
Active Share, % -
Sharpen luku 1,53
Salkun kiertonopeus, % 236
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 1,04
Korkoriski, duraatio, vuosia 1,09

Tracking Error, %

31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.122021 31.12.2020
1,93 - - - -
Rahaston riskitunnusluvut on laskettu EUR-madraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen
perusteella.

Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.

Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.

Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopdivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2022-12-31 EURIBOR 3M (365/360) 100 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen absoluuttista Value-at-Risk-
menetelmaa. Rahaston vertailuindeksi on 3 kk:n Euribor.

Rahaston kayttdma VaR-laskentamalli on nimeltadn Monte Carlo,
luottamustaso on vahintadn 95 %, pitojakso on 20 paivaa ja aikasarjan
pituus on kolme vuotta.

Absoluuttisella VaR-menetelmalld pyritaan kuvaamaan, miten suuri
rahaston tappion maksimimaaran odotetaan olevan tiettyna ajanjakso-
na ja tietylla luottamustasolla (todennakadisyydelld) silloin, kun markki-
naolosuhteet ovat normaalit. Todennakdisyytta kuvaa luottamustaso, ja
95 %:n luottamustaso tarkoittaa, ettda 95 %:n todennakoisyydella tap-
pion maksimimaara ei toteudu. Vastaavasti on olemassa 5 %:n todenna-
koisyys, etta toteutunut tappio on maksimimaaraa suurempi.

Sisdisen VaR-rajan kayttoaste

Alin Ylin Keskimaarainen Sisdinen VaR-raja

0,09 039 0,20 34

Vivutustaso

Alin Ylin Keskimaarainen Ensimmainen paiva Viimeinen péiva
27,2 1192 499 2122024 30.12.2024
Lisatietoja

Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-
traded fund), joiden osuuksilla kdyddan kauppaa porssissa osakkeiden
tapaan. Ostettaessa ja myytdaessa maksetaan siten normaalit kaupan-
kayntipalkkiot. Rahaston merkinta- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin O
%. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuo-
tuiset hallinnointipalkkioprosentit.
iShares EUR Corp Bond ESG UCITS ETF 0,15 %, rekisterdintimaa Irlanti
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Sijoitukset 31.12.2024 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla sadnnellylld,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.

(1000) 1% (1000) %
Korkosijoitukset 173 330,6 97,08
Alankomaat 20620,7 11,55
Akelius Residential Property 1% 17-01-2028 29000 92,90 26942 1,51
ASR Nederland NV 5.125% MULTI 29-09-2045 9000 101,19 910,7 0,51
Athora Netherlands NV 5.375% MULTI 31-08-2032 10000 10281 10281 0,58
CETIN Group NV 3.125% 14-04-2027 19000 99,72 18947 1,06
de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 10000 9899 989,9 0,55
de Volksbank NV 4.625% 23-11-2027 11000 10353 11389 0,64
e& PPF Telecom Group BV 3.25% 29-09-2027 11000 9956 10951 061
Essity Capital BV 3% 21-09-2026 20000 10044 200838 113
Heimstaden Bostad Treasury B 0.625% 24-07-2025 200,0 9844 196,9 0,11
Iberdrola Internationa 1.450% MULTI Perp FC2026 16000 96,17 15386 0,86
ING Groep NV 2.125% MULTI 26-05-2031 15000 9866 14799 083
Siemens Energy Finance BV 4% 05-04-2026 19000 101,13 19214 1,08
TenneT Holding BV 2.374% MULTI Perp FC2025 900,0 99,19 892,7 0,50
Teva Pharmaceutical Finance 4.5% 01-03-2025 900,0 100,13 901,2 0,50
Upjohn Finance BV 1.362% 23-06-2027 20000 96,48 19296 1,08
Belgia 38020 213
Argenta Spaarbank NV 5.375% MULTI 29-11-2027 19000 10411 19781 1,11
Crelan SA 5.75% 26-01-2028 17000 107,29 18240 1,02
Brittildiset Neitsytsaaret 17718 0,99
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027 18000 9843 17718 099
Espanja 13656,5 7,65
Abanca Corp Bancaria SA 5.250% MULTI 14-09-2028 10000 10549 10549 0,59
Banco de Sabadell SA 1.125% MULTI 11-03-2027 13000 9802 12743 0,71
Banco Santander SA 4.625% MULTI 18-10-2027 21000 10289 21608 121
CaixaBank SA 1.250% MULTI 18-06-2031 11000 9749 10724 0,60
Cellnex Finance Co SA 1.5% 08-06-2028 12000 9490 11388 0,64
Cellnex Finance Co SA 2.25% 12-04-2026 12000 9929 11915 0,67
Ibercaja Banco SA 5.625% MULTI 07-06-2027 10000 10381 10381 0,58
International Consolidated A 1.5% 04-07-2027 20000 96,54 19308 1,08
Spain Government Bond 2.8% 31-05-2026 18000 100,75 18135 1,02
Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 10000 9814 9814 0,55
Irlanti 86350 4,84
AIB Group PLC 0.500% MULTI 17-11-2027 25000 9574 23936 134
Bank of Ireland Group P 4.875% MULTI 16-07-2028 4000 10481 419,22 023
DXC Capital Funding DAC 0.45% 15-09-2027 22000 9297 20453 1,15
Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 25-04-2028 18000 107,28 19310 1,08
Securitas Treasury Ireland D 4.25% 04-04-2027 18000 10254 18458 1,03
Iso-Britannia 61882 347
Aviva PLC 3.375% MULTI 04-12-2045 11000 100,18 11020 062
NatWest Group PLC 4.699% MULTI 14-03-2028 14000 10374 14524 081
NatWest Markets PLC 4.25% 13-01-2028 13000 10420 13547 0,76
Pinewood Finco PLC 3.625% 15-11-2027 8000 114,52 916,2 051
Standard Chartered PLC 6.170% MULTI 09-01-2027 14000 9736 13630 0,76
Italia 71810 4,02
ASTM SpA 1% 25-11-2026 21000 96,67 20301 1,14
Autostrade per ['ltalia SpA 1.75% 26-06-2026 11000 9858 10844 061
Autostrade per 'ltalia SpA 4.375% 16-09-2025 10000 10091 10091 0,57
Enel SpA 3.375% MULTI Perp FC2026 14000 9956 13939 0,78
Mediobanca Banca di Cre 4.750% MULTI 14-03-2028 16000 10397 16635 093
Itévalta 43162 242
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 4.125% 18-01-2027 19000 10233 19443 1,09
Raiffeisen Bank Internationa 5.75% 27-01-2028 22000 107,81 23719 1,33
Japani 8950 0,50
SoftBank Group Corp 3.125% 19-09-2025 9000 9944 8950 0,50
Luxemburg 30164 1,69
ArcelorMittal SA 1.75% 19-11-2025 10000 99,02 990,2 0,55
Traton Finance Luxembourg SA 3.75% 27-03-2027 20000 101,31 2026,2 1,13
Norja 18689 1,05
DNB Boligkreditt AS 0.01% 08-10-2027 20000 9345 18689 1,05
Ranska 34156,3 19,13
Ayvens SA 3.875% 24-01-2028 27000 10235 27635 1,55
Banque Federative du Cr 3.875% MULTI 16-06-2032 17000 100,20 17035 095
BNP Paribas SA 0.250% MULTI 13-04-2027 33000 9661 31882 1,79
BPCE SA 1.652% MULTI 06-10-2026 29000 9389 27229 1,53
BPCE SA 2.250% MULTI 02-03-2032 13000 97,07 12619 0,71
Carrefour Banque SA 4.079% 05-05-2027 23000 10187 23430 131
Credit Agricole SA 0.625% MULTI 12-01-2028 30000 9539 28617 1,60
Crown European Holdings SACA 2.875% 01-02-2026 9000 9981 8983 0,50
Electricite de France 5.375% MULTI Perp FC2025 900,0 100,04 900,4 0,50
Electricite de France SA 3.75% 05-06-2027 26000 10198 26515 1,49
Elis SA 4.125% 24-05-2027 10000 10233 10233 0,57
Eutelsat SA 2% 02-10-2025 10000 9714 9714 0,54
French Republic Government B 2.5% 24-09-2026 1800,0 100,40 1807,1 1,01
Holding d'Infrastructures de 1.625% 27-11-2027 21000 96,38 20239 113
La Mondiale SAM 5.050% MULTI Perp FC2025 10000 101,56 10156 0,57
RCI Banque SA 3.75% 04-10-2027 30000 101,20 30359 1,70
SANEF SA 1.875% 16-03-2026 19000 9886 18782 1,05
SCOR SE 3.875% MULTI Perp FC2025 11000 10055 1106,1 0,62
Ruotsi 37457 210
EQT AB 2.375% 06-04-2028 18000 9803 17646 099
Vattenfall AB 3.000% MULTI 19-03-2077 11000 9838 10822 061
Volvo Car AB 2% 24-01-2025 9000 9987 898,9 0,50
Saksa 16840,7 9,43
Aareal Bank AG 0.05% 02-09-2026 5000 9511 475,6 0,27
Aareal Bank AG 0.25% 23-11-2027 9000 91,03 8193 0,46
Bundesschatzanweisungen 2.5% 13-03-2025 40000 9999 39997 2,24
Deutsche Lufthansa AG 2.875% 16-05-2027 1000 9930 99,3 0,06
Deutsche Lufthansa AG 3% 29-05-2026 21000 9992 20983 1,18
Deutsche Pfandbriefbank AG 0.1% 02-02-2026 14000 9559 13383 0,75
Deutsche Pfandbriefbank AG 3.625% 13-10-2026 18000 101,59 18287 1,02

Lyhyt korko  Pitka korko  Yhdistelma

EnBW Energie Baden-Wuer 1.875% MULTI 29-06-2080
Eurogrid GmbH 3.075% 18-10-2027

Hamburg Commercial Bank AG 3.5% 17-03-2028
Vonovia SE 1.375% 28-01-2026

Suomi

Castellum Helsinki Finance H 2% 24-03-2025
Nokia Oyj 3.125% 15-05-2028

OP Corporate Bank plc 1.625% MULTI 09-06-2030
Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 09-03-2026
Teollisuuden Voima Oyj 1.375% 23-06-2028

Sveitsi
UBS Group AG 0.650% MULTI 14-01-2028

Tanska

H Lundbeck A/S 0.875% 14-10-2027

ISS Global A/S 0.875% 18-06-2026

Jyske Bank A/S 5.000% MULTI 26-10-2028
Nykredit Realkredit 1% 01-07-2027 SDO A H
Nykredit Realkredit 3.875% 05-07-2027
Realkredit Danmark 1% 01-04-2026 SDROAT
Vestas Wind Systems A/S 4.125% 15-06-2026

Yhdysvallat

American Tower Corp 0.4% 15-02-2027

Bank of America Corp 0.583% MULTI 24-08-2028
Berry Global Inc 1.5% 15-01-2027

Coty Inc 4.5% 15-05-2027

Fidelity National Informatio 1.5% 21-05-2027
Ford Motor Credit Co LLC 4.867% 03-08-2027
Fortive Corp 3.7% 13-02-2026

General Motors Financial Co 3.9% 12-01-2028
JPMorgan Chase & Co 1.090% MULTI 11-03-2027
Wells Fargo & Co 1.375% 26-10-2026

WMG Acquisition Corp 2.75% 15-07-2028

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2025
EURO-SCHATZ FUT 3/2025
EURO-SCHATZ FUT 3/2025
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025

Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/DKK 19-02-2025
FX FWD EUR/GBP 19-02-2025
FX FWD EUR/SEK 19-02-2025
FX FWD EUR/USD 19-02-2025

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma

Kasvuosuus A
Kasvuosuus B
Kasvuosuus |
Tuotto-osuus A
Kasvuosuus C
Tuotto-osuus B

Osake

Kpl/

Nim. Kurssi
(1000) 1%
11000 97,74
10000 10065
29000 10061
12000 9851

9000 9973
19000 10039
9000 9912
19000 9798
2000 9435
44000 9546
20000 9444
11000 9733
20000 10489
380000 13,03
14000 10090
400000 1323
18000 101,58
24000 9512
17000 9418
10000 9685
900,0 10236
13000 97,06
21000 104,01
10000 10094
21000 10239
26000 9795
23000 9749
10000 9800

Kpl/

Nim. Kurssi
(1000) 1%

-10000,0 0,00
12 100,0 0,00
-56 400,0 0,00
-2600,0 0,06

Vaihtoehtoiset

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

10751
1006,5
29178
11822

18 540,5
18889
10706
20979
49511
14126
52909
18285

18 148,2
22830
16010

968,5
921,3
12618
21843
10094
21501
25466
22422
980,0

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

-1,6
-1,6
-1,6

00
00
00
-16

-87,4
-87,4
-87,4

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

173 330,6
-89,0
5297,8

178 539,4

Osuuksien lkm, 1 000

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla

toteutettavista rahoitustoimista

44251
40128
21030
380,9
49,4
0,1

0,60
0,56
1,63
0,66

3,22
0,50
1,07
0,50
1,04
0,11

2,35
235

10,38
1,06
0,60
1,18
2,77
0,79
2,96
1,02

10,16
1,28
0,90
0,54
0,52
0,71
1,22
0,57
1,20
143
1,26
0,55

%

-0,00
-0,00
-0,00

97,08
-0,05
2,97

100,00

%
39,39
37,40
19,76

2,99
0,47
0,00

Tiedot perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000

EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisi-

nosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita,

myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset
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Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten
markkina-arvo

DKK -10 2743
EUR 15 200,6
GBP -910,0
SEK -9,0
usb -4 094,7

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Ostetut osakefutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 11623,0
Myydyt korkofutuurit -65401,5

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

Nordea Bank Abp

Vuosikertomus 2024 « 42



Nordea Korkotuotto

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Osinkotuotot

Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhticlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2024

3927 965,79
835 070,05
32 940,00
4843 553,79
176 580,02

-565 104,48
-3,51
-175070,33

9075931,33

31.12.2024

173 330 569,65
942 002,99

4909,49

483 304,88

2 469 246,15
2452 328,42
179 682 361,58

178 539 392,16
549 646,13

93 898,43

448 598,96

50 825,90

179 682 361,58

1.1.-31.12.2024

531952623
-3 42586592
2034 305,48
3927 965,79

1539 306,51
-178682291
171904198

622 939,39
-713 880,59
-545 514,33

835 070,05

708622261
-3878 389,48
691581

31.12.2024

132238 470,71
100933 672,74
-63 683 698,79
-24 983,83
907593133
178 539 392,16
178 539 392,16
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1.1.-31.12.2023

5585 505,00
-887 631,92
29 610,00
351576135
363 315,98

-393 371,60
-65,06
-272 494,97

7940 628,78

31.12.2023

122 548 865,36
300915,03

472 121,04
268 928,89
2264 625,40
6568 618,82
132424 074,54

132238 470,71
6283121

14 028,32
62 160,07
46 584,23
132424 074,54

1.1.-31.12.2023

127 638,67
-1612890,79
7070757,12
5585 505,00

4308 537,63
-241079391
-3010960,24

1215700,48
-912711,16
-77 404,72
-887 631,92

7946 799,40
-3964 407,24
4 346,38

31.12.2023

67 275 072,00
79787 445,14
-22 754 506,89
-10 168,32
7940628,78
132238 470,71
132238 470,71

Vaihtoehtoiset



Lyhyt korko

Nordea Kort Obligasjon

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Nordea Kort Obligasjon on Norjan markkinoille suunnattu rahasto.

Rahasto aloitti toimintansa 20.9.2024, ja katsauskausi on nain ollen vain 3 kuu-
kautta.

Rahaston korkoriski pysyi katsauskauden aikana ennallaan. Korkoherkkyytta
mittaava modifioitu duraatio oli 0,13 seka katsauskauden alussa etta lopussa. Sijoi-
tusten keskimaarainen juoksuaika laski 1,38 vuodesta 1,35 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski pysyi ennallaan katsauskauden aikana keski-
maaraisella luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluoki-
tus oli A seka katsauskauden alussa etta lopussa. Rahaston efektiivinen tuotto
laski 0,04 prosenttiyksikkda samalla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-
sopimuksia.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 20.9.2024

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
©:: ¢ 5 5 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu
101,5

101,0

100,5

100,0

99,5

@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

& 0-1vuosi23 %
@ 1-2vuotta’50 %
2-3vuotta25%

= 3-vuotta2 %

Kaaviossa esitetaan rahaston korkosijoitusten jaljelld oleva juok-
suaika (%).

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Kort Obligasjon

Avaintiedot

Rahaston arvo, milj. NOK
Kasvuosuus A, NOK
Kasvuosuus |, NOK
Kasvuosuus S, NOK

Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a.
Hallinnointipalkkio I, % p.a.
Hallinnointipalkkio S, % p.a.
Hallinnolliset kulut A, %
Hallinnolliset kulut I, %
Hallinnolliset kulut S, %
Tuottosidonnainen palkkio, %
Rahaston kaupankayntikulut, %

31.12.2024
8905,6
998,71857
1004,71896
1026,59543

Konsernille maksetut valityspalkkiot, %

Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK

31.12.2023 31.12.2022

0,35
0,25
0,15
0,35
0,25
0,15

4850,5

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Tuotto ja riski
31.12.2024

Kasvuosuuden tuotto A NOK, % 1,37
Kasvuosuuden tuotto | NOK, % 1,40
Kasvuosuuden tuotto S NOK, % 1,43
Vertailuindeksin tuotto NOK, % 1,34
Osuuden volatiliteetti, % -
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % -
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,13
Korkoriski, duraatio, vuosia 129
Tracking Error, %

31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen
perusteella.

Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.

Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024

Rahasto on aloittanut toimintansa 20.9.2024 tapahtuneen sulautumisen seurauksena.
Edellisella sivulla olevassa, rahasto-osuuden kehitysta kuvaavassa kaaviossa on esitetty ra-
haston osuuden ja vertailuindeksin arvonkehitys 20.9.2024 alkaen. Rahaston avaintietoesit-
teen (PRIIPs KID) liitteessa (Aiempi arvonkehitys) esitetadan pidempi tuottohistoria osuus-
sarjasta riippuen. Ylapuolella olevassa Tuotto ja riski -taulukossa esitetdaan rahasto-osuuden
ja vertailuindeksin tuotto rahaston toiminnan alusta.

Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopdivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2024-09-20 Nordic Bond Pricing Liquidity Standard Index 100 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka

yritystodistukset) on arvostettu jaljelld olevaa juoksuaikaa vastaavalla
markkinatuotolla.
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Sijoitukset 31.12.2024 (NOK)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla s

nnellylla,

saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

Ayvens Bank NV FRN 07-05-2025
Ayvens Bank NV FRN 07-08-2025
Ayvens Bank NV FRN 18-03-2025

Norja

Aasen Spb 22/27 FRN

Agder Spb 22/26 FRN

Aurskog Spb 21/26 FRN

Aurskog Spb 22/27 FRN

Aurskog Spb 24/27 FRN

Bane NOR Eiendom AS 22/27 FRN
Bergen komm 24/26 FRN

BN Bank ASA 20/26 FRN

BN Bank ASA 24/27 FRN

Brage Finans AS 20/25 FRN

Brage Finans AS 21/26 FRN

Brage Finans AS 21/26 FRN

Brage Finans AS 22/25 FRN

Brage Finans AS 22/25 FRN

Brage Finans AS 22/26 FRN

Brage Finans AS 23/27 FRN

Brage Finans AS 24/27 FRN

Brage Finans AS 24/27 FRN

Eidsberg Spb 21/26 FRN

Eidsiva Energi AS 22/26 FRN
Eiendomskreditt AS 20/26 FRN STEP C COVD
Eiendomskreditt AS 23/26 FRN
Eiendomskreditt AS 24/27 FRN

Eika Boligkreditt AS 20/25 FRN

Eika Boligkreditt AS 23/26 FRN

Elkem ASA 21/25 FRN FLOOR

Elkem ASA 21/26 FRN FLOOR

Elkem ASA 21/27 FRN FLOOR

Elopak ASA 24/27 FRN

Entra ASA 21/26 FRN

Eviny AS 21/26 FRN

Fana Spb Boligkredit AS 20/26 FRN C COVD
Felleskjopet Agri SA 20/25 FRN
Felleskjopet Agri SA 22/26 FRN

Ferde AS 19/25 FRN

Flekkefjord Spb 21/25 FRN

Flekkefjord Spb 22/26 FRN

Flekkefjord Spb 24/27 FRN

Hafslund AS 20/25 FRN

Haram komm 23/26 FRN

Haugesund Spb 20/26 FRN

Haugesund Spb 22/27 FRN

Haugesund Spb 23/27 FRN

Helgeland Boligkredi AS 21/25 FRN C COVD
Helgeland Kraft AS 20/25 FRN
Hjelmeland Spb 22/25 FRN

Heland og Setskog Spb 20/25 FRN
Heland og Setskog Spb 21/26 FRN
Heland og Setskog Spb 23/26 FRN

Indre @stfold komm 22/25 FRN

Jaeren Spb 20/25 FRN

Jaeren Spb 21/26 FRN

KLP Banken AS 24/27 FRN

Kongsberg Gruppen ASA 21/26 FRN
Kredittforeningen for Spb 21/26 FRN
Kredittforeningen for Spb 21/26 FRN
Kredittforeningen for Spb 22/25 FRN
Kredittforeningen for Spb 22/25 FRN
Kredittforeningen for Spb 24/27 FRN
Kredittforeningen for Spb 24/27 FRN
Landkreditt Bank AS 21/26 FRN
Landkreditt Bol AS 20/25 FRN STEP C COVD
Landkreditt Bol AS 21/27 FRN STEP C COVD
Landkreditt Boligkre AS 19/26 FRN C COVD
Melhus Spb 21/26 FRN

Nidaros Spb 22/25 FRN

NorgesGruppen ASA 20/26 FRN

Norsk Hydro ASA 20/26 FRN

Norwegian Property ASA 20/25 FRN
OBOS BBL 20/25 FRN

OBOS BBL 21/28 FRN

OBOS-banken AS 22/25 FRN
OBOS-banken AS 22/25 FRN
OBOS-banken AS 22/27 FRN

Odal Spb 21/26 FRN

Odal Spb 24/27 FRN

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/25 FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26 FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26 FRN
Orkla ASA 21/27 FRN

Orkla Spb 21/25 FRN

Orkla Spb 21/27 FRN

Orkla Spb 24/27 FRN

Pareto Bank ASA 20/25 FRN

Pareto Bank ASA 21/26 FRN

Pareto Bank ASA 22/27 FRN

Pareto Bank ASA 22/27 FRN

Posten Bring AS 21/26 FRN

Posten Bring AS 23/26 FRN

Rogaland Spb 19/25 FRN

Rogaland Spb 21/26 FRN

Rogaland Spb 22/27 FRN

Romerike Spb 20/26 FRN

Romerike Spb 22/26 FRN

Romerike Spb 22/27 FRN

Romsdal Spb 21/26 FRN

Romsdal Spb 22/25 FRN

Rerosbanken Reros Spb 23/26 FRN
Santander Consumer Bank AS 20/25 FRN
Santander Consumer Bank AS 22/25 FRN
Santander Consumer Bank AS 23/26 FRN

Kpl/
Nim.
(1000)

60 000,0
70000,0
250000

20000,0
35000,0
10000,0
20000,0
22000,0
80000,0
150 000,0
35000,0
42 000,0
510000
5000,0
15000,0
27000,0
39000,0
50000,0
70000,0
530000
25000,0
20000,0
31000,0
25000,0
40 000,0
15000,0
15000,0
45000,0
66 000,0
85000,0
5000,0
52000,0
105000,0
75000,0
1140000
20000,0
110000,0
33000,0
30000,0
10000,0
40 000,0
20000,0
24.000,0
70000,0
35000,0
25000,0
50000,0
30000,0
10000,0
13000,0
10000,0
25000,0
30000,0
35000,0
10000,0
50000,0
10000,0
50000,0
75000,0
20000,0
26 000,0
10000,0
20000,0
66 000,0
5000,0
24.000,0
54 000,0
15000,0
10000,0
55000,0
262 000,0
50000,0
31000,0
32000,0
40 000,0
126 000,0
95000,0
10000,0
15000,0
48 000,0
10 000,0
173 000,0
40 000,0
15000,0
15000,0
15000,0
65000,0
113 000,0
80000,0
120000
120000
75000,0
50000,0
40 000,0
28 000,0
35000,0
50000,0
20000,0
5000,0
25000,0
20000,0
22000,0
16 000,0
42 000,0

Markk.arvo/

Kurssi Arvonmuut.
1% (1000)
8597071,8

155 561,2

100,14 60 083,4
100,64 704498
100,11 250279
7707 079,3

100,15 200301
101,04 35363,0
100,25 10024,7
101,67 203350
100,44 220976
101,53 812256
99,95 1499282
100,34 351178
100,39 421628
100,30 511553
100,26 50129
100,25 150380
100,27 270741
100,71 392785
100,17 50 083,5
102,89 720234
100,72 533832
100,83 252083
100,17 200334
100,09 310289
100,16 250397
101,13 40 4509
99,90 14 985,5
100,05 15007,4
100,73 453296
100,03 66021,0
100,36 85306,7
99,99 49996
100,39 522024
98,79 1037291
100,11 750829
100,17 1141903
100,81 201621
99,84 109 822,2
100,07 330216
100,09 300262
100,93 10092,8
100,57 402266
100,08 200169
100,24 240584
100,35 702424
101,13 353950
101,42 25356,0
99,95 499735
100,03 300092
100,10 10010,1
100,39 130513
100,36 10036,1
100,80 252006
100,05 300151
100,11 350395
100,21 100211
100,45 502246
100,49 1004838
100,23 501159
100,10 750748
100,10 200204
100,14 26036,0
100,29 100289
100,47 200932
100,03 66 023,0
100,11 5005,6
99,79 239496
100,23 541238
100,24 15036,5
100,38 10037,8
101,15 55633,0
103,13 2701904
100,57 50 286,6
100,52 311614
99,18 317371
100,82 403263
100,46 126 583,5
102,71 97 5715
100,22 100217
100,24 150355
100,04 48 018,5
100,34 100339
100,39 1736819
100,28 401136
100,09 150136
100,12 150181
100,04 15006,0
100,29 651893
100,05 1130555
99,90 799232
103,42 124106
99,93 119920
100,42 75316,7
100,13 50 066,5
100,24 40 096,6
101,08 283013
100,44 351551
101,41 50 705,0
102,07 204133
100,14 50072
100,02 250039
101,28 202550
100,33 220731
100,45 16 072,2
101,08 42 454,7

%
96,54

1,75
0,67
0,79
0,28

86,54
0,22
0,40
0,11
0,23
0,25
091
1,68
0,39
0,47
0,57
0,06
0,17
0,30
0,44
0,56
081
0,60
0,28
0,23
0,35
0,28
0,45
0,17
0,17
0,51
0,74
0,96
0,06
0,59
1,16
0,84
1,28
0,23
1,23
0,37
0,34
0,11
0,45
0,22
0,27
0,79
0,40
0,28
0,56
0,34
0,11
0,15
0,11
0,28
0,34
0,39
0,11
0,56
0,11
0,56
0,84
0,22
0,29
0,11
0,23
0,74
0,06
0,27
0,61
0,17
0,11
0,62
3,03
0,56
0,35
0,36
0,45
1,42
1,10
0,11
0,17
0,54
0,11
1,95
0,45
0,17
0,17
0,17
0,73
1,27
0,90
0,14
0,13
0,85
0,56
0,45
0,32
0,39
0,57
0,23
0,06
0,28
0,23
0,25
0,18
0,48

Arvopaperit yhteensa
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo
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Lyhyt korko Pitka korko  Yhdistelma  Osake
Kpl/
Nim. Kurssi
(1000) 1%
Santander Consumer Bank AS 24/27 FRN 200000 100,71
Schibsted ASA 21/26 FRN 640000 100,35
Skagerrak Spb 21/26 FRN 40 000,0 100,29
Skagerrak Spb 21/26 FRN 20000,0 100,18
Skagerrak Spb 23/26 FRN 16000,0 101,30
Skagerrak Spb 23/27 FRN 70000,0 101,20
Skudenes & Aakra Spb 21/25 FRN 220000 100,21
Skue Spb 21/26 FRN 15000,0 100,16
Skue Spb 23/27 FRN 360000 101,30
Spareskillingsbanken 20/25 FRN 320000 100,30
Spareskillingsbanken 22/26 FRN 62 000,0 100,96
Spareskillingsbanken 23/26 FRN 530000 10097
Spb 1 Gudbrandsdal 23/26 FRN 200000 100,85
Spb 1 Gudbrandsdal 24/27 FRN 300000 9986
Spb 1 Hallingdal Valdres 20/25 FRN 300000 10035
Spb 1 Helgeland 21/26 FRN 210000 100,13
Spb 1 Helgeland 21/27 FRN 500000 9995
Spb 1 Lom og Skjak 21/26 FRN 250000 100,28
Spb 1 Nord-Norge 20/26 FRN STEP C 1520000 100,25
Spb 1 Nord-Norge 23/26 FRN 2000000 100,71
Spb 1 Nordmere 21/26 FRN 200000 100,13
Spb 1 Nordmere 22/25 FRN 28 000,0 100,69
Spb 1 Neeringskr AS 21/26 FRN STEP C COVD 500000 99,84
Spb 1 Neeringskr AS 23/27 FRN STEP C COVD 500000 100,65
Spb 1 Neeringskreditt AS 22/25 FRN C COVD 600000 100,26
Spb 1 Ringerike Hadeland 20/26 FRN 15000,0 100,32
Spb 1 SMN 20/26 FRN 500000 100,45
Spb 1 SMN 20/26 FRN STEP C 112000,0 100,20
Spb 1 SMN 21/26 FRN 250000 100,22
Spb 1 SMN 21/27 FRN STEP C 630000 100,11
Spb 1 SMN 22/25 FRN 430000 100,52
Spb 1 SMN 23/26 FRN 650000 101,25
Spb 1 SMN 24/27 FRN 350000 100,26
Spb 1 Ser-Norge ASA 20/25 FRN 15000,0 100,07
Spb 1 Ser-Norge ASA 20/26 FRN 300000 100,32
Spb 1 Ser-Norge ASA 21/26 FRN 30000,0 100,17
Spb 1 Ser-Norge ASA 21/27 FRN C 200000 100,08
Spb 1 Ser-Norge ASA 22/25 FRN 1150000 100,69
Spb 1 Ser-Norge ASA 23/26 FRN 220000 101,27
Spb 1 @stlandet 20/25 FRN 500000 100,11
Spb 1 @stlandet 20/26 FRN C 750000 100,22
Spb 1 @stlandet 20/26 FRN STEP C 390000 100,21
Spb 1 @stlandet 22/27 FRN 410000 9999
Spb 68 grader Nord 20/25 FRN 10000,0 100,32
Spb 68 grader Nord 23/26 FRN 250000 100,89
Spb 68 grader Nord 23/27 FRN 56 0000 101,18
Spb Mere 21/27 FRN STEP C 170000,0 100,08
Spb Ser 20/26 FRN C 1410000 100,22
Spb Ser 21/27 FRN C 56 0000 100,13
Spb Ser 22/26 FRN 500000 101,21
Spb Ser 22/27 FRN 700000 101,43
Spb Vest 20/26 FRN STEP C 500000 100,26
Spb Vest 21/27 FRN STEP C 145000,0 100,02
Steinkjerbygg KF 24/26 FRN 430000 100,03
Sunnhordland Kraftlag AS 20/25 FRN 27 0000 100,26
Sunnhordland Kraftlag AS 21/26 FRN 250000 100,19
Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN 110000 100,74
Tensio AS 21/26 FRN 250000 99,98
Tensio AS 24/27 FRN 18000,0 100,12
Tine SA 21/26 FRN 490000 100,20
Tomra Systems ASA 22/25 FRN FLOOR 330000 10091
Totens Spb Boli AS 20/25 FRN STEP C COVD 250000 100,09
Totens Spb Boli AS 22/27 FRN STEP C COVD 500000 100,17
Totens Spb Boligkred AS 20/25 FRN C COVD 200000 100,12
Tromse komm 23/25 FRN 25000,0 100,03
Trondelag Spb 23/26 FRN 200000 100,98
Trondelag Spb 23/26 FRN 350000 100,90
Trendelag Spb 23/27 FRN 200000 100,84
Trendelag Spb 24/27 FRN 15000,0 100,49
Trenderenergi AS 21/25 FRN 150000 100,09
Vadse komm 22/25 FRN 300000 100,02
Voss Spb 20/25 FRN 10000,0 100,04
Voss Spb 24/27 FRN 10000,0 100,58
Voss Veksel ASA 22/26 FRN 200000 101,00
Yara International ASA 21/26 FRN 68 0000 100,13
@rland Spb 23/26 FRN 200000 100,92
Ruotsi
Boliden AB 23/26 FRN 620000 101,01
Electrolux AB FRN 07-06-2027 100 000,0 100,24
Rikshem AB 20/26 FRN 500000 101,26
Scania CV AB FRN 16-04-2025 15000,0 100,69
Swedbank AB FRN 02-06-2026 1000000 101,21
Ziklo Bank AB 23/28 FRN 220000 102,08
Suomi
Nordea Bank Abp 21/25 1,75% 300000 97,88
Tanska
Danske Bank A/S 20/26 FRN C 820000 100,07
DFDS A/S 23/26 FRN 570000 101,24
DFDS A/S 24/27 FRN 280000 100,83
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN 164 000,0 100,42
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN 200000 100,61
Muut arvopaperit
Kpl/
Nim. Kurssi
(1000) 1%
Korkosijoitukset
Arendal komm 4,63% CERT 365 190825 200000 9985
Jotun A/S 21/26 FRN FLOOR 620000 100,32
Jotun A/S 23/27 FRN FLOOR 130000 101,51

Vaihtoehtoiset

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

201425
642269
401145
20036,8
16 207,9
708397
220464
15023,5
36 466,9
320975
625937
535155
201694
299572
301045
210278
499754
250711
152386,8
2014229
200251
281922
499217
50326,2
601532
150473
502230
1122248
250559
630684
432237
658104
350905
150104
300955
300523
20016,2
115790,2
222784
50 054,5
751643
390830
40996,7
100324
252224
56 6619
170 1405
1413120
56 0755
506026
709985
501282
1450311
430122
27 069,8
250472
110813
249946
18021,2
490978
333011
250213
50084,0
200247
25006,3
201969
353152
201683
150741
15013,5
300063
10 004,0
10058,2
20200,1
680914
201846

352263,7
626237
100 241,5
50629,1
15103,6
1012088
224570

29363,8
293638

352803,8
820553
577043
282329

164 690,3
201211

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

953614
19 969,2
621963
131958

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

8692433,1
213 153,5

8905 586,6

023
0,72
045
023
018
0,80
025
0,17
0,41
036
070
0,60
023
034
034
0,24
056
028
1,71
226
0,22
032
056
057
0,68
0,17
056
1,26
028
0,71
0,49
0,74
039
0,17
034
034
0,22
1,30
025
056
084
0,44
046
0,11
028
064
191
1,59
063
057
0,80
056
1,63
048
030
028
0,12
028
0,20
055
037
028
056
0,22
028
023
0,40
023
0,17
0,17
034
0,11
0,11
023
076
023

3,96
0,70
113
0,57
0,17
1,14
0,25

0,33
0,33

3,96
0,92
0,65
0,32
1,85
0,23

1,07
0,22
0,70
0,15

97,61
2,39

100,00



Nordea Kort Obligasjon Lyhyt korko  Pitka korko  Yhdistelma

Jakauma

Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus S 64815 74,72
Kasvuosuus A 1601,0 17,95
Kasvuosuus | 649,7 7,33

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista

Tiedot perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita raportointi-
kauden aikana. Rahastolla ei ole ollut tuottojenvaihtosopimuksia, takaisi-
nosto-, kaanteisia takaisinosto- tai vakuudellisia limiittiluotonantosopi-
muksia. Rahasto ei ole kdyttéanyt johdannaisia kauden aikana.
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Osake

Vaihtoehtoiset



Nordea Kort Obligasjon

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhticlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset

Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padoma
Muut velat
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (NOK)

Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sdanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko  Pitka korko  Yhdistelma

20.9.-31.12.2024

-9 357 369,00
139929 283,05
132751

-4 850 545,32
-44.27
-1336,22

125721 315,75

31.12.2024

8692433 123,90

20 069 392,45
54738 399,81
141 491 796,64
8908 732712,80

8905 586 626,87

1700 206,49
1445 879,44
8908 732712,80

20.9.-31.12.2024

5429 552,17
-2 756 436,95
-12 030 484,22
-9 357 369,00

3721944,88
-15752 429,10

31.12.2024

12 500 576 522,23
-3720711211,11
12572131575
8905 586 626,87
8905 586 626,87
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Vaihtoehtoiset



Lyhyt korko

Nordea Kort Obligasjon Pluss

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Nordea Kort Obligasjon Pluss on Norjan markkinoille suunnattu rahasto.

Rahasto aloitti toimintansa 17.5.2024, ja katsauskausi on nain ollen vain 6 kuu-
kautta.

Rahasto pienensi korkoriskiaan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaa-
van modifioidun duraation laskiessa 0,19:sta 0,13:een. Sijoitusten keskimaarainen
juoksuaika laski 1,40 vuodesta 1,39 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski pysyi ennallaan katsauskauden aikana keski-
maaraisella luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluoki-
tus oli AA—-A seka katsauskauden alussa ettd lopussa. Rahaston efektiivinen tuotto
nousi 0,01 prosenttiyksikkoa samalla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
johdannaissopimuksia suojaustarkoituksessa, salkunhoidon tehostamiseksi ja/tai
sijoitustuottojen tavoittelemiseen.
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Pitkda korko  Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 1752024

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
©:: ¢ 5 5 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, | kasvu
104
103
102

101

100

@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

& 0-1vuosi26 %
@ 1-2vuotta48 %
2-vuotta 27 %

Kaaviossa esitetaan rahaston korkosijoitusten jaljelld oleva juok-
suaika (%).

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Kort Obligasjon Pluss

Avaintiedot

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo, milj. NOK 6 753,2 - -
Kasvuosuus C, NOK 1306,50486 - -
Kasvuosuus I, NOK 1032,68102 = =
Kasvuosuus S, NOK 1033,24195 - -
Kulut
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,20
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,15
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,10
Hallinnolliset kulut C, % 0,20
Hallinnolliset kulut I, % 0,15
Hallinnolliset kulut S, % 0,10

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK 5501,6
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK -
Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien

hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Tuotto ja riski
31.12.2024

Kasvuosuuden tuotto C NOK, % 3,27
Kasvuosuuden tuotto | NOK, % 3,30
Kasvuosuuden tuotto S NOK, % 3,34
Vertailuindeksin tuotto NOK, % 3,16
Osuuden volatiliteetti, % -
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 8
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,13
Korkoriski, duraatio, vuosia 132
Tracking Error, %

31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maaraisen kasvuosuuden | arvon kehityksen pe-
rusteella.

Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.

Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024

Rahasto on aloittanut toimintansa 17.5.2024 tapahtuneen sulautumisen seurauksena.
Edellisella sivulla olevassa, rahasto-osuuden kehitysta kuvaavassa kaaviossa on esitetty ra-
haston osuuden ja vertailuindeksin arvonkehitys 17.5.2024 alkaen. Rahaston avaintietoesit-
teen (PRIIPs KID) liitteessa (Aiempi arvonkehitys) esitetadan pidempi tuottohistoria osuus-
sarjasta riippuen. Ylapuolella olevassa Tuotto ja riski -taulukossa esitetdaan rahasto-osuuden
ja vertailuindeksin tuotto rahaston toiminnan alusta.

Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopdivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2024-05-17 Nordic Bond Pricing Liquidity Standard Index 100 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia (IRS).
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Sijoitukset 31.12.2024 (NOK) Nim. Kurssi  Arvonmout

(1000) 1% (1000) %
e e s yses . o Spb 1 Nord-Norge 23/26 FRN 850000 100,71 856047 127
Arvopaperit, joilla kidaydaan kauppaa muulla saannellylld, Spb 1 Nordmere 21/26 FRN 300000 100,13 300376 044
sz FITH H o H -3 H Spb 1 Nordmere 21/27 FRN 210000 100,11 210239 031
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisdlle avoimella 306 1 Nordmore 21/28 FRN 500000 9991 199825 030
markkinapaikalla kuin arvopaperipﬁrssin pﬁrssilistalla Spb 1 Neeringskr AS 21/26 FRN STEP C COVD 900000 99,84 89 859,0 1,33
Spb 1 Neeringskr AS 23/27 FRN STEP C COVD 440000 100,65 442870 066
Spb 1 Neeringskreditt AS 22/25 FRN C COVD 900000 100,26 902298 134
Kpl/ Markk.arvo/ Spb 1 Ringerike Hadeland 22/26 FRN 100000 10099 100990 0,15
Nim. Kurssi  Arvonmuut. Spb 1 SMN 20/25 FRN 100000,0 100,10 1001014 148
(1000) 1% (1000) % Spb 1 SMN 20/26 FRN 100000 100,45 100446 015
Spb 1 SMN 20/26 FRN STEP C 890000 100,20 891787 132
P 6 607 734,4 97,85 Spb 1 SMN 22/25 FRN 230000 100,52 231196 034
Korkosijoitukset o Spb 1 SMN 23/26 FRN 400000 10125 404987 060
Spb 1 SMN 24/27 FRN 350000 100,26 350905 052
Alankomaat 165472,7 2,45 Spb 1 Sogn og Fjordane 23/26 FRN 750000 100,84 756268 112
Ayvens Bank NV FRN 07-05-2025 400000 100,14 400556 059 pb 1 Sor-Norge ASA 20/25 FRN 840000 10027 842253 125
Ayvens Bank NV FRN 07-05-2025 500000 100,14 500678 0,74 pb 1 Sor-Norge ASA 20/26 FRN 500000 10029 501469 074
Ayvens Bank NV FRN 07-08-2025 500000 100,64 503213 075 pb 1 Sor-Norge ASA 21/26 FRN 400000 10029 201158 059
Ayvens Bank NV FRN 18-03-2025 250000 100,11 250279 037 pb 1 Sor-Norge ASA 22/25 FRN 320000 10069 322199 048
Spb 1 Sor-Norge ASA 22/27 FRN 1300000 101,79 1323257 196
Norja 6120463,9 90,63 Spb 1 Ser-Norge ASA 23/26 FRN 160000 101,27 162025 024
Aasen Spb 22/27 FRN 220000 100,15 220331 033 Spb 1 @stfold Akershus 21/25 FRN 500000 100,11 500535 0,74
Agder Spb 22/25 FRN 250000 100,36 250890 037 Spb 1 @stfold Akershus 24/27 FRN 700000 99,94 699547 104
Agder Spb 22/26 FRN 500000 101,04 505186 0,75 Spb 1 @stlandet 20/25 FRN 850000 100,11 850927 126
Askim & Spydeberg Spb 21/26 FRN 500000 100,18 500907 074 Spb 1 @stlandet 20/26 FRN C 200000 100,22 200438 030
Askim & Spydeberg Spb 21/26 FRN 500000 100,10 500522 074 Spb 1 @stlandet 21/26 FRN 840000 100,26 842186 125
Aurskog Spb 21/26 FRN 150000 100,25 150370 022 Spb 68 grader Nord 20/25 FRN 150000 100,32 150486 022
Aurskog Spb 21/26 FRN 400000 100,20 400810 059 Spb 68 grader Nord 21/26 FRN 300000 100,18 300543 045
Aurskog Spb 24/27 FRN 220000 100,44 220976 033 Spb 68 grader Nord 23/26 FRN 250000 100,89 252224 037
BN Bank ASA 20/26 FRN 350000 10036 351265 052 Spb 68 grader Nord 23/27 FRN 610000 101,18 617210 091
BN Bank ASA 20/26 FRN 900000 100,34 90 303,0 134 Spb Mere 21/27 FRN STEP C 48000,0 100,08 480397 071
BN Bank ASA 24/27 FRN 1000000 100,39 1003876 149 Spb Mare 23/26 FRN 500000 100,85 504227 075
Brage Finans AS 20/25 FRN 26 000,0 100,30 26079,2 0,39 Spb Ser 20/26 FRN C 58000,0 100,22 581283 0,86
Brage Finans AS 21/26 FRN 55000,0 100,26 551423 0,82 Spb Ser 22/26 FRN 500000 101,21 50602,6 0,75
Brage Finans AS 21/26 FRN 25000,0 100,25 250634 0,37 Spb Ser 22/27 FRN 40000,0 100,36 40 142,7 0,59
Brage Finans AS 22/25 FRN 130000 100,27 130357 019 Spb Vest 20/26 FRN STEP C 930000 100,26 932385 138
Brage Finans AS 22/25 FRN 480000 100,71 483428 0,72 Spb Vest 21/27 FRN STEP C 410000 100,02 410088 0,61
Brage Finans AS 22/26 FRN 10000,0 100,17 10016,7 0,15 Spb Vest 23/27 FRN 45000,0 100,44 45198,6 0,67
Brage Finans AS 23/27 FRN 750000 102,89 771679 114 Steinkjerbygg KF 24/26 FRN 430000 100,03 430122 064
Brage Finans AS 24/27 FRN 330000 100,72 332386 049 Storebrand Bank ASA 24/27 FRN 200000 100,38 200765 030
Brage Finans AS 24/27 FRN 500000 100,83 504166 0,75 Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN 250000 100,98 252455 037
Eiendomskreditt AS 21/27 FRN STEP C COVD 900000 99,75 897709 133 Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN 110000 100,74 110813 016
Eiendomskreditt AS 23/26 FRN 400000 101,13 404509 0,60 Tolga-Os Spb 24/27 FRN 15000,0 100,25 150376 022
Eiendomskreditt AS 24/27 FRN 100000 99,90 99903 015 Trendelag Spb 22/26 FRN 100000 101,39 101389 015
Eika Boligkreditt AS 20/25 FRN 350000 100,05 350173 052 Trendelag Spb 23/26 FRN 20000,0 10098 201969 030
Eika Boligkreditt AS 23/26 FRN 180000 100,73 181318 027 Trendelag Spb 23/26 FRN 35000,0 10090 353152 052
Eika Boligkreditt AS 24/27 FRN 800000 100,12 800990 1,19 Trendelag Spb 23/27 FRN 20000,0 100,84 201683 030
Fana Spb 21/26 FRN 200000 100,08 200153 030 Trondelag Spb 24/27 FRN 15000,0 100,49 150741 022
Flekkefjord Spb 24/27 FRN 80000,0 100,57 80453,1 1,19 Vegamot AS 20/25 FRN 10000,0 100,09 100090 0,15
Grong Spb 20/25 FRN 300000 10033 300983 045 Vegamot AS 20/26 FRN 400000 100,25 400990 059
Grong Spb 21/26 FRN 350000 100,17 350586 052 Vegfinans Vestfold og Telem AS 20/25 FRN 400000 100,15 400617 059
Haugesund Spb 20/26 FRN 250000 100,35 250866 037 Vegfinans Vestfold og Telem AS 21/26 FRN 400000 100,00 399997 059
Haugesund Spb 21/25 FRN 250000 100,16 250389 037 Vedfinans Viken AS 22/26 FRN 48 000,0 100,17 48 082,1 0,71
Hjelmeland Spb 22/25 FRN 100000 100,10 100101 0,15 Voss Spb 20/25 FRN 100000 100,04 100040 015
Heland og Setskog Spb 20/25 FRN 250000 100,39 250987 037 Voss Spb 24/27 FRN 10000,0 100,58 100582 015
Heland og Setskog Spb 21/26 FRN 450000 10036 451625 067 Voss Veksel ASA 22/26 FRN 200000 101,00 202001 030
Heland og Setskog Spb 23/26 FRN 250000 100,80 252006 037 @rland Spb 23/26 FRN 16000,0 100,92 16147,7 024
Indre @stfold komm 22/25 FRN 354450 100,05 354629 053
JBF Spb 21/25 FRN 200000 100,12 200241 030 Ruotsi 933031 1,38
Jaeren Spb 20/25 FRN 600000 10011 600677 089 Swedbank AB FRN 02-06-2026 700000 10121 708461 105
Jaeren Spb 21/26 FRN 140000 10021 140295 021 Ziklo Bank AB 23/28 FRN 220000 102,08 224570 033
Karmoy komm 23/25 FRN 500000 100,17 500850 0,74
KLP Banken AS 24/27 FRN 300000 10045 301348 045
Kredittforeningen for Spb 22/25 FRN 290000 100,14 290401 043 Tanska 2284947 3,38
Kredittforeningen for Spb 22/26 FRN 200000 100,55 201097 030 Danske Bank A/S 20/26 FRN C 1000000 100,07 1000674 148
Kredittforeningen for Spb 24/27 FRN 100000 100,29 100289 015 Danske Bank A/S 21/26 FRN 480000 100,19 480905 071
Landkreditt Bank AS 21/26 FRN 300000 100,03 300105 044 Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN 80000,0 100,42 803367 1,19
Landkreditt Bol AS 20/25 FRN STEP C COVD 500000 100,11 500562 0,74
Melhus Spb 20/25 FRN 250000 100,29 250727 037
Melhus Spb 21/26 FRN 150000 100,24 15036,5 022 Markk.arvo/
Melhus Spb 23/28 FRN 200000 101,35 202704 030 Arvonmuut.
Nidaros Spb 22/25 FRN 50000 100,38 50189 0,07 (1000) %
OBOS-banken AS 22/25 FRN 70 000,0 100,46 703242 1,04
OBOS-banken AS 22/25 FRN 150000 100,82 151224 0,22 Arvopaperit yhteensi 66077344 97,85
OBOS-banken AS 22/26 FRN 500000 101,07 505344 0,75 Kassa ja muut varat, netto 145 440,1 2,15
0BOS-banken AS 23/26 FRN 500000 101,33 506646 0,75
Odal Spb 21/26 FRN 200000 100,22 200434 030 Rahaston arvo 67531745 100,00
Odal Spb 24/27 FRN 50000 100,24 50118 007
Orkla Spb 21/27 FRN 15000,0 100,12 150181 0,22
Orkla Spb 22/26 FRN 200000 100,17 200347 030
Orkla Spb 22/26 FRN 200000 101,50 203008 030 Jakauma
Orkla Spb 24/27 FRN 200000 100,04 200080 030
Pareto Bank ASA 20/25 FRN 760000 100,29 762213 113 Osuuksien lkm, 1 000 %
Pareto Bank ASA 21/26 FRN 147 000,0 100,05 147 072,2 2,18
Pareto Bank ASA 22/27 FRN 600000 99,90 599424 089 Kasvuosuus S 57701 88,28
Rogaland Spb 21/26 FRN 190000 100,24 190459 028
Rogaland Spb 22/27 FRN 280000 10108 283013 042 Kasvuosuus | 723,8 11,07
Romerike Spb 20/25 FRN 100000 10036 100365 0,15
Romerike Spb 20/26 FRN 350000 100,44 351551 052 Kasvuosuus C 335 0.65
Romerike Spb 22/27 FRN 200000 102,07 204133 030
Romerike Spb 23/26 FRN 210000 100,78 211639 031
Romerike Spb 23/27 FRN 500000 101,58 507887 0,75 e aens . .. . .
Romsdal Spb 21/26 FRN 80000 100,14 80116 012 Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla
Romsdal Spb 22/25 FRN 150000 100,02 150023 022 . . . .
Rerosbanken Reros Spb 23/26 FRN 200000 101,28 202550 030 toteutettavista rahoitustoimista
Santander Consumer Bank AS 20/25 FRN 66 000,0 100,33 662193 0,98 . . . .. .. .
Santander Consumer Bank AS 22/25 FRN 320000 10045 321443 048 Tiedot perustuvat 3112.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
Santander Consumer Bank AS 24/27 FRN 200000 100,71 201425 030 f H .
Santander Consumer Bank AS 24/27 FRN 550000 10012 550666 082 arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
Skagerrak Spb 20/25 FRN 170000 10036 170620 025 NOK) ellei toisin mainita.
Skagerrak Spb 21/26 FRN 61000,0 100,40 612442 091 . . . . . P
Skagerrak Spb 21/26 FRN 150000 100,23 150347 022 Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita raportointi-
Skagerrak Spb 21/26 FRN 600000 100,18 601103 089 ; ; ; ; ; ; il
Skagerrak Spb 22/27 FRN 300000 10051 301525 o0 kauden a}.lkanq. .F.i.ahastVOUa eiole qllut tuottOJ.(erjvglhFQSpplmukSla, tak§|5|
Skagerrak Spb 23/26 FRN 400000 101,30 405198 0,60 nosto-, kaanteisia takaisinosto- tai vakuudellisia limiittiluotonantosopi-
e e S5 R 310008 10031 oo oae muksia. Rahasto on kayttinyt johdannaisia kauden aikana. Raportointi-
Skue Spb 20/25 FRN 370000 10013 370480 055 kauden paattyessa silla ei kuitenkaan ollut avoimia johdannaispositioita.
Skue Spb 20/25 FRN 270000 100,34 270917 040
Skue Spb 21/26 FRN 350000 100,16 350548 052
Spareskillingsbanken 20/25 FRN 25000,0 100,12 25029,2 0,37
Spareskillingsbanken 20/25 FRN 320000 10030 320975 0,48
Spareskillingsbanken 22/26 FRN 20000,0 100,96 201915 0,30
Spareskillingsbanken 23/26 FRN 670000 10097 67 651,7 1,00
Spareskillingsbanken 24/27 FRN 300000 10021 300625 0,45
Spb 1 Gudbrandsdal 24/27 FRN 300000 9986 299572 044
Spb 1 Hallingdal Valdres 20/26 FRN 800000 10047 803791 1,19
Spb 1 Hallingdal Valdres 23/26 FRN 250000 100,75 251871 037
Spb 1 Lom og Skjak 21/26 FRN 250000 100,28 250711 037
Spb 1 Nord-Norge 20/26 FRN STEP C 1210000 100,25 1213079 180
Spb 1 Nord-Norge 21/27 FRN C 150000 100,08 150121 022
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Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhticlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset

Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras paaoma
Muut velat
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (NOK)

Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko  Pitka korko  Yhdistelma

17.5.-31.12.2024

-5754 594,17
117321881
305691 929,44
55332,03

-5501 597,28
-18 124 966,93
-48 998,29

277 490 323,61

31.12.2024

6607 734 376,42

2070609,93
42909 424,71
101230 905,83
6753 945 316,89

675317451211

117 719,43
653 085,35
6753 945 316,89

17.5.-31.12.2024

16 213 649,46
-277925281
-19 188 990,82
-5754 594,17

-10 081,26
1194 388,13

64 839,04
-74 300,37
-1626,73
1173 218,81

6062 074,39
-24 058 303,81

31.12.2024

11321852886,78
-4 846 168 698,28
277 49032361
6753174512,11
6753174512,11
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Lyhyt korko

Nordea SEK Instituutiokorko

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Nordea SEK Instituutiokorko on Ruotsin markkinoille suunnattu rahasto.

Rahasto kasvatti korkoriskidan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaa-
van modifioidun duraation noustessa 0,71:sta 0,83:een. Sijoitusten keskimaarainen
juoksuaika laski 1,49 vuodesta 1,47 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski pysyi ennallaan katsauskauden aikana keski-
maaraisella luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluoki-
tus oli AA—A seka katsauskauden alussa etta lopussa. Rahaston efektiivinen tuotto
laski 1,25 prosenttiyksikkda samalla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestéavyyteen liittyvit tiedot

Rahasto edistdaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytt6

Rahasto on katsauskauden aikana saanndllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
johdannaissopimuksia suojaustarkoituksessa, salkunhoidon tehostamiseksi ja/tai
sijoitustuottojen tavoittelemiseen.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 25.4.2000

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1034567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, | kasvu

110
105
100
95
2020 2021 2022 2023 2024
@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ 0-1vuosi 40 %
@ 1-2vuotta26%
2-3vuotta17 %
% 3-4vuotta13 %
® 4-vuotta3 %

Kaaviossa esitetaan rahaston korkosijoitusten jaljelld oleva juok-

suaika (%).

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea SEK Instituutiokorko

Avaintiedot

Rahaston arvo, milj. EUR
Kasvuosuus I, EUR
Tuotto-osuus I, EUR
Kasvuosuus I, SEK
Tuotto-osuus I, SEK

Kulut

Hallinnointipalkkio I, % p.a.
Hallinnolliset kulut I, %
Tuottosidonnainen palkkio, %
Rahaston kaupankayntikulut, %

Konsernille maksetut valityspalkkiot, %

Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR
Sailytyspalkkio, 1 000 EUR

130965161
1191,29082

31.12.2023  31.12.2022
2786,7 27843
112,87650 107,80391
105,30277 101,07376
1256,59730 119880227
1172,28277 112396158

0,15
0,15

0,00

42299

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Lyhyt korko Pitka korko ~ Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Tuotto ja riski

31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % 1,34
Kasvuosuuden tuotto | SEK, % 422
Vertailuindeksin tuotto EUR, % 0,85
Vertailuindeksin tuotto SEK, % 3,65
Osuuden volatiliteetti, % 0,82
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 0,62
Active Share, % -
Sharpen luku 1,09
Salkun kiertonopeus, % 30
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,83
Korkoriski, duraatio, vuosia 1,42

Tracking Error, %

31122024 31122023 31122022 31122021 31.12.2020
097 - - - -

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu SEK-maaraisen kasvuosuuden | arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31122024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.
Rahaston vertailuindeksin alkupdivdmaarana esitetdan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopaivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2022-12-31 OMRX T-Bill 75 %, OMRX Mortgage 1-3 25 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta-
seka yritystodistukset) on arvostettu jaljella olevaa juoksuaikaa vastaa-
valla markkinatuotolla.
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Nordea SEK Instituutiokorko

Sijoitukset 31.12.2024 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla sadnnellylld,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Luxemburg

Traton Finance Luxembourg SA 4.125% 19-01-2026

Traton Finance Luxembourg SA FRN 11-09-2026
Traton Finance Luxembourg SA FRN 29-09-2026

Norja
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030
Statnett SF FRN 28-06-2027

Ruotsi

AAK AB FRN 16-06-2025

Assa Abloy AB FRN 15-03-2027

Boliden AB FRN 22-09-2025

Catena AB FRN 17-09-2027

Electrolux AB FRN 04-10-2027

Electrolux AB FRN 09-06-2025

Fabege AB FRN 02-07-2027

Fabege AB FRN 07-05-2027

Getinge AB FRN 17-11-2025

Getinge AB FRN 19-05-2025

Getinge AB FRN 20-09-2027

Hemso Fastighets AB 4.443% 24-10-2025
Hexagon AB FRN 15-06-2026

Hexagon AB FRN 24-05-2027

Husqgvarna AB FRN 15-03-2027

ICA Gruppen AB FRN 18-09-2026

ICA Gruppen AB FRN 19-05-2027

Investment AB Latour 4.078% 18-03-2026
Investment AB Latour FRN 25-09-2026
Investment AB Latour FRN 29-11-2027
Kinnevik AB FRN 19-02-2025
Lansforsakringar Bank AB 4% 18-01-2027
Lansforsakringar Bank AB FRN 09-09-2027
Lansforsakringar Bank AB FRN 14-03-2026
Lansforsakringar Bank AB FRN 15-02-2027
Lansforsakringar Bank AB FRN 20-03-2028
Lansforsakringar Bank AB FRN 25-08-2025
Lansforsakringar Hypotek AB 1.25% 17-09-2025
Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09-2026
Lansforsakringar Hypotek AB 1% 15-09-2027
Lifco AB FRN 05-09-2025

Lifco AB FRN 06-03-2026

Nibe Industrier AB FRN 01-09-2025

Nordea Hypotek AB 1% 17-09-2025

Nordea Hypotek AB 3.5% 20-09-2028
Rikshem AB FRN 03-05-2026

SBAB Bank AB 3.940% MULTI 18-01-2028
SBAB Bank AB FRN 02-09-2028

SBAB Bank AB FRN 03-06-2030

SBAB Bank AB FRN 08-04-2025

Scania CV AB FRN 24-01-2025

Securitas AB FRN 11-10-2026

Skandinaviska Enskilda Banke 1% 17-12-2025
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12-2027
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 01-09-2026
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 15-05-2026
Skanska Financial Services A FRN 24-11-2026
Sparbanken Sjuharad AB 4.29% 28-03-2025
Sparbanken Skane AB FRN 13-10-2026
Sparbanken Skane AB FRN 14-02-2026
Sparbanken Skane AB FRN 27-04-2028
Sparbanken Skane AB FRN 29-08-2026
Stadshypotek AB 1% 01-03-2027
Stadshypotek AB 1% 03-09-2025
Stadshypotek AB 2.5% 01-12-2027
Stadshypotek AB 2% 01-09-2028

Sveaskog AB 4.147% 13-10-2025

Sveriges Sakerstallda Obliga 0.25% 09-06-2027
Sveriges Sakerstallda Obliga 2% 17-06-2026
Sveriges Sakerstallda Obliga 3.5% 14-06-2028
Swedbank AB FRN 28-03-2028

Swedbank Hypotek AB 1% 18-03-2026
Sweden Treasury Bill 15-01-2025

Sweden Treasury Bill 19-03-2025

Tele2 AB FRN 14-10-2026

Vasakronan AB 2.03% 02-04-2026

Volvo Treasury AB FRN 03-11-2026

Volvo Treasury AB FRN 11-01-2027

Volvo Treasury AB FRN 17-02-2025

Volvo Treasury AB FRN 18-06-2025
Wihlborgs Fastigheter AB FRN 10-12-2026
Ziklo Bank AB FRN 12-02-2026

Ziklo Bank AB FRN 25-01-2027

Ziklo Bank AB FRN 25-02-2025

Ziklo Bank AB FRN 26-01-2026

Ziklo Bank AB FRN 26-01-2027

Suomi

Aktia Bank Oyj FRN 22-08-2025

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031
Nordea Bank Abp FRN 27-05-2025

OP Corporate Bank plc FRN 03-06-2030
OP Corporate Bank plc FRN 23-12-2025
Stora Enso Oyj FRN 08-02-2027

Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025

Muut arvopaperit

Korkosijoitukset
Arla Foods Finance A/S CP 28-01-2025

Kpl/
Nim.
(1000)

100 000,0
460 000,0
400 000,0

178 000,0
150 000,0

100 000,0
290 000,0
80000,0
74 000,0
100 000,0
400 000,0
190 000,0
100 000,0
102 000,0
160 000,0
70000,0
500 000,0
590 000,0
450 000,0
110000,0
174000,0
112000,0
180 000,0
120000,0
200 000,0
100 000,0
9500,0
300 000,0
200 000,0
300 000,0
150 000,0
160 000,0
1100000,0
700 000,0
550 000,0
80000,0
84 000,0
100 000,0
1500 000,0
2050000,0
150 000,0
170 000,0
340 000,0
105000,0
800 000,0
300 000,0
470 000,0
900 000,0
150 000,0
140 000,0
500 000,0
350000,0
150 000,0
150 000,0
240000,0
300 000,0
200 000,0
12500000
1100 000,0
200 000,0
800 000,0
40000,0
450 000,0
1000 000,0
200 000,0
200 000,0
400 000,0
150 000,0
150 000,0
340 000,0
200 000,0
900 000,0
60 000,0
804 000,0
400 000,0
150 000,0
92 000,0
80000,0
164 000,0
100 000,0
246 000,0

40000,0
430000,0
600 000,0
303 000,0
150 000,0

220000
400 000,0

Kpl/
Nim.
(1000)

150 000,0

Markk.arvo/

Kurssi Arvonmuut.
1% (1000) %
2589 625,1 91,09
84096,7 2,96
8382 88181 031
872 401259 141
8,79 351527 124
287483 1,01
8,78 156286 0,55
8,75 131196 0,46
23064655 81,13
8,78 87757 031
8,78 254578 0,90
8383 70626 0,25
8,74 6 465,2 023
873 87344 031
8,74 349654 123
877 16 655,4 0,59
8,79 87909 031
8,85 90227 032
8,76 140171 0,49
8,74 61206 022
8,85 442603 1,56
8,382 5201922 1,83
877 39 4495 1,39
8,74 96105 034
881 153293 0,54
8,78 98329 035
8387 159748 0,56
873 104722 037
873 17 467,8 061
8,74 87356 031
102,36 97240 034
873 261859 092
8,74 17 4873 0,62
8381 26 432,0 093
8,80 131978 0,46
877 140314 0,49
8,66 952239 335
8,59 60 105,5 2,11
837 46 016,6 1,62
8,76 7009,7 0,25
8,76 73615 0,26
8,76 87587 031
8,64 129 629,4 4,56
895 183 504,1 6,45
8381 132171 0,46
8,88 150971 053
8,72 296532 1,04
877 9209,6 032
8,74 699193 2,46
8,74 26207,0 092
8,74 410548 1,44
8,61 775127 2,73
8,382 132273 0,47
8381 12 336,5 0,43
8,80 439795 1,55
8,78 307254 1,08
8,76 131418 0,46
8,76 131373 0,46
8,74 209834 0,74
8381 264211 093
8,75 17 4981 0,62
8,45 105 640,0 372
8,65 951317 335
8,70 17392,7 061
8,50 68 022,5 2,39
8383 35317 0,12
8,26 37 157,4 131
8,67 867296 3,05
895 178972 0,63
8,78 17 550,5 0,62
8,58 343344 121
873 13090,8 0,46
8,70 130428 0,46
877 298124 1,05
8,67 173327 061
8,78 79 046,0 2,78
8,78 5265,1 0,19
8,74 702573 2,47
8,76 350384 123
873 130992 0,46
8,382 81104 029
8,74 69918 0,25
8,74 14 329,6 0,50
8,80 88035 031
8,80 216484 0,76
170314,7 5,99
8,76 35034 0,12
8,72 374789 132
8,75 524956 1,85
8,78 26 606,3 094
8,76 131423 0,46
8381 19390 0,07
8,79 351492 1,24

Markk.arvo/

Kurssi  Arvonmuut.
1% (1000) %
2324712 818
871 130717 0,46

Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK 10-03-2025

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma

Kasvuosuus |
Tuotto-osuus |

Lyhyt korko Pitka korko  Yhdistelma  Osake
Kpl/
Nim. Kurssi
(1000) 1%
Atrium Ljungberg CP 17-02-2025 150 000,0 8,70
Boliden CP 10-03-2025 100 000,0 8,69
Boliden CP 13-03-2025 50 000,0 8,68
Boliden CP 25-02-2025 60 000,0 8,70
Elekta CP 18-02-2025 50 000,0 8,70
Fabege CP 10-03-2025 121 000,0 8,69
Fabege CP 18-02-2025 75000,0 8,70
Fabege CP 28-02-2025 2000000 8,69
Hexagon CP 03-02-2025 100 000,0 871
Hexagon CP 04-03-2025 100 000,0 8,69
Hexagon CP 10-02-2025 100 000,0 871
Hexagon CP 12-03-2025 100 000,0 8,69
Hexagon CP 13-01-2025 150 000,0 872
Hexagon CP 13-03-2025 60 000,0 8,68
Hexagon CP 26-02-2025 100 000,0 8,69
Ikano Bank CP 25-02-2025 100 000,0 8,70
Kraftringen Energi AB FRN 03-05-2028 40 000,0 8,78
Kraftringen Energi AB FRN 12-05-2026 70000,0 8,77
Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027 80000,0 8,86
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB 17-02-2025 CP 110000,0 8,70
Swedish Orphan Biovitrum CP 11-03-2025 70000,0 8,69
Swedish Orphan Biovitrum CP 17-03-2025 50 000,0 8,68
Traton Finance Luxembourg SA CP 14-02-2025 50 000,0 8,70
Trelleborg Treasury CP 13-02-2025 100 000,0 8,70
Trelleborg Treasury CP 22-01-2025 134 000,0 8,72
Trelleborg Treasury CP 24-02-2025 200 000,0 8,70
Johdannaissopimukset
Kpl/
Nim. Kurssi
(1000) 1%

Vaihtoehtoiset

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

13050,1
8686,6
43423
52172
43497

10 509,5
65245

17 3849
87105
8690,7
87056
86852

130873
52107
8694,7
86954
35109
61366
70852
95709
6080,1
43409
43511
87036

116828

173922

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

40,8
40,8
40,8
408

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)
2822096,3
40,8
20796,4

2842933,6

Osuuksien lkm, 1 000

24 3204

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla

toteutettavista rahoitustoimista

5853

0,46
031
0,15
0,18
0,15
0,37
0,23
0,61
031
031
031
031
0,46
0,18
031
031
0,12
022
0,25
0,34
021
0,15
0,15
031
041
0,61

0,00
0,00
0,00
0,00

%
99,27
0,00
0,73

100,00

%
97,86
2,14

Tiedot perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000

EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisi-

nosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita,

myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten

markkina-arvo
EUR
SEK

Johdannaiskauppojen vastapuolet

BNP Paribas SA
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-9938,.2
9979,0



Nordea SEK Instituutiokorko

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhticlle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padoma
Muut velat
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat

Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2024

-46 552 771,53
480 524,69
88251117,88
8060 554,50

-4 229 855,64
-7001914,68

39007 655,22

31.12.2024

2822096 307,13

40810,70

4 488 584,81
14019 766,55
7995 445,32

2 848 640914,51

2842933 553,50

5328 182,75
379 178,26
2848 640914,51

1.1.-31.12.2024

6676 730,66
-126 246 683,98
73017 181,79
-46 552 771,53

507 836,85
-416 785,97
602 975,08

82 116,96
-197 319,69
-98 298,54
480 524,69

110 399 396,24
-36877 537,91
2 682,06

31.12.2024

2786 658 973,83
944 304 463,85
-925 657 295,53
-1380 243,87
39007 655,22
2842933 553,50
2842933 553,50
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Pitka korko  Yhdistelma

1.1.-31.12.2023

44978 333,52

1297 531,11
7779173062
13503 036,43

-3992 975,02
-10 499 896,46

123 077 760,20

31.12.2023

275349193391
66 166,65

139 109,24
323502387

14 498 759,62

17 259 818,34
2788690811,63

2786 658973,83

1681 282,45
350 555,35
2788690811,63

1.1.-31.12.2023

4676 766,28
-95379 120,26
135680 687,50

44 978 333,52

174642539
-6 439,12
-602 975,08

727 388,61
-706 129,26
139 260,57
1297531,11

136 007 043,70
-790 070,71
6 439,12

31.12.2023

2784296 636,51
627 287 720,03
-747 802 219,26
-200923,65

123 077 760,20
2786 658973,83
2786 658 973,83

Vaihtoehtoiset



Lyhyt korko

Pitkd korko  Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global on Norjan markkinoille suunnattu ra-
hasto.

Rahasto pienensi korkoriskiadan katsauskauden aikana korkoherkkyyttda mittaa-
van modifioidun duraation laskiessa 4,81:sta 4,49:aan. Sijoitusten keskimaarainen
juoksuaika laski 7,87 vuodesta 6,44 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski pysyi ennallaan katsauskauden aikana keski-
maaraisella luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluoki-
tus oli BBB seka katsauskauden alussa etta lopussa. Rahaston efektiivinen tuotto
nousi 0,57 prosenttiyksikkoa samalla aikavalilla.

Rahasto on syottorahasto, ja tasta syysta se ei ole aktiivisesti hallinnoitu. Kohde-
rahasto on aktiivisesti hallinnoitu. Molemmilla rahastoilla on samoista osaindek-
seista koostuva vertailuindeksi, joka kuvaa olennaisesti kohderahaston pitkan ai-
kavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien osalta.

Lisatietoa kohderahastosta

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global (NOK) on niin kutsuttu sy6ttérahasto,
joka sijoittaa lahtokohtaisesti kaikki varansa (vahintaan 85 %) Nordea Vastuulliset
Korot Maailma -rahastoon (kohderahasto). Enintaan 15 % syottorahaston varoista
sijoitetaan kateisvaroihin.

Kohderahaston saannaot, avaintietoasiakirja (KID), vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus seka tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa
www.nordea.fi/rahasto.

Kestéavyyteen liittyvit tiedot

Rahasto edistdaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytté
Rahasto on katsauskauden aikana saanndllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
johdannaissopimuksia ja ainoastaan suojaustarkoituksessa.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 9.4.2019

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1034567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu

105
100
95
90
85
2020 2021 2022 2023 2024
@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

& Yhdysvallat 33 %

@ Saksa13%
Ranska 11 %

= Italia 10 %

@® Espanja7%

@ Muut27%

Kaaviossa esitetdan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-

naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto
http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Barekraftige Obligasjoner Global

Avaintiedot

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo, milj. NOK 3729 29,9 25,4

Kasvuosuus A, NOK 106,58075 101,52163 94,38084
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,71
Hallinnolliset kulut A, % 0,78

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK 920,8
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK -

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global -rahaston A-osuussarjan hallinnointipalkkiota on
alennettu 1.3.2024 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,71 % (aiemmin 0,75 % p.a.).

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Rahasto on sy6ttorahasto. Syottérahaston hallinnointipalkkio on esimerkiksi 0,71 % p.a. ja
kohderahaston vastaavasti 0,75 % p.a. Sy6tto- ja kohderahaston kokonaiskulut muodostuvat
hallinnollisista kuluista. Se osa sy&ttérahaston ja kohderahaston kokonaiskuluista, joka muo-
dostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin 0,75 % p.a. siita syystd, etta kohderahaston varois-
ta ei veloiteta hallinnoinitipalkkiota. Syotto- ja kohderahaston kokonaiskulut koostuvat siten
syottorahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten sailytyspalkkio tai merkintave-
ro, jotka veloitetaan niiden ulkomaisten yhteissijoitusyritysten varoista, joihin kohderahasto
on mahdollisesti sijoittanut. Nama kulut sisaltyvat kohderahaston hallinnollisiin kuluihin ja ne
heijastuvat myos syottérahastoon.

Syottérahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallin-
nointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena ole-
vien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuot-
tosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean
hallinnoiman, sijoituskohteena olevan ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan ve-
loittaa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston hallinnollisissa kuluissa.

Lyhyt korko  Pitkd korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Tuotto ja riski

31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto A NOK, % 4,98
Vertailuindeksin tuotto NOK, % 4,65
Osuuden volatiliteetti, % 4,62
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 4,55
Active Share, % -
Sharpen luku 0,42
Salkun kiertonopeus, % -17
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 4,49
Korkoriski, duraatio, vuosia 4,81

Tracking Error, %
31.12.2024 31122023 31122022 31.12.2021 31.12.2020
0,51 - - - -
Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen
perusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.
Rahaston vertailuindeksin alkupdivdmaarana esitetaan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopaivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi

2022-12-31 Bloomberg US Credit Bond (Hedged NOK) 18 %, ICE BofA
EMU Corporate hedged to NOK 18 %, JP Morgan EMU Government
Bond 1-3 Years (Hedged NOK) 17 %, JP Morgan EMU Government
Bond (Hedged NOK) 17 %, JP Morgan EMBI Global diversified (hedged
NOK) 10 %, ICE BofA US High Yield Master Il Constrained hedged to
NOK 10 %, ICE BofA European Curr HY Constr (Hedged NOK) 10 %

2024-04-30 Bloomberg US Credit Bond (Hedged NOK) 18 %, ICE BofA
EMU Corporate hedged to NOK 18 %, JP Morgan EMU Government
Bond (Hedged NOK) 17 %, JP Morgan EMU Government Bond 1-3
Years (Hedged NOK) 17 %, ICE BofA US High Yield Master Il Constrai-
ned hedged to NOK 15 %, ICE BofA European Curr HY Constr (Hedged
NOK) 15 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saadntdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.
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Sijoitukset 31.12.2024 (NOK)

Muut arvopaperit

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1.000) %
Rahastot 370 105,8 99,25
Pitkén koron rahastot 3701058 99,25
Nordea Sustainable Fixed Income Global A growth 3147,1 117,60 3701058 9925
Johdannaissopimukset
Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1.000) %
Vakioimattomat johdannaissopimukset -298,7 -0,08
Valuuttajohdannaiset -298,7 -0,08
Termiinisopimukset -298,7 -0,08
FX FWD EUR/NOK 18-02-2025 2987 -0,08
Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000) %
Arvopaperit yhteensa 3701058 99,25
Johdannaissopimukset -298,7 -0,08
Kassa ja muut varat, netto 3101,7 0,83
Rahaston arvo 372908,8 100,00
Jakauma
Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 34988 100,00

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista

Tiedot perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei my6skaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisi-
nosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita,
myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten
markkina-arvo

EUR -358 855,4
NOK 358 556,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA
BofA Securities Europe SA

Lyhyt korko
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Nordea Barekraftige Obligasjoner Global

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhticlle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (NOK)

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2024

4778 898,46
-1805863,72
126 093,74
602 833,16

4130223
-270 884,24

3472379,63

31.12.2024

370105808,76
27 818,07

48 618,00

256 938,85
3080594,16
373519777,84

372908 779,84

298 749,80

76 622,77
23562543
373519777,84

1.1.-31.12.2024

422 833,49
136 659,72
4219 405,25
4778 898,46

211335926
-2015786,84
-1903 436,14
-1805 863,72

4219 405,25
-1903 436,14

31.12.2024

29904 370,31
376282 785,79
-36 750 755,89

3472 379,63
372908 779,84
372908 779,84

Vuosikertomus 2024 « 60

Pitkd korko  Yhdistelma

1.1.-31.12.2023

3606 461,64
-1255591,49
7 056,81
3123135

1091,47
-417 670,68

1972579,10

31.12.2023

28 050 078,68
7 583,70

1604 686,34
1086 640,00
18 148,19

246 532,49
31013 669,40

29904 370,31

1087 752,62

338790
18 158,57
31013 669,40

1.1.-31.12.2023

622 572,75
2983 888,89
3606 461,64

874 405,80
-4 147 845,75
2017 848,46
-1255 591,49

5001 737,35

31.12.2023

25422 567,36
6959 195,90
-4 449 972,05
1972579,10
29904 370,31
29904 370,31

Vaihtoehtoiset



Lyhyt korko

Nordea Corporate Bond

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Rahasto pienensi korkoriskiaan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaavan
modifioidun duraation laskiessa 4,51:sta 4,45:aan. Sijoitusten keskimaarainen juok-
suaika laski 5,24 vuodesta 5,02 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski pysyi ennallaan katsauskauden aikana keski-
maaraisella luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluoki-
tus oli A-BBB seka katsauskauden alussa etta lopussa. Rahaston efektiivinen tuot-
to laski 0,20 prosenttiyksikkda samalla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saanndllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
johdannaissopimuksia suojaustarkoituksessa, salkunhoidon tehostamiseksi ja/tai
sijoitustuottojen tavoittelemiseen.
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 1.3.2000

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1034567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, | kasvu

105
100
95
90
85
2020 2021 2022 2023 2024
@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

& Saksa21%

@ Ranska 20 %
Alankomaat 11 %

= Yhdysvallat 9 %

©® Tanska8 %

@ Muut31%

Kaaviossa esitetdan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Corporate Bond

Avaintiedot

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo, milj. EUR 28687 2 556,7 22583
Kasvuosuus A, EUR 233224 2,22433 2,03998
Kasvuosuus C, EUR 2,39854 2,28414 2,09170
Tuotto-osuus C, EUR 9,16180 8,99366 831776
Kasvuosuus |, EUR 2,41400 2,29771 2,10309
Tuotto-osuus I, EUR 0,88475 0,86807 0,80243
Kasvuosuus |, SEK 27,63767 25,57925 23,38681
Kasvuosuus ID, EUR 11,44748 10,71070 10,07191

Tunnus ID tarkoittaa korkosuojattua (duration hedged) I-osuussarjaa, joka on suunnattu ins-
titutionaalisille asiakkaille. Taman osuussarjan herkkyys korkotason muutoksille on pieni,
koska osuussarjassa kaytetaan korkosuojausta. Korkotason muutoksilla on siten vain pieni
vaikutus osuussarjan arvon kehitykseen. Tassa osuussarjassa modifioidun duraation tavoite
on 1, kun taas rahaston suojaamattomissa sarjoissa duraatio on tyypillisesti 4-5.

Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Hallinnolliset kulut A, % 0,60
Hallinnolliset kulut C, % 0,45
Hallinnolliset kulut |, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 109485
Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Joustava hinnoittelumenetelma

Rahastossa on kaytossa osittainen joustava hinnoittelumenetelma. Osit-
taisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pai-
vittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma
voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Seuraavat oikaisukertoimet
olivat kaytossa katsauskauden aikana:
11.-31.3.2024 merkinnat 0,13 % ja lunastukset 0,13 %
1.4.-30.6.2024 merkinnat 0,13 % ja lunastukset 0,13 %
1.7-30.9.2024 merkinnat 0,10 % ja lunastukset 0,10 %
110.-3112.2024 merkinnat 0,10 % ja lunastukset 0,10 %.

Lisatietoa joustavasta hinnoittelumenetelmasta on rahastoesitteessa.

Lyhyt korko  Pitkd korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Tuotto ja riski
31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % 4,85
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % 501
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % 5,06
Kasvuosuuden tuotto | SEK, % 8,05
Kasvuosuuden tuotto ID EUR, % 6,88
Vertailuindeksin tuotto EUR, % 4,66
Vertailuindeksin tuotto SEK, % 7,57
Osuuden volatiliteetti, % 6,76
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 6,61
Active Share, % -
Sharpen luku -0,39
Salkun kiertonopeus, % 145
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 4,45
Korkoriski, duraatio, vuosia 4,58
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.122021 31.12.2020
0,66 0,69 0,66 0,36 0,37

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu EUR-madraisen kasvuosuuden | arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopdivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2007-07-02 ICE BofA Euro Corporate Index 100 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-
traded fund), joiden osuuksilla kdyddan kauppaa porssissa osakkeiden
tapaan. Ostettaessa ja myytdaessa maksetaan siten normaalit kaupan-
kayntipalkkiot. Rahaston merkinta- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin O
%. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuo-
tuiset hallinnointipalkkioprosentit.
iShares EUR Corp Bond ESG UCITS ETF 0,15 %, rekisterdintimaa Irlanti
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Sijoitukset 31.12.2024 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla s

nnellylla,

saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

ABN AMRO Bank NV 5.500% MULTI 21-09-2033
Akelius Residential Property 0.75% 22-02-2030
Akelius Residential Property 1.125% 11-01-2029
Akelius Residential Property 1% 17-01-2028
Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-10-2046
ASR Nederland NV 3.625% 12-12-2028

Ayvens Bank NV 0.25% 07-09-2026

Ayvens Bank NV 0.25% 23-02-2026

Bayer Capital Corp BV 2.125% 15-12-2029
Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 23-09-2025
Coloplast Finance BV 2.25% 19-05-2027
Cooperatieve Rabobank U 4.233% MULTI 25-04-2029
Cooperatieve Rabobank UA 3.913% 03-11-2026
Daimler Truck International 3.875% 19-06-2026
Danfoss Finance Il BV 4.125% 02-12-2029

de Volksbank NV 2.375% MULTI 04-05-2027

de Volksbank NV 3.625% 21-10-2031

EnBW International Finance B 3.85% 23-05-2030
Enel Finance International N 4.5% 20-02-2043
Enel Finance International N 4% 20-02-2031
Enel Finance International N MULTI 17-06-2030
Global Switch Finance BV 1.375% 07-10-2030
H&M Finance BV 4.875% 25-10-2031

Haleon Netherlands Capital B 1.25% 29-03-2026
ING Bank NV 3% 15-02-2026

ING Bank NV FRN 02-10-2026

ING Groep NV 3.875% MULTI 12-08-2029

LKQ Dutch Bond BV 4.125% 13-03-2031

Lseg Netherlands BV 0.000000% 06-04-2025
Lseg Netherlands BV 2.75% 20-09-2027
Mercedes-Benz International 3.25% 15-09-2027
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043

RELX Finance BV 3.375% 20-03-2033

Rentokil Initial Finance BV 3.875% 27-06-2027
Royal Schiphol Group NV 0.375% 08-09-2027
Siemens Energy Finance BV 4.25% 05-04-2029
TenneT Holding BV 4.625% MULTI Perp FC2029
Urenco Finance NV 3.25% 13-06-2032

Belgia

Argenta Spaarbank NV 3.125% 06-02-2034
Belfius Bank SA 1.250% MULTI 06-04-2034
Belfius Bank SA 4.125% 12-09-2029
Belfius Bank SA 4.875% MULTI 11-06-2035

Bermuda
Athora Holding Ltd 6.625% 16-06-2028

Brittilaiset Neitsytsaaret
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027

Espanja

Abanca Corp Bancaria SA 5.250% MULTI 14-09-2028
Abanca Corp Bancaria SA 5.875% MULTI 02-04-2030
Bankinter SA 3.500% MULTI 10-09-2032

Cellnex Finance Co SA 3.625% 24-01-2029

Cellnex Telecom SA 1.875% 26-06-2029

EDP Servicios Financieros Es 3.5% 16-07-2030

EDP Servicios Financieros Es 4.125% 04-04-2029
Naturgy Finance Iberia SA 3.625% 02-10-2034
Unicaja Banco SA 5.125% MULTI 21-02-2029

Irlanti

Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01-10-2025
GE Capital European Funding 4.625% 22-02-2027
Kingspan Securities Ireland 3.5% 31-10-2031
Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 25-04-2028
Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 30-06-2029
Securitas Treasury Ireland D 3.875% 23-02-2030
Securitas Treasury Ireland D 4.25% 04-04-2027

Iso-Britannia

Motability Operations Group 0.375% 03-01-2026
Motability Operations Group 0.875% 14-03-2025
Motability Operations Group 3.875% 24-01-2034
Motability Operations Group 4.25% 17-06-2035
Motability Operations Group 4% 17-01-2030
National Grid PLC 0.553% 18-09-2029

National Grid PLC 3.245% 30-03-2034

National Grid PLC 3.875% 16-01-2029

National Grid PLC 4.275% 16-01-2035

Nationwide Building Soc 4.375% MULTI 16-04-2034
Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028
Nationwide Building Society 3.25% 05-09-2029
NatWest Markets PLC 0.125% 12-11-2025

NatWest Markets PLC 3.625% 09-01-2029

NatWest Markets PLC 4.25% 13-01-2028

Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-2052

Italia
Autostrade per l'ltalia SpA 4.625% 28-02-2036
Autostrade per l'ltalia SpA 5.125% 14-06-2033

Itavalta

Erste Group Bank AG 4.250% MULTI 30-05-2030
Raiffeisen Bank Interna 3.875% MULTI 03-01-2030
Raiffeisen Bank Interna 4.500% MULTI 31-05-2030

Luxemburg

European Union 1.25% 04-02-2043

European Union 2.5% 04-12-2031

Prologis International Fundi 3.625% 07-03-2030
SES SA 2% 02-07-2028

Traton Finance Luxembourg SA 3.75% 27-03-2030

Kpl/
Nim.
(1000)

18 400,0
300,0
400,0

7400,0

259730

313170

207000
5600,0

35810
8800,0
19159,0
4589,0
10089,0
24278,0
16 2480

1369,0
8508,0
28107,0
228650
16 405,0
141180
23330
95140
150310
214960
10140
15799,0
70710
115200
221510
16 000,0

114370
14 585,0

11400,0
12 600,0
31600,0

192122
188734
78780
5210
232000

Markk.arvo/

Kurssi Arvonmuut.
1% (1000)
2681615,5

300 846,9

106,07 67885
86,10 16 0633
91,10 28636,0
92,90 8184,7
100,89 26 426,0
102,87 6169,1
95,79 115107
97,08 279210
94,15 76264
100,04 12 260,8
98,85 4537
104,01 186179
102,39 135157
101,63 48781
104,54 4263,0
99,10 64416
100,73 59431
104,00 21174
104,74 113639
104,47 49497
88,32 662338
94,06 70208
107,33 667,6
98,42 43739
100,60 16 499,0
100,90 605,4
102,74 19 006,4
102,38 5242
99,21 6490,1
99,96 2679
101,09 526,7
107,82 28335
100,48 7265
102,07 462,4
94,31 3857
103,67 89154
102,32 686,6
100,51 100,5
27 062,0

101,39 186553
90,42 2713
104,95 4198
104,27 77157
282288

108,69 282288
30826,8

98,43 308268
92 233,7

105,49 6330
110,10 199282
100,93 149380
101,68 136256
94,69 13 256,6
101,57 8928
104,31 24576
99,48 205918
105,54 5910,0
89 460,0

97,98 35087
103,56 91135
100,28 192127
107,28 49231
110,49 111474
102,53 2489322
102,54 16 661,4
215964,9

97,80 13389
99,56 84709
102,69 288617
105,20 240549
103,65 17 003,1
89,04 125711
97,67 22785
103,19 98171
105,00 157825
102,87 221136
90,89 9217
101,34 160112
97,87 6920,2
102,85 118485
104,20 230823
93,05 14 888,7
27 488,7

102,97 117763
107,73 157123
57 785,6

104,84 119516
101,79 128249
104,46 330091
86 396,1

72,81 139885
99,03 18 690,7
101,54 7999,7
93,61 487,7
101,31 23504,2

%
93,48

10,49
0,24
0,56
1,00
0,29
0,92
0,22
0,40
0,97
0,27
0,43
0,02
0,65
0,47
0,17
0,15
0,22
0,21
0,07
0,40
0,17
0,23
0,24
0,02
0,15
0,58
0,02
0,66
0,02
0,23
0,01
0,02
0,10
0,03
0,02
0,01
031
0,02
0,00

0,94
0,65
0,01
0,01
0,27

0,98
0,98

1,07
1,07

3,22
0,02
0,69
0,52
0,48
0,46
0,03
0,09
0,72
0,21

3,12
0,12
032
067
0,17
039
087
058

7,53
0,05
0,30
1,01
0,84
0,59
0,44
0,08
0,34
0,55
0,77
0,03
0,56
0,24
0,41
0,80
0,52

0,96
0,41
0,55

2,01
0,42
0,45
1,15

3,01
0,49
0,65
0,28
0,02
0,82

Lyhyt korko  Pitka korko  Yhdistelma Osake
Kpl/
Nim. Kurssi
(1000) 1%
Traton Finance Luxembourg SA 4.5% 23-11-2026 212000 10248
Norja
Avinor AS 0.75% 01-10-2030 61100 8822
Avinor AS 1% 29-04-2025 293990 9937
Avinor AS 3.5% 29-05-2034 81690 101,67
DNB Bank ASA 4.500% MULTI 19-07-2028 32740 10389
DNB Bank ASA 4.625% MULTI 01-11-2029 80200 105,68
DNB Bank ASA 5.000% MULTI 13-09-2033 30660 10527
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.25% 30-08-2026 81730 9649
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025 169510 99,60
Ranska
Autoroutes du Sud de la Fran 1.375% 21-02-2031 61000 90,60
Ayvens SA 3.875% 16-07-2029 197000 102,39
Ayvens SA 3.875% 22-02-2027 16 800,0 101,76
Ayvens SA 4.875% 06-10-2028 16000 10547
Ayvens SA 4% 24-01-2031 222000 103,33
Banqgue Federative du Credit 3.75% 01-02-2033 300,0 102,79
Banqgue Federative du Credit 3.75% 03-02-2034 5000,0 101,60
Banqgue Federative du Credit 4.125% 13-03-2029 20000 104,13
Banqgue Federative du Credit 4.125% 14-06-2033 400,0 105,55
Banqgue Federative du Credit 4.375% 11-01-2034 13400,0 100,42
Banqgue Federative du Credit 4.75% 10-11-2031 17 900,0 106,68
Banqgue Federative du Credit 5.125% 13-01-2033 36000 10641
BPCE SA 4.125% 10-07-2028 116000 104,04
BPCE SA 4375% 13-07-2028 67000 103,89
BPCE SA 4.875% MULTI 26-02-2036 400,0 103,59
BPCE SA 5.750% MULTI 01-06-2033 1000 106,21
Carrefour SA 3.625% 17-10-2032 48000 100,02
Cie de Financement Foncier S 1.2% 29-04-2031 84000 9039
Cie de Financement Foncier S 3.375% 16-09-2031 56000 102,72
Cie de Financement Foncier S 3% 24-04-2032 20900,0 100,25
Cie de Saint-Gobain SA 3.375% 08-04-2030 151000 101,24
Cie de Saint-Gobain SA 3.625% 08-04-2034 44000 101,32
CNP Assurances SACA 0.375% 08-03-2028 3000 92,04
CNP Assurances SACA 4.750% MULTI Perp FC2028 1000 99735
CNP Assurances SACA 5.250% MULTI 18-07-2053 4100,0 107,05
Coentreprise de Transport d' 2.125% 29-07-2032 196000 91,70
Coentreprise de Transport d' 3.75% 17-01-2036 18 500,0 100,41
Credit Agricole Assuran 4.750% MULTI 27-09-2048 27000 104,10
Credit Agricole Assurances S 1.5% 06-10-2031 72000 86,26
Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030 6000 91,84
Credit Agricole SA 3.750% MULTI 23-01-2031 258000 101,59
Credit Agricole SA 3.875% 20-04-2031 89000 103,76
Credit Mutuel Arkea SA 4.125% 02-04-2031 224000 105,22
Danone SA 3.481% 03-05-2030 2000 10242
Electricite de France 2.875% MULTI Perp FC2026 34000 9786
Electricite de France 5.125% MULTI Perp FC2029 8800,0 10220
Electricite de France SA 2% 09-12-2049 141000 65,14
Electricite de France SA 4.375% 17-06-2036 33000 104,88
Electricite de France SA 4.625% 25-01-2043 140000 103,54
Electricite de France SA 4.75% 17-06-2044 12 000,0 105,01
Engie SA 3.625% 06-03-2031 151000 102,12
Engie SA 3.625% 06-12-2026 77000 101,64
Engie SA 3.875% 06-01-2031 157000 103,30
Engie SA 4.25% 06-03-2044 92000 102,28
Engie SA 4.25% 11-01-2043 12000 10255
EssilorLuxottica SA 0.375% 27-11-2027 3000 9383
Holding d'Infrastructures de 0.625% 14-09-2028 50000 91,31
Holding d'Infrastructures de 4.25% 18-03-2030 38400,0 103,93
Kering SA 3.375% 11-03-2032 53000 99,54
Pernod Ricard SA 3.625% 07-05-2034 245000 100,74
RCI Banque SA 3.375% 26-07-2029 375990 9939
RTE Reseau de Transport d'El 3.5% 02-10-2036 92000 9981
RTE Reseau de Transport d'El 3.5% 30-04-2033 14900,0 100,82
RTE Reseau de Transport d'El 3.75% 30-04-2044 28000 9872
SCOR SE 3.625% MULTI 27-05-2048 300,0 100,05
Unibail-Rodamco-Westfi 2.125% MULTI Perp FC2023 44000 99,10
Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.875% 15-01-2031 33000 91,69
Ruotsi
Akelius Residential Property 1.75% 07-02-2025 2350 9986
Castellum AB 4.125% 10-12-2030 26190 10082
EQT AB 2.875% 06-04-2032 114210 9506
Skandinaviska Enskilda Banke 3.25% 24-11-2025 77940 100,50
Svenska Handelsbanken AB 0.05% 06-09-2028 108010 90,70
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 05-05-2026 18 547,0 101,40
Swedbank AB 3.75% 14-11-2025 52930 10086
Swedbank AB 4.125% 13-11-2028 18 149,0 104,90
Saksa
Amprion GmbH 3.625% 21-05-2031 44000 102,17
Amprion GmbH 3.971% 22-09-2032 17 300,0 103,68
Amprion GmbH 4.125% 07-09-2034 41000 10512
Bayer AG 0.05% 12-01-2025 14800,0 9993
Bayer AG 3.125% MULTI 12-11-2079 22000 9444
Bayer AG 4.25% 26-08-2029 122730 103,89
Bayer AG 4.625% 26-05-2033 246490 104,96
Bayer AG 6.625% MULTI 25-09-2083 87000 103,78
Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025 55080 9829
Deutsche Bahn Finance 1.600% MULTI Perp FC2029 3000 8947
Deutsche Pfandbriefbank AG 3.25% 15-01-2027 54250 101,12
Deutsche Pfandbriefbank AG 3.625% 28-10-2027 89620 10249
Deutsche Pfandbriefbank AG 3% 25-01-2027 5567,0 100,59
Eurogrid GmbH 3.075% 18-10-2027 100,0 100,65
Eurogrid GmbH 3.598% 01-02-2029 43000 101,99
Eurogrid GmbH 3.722% 27-04-2030 358000 102,53
Eurogrid GmbH 3.732% 18-10-2035 88000 101,17
Eurogrid GmbH 3.915% 01-02-2034 81000 103,46
Hamburg Commercial Bank AG 3.5% 17-03-2028 341160 10061
Hamburg Commercial Bank AG 4.875% 30-03-2027 87150 103,71
Heidelberg Materials AG 3.375% 17-10-2031 224910 101,21
Volkswagen Bank GmbH 4.625% 03-05-2031 17000,0 103,86
Volkswagen Financial Service 3.625% 19-05-2029 187000 100,23
Volkswagen Financial Service 3.875% 10-09-2030 19683,0 101,10
Volkswagen Financial Service 3.875% 19-11-2031 7 400,0 100,05
Volkswagen Leasing GmbH 0.625% 19-07-2029 45540 8799
Volkswagen Leasing GmbH 3.875% 11-10-2028 5647,0 101,63
Volkswagen Leasing GmbH 4.625% 25-03-2029 90510 104,28
Vonovia SE 4.25% 10-04-2034 86000 103,21
Vonovia SE 5% 23-11-2030 2000 10859
Suomi
Nokia Oyj 4.375% 21-08-2031 8140 104,80
OP Corporate Bank plc 2.875% 15-12-2025 57120 100,07
OP Corporate Bank plc 2.875% 27-11-2029 171120 9953
Teollisuuden Voima Oyj 4.25% 22-05-2031 14843,0 103,03
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Vaihtoehtoiset

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

217255

827828
53903
292133
83057
34015
84753
32276
7886,5
16 882,6

549 102,8
55264
201716
17 095,4
16875
229401

43605
30259

745444
2347
26406
10857,2
78330
97968
18 806,0
53385
190377

333796,0
44954
17936,8
43098
14 789,5
20776
12750,1
258714
902922
54136
2684
54857
91849
55997
100,6
43857
367069
89025
8380,0
343256
90383
227638
17 6558
187434
199004
74038
40071
57389
94382
88758
217,2

73931,1
853,0
57159
170317
152931

0,76

2,89
0,19
1,02
0,29
0,12
0,30
0,11
0,27
0,59

19,14
0,19
0,70
0,60
0,06
0,80
0,01
0,18
0,07
0,01
0,47
0,67
0,13
0,42
0,24
0,01
0,00
0,17
0,26
0,20
0,73
0,53
0,16
0,01
0,00
0,15
0,63
0,65
0,10
0,22
0,02
091
0,32
0,82
0,01
0,12
031
0,32
0,12
0,51
0,44
0,54
0,27
0,57
033
0,04
0,01
0,16
1,39
0,18
0,86
1,30
0,32
0,52
0,10
0,01
0,15
0,11

2,60
0,01
0,09
0,38
0,27
0,34
0,66
0,19
0,66

11,64
0,16
063
015
052
007
044
090
031
019
001
019
032
020
0,00
015
1.28
031
029
1.20
032
079
062
065
069
026
014
020
033
031
001

2,58
0,03
0,20
0,59
0,53
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Teollisuuden Voima Oyj 4.75% 01-06-2030

Sveitsi

UBS AG/London 0.25% 01-09-2028

UBS Group AG 2.125% MULTI 13-10-2026
UBS Group AG 7.750% MULTI 01-03-2029
UBS Switzerland AG 3.304% 05-03-2029

Tanska

Carlsberg Breweries A/S 3.25% 12-10-2025
Danske Bank A/S 4.000% MULTI 12-01-2027
Danske Bank A/S 4.125% MULTI 10-01-2031
Jyske Bank A/S 2.875% MULTI 05-05-2029
Jyske Bank A/S 4.875% MULTI 10-11-2029
Jyske Bank A/S 5.000% MULTI 26-10-2028
Jyske Bank A/S 5.125% MULTI 01-05-2035
Nykredit Realkredit 0.25% 13-01-2026
Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 SDO A H
Nykredit Realkredit 1% 01-07-2027 SDO A H
Nykredit Realkredit 3.875% 05-07-2027
Nykredit Realkredit 4.625% 19-01-2029
Nykredit Realkredit FRN 29-12-2032 EUR SWAP 5Y
Orsted AS 1.5% 26-11-2029

Orsted AS 1.500% MULTI 18-02-3021

Orsted AS 2.25% 14-06-2028

Orsted AS 3.75% 01-03-2030

Realkredit Danmark 1% 01-04-2026 SDROAT
TDC Net A/S 5.186% 02-08-2029

TDC Net A/S 5.618% 06-02-2030

Vestas Wind Systems A/S 4.125% 15-06-2031

Tsekki
CEZ AS 4.125% 05-09-2031
CEZ AS 4.25% 11-06-2032

Yhdysvallat

American Tower Corp 3.9% 16-05-2030

Bank of America Corp 0.694% MULTI 22-03-2031
Berkshire Hathaway Inc 1.125% 16-03-2027
Booking Holdings Inc 0.1% 08-03-2025

Fidelity National Informatio 0.625% 03-12-2025
Fidelity National Informatio 1.5% 21-05-2027
Ford Motor Credit Co LLC 4.445% 14-02-2030
Ford Motor Credit Co LLC 5.125% 20-02-2029
General Motors Financial Co 0.6% 20-05-2027
General Motors Financial Co 4.5% 22-11-2027
International Business Machi 0.95% 23-05-2025
JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 18-05-2028
JPMorgan Chase & Co 3.674% MULTI 06-06-2028
JPMorgan Chase & Co 4.457% MULTI 13-11-2031
McDonald's Corp 1.5% 28-11-2029

Morgan Stanley 4.813% MULTI 25-10-2028
Nasdag Inc 0.875% 13-02-2030

Nasdag Inc 0.9% 30-07-2033

Nasdag Inc 1.75% 28-03-2029

National Grid North America 3.247% 25-11-2029
National Grid North America 3.631% 03-09-2031
National Grid North America 3.724% 25-11-2034
National Grid North America 4.061% 03-09-2036
National Grid North America 4.668% 12-09-2033
PVH Corp 3.125% 15-12-2027

Muut arvopaperit

Korkosijoitukset
CNP Assurances SACA 4.875% MULTI 16-07-2054

Rahastot

Indeksiosuusrahastot
iShares EUR Corp Bond ESG UCITS ETF

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2025
EURO-BUND FUTURE 3/2025
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025
EURO-SCHATZ FUT 3/2025

Vakioimattomat johdannaissopimukset

Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset

FX FWD EUR/DKK 13-01-2025

FX FWD EUR/SEK 13-01-2025

FX FWD EUR/USD 13-01-2025
Luottoriskijohdannaiset
Anheuser-Busch InBev SA/NV 33bps 20-06-2029
Assicurazioni Generali SpA 60.6bps 20-12-2029
AXA SA 45.25bps 20-06-2029
BACR 117.5bps 20-06-2029
Cie de Saint-Gobain 45.75bps 20-06-2029
Credit Agricole SA/London 64.7bps 20-12-2029
Deutsche Telekom AG 34.25bps 20-12-2029
Enel SpA 57bps 20-06-2029
Heineken NV 32.5bps 20-06-2029
ITRAXX-EUROPES42V1-5Y
LBGP 110bps 20-06-2029
Orange SA 33bps 20-06-2029
SES SA 169.1bps 20-06-2029
Telenor ASA 24.4bps 20-06-2029
Telia Co AB 18.25bps 20-12-2029

Kpl/
Nim.
(1000)

329290

65994,0
4100,0
100,0
8186,0

12076,0
19 406,0
17 260,0
16 550,0
9546,0
8936,0

14 065,0

267540
44390,0

117060
257450
532,0
86720
844,0
157,0
164910
212370
302,0
129,0
4760,0
8507,0
27960,0
237770
6800,0
6714,0
6476,0
4762,0
77110
197220
15095,0
167520
87520
3562,0
3830

Kpl/
Nim.
(1000)

17 100,0

62939

Kpl/
Nim.
(1 000)

-237 100,0
41900,0
28000
440 400,0

-8 100,0
8350,0
8100,0
-7800,0
-8 100,0
-8 500,0
8600,0
-7800,0
8100,0
-27 800,0
7800,0
8100,0
81500
-8 150,0
-8 600,0

Kurssi
1%
106,40

90,85
99,38
113,98
102,36

100,27
101,22
105,32
99,70
105,53
104,89
105,78
97,38
12,94
13,03
100,90
104,94
104,89
92,87
83,94
97,50
102,84
13,23
104,80
106,39
102,96

102,01
102,23

103,16
88,44
97,01
99,49
98,06
97,06

102,87

105,32
94,60

103,98
99,27
97,06

101,90

106,77
93,86

105,10
89,95
81,13
95,29

100,43

101,68

100,57

10291

107,71
99,92

Kurssi
1%

104,75

4,75

Kurssi
1%

0,00
0,00
0,00
0,00

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

350373

72520,9
599531
40747
114,0
83790

218689,1
121087
196418
18179,0
16 500,2
100735

93733

144816

72 669,3
272906
453787

2472855
120759
227689

516,1
86275
8276
1524
16964.1
223675
285,7
1341
47251
82569
28491,4
253861
63828
70561
58254
38636
73481
19807,0
153491
168482
90064
38367
3827

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

17912,0
179120

299225

299225
299225

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

-23253
-230,1
-230,1

40,9
187
-289,7
-2095,2
-228,2
157,5
197,4
6,5
-216,5
-1169
246,7
-166,5
2439
-550,5
-14
2336
-636,2
-290,1
-329,5

0,29

7,62
0,42
0,68
0,63
0,58
0,35
033
0,01
033
0,51
0,45
0,05
0,83
0,52
0,39
0,01
0,08
0,46
0,18
0,23
0,08
0,50

2,53
0,95
1,58

8,62
0,42
0,79
0,02
0,30
0,03
0,01
0,59
0,78
0,01
0,00
0,16
0,29
0,99
0,88
0,22
0,25
0,20
0,13
0,26
0,69
0,54
0,59
031
0,13
0,01

0,62
062

1,04

1,04
1,04

0,00

0,00

Lyhyt korko  Pitkd korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000) %
UniCredit SpA 61.6bps 20-12-2029 -8 350,0 -188,7 -0,01
Unilever PLC 21.5bps 20-06-2029 -8 100,0 -2765 -0,01
Verizon Communications Inc 57.5bps 20-12-2029 8400,0 1435 0,01
Vodafone Group PLC 57.25bps 20-12-2029 -8 400,0 -1766  -0,01
Volkswagen International Fin 110bps 20-12-2029 8300,0 -50,7  -0,00
Volkswagen International Fin 40.1bps 20-12-2025 4150,0 243 0,00
Volkswagen International Fin 61bps 20-12-2027 -12 450,0 -1203  -0,00
Osuussarjakohtaiset vakioidut johdannaissopimukset 0,0 0,00
Korkoj iset - ID- jan kork j 0,0 0,00
Futuurisopimukset 0,0 0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 -1600,0 0,00 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2025 -1100,0 0,00 0,0 0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 -3100,0 0,00 0,0 0,00
Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000) %
Arvopaperit yhteensa 2729450,0 95,15
Johdannaissopimukset -23253 -0,08
Kassa ja muut varat, netto 1415716 4,94
Rahaston arvo 2868696,2 100,00
Jakauma
Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus | 11132164 93,68
Kasvuosuus A 416881 3,39
Tuotto-osuus | 560734 1,73
Kasvuosuus C 8 826,5 0,74
Kasvuosuus ID 753,8 0,30
Tuotto-osuus C 5183 0,17

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista

Tiedot perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisi-
nosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita,
myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten
markkina-arvo

DKK -33027,6
EUR 331526
SEK -184,8
usb -170,4

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Ostetut osakefutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
466 001,0

Ostetut korkofutuurit

Myydyt korkofutuurit -215070,6
CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten
markkina-arvo

Ostetut CDS-sopimukset 77 745,2
Myydyt CDS-sopimukset 122 150,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs & Co LLC

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Osinkotuotot

Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhticlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2024

56 680 834,40
-2947918,71
491 554,45
91761946,77
746 884,05

-10948 529,64
-851792,05
-582 952,17

134350 027,10

31.12.2024

272782014291

306 457,31

970 688,76
49277 108,89
95 559 853,40
2873 934 251,27

2868696 173,25

1001 984,21
3171090,89
1065 002,92
2873934 251,27

1.1.-31.12.2024

57 729 244,80
-12.857 114,09
11808 703,69
56 680 834,40

19472 235,67
-21224 680,55
-852 247,75

1273 743,00
-962 884,25
-654 084,83

-2947 918,71

68 246 892,20
-57944 521,09
89 304,20

31.12.2024

2556727 104,30
50071993229
-321 654 769,45
-1446 120,99
134 350 027,10
2868 696 173,25
2868696 173,25
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Pitkd korko  Yhdistelma  Osake

1.1.-31.12.2023

147 295 533,59
-94 859,16
7388293977
960 903,94

-9 591 159,57
-596 465,69
-466 936,19

211 389 956,69

31.12.2023

2 449 506 530,82
427 643,69

686 837,79

4 878 647,66
37710911,32
76 362 699,69
2569 573 270,97

2556 727 104,30
897044821

654 486,29
231833338

902 898,79
2569 573 270,97

1.1.-31.12.2023

2123410281
-101 648 866,13
22771029691
147 295 533,59

19423 989,00
-17 873 420,59
-1805 596,53

1025 474,07
-634 871,27
-230433,84

-94 859,16

238 493 895,63
-12819 629,09
51 365,78

31.12.2023

2258 259 935,15
510728 878,50
-423 445 737,06
-205928,98

211 389 956,69
2556727 104,30
2556 727 104,30

Vaihtoehtoiset



Lyhyt korko

Pitkd korko  Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Discretionary Corporate Credit

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Nordea Discretionary Corporate Credit on korkorahastojen rahasto, joka sijoittaa
padasiassa Nordean korkorahastoihin. Rahasto voi tehda myos suoria sijoituksia ja
kayttaa johdannaisia. Rahasto on suunnattu Ruotsin markkinoille.

Rahasto pienensi korkoriskiaan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaa-
van modifioidun duraation laskiessa 5,41:sta 5,07:aan. Sijoitusten keskimaarainen
juoksuaika laski 9,15 vuodesta 7,00 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski pysyi ennallaan katsauskauden aikana keski-
maaraisella luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluoki-
tus oli BBB seka katsauskauden alussa etta lopussa. Rahaston efektiivinen tuotto
laski 0,49 prosenttiyksikkoa samalla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestavyyteen liittyvat tiedot
Rahasto soveltaa perustason ESG-kriteereja ja noudattaa rahastoyhtion vastuulli-
sen sijoittamisen periaatteita. Rahasto luokitellaan EU:n SFDR-asetuksen (kesta-
vyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) artiklan 6 mukai-
seksi rahastoksi. Lisatietoa on saatavilla rahastoesitteessa seka osoitteessa
www.nordea fi/rahasto. Lyhenne ESG viittaa ymparistdd, yhteiskuntaa ja hyvaa
hallintotapaa koskeviin kansainvalisiin standardeihin.

Tahan rahoitustuotteeseen sisaltyvissa sijoituksissa ei oteta huomioon ymparis-
ton kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Johdannaisten kaytté

Rahasto on katsauskauden aikana saanndllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
johdannaissopimuksia suojaustarkoituksessa, salkunhoidon tehostamiseksi ja/tai
sijoitustuottojen tavoittelemiseen.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 21.3.2017

Perusvaluutta SEK

SFDR-kategoria Artikla 6

Riskitaso

1034567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, C kasvu
105
100
95)
90
85

80
2020 2021 2022 2023 2024

@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

(M Yhdysvallat 54 %

@ Ranska8%
Saksa 8 %

I Alankomaat 6 %

@ Iso-Britannia 5 %

@ Muut20%

Kaaviossa esitetdan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Discretionary Corporate Credit

Avaintiedot

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo, milj. SEK 9075,6 7 298,1 77622
Kasvuosuus C, SEK 104,27355  100,59458 93,36300
Tuotto-osuus C, SEK 91,13314 89,71949 84,10330
Kasvuosuus |, SEK 106,42699  102,41538 94,81624
Kulut
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,50
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Hallinnolliset kulut C, % 0,64
Hallinnolliset kulut I, % 0,39
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 SEK

35599,6
Sailytyspalkkio, 1 000 SEK -

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoitus-
kohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoituskoh-
teena olevan ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myos muita kuluja,
ja ne otetaan huomioon taman rahaston hallinnollisissa kuluissa.

Lyhyt korko  Pitkd korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Tuotto ja riski
31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto C SEK, % 3,66
Kasvuosuuden tuotto | SEK, % 3,92
Vertailuindeksin tuotto SEK, % 3,71
Osuuden volatiliteetti, % 5,52
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 5,38
Active Share, % -
Sharpen luku 0,37
Salkun kiertonopeus, % 172
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 5,07
Korkoriski, duraatio, vuosia 5,44
Tracking Error, %
31.12.2024 31.122023 31122022 31122021 31.12.2020
0,55 - - - -

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu SEK-maaraisen kasvuosuuden C arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.
Rahaston vertailuindeksin alkupdivdmaarana esitetdan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopaivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi

2022-12-31 Bloomberg US Credit Bond (Hedged SEK) 33.50 %, ICE
BofA EMU Corporate Bond (Hedged to SEK) 33.50 %, ICE BofA Euro-
pean Curr HY Constr (Hedged SEK) 11 %, JP Morgan EMBI Global di-
versified (hedged SEK) 11 %, ICE BofA US HY Master Il hedged to SEK
1%

2024-06-11 ICE BofA EMU Corporate Bond (Hedged to SEK) 35 %,
Bloomberg US Credit Bond (Hedged SEK) 35 %, ICE BofA US HY Mas-
ter Il hedged to SEK 15 %, ICE BofA European Curr HY Constr (Hedged
SEK) 15 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.
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Nordea Discretionary Corporate Credit

Sijoitukset 31.12.2024 (SEK)

Muut arvopaperit

Kpl/ Markk.arvo/
Nim.  Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000) %

Rahastot 8977 338,8 98,92

Lyhyen koron rahastot
Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund | SEK g 108,6 1309,65

1422524 1,57
1422524 1,57

Pitkén koron rahastot 8835086,4 97,35

Nordea 1 - Emerging Market Bond HY-SEK 111,2 163795 182 081,3 2,01
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund HY-SEK 17554 633,52 11120750 1225
Nordea 1 - European Covered Bond HY-SEK 1909,7 167,10 3191071 3,52
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HY-SEK 21525 54834 1180327,2 13,01
Nordea 1 - North American High Yield Bond HY-SEK 173,7 1570,15 2727588 3,01
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HY-SEK 10316,7 174724 17976025 1981

Nordea 1 - US High Yield Bond Fund HY-SEK 36762 290,05
Nordea 2 - US Corporate Enhanced Bd Fd HY-SEK 1364,0 1248,00
Nordea Corporate Bond | growth SEK 435143 27,64

10662619 11,75
17022398 1876
12026328 1325

Johdannaissopimukset

Kpl/ Markk.arvo/

Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000) %
Vakioidut johdannaissopimukset 662,0 0,01
Korkojohdannaiset 662,0 0,01
Futuurisopimukset 662,0 0,01
EURO-BUND FUTURE 3/2025 31000 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 38 400,0 1,72 662,0 0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 3889,5 0,04

Valuuttajohdannaiset 8144,0 0,09
Termiinisopimukset 8144,0 0,09
FX FWD EUR/SEK 28-02-2025 8144,0 0,09
Luottoriskijohdannaiset -42545 -0,05
CDX-NAIGS43V1-5Y -26 2940 -65122 -0,07
ITRAXX-EUROPES42V1-5Y 9959,0 22577 0,02
Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000) %
Arvopaperit yhteensa 89773388 98,92
Johdannaissopimukset 4551,5 0,05
Kassa ja muut varat, netto 937517 1,03
Rahaston arvo 9075642,1 100,00
Jakauma
Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus C 82 803,6 95,14
Kasvuosuus | 40829 4,79
Tuotto-osuus C 75,6 0,08

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista

Tiedot perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisi-
nosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita,
myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten
markkina-arvo

EUR -1 208 054,1
SEK 1216 198,1

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Ostetut osakefutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit

Ostetut korkofutuurit 386 077,0
Myydyt korkofutuurit -
CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten
markkina-arvo

Ostetut CDS-sopimukset 114 019,7
Myydyt CDS-sopimukset 2901148

Lyhyt korko  Pitkd korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Citibank Europe PLC

Goldman Sachs & Co LLC

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

Johdannaisten vakuudet
Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo

perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 22914
Vakuudet yhteensa 22914

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinosto-
sopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioi-
mattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liilkkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Nordea Discretionary Corporate Credit

Tuloslaskelma (SEK)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhticlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (SEK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras paaoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (SEK)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (SEK)

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2024

295093 079,83
-34381 274,93
272677290
310193276

-12 261 573,47
-1933875,49
-5833 09341

246 511 968,19

31.12.2024

8973 215 940,96
17 500 000,00

8639 782,22
2111 196,64
1486 500,55
8397232833
9086 925 748,70

9075 642 056,00

-34 635,16

7319 461,85
3998 866,01
9086 925 748,70

1.1.-31.12.2024

315549 110,35
-116 398 614,71

95942 584,19
295093 079,83

7312892,68
-9211 287,45
-11519 236,34

36937 965,41
-42 829 461,82
-15072 147,41
-34 381 274,93

287037 141,88
-217 685 941,44
15721,52

31.12.2024

7298 121 086,27
3254204 689,05
-1723176831,53
-18 855,98

246 511 968,19
9075 642 056,00
9075 642 056,00
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Pitkd korko  Yhdistelma

1.1.-31.12.2023

572 449 33591
-6 844 842,42
4 145985,76
11812916,30

-9057 953,82
-2875928,17
-9 253 768,65

560 375 744,91

31.12.2023

7206 278 653,13

24 466 368,20
139313175
2492 156,88

70903 543,66

7 305 533 853,62

7298 121 086,27
400 435,92

1879 156,48
2014937,42
3118 237,53
7 305 533 853,62

1.1.-31.12.2023

2265271313
-104 705 345,22
654 501 968,00
572 449 335,91

12381 261,40
-23 277 126,00
1272909831

41410 636,05
-93909 351,67
4382063949
-6 844 842,42

714712 670,57
-3660 964,77
19 400,93

31.12.2023

7762220 563,20
1253 471101,05
-2 277 946 238,45
-84,44
56037574491
7298 121 086,27
7298 121 086,27

Vaihtoehtoiset



Lyhyt korko

Nordea Euro Midi Korko

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Rahasto pienensi korkoriskiaan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaavan
modifioidun duraation laskiessa 1,89:sta 1,82:een. Sijoitusten keskimaarainen juok-
suaika laski 2,19 vuodesta 2,11 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski kasvoi katsauskauden aikana keskimaaraisella
luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluokitus laski
A:han valilta AA—A. Rahaston efektiivinen tuotto laski 0,69 prosenttiyksikkoa sa-
malla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saanndllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
johdannaissopimuksia suojaustarkoituksessa, salkunhoidon tehostamiseksi ja/tai
sijoitustuottojen tavoittelemiseen.
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Pitka korko

Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 171.2000

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1034567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu
102
100

98
96

94
92
2020 2021 2022 2023 2024

@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

& ltalia28 %

@ Espanja23%
Saksa 22 %

7/ Ranska 18 %

® Irlanti3 %

@ Muut6%

Kaaviossa esitetdan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Euro Midi Korko

Avaintiedot

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo, milj. EUR 360,8 313,2 2414
Kasvuosuus A, EUR 1,54079 1,49384 1,45289
Tuotto-osuus A, EUR 1,10637 1,08350 1,05909
Kulut
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnolliset kulut A, % 0,60
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR

20304
Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -
Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien

hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Lyhyt korko  Pitkd korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Tuotto ja riski
31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % 3,14
Vertailuindeksin tuotto EUR, % 3,13
Osuuden volatiliteetti, % 1,98
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 1,87
Active Share, % -
Sharpen luku -1,15
Salkun kiertonopeus, % 82
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 1,82
Korkoriski, duraatio, vuosia 1,80
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.122021 31.12.2020
0,38 0,36 0,59 0,52 0,53
Rahaston riskitunnusluvut on laskettu EUR-maaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen
perusteella.

Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintyd pienia tuottoeroja.

Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.

Rahaston vertailuindeksin alkupdivdmaarana esitetaan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopaivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2000-01-17 JP Morgan EMU Government Bond 1-3 Years 100 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia (IRS).

Vuosikertomus 2024 « 71



Nordea Euro Midi Korko

Sijoitukset 31.12.2024 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla s

nnellylla,

saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Australia
Bank of Queensland Ltd 1.839% 09-06-2027

Bulgaria
Bulgaria Government Internat 3.625% 05-09-2032

Espanja

Banco de Sabadell SA 2.75% 15-04-2030
Banco de Sabadell SA 3.25% 05-06-2034
Instituto de Credito Oficial 3.05% 30-04-2031
Instituto de Credito Oficial 3.05% 31-10-2029
Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2025
Spain Government Bond 1.6% 30-04-2025
Spain Government Bond 1.95% 30-04-2026
Spain Government Bond 1% 30-07-2042
Spain Government Bond 2.5% 31-05-2027
Spain Government Bond 2.8% 31-05-2026
Spain Government Bond 3.45% 31-10-2034
Spain Government Bond 3.5% 31-05-2029
Spain Government Bond 3.55% 31-10-2033
Spain Government Bond 4% 31-10-2054

Eteld-Korea

Export-Import Bank of Korea 0.829% 27-04-2025
Kookmin Bank 4% 13-04-2027

Korea Housing Finance Corp 0.01% 05-02-2025
Korea Housing Finance Corp 0.01% 07-07-2025
Korea Housing Finance Corp 4.082% 25-09-2027

Irlanti

Ireland Government Bond 0.000000% 18-10-2031
Ireland Government Bond 0.2% 15-05-2027
Ireland Government Bond 1.35% 18-03-2031
Ireland Government Bond 2.6% 18-10-2034

Italia

Banca Monte dei Paschi di Si 3.375% 16-07-2030
Banca Monte dei Paschi di Si 3.5% 23-04-2029
Banco BPM SpA 3.875% 18-09-2026

BPER Banca SPA 2.875% 22-07-2029

BPER Banca SPA 3.75% 22-10-2028

Ferrovie dello Stato Italian 3.75% 14-04-2027
Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 16-10-2030

Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 30-06-2028

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 30-04-2045
Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 01-07-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 01-08-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 2.95% 15-02-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-03-2026
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036

Itévalta

Oberoesterreichische Landesb 3.625% 31-03-2028
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-04-2025
Republic of Austria Governme 0.75% 20-10-2026
Republic of Austria Governme 2% 15-07-2026

Japani

Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.01% 10-09-2025
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027
Tokyo Metropolitan Governmen 1.125% 20-05-2026

Kanada

Federation des Caisses Desja 2% 31-08-2026
National Bank of Canada 0.125% 27-01-2027
Royal Bank of Canada 0.125% 26-04-2027

Kreikka

Hellenic Republic Government 1.5% 18-06-2030
Hellenic Republic Government 4.125% 15-06-2054
Hellenic Republic Government 4.25% 15-06-2033
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-2042

Liettua
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-2025

Luxemburg
European Union 1.25% 04-02-2043
State of the Grand-Duchy of 2.625% 23-10-2034

Norja

Kommunalbanken AS 0.625% 20-04-2026
SpareBank 1 SMN 0.125% 11-09-2026
SpareBank 1 Sor-Norge ASA 0.25% 09-11-2026
SpareBank 1 Sor-Norge ASA 2.875% 20-09-2025

Portugali
Banco Santander Totta SA 3.25% 15-02-2031
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 20-10-2034

Puola

Bank Gospodarstwa Krajowego 1.75% 06-05-2026
Bank Gospodarstwa Krajowego 4.375% 11-06-2054
PKO Bank Hipoteczny SA 2.125% 25-06-2025

Ranska

Caisse d'’Amortissement de la 2.875% 25-05-2027
Credit Agricole Home Loan SF 2.875% 12-01-2034
Credit Agricole Home Loan SF 3.125% 16-08-2029
Credit Mutuel Home Loan SFH 3.125% 22-06-2027
French Republic Government B 0.000000% 25-02-2025

Kpl/
Nim.
(1000)

2000,0

1000,0

25000

1000,0
7000,0
30000
1000,0

900,0
1200,0
1500,0

600,0
28000

950,0
1200,0
4000,0

24592,0
25000
1000,0

12950,0

14 000,0
3000,0

600,0

500,0

1800,0
1500,0
4000,0

560,0

34340
25750
21460

1600,0
1400,0
1500,0

2000,0
12700
2000,0
1890,0

451,0

990,0
1256,0

17170
21460
2600,0
35500

1000,0
32000

1400,0
25000
1000,0

7000,0
700,0
800,0

1800,0

12 450,0

Kurssi
1%

98,26

102,44

100,08
102,47
101,65
101,89

98,95

99,67

99,74

68,16
100,40
100,75
103,27
104,08
104,51
10543

99,32
102,75
99,72
98,61
103,86

84,81
95,79
94,19
99,87

102,14
102,42
102,01
100,43
103,72
102,17
102,23
102,97
97,24
99,62
67,51
99,74
99,11
101,07
102,48
82,39

102,72
99,22
97,53
99,72

98,15
92,72
91,71

99,18
95,23
94,70

93,86
103,99
108,17

0,28

99,32

72,81
98,81

97,79
95,76
95,56
100,01

102,38
100,46

98,79
102,52
99,65

101,06
99,06
101,63
101,55
99,62

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

3527176

1965,1
19651

10244
10244

80727,3
12010
7173
305,0
18340
227752
89704
33912
681,6

17 068,0
179339
18795
20817
10451
843,5

8047,6

25965

11377,6
848,1
67051
28258
998,7

714319
919,3
12291
1530,
6026
29043
9706
12268
41188
239138
24906
6751
129165
138753
30321
614,9
4119

7796,9
18490
14884
39011

5584

7726,5
33706
23877
1968,2

4340,5
1586,8
13332
14205

5366,6
18772
13207
21634

53

447,9
4479

1961,9
7208
12411

9769,0
1679,1
2055,0
24844
3550,5

42385
10238
32147

49425
13830
25630

996,5

72703,9
70744
693,4
813,0
18278
124031

%
97,77

0,54
0,54

0,28
0,28

22,38
033
0,20
0,08
0,51
631
2,49
0,94
0,19
4,73
497
0,52
0,58
0,29
0,23

2,23
0,21
0,17
0,89
0,23
0,72

3,15
0,24
1,86
0,78
0,28

19,80
0,25
0,34
0,42
0,17
0,81
027
0,34
1,14
6,63
0,69
0,19
3,58
3,85
0,84
0,17
0,11

2,16
0,51
0,41
1,08
0,15

2,14
093
0,66
0,55

1,20
0,44
0,37
0,39

1,49
052
037
0,60
0,00

0,12
0,12

0,54
0,20
0,34

2,71
0,47
057
069
098

1,17
0,28
0,89

1,37
0,38
0,71
0,28

20,15
1,96
0,19
0,23
051
3,44

Jakauma

Kasvuosuus A
Tuotto-osuus A

Lyhyt korko  Pitka korko  Yhdistelma Osake
Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000)
French Republic Government B 0.000000% 25-03-2025 20000 9942 19885
French Republic Government B 0.5% 25-05-2025 70000 9922 69452
French Republic Government B 1% 25-11-2025 227500 9884 22 486,0
French Republic Government B 2.5% 24-09-2026 10000,0 100,40 10039,5
French Republic Government B 3.5% 25-04-2026 83000 101,60 84329
Ruotsi 1912,6
Lansforsakringar Bank AB 4% 18-01-2027 7000 102,36 716,5
Stadshypotek AB 21/26 FRN STEP C COVD 14 000,0 8,54 1196,1
Saksa 43022,9
Bundesobligation 0.000000% 10-04-2026 61000 97,49 5947,0
Bundesobligation 0.000000% 10-10-2025 25000 9838 24594
Bundesobligation 1.3% 15-10-2027 10000 9820 982,0
Bundesobligation 1.3% 15-10-2027 16000 98,18 15709
Bundesschatzanweisungen 2% 10-12-2026 120000 9985 119818
Deutsche Pfandbriefbank AG 5.25% 07-12-2026 22000 96,36 21199
Erste Abwicklungsanstalt 3.125% 22-06-2026 11000 101,23 11135
Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-06-2026 30000 96,79 29037
Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.375% 04-10-2029 50000 9991 4995,5
Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.375% 05-08-2027 2000,0 100,34 2006,7
Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.875% 29-05-2026 53000 100,82 53437
State of North Rhine-Westpha 2.5% 15-10-2029 16000 9992 15988
Slovakia 909,0
Prima Banka Slovensko AS 4.25% 06-10-2025 900,0 101,01 909,0
Suomi 9656,8
Aktia Bank Oyj 0.101% 09-12-2025 20000 9681 1936,1
Elenia Verkko Oyj 0.375% 06-02-2027 11160 9485 10585
Finland Government Bond 0.875% 15-09-2025 7000 9901 693,1
Finnvera Oyj 1.125% 27-10-2026 10000 9083 9083
Oma Saastopankki Oyj 1.5% 18-12-2026 31000 98,02 30387
OP Corporate Bank plc 2.875% 15-12-2025 13000 100,07 13009
OP Corporate Bank plc 4.125% 18-04-2027 700,0 103,03 7212
Sveitsi 22338
UBS Switzerland AG 3.146% 21-06-2031 800,0 102,01 816,1
UBS Switzerland AG 3.304% 05-03-2029 4000 10236 409,4
UBS Switzerland AG 3.39% 05-12-2025 10000 10083 10083
Tanska 11143
Oresundsbro Konsortiet 0.25% 15-10-2025 13 000,0 8,57 11143

Johdannaissopimukset

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000)
Vakioidut johdannaissopimukset -2,9
Korkojohdannaiset -29
Futuurisopimukset -2,9
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 -4400,0 0,00 0,0
Euro-BTP Future 3/2025 2100,0 0,00 0,0
EURO-BUND FUTURE 3/2025 -7900,0 0,00 0,0
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 -3800,0 0,00 0,0
Euro-OAT Future 3/2025 -6 100,0 0,00 0,0
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 54100,0 0,00 0,0
Short Euro-BTP Fu 3/2025 25300,0 0,00 0,0
SWEDISH 5YR FUT 3/2025 -50 000,0 0,00 0,0
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 -1100,0 0,15 -1,7
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 -2000,0 0,06 -12
Vakioimattomat johdannaissopimukset 120,4
Korkojohdannaiset 2125
Koronvaihtosopimukset 2125
FI-OIS_EUR_LCH_20251005_BOFASECINC 99,7
FI-OIS_EUR_LCH_20260223_BOFASECINC 112,8
Valuuttajohdannaiset -92,1
Termiinisopimukset -92,1
FX FWD EUR/NOK 18-02-2025 15
FX FWD EUR/SEK 18-02-2025 -16,0
FX FWD EUR/USD 18-02-2025 -77,5
Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)
Arvopaperit yhteensa 352717,6
Johdannaissopimukset 117,6
Kassa ja muut varat, netto 79343
Rahaston arvo 360 769,5

Osuuksien lkm, 1 000
233901,6
340,2

Lisatiedot johdannaisista ja arvopapereilla

toteutettavista rahoitustoimista

Vaihtoehtoiset

%

0,55
193
6,23
2,78
2,34

0,53
0,20
033

11,93
1,65
0,68
0,27
0,44
332
0,59
031
0,80
1,38
0,56
1,48
0,44

0,25
0,25

2,68
0,54
0,29
0,19
0,25
0,84
0,36
0,20

0,62
0,23
0,11
0,28

0,31
0,31

%

-0,00
-0,00
-0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,00
-0,00

0,03
0,06
0,06
0,03
0,03

-0,03

-0,03
0,00

-0,00
-0,02

%
97,77
0,03
2,20

100,00

%
99,90
0,10

Tiedot perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000

EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisi-

nosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita,

myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.
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Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten
markkina-arvo

EUR 74219
NOK -1205,7
SEK -1289,7
usb -5018,7

Koronvaihtosopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten
juoksuaika ja markkina-arvo

EUR Saadaan kiintea korko - maksetaan 0 - 1 vuotta 10 000,0
muuttuva korko
EUR Saadaan kiintea korko - maksetaan 1 - 3 vuotta 12 000,0

muuttuva korko

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Ostetut osakefutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 79 256,9
Myydyt korkofutuurit -255454

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

BofA Securities Inc

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Johdannaisten vakuudet
Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo

perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 145,0
Vakuudet yhteensa 145,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinosto-
sopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioi-
mattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean lilkkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhticlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras paaoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2024

7126 931,57
507 256,34
5783 643,64
133 614,68

-2030430,26
-760 601,86
-156 406,93

10604 007,18

31.12.2024

352717 531,49
2971,02

217 014,21

15 140,38
2959 896,67
565204941
361564 603,18

360 769 488,87

99 379,12
50774,28

644 960,91
361564 603,18

1.1.-31.12.2024

1880 429,22
-2 302 682,02
7 549 184,37
7 126 931,57

2799 638,25
-2958 071,77
996 663,18

285 569,09
-483 193,27
-133 349,14

507 256,34

11007 951,05
-2 595 452,64
9621,48

31.12.2024

313211 240,87
48 756 835,92
-11799 102,75
-3492,35

10 604 007,18
360 769 488,87
360 769 488,87
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1.1.-31.12.2023

8561 003,60
-1743 838,28
290107941

269 427,74

-1 64494893
-69 629,36
-271001,71

8002 092,47

31.12.2023

307 148 906,04
124 546,66

319 042,74
557591

1667 151,41
4383 653,58
313648 876,34

313211 240,87
27 300,00

129 530,37
29824,14
250980,96
313648 876,34

1.1.-31.12.2023

251 478,75

-3 066 745,82
11376 270,67
8561 003,60

209576951
-2 606 430,72
-1334688,77

892 514,54
-496 603,77
-294 399,07

-1743 838,28

12298 170,61
-2550987,78
7 869,82

31.12.2023

24135907746
9017267119
-26 32079232
-1807,93
8002 092,47
313211 240,87
313211 240,87

Vaihtoehtoiset



Lyhyt korko

Nordea Euro Obligaatio

Salkussa tehdyt keskeiset muutokset tammi-joulukuu 2024

Rahasto pienensi korkoriskiaan katsauskauden aikana korkoherkkyytta mittaavan
modifioidun duraation laskiessa 7,53:sta 7,07:aan. Sijoitusten keskimaarainen juok-
suaika laski 9,49 vuodesta 8,57 vuoteen.

Rahastoon kohdistuva luottoriski kasvoi katsauskauden aikana keskimaaraisella
luottoluokituksella mitattuna. Omistusten keskimaarainen luottoluokitus laski
A:han valilta AA-A. Rahaston efektiivinen tuotto laski 0,07 prosenttiyksikkoa sa-
malla aikavalilla.

Rahasto on aktiivisesti hallinnoitu ja silla on vertailuindeksi, joka kuvaa olennai-
sesti rahaston pitkan aikavalin sijoituspolitiikkaa riskin, tuoton ja omaisuuslajien
osalta.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla vuosikertomuksen liitteesta Kestavyys-
tietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille)
seka rahastoesitteessa (lomake rahoitustuotteista ennen sopimuksen tekemista
annettaville tiedoille), ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saanndllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
johdannaissopimuksia suojaustarkoituksessa, salkunhoidon tehostamiseksi ja/tai
sijoitustuottojen tavoittelemiseen.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisteréintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 13121993

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1264567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu

10
105
100
95
90
85 o~

80
2020 2021 2022 2023 2024

@ Osuuden arvo @ Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

& Italia27 %
@ Saksa18%
Ranska 14 %
%2 Espanja12 %
©® Itivaltad %
@ Muut26%

Kaaviossa esitetdan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riijppuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto
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Avaintiedot

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo, milj. EUR 11388 11044 972,2
Kasvuosuus A, EUR 0,44899 0,44144 0,41420
Tuotto-osuus A, EUR 0,28103 0,27910 0,26318
Kasvuosuus C, EUR 0,47066 0,46205 0,43289
Kasvuosuus |, EUR 0,46410 0,45538 0,42642
Tuotto-osuus I, EUR 8,73670 8,65942 8,14904
Kulut
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Hallinnolliset kulut A, % 0,60
Hallinnolliset kulut C, % 0,45
Hallinnolliset kulut |, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 5803,0

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset hallinnolliset kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien hallinnollisten kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Lyhyt korko  Pitkd korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset
Tuotto ja riski
31.12.2024
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % 1,71
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % 1,86
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % 191
Vertailuindeksin tuotto EUR, % 1,78
Osuuden volatiliteetti, % 7,33
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 7,63
Active Share, % -
Sharpen luku -0,85
Salkun kiertonopeus, % 30
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 7,07
Korkoriski, duraatio, vuosia 7,03
Tracking Error, %
31.12.2024 31.122023 31122022 31122021 31.12.2020
091 093 0,98 0,68 0,66

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu EUR-maaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen
perusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31122024 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2024.
Rahaston vertailuindeksin alkupdivdmaarana esitetdan yleensa uuden indeksin voimaan-
tulopaivaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2001-05-31 JP Morgan EMU Government Bond 100 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia (IRS).
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Sijoitukset 31.12.2024 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla s

nnellylla,

saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037
Cooperatieve Rabobank UA 3.064% 01-02-2034
ING Bank NV 2.75% 10-01-2032

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-01-2052
Netherlands Government Bond 0.000000% 15-07-2030

Netherlands Government Bond 0.25% 15-07-2029
Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-2040
Netherlands Government Bond 0.5% 15-07-2032
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-2027
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-2028
NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029

Andorra
Andorra International Bond 1.7% 13-10-2041

Belgia

Communaute Francaise de Belg 0.625% 11-06-2035
Kingdom of Belgium Governmen 0.35% 22-06-2032
Kingdom of Belgium Governmen 0.4% 22-06-2040
Kingdom of Belgium Governmen 1.4% 22-06-2053
Kingdom of Belgium Governmen 1.7% 22-06-2050
Kingdom of Belgium Governmen 2.75% 22-04-2039
Kingdom of Belgium Governmen 3% 22-06-2033
Region Wallonne Belgium 3.25% 22-06-2033
Region Wallonne Belgium 3.75% 22-04-2039

Bulgaria
Bulgaria Government Internat 3.625% 05-09-2032

Espanja

Autonomous Community of Madr 1.723% 30-04-2032
Autonomous Community of Madr 1.773% 30-04-2028
Autonomous Community of Madr 3.596% 30-04-2033
Banco de Sabadell SA 2.75% 15-04-2030

Instituto de Credito Oficial 3.05% 31-10-2029
Instituto de Credito Oficial 3.25% 31-10-2028

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-2028
Spain Government Bond 0.5% 30-04-2030

Spain Government Bond 0.5% 31-10-2031

Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040

Spain Government Bond 1.45% 31-10-2071

Spain Government Bond 1.9% 31-10-2052

Spain Government Bond 1% 30-07-2042

Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033

Spain Government Bond 2.55% 31-10-2032

Spain Government Bond 2.8% 31-05-2026

Spain Government Bond 3.15% 30-04-2033

Spain Government Bond 3.25% 30-04-2034

Spain Government Bond 3.45% 30-07-2043

Spain Government Bond 3.45% 31-10-2034

Spain Government Bond 4% 31-10-2054

Eteld-Korea
Kookmin Bank 2.75% 21-01-2028

Irlanti

Ireland Government Bond 0.000000% 18-10-2031
Ireland Government Bond 0.2% 18-10-2030
Ireland Government Bond 0.4% 15-05-2035
Ireland Government Bond 1.1% 15-05-2029
Ireland Government Bond 1.3% 15-05-2033
Ireland Government Bond 1.35% 18-03-2031
Ireland Government Bond 1.5% 15-05-2050
Ireland Government Bond 2.6% 18-10-2034
Ireland Government Bond 3% 18-10-2043

Islanti
Iceland Government Internati 0.625% 03-06-2026
Iceland Government Internati 3.5% 21-03-2034

Italia

AMCO - Asset Management Co S 2.25% 17-07-2027
Banco BPM SpA 3.875% 18-09-2026

BPER Banca SPA 3.75% 22-10-2028

Iccrea Banca SpA 4% 08-11-2027

Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 30-06-2028

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026
Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 15-03-2028
Italy Buoni Poliennali Del T 0.6% 01-08-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 0.85% 15-01-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 01-04-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-06-2032
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-08-2030
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-12-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 1.1% 01-04-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 01-12-2026
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 01-03-2036
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 30-04-2045
Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 01-06-2026
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-03-2032
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-12-2030
Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 01-08-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 01-09-2052
Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 01-09-2036
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2033
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-02-2028
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 3.1% 01-03-2040
Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 01-03-2038
Italy Buoni Poliennali Del T 3.45% 15-07-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 01-07-2034
Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 01-10-2054

Kpl/
Nim.
(1000)

1600,0
34000
27000
1050,0
1610,0

405,0
7790,0
1080,0
39250
91950
1000,0

4000,0

30000
25990
119200
42450
1250,0
954,0
627,0
1100,0
1800,0

1000,0

2000,0
1600,0
34000
6200,0
36000
1600,0
31030
1408,0
67620
90750
111420
214970
73280
15730,0
9100,0
7000,0
6000,0
246000
16320
53000
4790,0

5000,0

32840
24000
3863,0
15759
12604,0
25500
24498
6000,0
15400

2000,0
4500,0

4000,0
17 600,0
6700,0
1000,0
120000
331430
107650
261,0
6200,0
8600,0
154670
3804,0
70810
8764,0
6500,0
2400,0
55000
87230
27 600,0
3000,0
9080,0
132320
82240
30000
10000,0
42280
1880,0
75000
77030
60510
35000,0
10000,0
5000,0

Kurssi
1%

75,56
101,58
99,77
49,79
88,09
91,43
73,12
86,72
96,66
95,16
87,85

69,35

75,74
83,77
65,35
62,69
70,36
94,80
101,01
100,06
101,94

102,44

91,75
97,42
103,85
100,08
101,89
102,55
93,01
89,75
86,32
73,03
51,41
70,19
68,16
95,79
97,98
100,75
101,83
101,86
98,82
103,27
105,43

100,30

84,81
88,37
79,58
95,13
91,07
94,19
75,49
99,87
102,25

97,40
104,58

98,20
102,01
103,72
103,25
102,97

97,24

93,01

85,45

97,10

87,91

85,54

89,85

86,71

97,19

98,08

80,88

99,62

67,51

99,08

90,66

92,80

99,11

69,76

87,73

93,76

76,81

98,52

99,77

92,02

95,36
102,38
103,36
102,43

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

1108 101,9

297228
12089
34536
26939

2774,2
27742

20252,6
22721
21771
77893
26614

879,4
904,4
6333
11006
18350

10244
10244

135 205,7
18351
15588
35308
62050
36679
16408
28862
12637
58371
6627,0
57277

15089,7
49947
15067,9
8916,1
70527
61099
250582
16127
54732
50503

5014,8
50148

327751
27850
21209
3074,0
14991

114779
24019
18493
59922
15747

6654,2
19480
4706,2

381225,5
39279
17 954,5
69495
10325
123563
322289
100127
2230
6020,0
75603
132304
34180
6140,1
85173
63755
19410
54793
58886
273461
27199
8426,7
131142
57373
26318
9376,3
32476
18523
74828
70887
57699
358316
10336,1
51217

%
97,30

2,61
0,11
0,30
0,24
0,05
0,12
0,03
0,50
0,08
0,33
0,77
0,08

0,24
0,24

1,78
020
019
068
023
008
008
006
010
016

0,09
0,09

11,87
0,16
0,14
031
0,54
0,32
0,14
0,25
0,11
0,51
0,58
0,50
133
0,44
1,32
0,78
0,62
0,54
2,20
0,14
0,48
0,44

0,44
0,44

2,88
0,24
0,19
0,27
0,13
1,01
0,21
0,16
0,53
0,14

0,58
0,17
0,41

33,47
0,34
1,58
061
0,09
1,09
2,83
0,88
0,02
0,53
0,66
1,16
0,30
0,54
0,75
0,56
0,17
0,48
0,52
2,40
0,24
0,74
1,15
0,50
0,23
0,82
0,29
0,16
0,66
0,62
051
3,15
091
0,45
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Lyhyt korko  Pitkd korko Yhdistelma Osake
Kpl/
Nim. Kurssi
(1.000) 1%
Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 01-05-2033 99510 108,10
Italy Buoni Poliennali Del T 4.45% 01-09-2043 247500 106,39
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-10-2053 13000,0 106,93
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 30-04-2035 217890 105,03
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 30-10-2031 49000 10583
Mediobanca Banca di Credito 3% 04-09-2031 60000 100,08
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036 10000 8239
Itdvalta
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 2% 25-08-2032 20000 9350
Erste Group Bank AG 2.875% 09-01-2031 32000 100,50
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-02-2031 48000 8572
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-10-2040 84880 62,89
Republic of Austria Governme 0.75% 20-03-2051 33330 59,79
Republic of Austria Governme 0.9% 20-02-2032 181220 88,85
Republic of Austria Governme 1.85% 23-05-2049 15000 80,56
Republic of Austria Governme 2.9% 23-05-2029 21000 102,18
UniCredit Bank Austria AG 3.125% 21-09-2029 40000 101,75
Japani
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.409% 07-11-2029 42000 8846
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027 20000 92,72
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10-2028 58000 90,75
Kanada
Canadian Imperial Bank of Co 0.01% 30-04-2029 30000 8926
CPPIB Capital Inc 0.75% 02-02-2037 27500 7637
Kreikka
Hellenic Republic Government 1.875% 24-01-2052 100000 69,40
Hellenic Republic Government 4.125% 15-06-2054 10000,0 103,99
Hellenic Republic Governmen