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Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestavien
sijoitusten edistamisen lapinakyvyys

Tama asiakirja sisdltaa tietoa rahoitustuotteiden ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvistd ominaisuuksista
seka kestavista sijoituksista kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)! 10 artiklan mukaisesti.

Tuotenimi: Nordea Global Enhanced Fund

Oikeushenkilé6tunnus: 549300DGV3UF00SS9026

Tiivistelma

Tama rahasto edistaa tiettyja ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia. Rahaston tavoitteena ei ole
kestavien sijoitusten tekeminen, mutta se on sitoutunut tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Erityisia kestavyysindikaattoreita kdytetaan mittaamaan rahaston ymparistdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumista alla kuvattujen menetelmien mukaisesti. Rahaston varojen allokointi on esitetty
kaaviona, jossa on maaritetty niiden sijoitusten prosenttiosuus, joiden odotetaan vastaavan rahaston ymparistoon
jaltai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja kestaviin sijoituksiin sitoutumista. Sisaiset seurantajarjestelmat
suorittavat kaupankayntia edeltavan ja kaupankaynnin jalkeisen arvioinnin rahaston sijoituksille.

Kaytdmme sisaisia ja ulkoisia tietolahteitd ja tiedontuottajia varmistaaksemme, etta rahaston sijoitukset tehddan sen
edistamien ymparistéon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisesti. Ulkoisilta tiedontuottajilta saatavia
tietoja voidaan taydentaa sisaisella tutkimuksella ja analyysilla. Pyrimme lieventdmaan tietolahteiden puutteisiin
liittyvia riskeja soveltamalla ulkoisiin tiedontuottajiin perusteellisia tarkastuksia (due diligence) seka

manuaalisia tarkistusprosesseja.

" Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27. marraskuuta 2019, kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla
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Tama rahasto edistda ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, mutta sen tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen. Rahastolla on kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, kuten edella on kuvattu.

Miten kestavat sijoitukset, jotka rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittavaa haittaa
yhdellekdaan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyville kestéavalle sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etteivat ne aiheuta
merkittdvaa haittaa millekaan muulle ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa”
-testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei merkittdvaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAIl, Principal
Adverse Impact), sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.

» Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on
otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelmaa, jolla tunnistetaan kestavat sijoitukset, seulotaan
yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden indikaattoreiden kehitys on heikkoa.
Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAl-indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen (SFDR) liitteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkella
tietoja on paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttda varten. Kun tietojen laatu ja saatavuus
paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdoén liittyvat indikaattorit:

o Kasvihuonekaasupaastot

oVaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen

o Paastot veteen

oVaaralliset jatteet
Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

o YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen Taloudellisen yhteistyon

ja kehityksen jarjestén (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset
o Sukupuolten moninaisuus hallituksessa
o Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin
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o Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset
Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei kelpuuteta kestaviksi
sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen
monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testia, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia korvamerkittyja arvopapereita
voidaan pitaa kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot kaytetaan sellaisten toimintojen
rahoittamiseen, jotka hillitsevat niitd vaikutuksia, joiden vuoksi yritys ei testia |apaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise “ei merkittavaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat heikoimmin parjaaviin
yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastoihin, vaaralliseen jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastéihin.
Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin 0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista
hylataan "ei merkittdvaa haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan
tavanomaisista fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden palveluista
lapaisevat "ei merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin ilmastosopimukseen mukautetun EU:n
vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin
perustuvan sahkdntuotannon osalta, edellyttéden, etta niilla on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan tunnistamaan
yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten ulkoisten
vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat sidoksissa lampéhiileen,
Oljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, arktiseen 6ljynporaukseen, kiistanalaisiin
aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

"Ei merkittdvaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

» Miten kestavat sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat sijoitukset ovat OECD:n
monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekd YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa koskevan
ohjeistuksen mukaisia. Tama yhdenmukaisuus varmistetaan sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten seulontakriteerien avulla etta "ei merkittavaa haittaa” -testilla,
joka sulkee pois yritykset, jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n
monikansallisia yrityksid koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttda kestavien

sijoitusten kriteereja.

Rahoitustuotteen ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet

Rahaston edistamat ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan kohdistamalla paaomat
sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, jaljiempana kuvattujen ESG-standardien
mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydeldamakaytantoja ja
korruption torjuntaa koskevia kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vihimméisosuus Rahasto sijoittaa vdhimmaisosuuden varoistaan kestaviin sijoituksiin,
joilla on ymparistddn ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja
likkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, jotka edistavat ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita,
jotka on maaritelty YK:n kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan muulle
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee lisdksi noudattaa

hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia valttdmalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa lisaksi tiettyja poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat
liiketoimintoja, joita pidetdan ymparistdlle tai koko yhteiskunnalle merkittdvan haitallisina.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettéd sen avulla voitaisiin saavuttaa ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Lisatietoja on alempana osioissa Sijoitusstrategia ja Menetelmat.
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Sijoitusstrategia

Kuvaus sijoitusstrategiasta, jota kdytetdan rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan toimiala- ja arvopohjaisia
poissulkemisia, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla. Tarkempia tietoja on NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat hyvia hallintotapoja.

Kuvaus toimintaperiaatteista sijoituskohteina olevien yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiseksi

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien yritysten hyvien
hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin
perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja
kansainvalisid normeja. Seulontaprosessissa keskitytdan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia ja yritystoimintaa
koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten
hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tyénormeihin, korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kynnistetaan yrityksen ja tapauksen sisainen arviointi, ja NAM:n
vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n
vastuullisen sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edelld kuvatun sdantdpohjaisen seulonnan lisdksi rahasto soveltaa hyvan hallintotavan testia, joka koostuu ennalta
maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijasuhteet,
henkildstdn palkitseminen ja verosaannosten noudattaminen.

Sijoitusten osuus

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos prosenttiosuutta ei
ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut
omistamaan tiettyd osuutta kaikkina ajankohtina, ja kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation
harkinnan perusteella niinkin pieni kuin 0 %.

#1 Ymparistoon/ Luokitusjarjestelman
yhteiskuntaan liittyvia mukaisia
ominaisuuksia 0%
90 %

Muita ymparistoon
liittyvia
1%

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita
kaytetaan rahoitustuotteen edistamien ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistéon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

+ Alaluokka #1A Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.
» Alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ymparist6on tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.
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Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien seuranta

Kuvaus siitd, miten rahoitustuotteen edistamia ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja
kestavyysindikaattoreita, joita kaytetaan mittaamaan rahoitustuotteen edistaman kunkin ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumista, seurataan rahoitustuotteen koko elinkaaren ajan, seka
niihin liittyvista sisaisista tai ulkoisista valvontamekanismeista.

Rahaston edistamien ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista mittaamaan kaytetaan
seuraavia kestavyysindikaattoreita:

+ Kestavien sijoitusten prosenttiosuus: Mittaa sellaisten sijoitusten osuutta rahaston kokonaissijoituksista,
jotka NAM on luokitellut SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan mukaisiksi kestaviksi sijoituksiksi

+ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat lapaise toimiala- ja arvopohjaista seulontaa: Mittaa sellaisten
ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisten sijoitusten osuutta rahaston
kokonaissijoituksista, jotka eivat noudata strategiaan sovellettavia toimiala- ja arvopohjaisia poissulkemisia

Sitovia rajoituksia valvotaan rajoitusjarjestelmalla, josta vastaa sisaisesti Risk Management Limit Team ("Limit
Team”). Kun paatamme rajoittaa sijoituksia tietyille sektoreille tai tiettyihin toimintoihin, rajoitukset rakennetaan
sisdiseen valvontajarjestelmaan, jossa rahaston sijoitukset arvioidaan paivittéin ennen ja jalkeen kaupankaynnin.
Kaupankayntia edeltavat rajoitukset estavat soveltumattomien sijoitusmahdollisuuksien nakymisen
salkunhoitotydkalussamme, ja kaupankaynnin jalkeiset rajat varoittavat altistuksesta tai toiminnasta, joka ei vastaa
rahaston sijoitusrajoituksia. Mikali jokin sijoitus rikkoo rahaston sijoitusrajoituksia, voidaan sijoittajien etujen
mukaisesti ryhtya asianmukaisiin toimenpiteisiin, mukaan lukien sijoituksesta irtautuminen.

Menetelmat

Kuvaus menetelmista, joilla mitataan, miten rahoitustuotteen edistamat yhteiskuntaan tai ymparistoon
liittyvat ominaisuudet toteutuvat.

Menetelmat, joita kaytetdan mittaamaan, miten rahaston edistamat yhteiskuntaan tai ymparistoon liittyvat
ominaisuudet toteutuvat, on esitetty seuraavassa.
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Kestavien sijoitusten vahimmaisosuus

Kestava sijoitus maaritellddn SFDR-asetuksessa sijoituksena taloudelliseen toimintaan, joka edistda
ymparistétavoitetta tai yhteiskunnallista tavoitetta, edellyttden, ettd sijoitus ei aiheuta merkittavaa haittaa
yhdellekdan ympaéristotavoitteelle tai yhteiskunnalliselle tavoitteelle ja etta sijoituskohteina olevat yritykset
noudattavat hyvia hallintotapoja. Otamme huomioon kestavan rahoituksen lainsdadantokehyksen sekd omat
sijoitusmenetelmamme sen varmistamiseksi, ettd kestavat sijoitukset voidaan tunnistaa, niihin voidaan sijoittaa ja
niitd voidaan mitata. Kestavien sijoitusten valinnassa sovellamme kolmea testia. Sijoituksen on lapaistava kaikki
kolme testia, jotta se kelpuutetaan kestavaksi sijoitukseksi.

Vaihe 1: Hyvan hallintotavan testi — yrityksista arvioidaan toimivat hallintorakenteet, tydntekija suhteet, henkildston
palkitseminen ja verosaanndsten noudattaminen. Yrityksiin ei myoskaan saa liittya mitdan naita aiheita koskevia
merkittavia kiistoja.

Vaihe 2: "Ei merkittdvaa haittaa” -testi — yritys tai liikkeeseenlaskija ei saa suoriutua kielteisesti valittujen
paaasiallisia haitallisia vaikutuksia koskevien indikaattoreiden ("PAl-indikaattorit”) arvioinnissa. Paaasiallisilla
haitallisilla vaikutuksilla tarkoitetaan sijoituspaatdsten merkittavimpia kielteisia vaikutuksia kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistdon, yhteiskuntaan ja tydntekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita. Kielteisesti erottuvat kohteet maarittavat raja-arvot seka heikko
suoriutuminen vaihtelevat eri PAl-indikaattoreilla. Korvamerkityissa instrumenteissa, kuten vihreissa tai
yhteiskunnallisissa joukkolainoissa, liikkeeseenlaskun maaritelty tarkoitus voidaan hyvaksya "ei merkittavaa haittaa”
-testin [&paisyksi, jos kyseiset instrumentit lieventavat liikkeeseenlaskijan haitallisia vaikutuksia.

Vaihe 3: Ymparisto- tai yhteiskuntaominaisuuksien edistdminen — NAM:n omassa prosessissa sovelletaan
hyvaksytty/hylatty-kriteereitad suhteessa yhden tai useamman YK:n kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai
useamman EU:n luokitusjarjestelman ymparistétavoitteen edistamiseen 20 %:n raja-arvoa kayttaen. Edistamisen
mittarina voidaan kayttaa sellaisten tuottojen osuutta, jotka voidaan yhdistaa edella mainittuihin tavoitteisiin. Jos
sektorilla on jokin muu olennaisempi toiminnan mittari, kuten padoma tai toimintamenot, edistamista mitataan sen
perusteella. ICMA:n tai muiden vastaavien kehysten puitteissa sertifioidut joukkolainat (labelled bonds) katsotaan
kestaviksi, mikali hyvaksytty ulkoinen tilintarkastaja on varmistanut, ettd ne noudattavat asiaankuuluvaa standardia.

Jos osa rahaston varoista on sijoitettu sertifioituihin joukkolainoihin, tassa osiossa annetaan edella olevaan
vaiheeseen 3 liittyvia lisatietoja. Tietyissa erityisia ESG-ominaisuuksia sisaltavissa sertifioiduissa joukkolainoissa
ymparist6- tai yhteiskuntaominaisuuksien edistamisen arviointi voi poiketa perinteisiin joukkolainoihin sovellettavista
menetelmista tai siind voidaan kayttaa lisamittareita. Sertifioituihin joukkolainoihin sisaltyy korvamerkittyja
joukkolainoja, kuten vihreita joukkolainoja, yhteiskunnallisia joukkolainoja ja kestdvan kehityksen joukkolainoja (joissa
yhdistyvat vihreét ja yhteiskunnalliset ominaisuudet) seka kestavyyteen sidottuja joukkolainoja. Korvamerkittyja
joukkolainoja lasketaan liikkeeseen uusien ja jo kdynnissa olevien, ymparistd- ja/tai yhteiskunnallisia hyotyja
tuottavien hankkeiden ja taloudellisten toimintojen rahoittamiseksi. Kestavyyteen sidotuilla joukkolainoilla rahoitetaan
yritysten yleisia tarpeita perinteisten yrityslainojen tapaan, mutta rahoitusehdot liittyvat selvasti maariteltyihin
kestavyys- tai ESG-tavoitteisiin, joiden saavuttamiseen liikkeeseenlaskija on sitoutunut. Naita tavoitteita mitataan
likkeeseenlaskijan ennalta maaritellyilla keskeisilla tulosindikaattoreilla, joilla seurataan edistymista asetetuissa
kestavyystavoitteissa. Kun maaritetaan, voidaanko korvamerkityt joukkolainat luokitella SFDR-asetuksen 2 artiklan
17 kohdan mukaisiksi kestaviksi sijoituksiksi, keskitytdan kyseisen liikkeeseenlaskijan vihreiden tai yhteiskunnallisten
joukkolainojen viitekehykseen. Korvamerkittyjen joukkolainojen liikkkeeseenlaskijoilla on omat viitekehyksensa, joissa
kuvataan kehyksen puitteissa rahoitettavaksi kelpaavat hankeluokat. NAM arvioi liikkeeseenlaskijoiden puitekehykset
ja maarittaa, voidaanko hankkeet luokitella kestaviksi sijoituksiksi, ts. kohdennetaanko keratty rahoitus sellaisten
toimintojen rahoittamiseen, jotka edistavat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa maariteltyad kestavaa sijoitustavoitetta
tai yhta tai useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitteita. Lisaksi varmistetaan, etta joukkolainat noudattavat jotakin
korvamerkityn kayttétarkoituksen, prosessin, raportoinnin ja avoimuuden tunnustettua markkinastandardia. Sellaisia
voivat olla EU:n vihreitd joukkolainoja koskeva standardi, ICMA:n standardit tai vastaavat NAM:n hyvaksymat
standardit. Lisdvarmistuksena edellytetddn myds, etta standardin noudattaminen vahvistetaan toisen osapuolen
lausunnolla, jonka antaa tunnustettu ulkoinen tilintarkastaja. Kestavyyteen sidottuihin joukkolainoihin sijoitettaessa
arvioidaan kestavyyteen sidottujen keskeisten suorituskykymittarien vahvuus seka niihin liittyvat tulostavoitteet ja
taloudelliset kannustimet. Kestavyyteen sidottujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijat luokitellaan kestaviksi
kayttamalla hyvaksytty/hylatty-kriteereitd suhteessa yhden tai useamman YK:n kestavan kehityksen tavoitteen tai
yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman ymparistétavoitteen edistamiseen 20 % raja-arvoa kayttaen.

Niiltd osin kuin osa rahaston salkusta on sijoitettu vakuudellisiin joukkovelkakirjoihin, edella olevan "vaiheen 3”
prosessi korvataan menetelmalld, joka on raataldity vakuudellisia joukkovelkakirjoja varten. Vakuudellisten
joukkolainojen luokittelu kestaviksi sijoituksiksi edellyttda menetelmaa, joka ottaa huomioon naiden instrumenttien
erityisominaisuudet, silla niita lasketaan liikkeeseen kiinteistbomaisuudesta muodostuvan vakuuspoolin pohjalta.
NAM on kehittanyt menetelman, joka soveltuu asuin- ja liikekiinteistévakuuksiin perustuville joukkolainoille.
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Otamme lahtékohdaksi EU:n luokitusjarjestelman ilmastonmuutoksen hillintatavoitteen, jonka kannalta tassa
tapauksessa olennaisia ovat kiinteistdjen energiankulutukseen liittyvat kasvihuonekaasupaastét. Vakuudellisten
joukkolainojen liikkeeseenlaskijoilta saatavissa tiedoissa on laajalti viiveita, minka vuoksi kasvihuonekaasupaastoissa
on tukeuduttava arvioihin. Mittaamme asuinneliékohtaisia kasvihuonekaasupaastoja Partnership for Carbon Accounting
Financials -yhteistydhankkeen (PCAF) tarjoaman standardin seké Kansainvaliseltd energiajarjestolta (IEA) saatujen,
asuinrakennusten keskimaaraista energiankulutusta ja energianlahteitd koskevien maakohtaisten tietojen perusteella.
Sen maarittamiseksi, voidaanko tiettya kasvihuonekaasupaastétasoa pitda kestavana, sitd arvioidaan suhteessa siihen
asuinnelidkohtaiseen kasvihuonekaasupaastojen vahennykseen, joka tarvitaan Pariisin ilmastosopimuksen mukaisen
tavoitteen tayttdmiseen. Tavoite edellyttda 91 %:n paastdvahennysta vuoteen 2050 mennessa vuoden 2019 tasosta.
Vahennystarve on maaritetty Carbon Risk Real Estate Monitor -tydkalulla (CRREM). Malli arvioi, missd maarin
joukkolainoihin liittyva kiinteistépooli on tavoitellun kasvihuonekaasupaastétason mukainen, ja sen mukainen osuus
sijoituksista katsotaan kestaviksi sijoituksiksi. Kestavyystasoa korjataan mahdollisilla sertifioidulla vakuudellisilla
joukkolainoilla, jos niitd on laskettu likkeeseen samaan pooliin liittyen. Tietoja on saatavilla enimmakseen maatasolla,
joten kestavien sijoitusten osuus perustuu maan keskimaaraisiin kasvihuonekaasupaastélukuihin. Oletuksena on, etta
vakuudellisiin joukkolainoihin liittyvat kiinteistdpoolit ovat riittdvan hajautettuja, jotta ne edustavat karkeasti ottaen
kyseisen maan keskimaaraisia kasvihuonekaasupaastétasoja. Jos liikkeeseenlaskijat raportoivat tietoja
kasvihuonekaasupaastdista tai energiankaytosta, naita tietoja pidetdan ensisijaisina.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset

Poissulkemisten tarkoitus on rajata sijoittamista tietyille sektoreille tai toimintoihin, joita saatetaan pitaa
vahingollisina ymparistdlle ja/tai yleisesti yhteiskunnalle. Toimialatarkastelussa arvioidaan yrityksen osallistuminen
tiettyyn toimintoon kayttdmalla mittarina kyseisesta toiminnosta saatavia tuottoja. Toimialoja koskevat
poissulkemiset tehdaan valitsemiemme tiedontuottajien tietojen ja menetelmien pohjalta.

Tietolahteet ja tietojen kasittely

a) Mitka ovat tietoldhteet, joita kdytetdadn rahoitustuotteen edistiman kunkin ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden toteutumiseksi?

Kaytamme erilaisia ulkoisia tiedontuottajia (mm. ISS, MSCI, Clarity Al ja Upright) varmistuaksemme, etta kaikki
rahaston edistdmat ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutuvat. Ulkoisilta tiedontuottajilta
saatavia tietoja voidaan taydentaa sisaisella tutkimuksella ja analyysilla, joita tarjoavat sijoitustiimimme ja
Responsible Investment -tiimi.

Lisatietoja NAM:n kayttamista ulkoisista tietolahteistd on saatavilla pyynnosta.

b) Mitka ovat tietojen laadun varmistamiseksi toteutetut toimenpiteet?

Olemme ryhtyneet erilaisiin toimenpiteisiin ulkoisten ja sisaisten tietoaineistojen laadun valvomiseksi. Niihin voi
sisaltya tietokoneohjelmoinnissa yleisesti kaytettyja sisdisen valvonnan toimenpiteita, kuten:

» Laadunvarmistustestaus, jossa tarkastetaan, etta ulkoisten tietojen arvot ovat odotetulla alueella ja
kayttaytyvat tarkoitetulla tavalla

* Yksikkotestaus, jossa paatelmien tekoon tai tietojen muokkaamiseen kaytettyja yksittaisia tietoja ja funktioita
testataan, jotta saadaan selvitettyd, ovatko ne kayttokelpoisia ja tuottavatko ne odotetun tulosteen

 Kaikkien koodiin tehtyjen muutosten kahden hengen katselmointi asiantuntijoidemme toimesta

» Vastuiden erottelu niin, etta keskeisten prosessien vastuut on eroteltu useammalle kuin yhdelle henkil6lle
henkildiden erityisalan perusteella

» IT-ymparistojen erottelu, joka suojaa tietoja tuottavan ympariston integriteettia ja saatavuutta seka
mahdollistaa uusien tietojen testauksen laadun ja varmuuden osalta, ennen kuin niitd kaytetaan
tuotantoymparistdéssa

» Jarkevyystestaus, jossa jarjestelman toiminnallisuus ja tulosteet testataan sen varmistamiseksi,
etta jarjestelma toimii odotetulla tavalla

 Asiantuntijoiden suorittama tietojen ja niiden pohjalta muodostettujen paatelmien katselmointi.

Liséksi yritysten, sdantelyviranomaisten ja/tai kansalaisjarjestdjen raportoimat tiedot priorisoidaan mahdollisuuksien
mukaan tiedontuottajien malleilla arvioituja tietoja korkeammalle. Tama tehdaan, jotta tukeutuminen kolmannen
osapuolen arviointeihin olisi mahdollisimman vahaista, mika puolestaan parantaa sijoitusprosessiemme syétteena
kaytettavien tietojen yleista laatua.
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Ulkoisia tiedontuottajia ja muita tietolahteita arvioidaan jatkuvasti tietojen laadun, kattavuuden ja muiden
ominaisuuksien kannalta.

c) Miten tietoja kasitellaan?

Kuten edella on kuvattu, kdytetyt tiedot on osittain johdettu ulkoisilta tiedontuottajilta saaduista
likkeeseenlaskijakohtaisista raakatiedoista. Pyrimme saamaan yrityksistd mahdollisimman paljon ja mahdollisimman
yksityiskohtaisia tietoja.

Ulkoisilta tiedontuottajilta saatuja tietoja vahvistetaan muilla ulkoisilla tietoaineistoilla, niitd voidaan taydentaa yhtion
omalla ESG-analyysilla ja yritystunnukset (ISIN) yhdistetaan sisdan tuleviin raakatietoihin seka sellaisten yritysten
osalta, joihin saatamme sijoittaa, etta sellaisten yritysten osalta, joihin sijoituksia on jo tehty.

d) Mika on arvioitavien tietojen osuus?

Sijoituskohteena olevien yritysten raportoimia ESG-tietoja kaytetaan silloin, kun niitd on saatavilla. Vaikka piddmme
raportoituja tietoja ensisijaisina suhteessa arvioituihin tietoihin, tukeudumme myds arvioihin ja ulkoisten
tiedontuottajien arvioimiin tietoihin, kun raportoituja tietoja ei ole saatavilla tai niiden laatu ei ole riittdva. Jotkin
tiedontuottajat eivat erittele arvioituja ja raportoituja tietoja, minka vuoksi on haastavaa laskea arvioitavien tietojen
osuutta tarkasti. Odotamme arvioitavien tietojen osuuden laskevan ajan my6ta. Rahasto ei talla hetkella seuraa
arvioitavien tietojen osuutta tiettyna hetkena.

Menetelmia ja tietoja koskevat rajoitukset
a) Liittyyko kaytettyihin menetelmiin ja tietoldahteisiin rajoituksia?

Osa ulkoisilta tiedontuottajilta saaduista tiedoista saattaa olla arvioituja tietoja. Tama voidaan nahda menetelmiin ja
tietolahteisiin liittyvana rajoituksena.

Tiedot perustuvat paaosin aiempiin tietoihin, eivatka ne valttamatta heijasta sijoitusten tulevaa ESG-kehitysta tai
tulevia ESG-riskeja.

b) Miten tallaiset rajoitukset eivat vaikuta siihen, miten rahoitustuotteen edistamat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutuvat?

Tietoldhteiden rajoituksia lieventddksemme olemme varmistaneet, etta ulkoisiin tiedontuottajiin sovelletaan
asianmukaisen huolellisuuden toimenpiteitd. Toinen lieventava tekijd ovat manuaaliset tarkistusprosessit.

Arvioimme saannollisesti sisaisten ja ulkoisten tietojen laatua. Arvioimme myds jatkuvasti, voisivatko uudet
tiedontuottajat parantaa analyysia ja malleja. Olemme my0s laatineet yhteistydkumppaneille tarkoitetut eettiset
ohjeet (Supplier Code of Conduct), joita tiedontuottajien tulee noudattaa. Ennen kuin tiedontuottaja valitaan,
suoritetaan laaja markkinatutkimus. Tietojen tuottajakandidaatit arvioidaan mm. seuraavien seikkojen perusteella:
tietojen laatu, kattavuus, turvallisuus, menetelmat, hinta, luotettavuus ja eturistiriidat.

Asianmukainen huolellisuus (due diligence)

Kuvaus asianmukaisesta huolellisuudesta, jota noudatetaan rahaston perustana olevien omaisuuserien
suhteen, muun muassa tata asianmukaista huolellisuutta koskevista sisdisista ja ulkoisista tarkastuksista.

NAM suorittaa sdanndllisesti asianmukaisen huolellisuuden mukaisia tarkastuksia sisaisille ja ulkoisille tiedoille seka
arvioi jatkuvasti, voisivatko uudet tiedontuottajat parantaa analyysia ja malleja. Kuten edelld on ilmoitettu, olemme
my0s laatineet yhteistydkumppaneille tarkoitetut eettiset ohjeet (Supplier Code of Conduct), joita tiedontuottajien
tulee noudattaa. Ennen kuin tiedontuottaja valitaan, suoritetaan laaja markkinatutkimus. Tietojen tuottajakandidaatit
arvioidaan mm. seuraavien seikkojen perusteella: tietojen laatu, kattavuus, turvallisuus, menetelmat, hinta,
luotettavuus ja eturistiriidat.

Pyrimme saamaan tiedot sijoituksen EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudesta suoraan yrityksiltd, mutta tietoja
saatetaan tdydentaa ulkoisilta tiedontuottajilta saaduilla tiedoilla, koska itseraportoituja tietoja on puutteellisesti
saatavilla. ESG-tiedot ovat jatkuvasti kehittyva alue ja tietojen kattavuus on paranemassa. NAM etsii jatkuvasti
markkinoilta EU:n lainsaadannon vaatimukset tayttavia tietoja, joiden avulla asiakkaille voidaan tuottaa tarvittavat
raportit tuotteiden ESG-profiileista.
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Vaikuttamispolitiikat

Kuvaus vaikuttamispolitiikoista, jos vaikuttaminen on osa ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvaa
sijoitusstrategiaa, myos hallintomenettelyista, joita sovelletaan kestavyyteen liittyviin ristiriitoihin
sijoituskohteina olevissa yrityksissa.

Vaikuttaminen ei ole osa rahaston sijoitusstrategiaa. Me kuitenkin sovellamme asiakkaidemme puolesta erilaisia
vaikuttamistoimia, joilla pyrimme kannustamaan sijoituskohteena olevia tai joukkolainoja likkeeseen laskevia
yrityksia parantamaan ymparistddn, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvia kaytantdjaan seka edistamaan
pitkan aikavalin ndkdkulman huomioon ottamista paatéksenteossa.

Lisatietoja on NIM:n vaikuttamispolitikassa (englanniksi) seka Nordea-rahastojen omistajaohjauksen
periaatteissa (englanniksi).

Nimetty vertailuarvo

Kuvaus siitd, onko jokin indeksi nimetty vertailuarvoksi rahoitustuotteen edistamien ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi ja miten tama indeksi vastaa
rahoitustuotteen edistamia ymparistoodn tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin saavuttaa ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Liite
YK:n kestavan kehityksen tavoitteet

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet kansakunnat hyvaksyi
vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritaan lopettamaan kdyhyys, suojelemaan maapalloa seka varmistamaan
rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
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