Sijoitusstrategia
ohjaa
sijoituspaatoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten tekijoiden
perusteella.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistdmien ymparistdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

Strategiassa sovelletaan toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita
yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen
yhtididen listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki naihin
periaatteisiin on kohdassa "Misté voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvid hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijét, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympaéristoon tai yhteiskuntaan liittyvén
ominaisuuden toteutumiseksi?

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisia normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat lampohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
oljyhiekasta ja arktinen éljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva liilketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistdlle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitd jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien Iapikdymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva sdantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vdhemman kehittyneiden markkinoiden osalta.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkiloston
palkitseminen ja
verosaannosten
noudattaminen.

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tassa seulontaprosessissa, kaynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantdpohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijasuhteet, henkildstdén palkitseminen ja
verosdanndsten noudattaminen.
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset
toiminnat
iimaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka
vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien

tulojen osuutta

- padomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihreaan talouteen
siirtyminen

- toimintamenot
(OpEXx), jotka
heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyd osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikéd vahimmaisosuuksien summa valttdmatta vastaa rahaston
kokonaissitoumuksia.

Sijoitukset®

#2 Muu

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edisteta ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kdyteta rahaston edistdmien ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistétavoitetta.

Siirtymatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun jal/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ _]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetdan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.
* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien

sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.
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Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vdhimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet
Luettelo poissuljetuista yhtidista



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittavaa haittaa
yhdellekdan
ymparist6-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Norge Verdi

Oikeushenkilotunnus: 636700SEREXREY5I6W14

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[] kyia

D Kestavia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

[J EuU:n luokitusjarjestelmén
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdn kannalta kestavina

[[] Kestavii sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

o

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

10 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestavyys-
indikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa lisaksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin taman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mita kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistiman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat I&paise toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa

Mitké ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistaa ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistda yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa sekd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ymparistdn kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltda luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetddn ymparistén
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).



Miten kestéviit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivét aiheuta
merkittdvdd haittaa yhdellekdaan ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyviélle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittadvaa haittaa millekdan muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittdvaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.

Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tydntekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption ja
lahjonnan
torjuntaan

liittyvia asioita.

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistéon liittyvat indikaattorit:

« Kasvihuonekaasupaastot

« Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
« Paastot veteen

« Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijéihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

« YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetdan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niitéd vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdéntuotannon osalta, edellyttden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen Oljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.



"Ei merkittdvaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan ulkopuolisilta
tiedontuottaijilta.

- Miten kestavit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, ettd kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seké YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. T&ma yhdenmukaisuus varmistetaan
seka NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta “ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelmé&ssé vahvistetaan “ei merkittdvaé haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjérjestelmén tavoitteille
merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia EU:n kriteereja.

"Ei merkittédvaé haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestéavaét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittédvéé haittaa.

“ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilld on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytossa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitkd PAIl-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ympéaristdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

Sijoitusstrategia
ohjaa
sijoituspaatoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten tekijoiden
perusteella.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka lilketoimintojensa
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkildoston
palkitseminen ja
verosaannosten
noudattaminen.

Mitkd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympaéristéén tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat [amp0ohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva lilkketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistdlle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytossaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien lapikaymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvia hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. TAhan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalistd oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tyénormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantépohjaisen seulonnan lisaksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyistad indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkildéstdon palkitseminen ja
verosaannodsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

L/ \
N /]

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

Luokitus- Sijoitukset* #1A Kestavia Luokitusjérjestelmén
jarjestelman 10 % mukaisia
mukaiset 0%

toiminnat

ilmaistaan

osuutena #1B Muita

seuraavista: 2L ymparistoon/

- liikevaihto, joka yntelskuntaan littyvia

vastaa

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tulojen osuutta #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyviad ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa

- padgomamenot tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan
(CapEx), jotka liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

osoittavat

sijoituskohteina #2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon tai
olevien yritysten yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavin sijoituksina.

tekemat vihreat

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ympaéristoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi + alaluokka #1A Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistdon tai
vihre&dan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen + alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina

olevien yritysten *Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.
vihreita operatiivisia

toimintoja.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistdmien ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat sdannét.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymétoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

r -

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja a Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan ”#2 Muu”, mika on niiden
"9 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| V__| Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet
Luettelo poissuljetuista yhtidista



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ymparist6-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Norwegian Passive Fund

Oikeushenkilotunnus: 636700X3LL2DJX0ZDS03

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[]«

[[] Kestavia sijoituksia, joilla on
ympaéristotavoite, tehdaan
vahintdan: __ %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

[[] Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintdan: %

® Xk

O

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen,

siindon __ %:n vahimmaisosuus
kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia
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liittyvia asioita.

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto edistda ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia kayttamalla sille nimettya vertailuindeksia, jonka koostumuksen mukaan
sijoitusuniversumi maaraytyy. Vertailuindeksia rakennettaessa kaytettavat poissulkemiset ja
seulonnat on suunniteltu sulkemaan pois yritykset, jotka katsotaan liiketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi soveltumattomiksi.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa
sijoitukset kunkin taman rahoitustuotteen edistaman ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahaston kayttdma vertailuindeksi on valittu vertailuarvoksi siina tarkoituksessa, etta sen avulla
voidaan saavuttaa ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.
Rahasto on passiivisesti hallinnoitu, ja strategiansa mukaisesti se pyrkii replikoimaan eli
jaljittelemaan vertailuindeksin tuottoa.

Mita kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistiman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparisté6n tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata rahaston vertailuindeksin
toimialakohtaisia rajoituksia

EU:n luokitusjarjestelmésséa vahvistetaan “ei merkittédvaa haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjéarjestelman mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjéarjestelméan
tavoitteille merkittévéé haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisi& EU:n kriteerejé.

"Ei merkittédvéé haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sifoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympaéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteerejéa.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittédvéé haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

Ei, rahasto pyrkii replikoimaan eli jaljittelemaan vertailuindeksin tuottoa, ja siksi tuotetasolla
ei oteta huomioon paaasiallisia haitallisia vaikutuksia.

Kyl
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ohjaa
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esimerkiksi
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Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistéon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

Sijoitusstrategia pyrkii seuraamaan OBX ESG ex Oil and Gas Index -indeksin kehitysta.
Vertailuindeksiin sovellettavien poissulkemisten lisdksi rahasto ei sijoita myodskaan yrityksiin, jotka
sisaltyvat Nordean poissuljettujen yhtididen listalle liiketoimintojensa vuoksi, kuten NAM:n
vastuullisen sijoittamisen periaatteissa tarkemmin kuvataan. Linkki naihin periaatteisiin on
kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?” Lisaksi sana
sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat hyvia hallintotapoja.

Naiden lisatoimenpiteiden vuoksi rahaston sijoitukset voivat poiketa vertailuindeksista.

Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetadn valittaessa sijoitukset
kunkin tamén rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta: Rahaston jaljittelemastad OBX® ESG ex Oil and Gas
Index -indeksista suljetaan pois yritykset, jotka ovat osallisina kiistanalaisissa toimissa tai
tupakkaan, kiistanalaisiin aseisiin tai 6ljyyn ja kaasuun liittyvassa toiminnassa tai joiden ei
katsota noudattavan YK:n Global Compact -aloitteen periaatteita. Lisatietoja
vertailuindeksissa kaytdssa olevista poissulkemisperiaatteista on saatavilla indeksintuottajan
verkkosivuilta. Linkki on kohdassa "Mista nimetyn indeksin laskennassa kaytetty menetelma
on saatavilla?” OBX® ESG ex Oil and Gas Index -indeksiin sovellettavien
poissulkemiskriteerien lisaksi rahasto ei myodskaan sijoita yrityksiin, jotka ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla. Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset
yrityksiin, jotka rikkovat kansainvalisia normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota
mahdollisiksi tai tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan
olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat Iampoéhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
Oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva liilketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitd jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja saantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien Iapikdymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vdhemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tassa seulontaprosessissa, kaynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantdpohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijasuhteet, henkildstdén palkitseminen ja
verosdanndsten noudattaminen.
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kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
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Luokitus-
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- toimintamenot
(OpEXx), jotka
heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Sijoitukset*

#2 Muu

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edisteta ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kédytté edesauttaa rahoitustuotteen edistamien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.
* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien

sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



A

Vertailuarvot ovat
indekseja, joilla
mitataan,
toteutuvatko
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistoon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet.

ar
el

Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vdhimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi myos sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

Onko tietty indeksi nimetty vertailuarvoksi, jotta voidaan maarittaa,
vastaako tama rahoitustuote edistamiaan ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia?

Rahasto kayttaa OBX ESG ex Oil and Gas Index -indeksia, joka on yhdenmukainen rahaston
edistdmien ymparistddn ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien kanssa.

Miten varmistetaan, etta vertailuarvo vastaa kutakin rahoitustuotteen edistiméa
ympdristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdd ominaisuutta?

Rahaston ymparistton ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet saavutetaan sijoittamalla
norjalaisiin osakkeisiini ja valttdmalla sijoituksia fossiilisiin polttoaineisiin liittyvaan toimintaan
ja muihin toimintoihin, jotka on karsittu pois ESG-nakokohtien perusteella. Vertailuindeksia
seulotaan sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka osallistuvat
huomattavassa maarin tallaisiin toimintoihin.

Miten varmistetaan, etta sijoitusstrategia vastaa indeksin menetelmid?

Rahastossa sovelletaan passiivista strategiaa, jonka tavoitteena on jaljitella vertailuindeksia.
Jatkuvalla seurannalla varmistetaan, etta rahaston sijoitukset vastaavat vertailuindeksin
koostumusta. Euronextin indeksiin soveltamien poissulkukriteerien lisaksi rahasto viela
tarkentaa sijoitusuniversumiaan. Sen ulkopuolelle jatetdan Nordean poissuljettujen yhtididen
listalla olevat yritykset. Listalle joutuvat yritykset, jotka ovat rikkoneet vakavasti kansainvalisia
normeja tai osallistuneet kiistanalaiseen liiketoimintaan. Lisaksi yritykset, jotka eivat lapaise
NAM:n hyvan hallintotavan arviointia, jatetdan pois rahaston sijoitusuniversumista.

Miten nimetty indeksi poikkeaa asiaan liittyvésta yleisestda markkinaindeksistd?

Rahaston vertailuarvona kaytetty OBX ESG ex Oil and Gas -indeksi on laajaa
markkinaindeksia keskittyneempi, silld indeksiuniversumi on rajattu valitsemalla siihen
vapaasti vaihdettavan osakepddoman markkina-arvon perusteella suurimmat yritykset. Se
poikkeaa laajasta markkinaindeksistd myos siksi, koska siita suljetaan pois sijoituskohteita
arvopohjaisen seulonnan ja ymparistondkdkohtien perusteella ja koska sen osatekijéiden
valintaprosessissa kaytetdan Sustainalyticsin ESG-riskiluokitusta.

Mistéd nimetyn indeksin laskennassa kédytetty menetelma on saatavilla?

Vertailuindeksin tuottaa Euronext, ja indeksin laskentamenetelma on saatavilla Euronextin
verkkosivustolta osoitteesta live.euronext.com/en/products-indices/index-rules.



https://live.euronext.com/en/products-indices/index-rules

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet
Luettelo poissuljetuista yhtiista



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Norwegian Sustainable Stars

Oikeushenkilotunnus: 549300R6FK8CCVQMSK36

Onko télla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?
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kestavia sijoituksia
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia
sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittavat ESG-luokituksilla mitatut
ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistdon, sosiaaliseen vastuuseen ja
hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijdéihin. NAM analysoi ja arvioi sijoituskohteiksi harkittavat
yritykset ja liikkeeseenlaskijat joko sisdisen arvioinnin avulla tai arvostetun ulkopuolisen
tiedontuottajan arvioinnin perusteella. Rahaston sijoitusuniversumiin kelpuutetaan vain sellaisten
yhteisojen liikkeeseen laskemat arvopaperit, jotka tayttavat vaaditun ESG-luokituksen.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet
Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon liittyvid ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivat
ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymastrategia.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettéd sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdmaén rahoitustuotteen
edistaméan ympdristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-luokitus ei
saavuta vahimmaistasoa

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparisté6n tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata PAB- eli EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia eivatka lapaise
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa



Mitka ovat niiden kestéavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda nédiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ymparistdn kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissa omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritaan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa seka varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetdan ympariston
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).

Miten kestéavit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivéat aiheuta
merkittdvaa haittaa yhdellekdén ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéén tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittavaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.
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liittyvia asioita.

Miten kestédvyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkelld tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttoéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

IiImastoon ja muuhun ymparistddn liittyvat indikaattorit:

Kasvihuonekaasupaastot

Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
Paastot veteen

Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

« YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testia, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitaa kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetaan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niitd vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastdihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
iimastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdntuotannon osalta, edellyttéden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen Oljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.



- Miten kestavit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. T&ma yhdenmukaisuus varmistetaan
seka NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta “ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittédvaa haittaa” - periaate, jonka
mukaan luokitusjarjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjérjestelméan
tavoitteille merkittédvaéa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n kriteereja.

"Ei merkittédvaé haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden téhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympaéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteerejé.

Mitkddn muutkaan kestavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympdristé- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittdvaa haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
“ vaikutukset kestidvyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilla on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitka PAI-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman

Sijoitusstrategia . . e . . .
J 9 ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

ohjaa
sijoituspaatoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten tekijoiden
perusteella.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan huomioon
osana sijoitusprosessia. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin
toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita
koskevien periaatteiden avulla. Strategiassa sovelletaan PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen
mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja arvopohjaista seulontaa,
eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki
naihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.



Vaikuttaminen on keskeinen ja erottuva osa rahaston sijoituslahestymistapaa.

Mitkd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympéristéén tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintdan 50 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu pdaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttad ESG-luokituksen vahimmaisvaatimus.
ESG-tekijoiden merkittavyys ja olennaisuus vaihtelevat eri sektoreiden ja eri
omaisuusluokkien kesken, ja luokitusmenetelmia sovitetaan ottamaan huomioon
olennaisimmat ESG-tekijat sijoitusten luonteesta riippuen. NAM:n maarittelema ESG-luokitus
hyddyntaa Sustainability Accounting Standards Board -jarjeston (SASB) olennaisuuskarttaa
olennaisten ESG-tekijdiden tunnistamisessa. ESG-tekijoihin voi sisaltya erilaisia ymparistoon
tai yhteiskunnalliseen vaikutukseen seka liiketoimintamalliin ja hallintotapaan liittyvia
indikaattoreita. ESG-tekijoilla voi olla myodnteinen tai kielteinen vaikutus analyysiin riippuen
yrityksen tuotteista tai palveluista ja siita, kuinka yritys harjoittaa liiketoimintaansa.
Yhteiskunnalliset tekijat voivat sisaltda nakokohtia, jotka liittyvat alkuperaiskansoihin,
ihmisoikeuksiin ja tydntekijéiden oikeuksiin, ja ymparistotekijat voivat sisaltaa hiilipaastot,
tieteeseen perustuvat tavoitteet ja poliittisten toimenpiteiden vaikutukset. Kvantitatiiviset, eri
l&hteista saadut tiedot analysoidaan ja muunnetaan luokitukseksi A, B tai C (tai vastaavaksi
luokitukseksi, jos kaytetaan ulkopuolisia ESG-ratingeja), joista A on paras luokitus. Nama
luokitukset mittaavat yritysten altistumista tietyille ESG-tekijéille ja niiden kykya hallita tuota
altistusta. Analyytikot tekevat tdydentévid manuaalisia arviointeja silloin, kun tiedot ovat
riittdmattéomia. Tiettyjen omaisuuserien osalta voidaan saada ulkopuolisilta tiedontuottajilta
numeerisia arviointeja, jolloin NAM vahvistaa niiden oikeellisuuden. Rahasto sijoittaa
ainoastaan yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, joiden ESG-luokitus on valilld A-B (tai vastaava
luokitus, jos kaytetdan ulkopuolisia ESG-ratingeja). Sijoituksia C-luokkaan ei tehda. Rahasto
voi sijoittaa alustavan sisadisen ESG-profiilin arvioinnin perusteella tiettyyn sijoituskohteeseen,
kunnes muodollinen luokittelu suoritetaan.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen toiminta voi riippua
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista. Se tarkoittaa,
etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti fossiilisten polttoaineiden
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?”.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkildston
palkitseminen ja
verosaanndsten
noudattaminen.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisia normeja. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla
arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan
pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat Iampahiili, fossiilisten
polttoaineiden tuotanto dljyhiekasta ja arktinen éljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto,
tupakan tuotanto seka pornografiaan liittyva liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille
toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta
riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten
listaan seka prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston
sijoituksiin sovelletaan myos erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetaan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Liséksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin, jotka
sisaltyvat PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poissulkemisiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan a—g-
alakohdat). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla annetuissa
kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien lapikaymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvia hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myés NAM:n
saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalistd oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytdan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kadynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edellad kuvatun saantépohjaisen seulonnan lisaksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkildéstdén palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

L/ \]
N1

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

!‘..U.Okltus- .. Sijoitukset™ #1A Kestavia Luokitusjarjestelmén
jarjestelman 50 % mukaisia
mukaiset 0%
toiminnat

ilmaistaan

osuutena :

seuraavista: #2 Muu yiﬁrﬁ;’gfﬂ,

- liikevaihto, joka yhteiskuntaan liittyvia

vastaa ominaisuuksia

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tUIC?.J?n osuutta #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa

_(':) aaltz) mqmﬁnot tehdyt sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistdmien ymparistdon tai yhteiskuntaan
gsiﬁta)\(/)étpt e liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edisteta ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ympéristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi + alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
vihreaan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen » alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEX), jotka pidetd kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kédytté edesauttaa rahoitustuotteen edistamien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistétavoitetta.

Siirtymatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten viahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 1 %.

— Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan ”#2 Muu”, mika on niiden
* 9 tarkoitus ja sovelletaanko ympéristoon liittyvii tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| @I Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekaan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Obligasjon Il

Oikeushenkilotunnus: 636700AQ0WXD4PE5KI86

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® ® O kyus

D Kestavia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

[J EuU:n luokitusjarjestelmén
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdn kannalta kestavina

[[] Kestavii sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

o

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

20 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet
Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivat
ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymastrategia.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, etté sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdmaén rahoitustuotteen
edistdmén ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat lapaise toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita



Mitka ovat niiden kestéavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda nédiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ymparistdn kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissa omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritaan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa seka varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ymparistdon kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetdan ympariston
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).

Miten kestéavit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivéat aiheuta
merkittdvaa haittaa yhdellekdén ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéén tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittavaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.
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liittyvia asioita.

Miten kestédvyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkelld tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttoéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

IiImastoon ja muuhun ymparistddn liittyvat indikaattorit:

« Kasvihuonekaasupaastot

« Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
« Paastot veteen

« Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

« YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testia, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitaa kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetaan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niitd vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastdihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
iimastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdntuotannon osalta, edellyttéden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen Oljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.



- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekd yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seké YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama yhdenmukaisuus varmistetaan
sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta "ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelmé&ssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” - periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmdn mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjarjestelmén
tavoitteille merkittdvéaé haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n Kriteereja.

"Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympaéristén kannalta kestéviéa taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittévéé haittaa.

I'll Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilld on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytossa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitkd PAIl-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

x on
<% |

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistddn ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon

. . ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
S|j_0|tusstrateg|a sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman
O.hjga gy e ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”
sijoituspaatoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten tekijoiden
perusteella.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.



Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetadn valittaessa sijoitukset
kunkin tamén rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintdan 20 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat lampohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva lilkketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen toiminta voi riippua
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista. Se tarkoittaa,
etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti fossiilisten polttoaineiden
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitd jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kdytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja saantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien Iapikdymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tassa seulontaprosessissa, kaynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantdpohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijasuhteet, henkildstdén palkitseminen ja
verosdanndsten noudattaminen.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

@

D

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eika vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa rahaston
kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

Luokitus- Sijoitukset* #1A Kestavia Luokitusjarjestelméan
jarjestelman 20 % mukaisia
0 %

mukaiset

toiminnat

ilmaistaan

osuutena o #1B Muita

seuraavista: ympaéristoon/

- liikevaihto, joka yhteisk.unt_aan Iii.ttyvié

vastaa ominaisuuksia

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tulojen osuutta #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa

- paaomamenot tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistdmien ymparistdon tai yhteiskuntaan
(CapEx), jotka liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

osoittavat

sijoituskohteina #2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetéd ymparistdon tai
olevien yritysten yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

tekemat vihreat

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi + alaluokka #1A Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistoon tai
vihredan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen + alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEx), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina

olevien yritysten *Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.
vihreita operatiivisia

toimintoja.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kdyteta rahaston edistdmien ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistétavoitetta.

Siirtymatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

r - o

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja i Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan ”#2 Muu”, mika on niiden
"9 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| @I Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ymparist6-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Obligasjon |

Oikeushenkilotunnus: 6367002TMKWOD9WO8N92

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® ® [ kyiz

D Kestévia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintaan: _ %

[J Eu:mn luokitusjarjestelméan
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

[[J Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintdan: %

®
O

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen,

siindon __ %:n vahimmaisosuus
kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

D joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

[J ioilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia
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Kestavyys-
indikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistoon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistdon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption ja
lahjonnan
torjuntaan

liittyvia asioita.

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
ominaisuuden toteutumiseksi?

Rahaston edistdmat ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaljempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet
Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivat
ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymastrategia.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia normeja. Rahasto soveltaa lisaksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetdan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, etté sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Rahaston sijoitusuniversumin muodostavat toimijat, jotka yleisesti ottaen tayttavat korkeat ESG-
kriteerit. TAman vuoksi rahaston strategiassa kaytetyilla seulonnoilla on varsin rajallinen vaikutus
sijoitusuniversumiin ja rahaston sijoituksiin kdytannossa, ja ne toimivat lahinna varmistuksena
sille, ettd rahaston sijoituskohteet tayttavat omaisuuslajille tyypilliset ESG-kriteerit.

Mita kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistiman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistéon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita

+ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistddn tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata PAB- eli EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia eivatka lapaise
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaé haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjérjestelmén tavoitteille
merkittdvéé haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia EU:n kriteerejé.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkddn muutkaan kestéavét sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittdvéaé haittaa.



Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
B vaikutukset kestavyystekijsihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeillda on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytéssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitka PAIl-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon

Sijoitusstrategia ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
ohjaa sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman
sijoituspaatoksia ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

esimerkiksi

sijoitustavoitteiden Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan

ja riskinsietokyvyn NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden
kaltaisten tekijoiden avulla. Strategiassa sovelletaan PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta
perusteella. vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita

yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen
yhtididen listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki naihin
periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdédn valittaessa sijoitukset
kunkin tdman rahoitustuotteen edistdmédn ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen toiminta voi riippua
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista. Se tarkoittaa,
etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti fossiilisten polttoaineiden
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?”.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkiloston
palkitseminen ja
verosaannosten
noudattaminen.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla
arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan
pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat Iampahiili, fossiilisten
polttoaineiden tuotanto dljyhiekasta ja arktinen éljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto,
tupakan tuotanto seka pornografiaan liittyva liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille
toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta
riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten
listaan seka prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston
sijoituksiin sovelletaan myos erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetadan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Liséksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin, jotka
sisaltyvat PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poissulkemisiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan a—g-
alakohdat). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla annetuissa
kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja saantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytdssa olevien menetelmien lapikaymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitkd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myés NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalistd oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytdan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edelld kuvatun saantépohjaisen seulonnan lisdksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijdsuhteet, henkiléstdén palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Va

D

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset
toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka
vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien

tulojen osuutta

- paddomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihreaan talouteen
siirtyminen

- toimintamenot
(OpEXx), jotka
heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten

vihreita operatiivisia

toimintoja.

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyd osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikéd vahimmaisosuuksien summa valttdmatta vastaa rahaston
kokonaissitoumuksia.

Sijoitukset*

#2 Muu

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edisteta ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kdyteta rahaston edistdmien ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat sdannét.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymétoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun jal/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ _]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten viahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.
* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Miké on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtévien

sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.
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Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltdd myods arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vdhimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittavaa haittaa
yhdellekaan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Plan Balansert Fund

Oikeushenkilotunnus: 636700RQ64JA2XF35R32

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® ® O kyus

[ Kestavia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdn kannalta kestavina

[[] Kestavii sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

o

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

10 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestivyysindikaat
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin taman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mita kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistiman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat I&paise toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa

Mitké ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistda yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa sekd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltda luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetddn ymparistén
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).



Miten kestéviit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivét aiheuta
merkittdvdd haittaa yhdellekdaan ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyviélle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittadvaa haittaa millekdan muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittdvaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.

Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tydntekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption ja
lahjonnan
torjuntaan

liittyvia asioita.

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistéon liittyvat indikaattorit:

« Kasvihuonekaasupaastot

« Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
« Paastot veteen

« Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijéihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

« YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetdan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niitéd vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdéntuotannon osalta, edellyttden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen Oljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.



Sijoitusstrategia
ohjaa
sijoituspaatoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten tekijoiden
perusteella.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

- Miten kestavit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, ettd kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seké YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. T&ma yhdenmukaisuus varmistetaan
seka NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta “ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittédvaa haittaa” - periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmdn mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjarjestelméan
tavoitteille merkittdvéé haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n Kriteereja.

"Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympaéristén kannalta kestéviéa taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympaéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteerejé.

Mitkddn muutkaan kestavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympdristé- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittdvaa haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilla on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan ndkemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytossa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitka PAI-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkiloston
palkitseminen ja
verosaannosten
noudattaminen.

Mitkd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvén
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat [amp0ohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva lilkketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistdlle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien lapikaymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvia hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. TAhan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tyénormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kdynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantépohjaisen seulonnan lisaksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkildéstdon palkitseminen ja
verosaannodsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?
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Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

!—__U_Okitus' } Sijoitukset* #1A Kestavia Luokitusjérjestelman
jarjestelman 10 % mukaisia
mukaiset 0%

toiminnat

ilmaistaan

osuutena #1B Muita

seuraavista: #2 Muu ymparistdén/

- liikevaihto, joka yhteiskuntaan liittyvia

vastaa ominaisuuksia

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tulojen osuutta #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
- padomamenot tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistamien ymparistéon tai yhteiskuntaan
E)Cs:iﬁg\(/)é tJOtka liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ympiristéon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia sisaltyvét:
tavoitteena on

esimerkiksi + alaluokka #1A Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
vihredan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen + alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kdyteta rahaston edistdmien ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat sdannét.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymétoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten
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ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan ”#2 Muu”, mika on niiden
Y9 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| @I Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet
Luettelo poissuljetuista yhtidista



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
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EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
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kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
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sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Plan Konservativ Fund

Oikeushenkilotunnus: 636700LOWUAOKS5CDLE48

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O [ «yux

[ Kestavia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

D EU:n luokitusjarjestelman
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ymparistdn kannalta kestavina

[[] Kestavii sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

o

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

10 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
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mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestavyys-
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mitataan, miten
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edistamat
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin taman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mita kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistiman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat lapaise toimiala- ja arvopohjaista
seulontaa

Mitké ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistda yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa sekd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltda luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetddn ymparistén
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).



Miten kestéviit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivét aiheuta
merkittdvdd haittaa yhdellekdaan ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyviélle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittadvaa haittaa millekdan muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittdvaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.

Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
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yhteiskuntaan ja
tydntekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption ja
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torjuntaan

liittyvia asioita.

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistéon liittyvat indikaattorit:

« Kasvihuonekaasupaastot

« Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
« Paastot veteen

« Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijéihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

« YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetdan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niitéd vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoéihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdéntuotannon osalta, edellyttden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen Oljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.



"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekd yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seké YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. T&ma yhdenmukaisuus varmistetaan
seka NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta “ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” - periaate, jonka
mukaan luokitusjarjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjérjestelméan
tavoitteille merkittdvaéa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n kriteereja.

"Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sifoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévia taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavaét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittévéé haittaa.

“ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilld on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitkd PAIl-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdén vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

C 1
'x-.; Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?
Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.
Rahaston edistamien ymparistéon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
Sijoitusstrategia ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
ohjaa sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman
sijoituspaatoksia ymparistdoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
ja riskinsietokyvyn toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa
kaltaisten tekijoiden tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
perusteella. sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki naihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi

saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.
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hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
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Mitkd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympaéristéon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat [amp0ohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva lilkketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistdlle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien lapikdymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvia hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. TAhan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tyénormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kdynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantépohjaisen seulonnan lisaksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkildéstdon palkitseminen ja
verosaannodsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

\J
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Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja

Varolen allokolnti kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni

kuvqa t|etty|_r_1|n kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
omaisuuseriin ; X o A ; v iem e
tehtyjen erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

sijoitusten osuutta. rahaston kokonaissitoumuksia.

!—__U_Ok'tus' . Sijoitukset™ #1A Kestavia Luokitusjarjestelman
Jarjes‘gelman 10 % mukaisia
mukaiset 0%

toiminnat

ilmaistaan

osuutena #1B Muita

seuraavista: #2 Muu ymparistoon/

- liikevaihto, joka yhteiskuntaan liittyvia

vastaa ominaisuuksia

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tu"?!?n osuutta t #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
Eg:ag):';a.g;ﬁgo tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan
osoiF’ztavétJ liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetéd ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi + alaluokka #1A Kestéavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
vihreaan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen « alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistd6n tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kdyteta rahaston edistdmien ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymétoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja a Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

<o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
"4 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| :| Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet
Luettelo poissuljetuista yhtidista



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittavaa haittaa
yhdellekaan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Plan Moderat Fund

Oikeushenkilotunnus: 636700HVMG4UG3T4BN84

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® ® O ks

[[] Kestivii sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdn kannalta kestavina

[[J Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

o

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

10 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestdvyysindikaat
toreilla mitataan,
miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

/1INy
amrs
L L1 =]
g,

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin taman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mita kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistiman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat I&paise toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa

Mitké ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistda yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa sekd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltda luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetddn ymparistén
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).



Miten kestéviit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivét aiheuta
merkittdvdd haittaa yhdellekdaan ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyviélle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittadvaa haittaa millekdan muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittdvaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.

Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tydntekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption ja
lahjonnan
torjuntaan

liittyvia asioita.

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistéon liittyvat indikaattorit:

« Kasvihuonekaasupaastot

« Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
« Paastot veteen

« Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijéihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

« YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetdan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niitéd vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdéntuotannon osalta, edellyttden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen Oljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.



"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

- Miten kestavit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, ettd kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seké YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. T&ma yhdenmukaisuus varmistetaan
seka NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta “ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelman mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjarjestelméan
tavoitteille merkittdvaéa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia EU:n kriteereja.

"Ei merkKittévéa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tédhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestaviéa taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittédvéé haittaa.

“ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilld on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitkd PAIl-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdén vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman

Sijoitusstrategia e A TP O aEeee S e
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

ohjaa

sijoituspaatoksia . _ o ) .

esimerkiksi Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
sijoitustavoitteiden toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa
ja riskinsietokyvyn tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen

kaltaisten tekijoiden sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki néihin periaatteisiin on kohdassa "Mist& voi
perusteella. saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkildston
palkitseminen ja
verosaannosten
noudattaminen.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdédn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympaéristéén tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat [amp0ohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva lilkketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistdlle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja saantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien Iapikdymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vdhemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitkd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myés NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalistd oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytdan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kaynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edelld kuvatun saantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyistad indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijdsuhteet, henkildéstdén palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

VAN
DN/

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

!___upkltus- .. Sijoitukset™ #1A Kestavia Luokitusjarjestelman
JarJeSFelman 10 % mukaisia
mukaiset 0%

toiminnat

ilmaistaan

osuutena #1B Muita

seuraavista: #2 Muu ymparistoon/

- liikevaihto, joka yhteiskuntaan liittyvia

vastaa ominaisuuksia

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tulc?_Jgn e t #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
Egaasg)r(r)lajr;ﬁ;\o tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan
osoittavét liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi + alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistoon tai
vihreaan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen + alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kdyteta rahaston edistdmien ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymétoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

£ Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n

luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

o

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan ”#2 Muu”, mika on niiden
"9 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| :I Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet
Luettelo poissuljetuista yhtidista



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittavaa haittaa
yhdellekaan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Plan Offensiv Fund

Oikeushenkilotunnus: 636700AH757HLPFUND37

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O [ «yux

[[] Kestivii sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdn kannalta kestavina

[[] Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

o

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

10 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestavyys-
indikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin taman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mita kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistiman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat I&paise toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa

Mitké ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistda yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa sekd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltda luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetddn ymparistén
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).



Miten kestéviit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivét aiheuta
merkittdvdd haittaa yhdellekdaan ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyviélle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittadvaa haittaa millekdan muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittdvaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.

Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tydntekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption ja
lahjonnan
torjuntaan

liittyvia asioita.

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistéon liittyvat indikaattorit:

« Kasvihuonekaasupaastot

« Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
« Paastot veteen

« Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijéihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

« YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetdan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niitéd vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoéihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdéntuotannon osalta, edellyttden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen Oljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.



"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

- Miten kestavit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, ettd kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seké YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. T&ma yhdenmukaisuus varmistetaan
seka NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta “ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittédvaa haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjérjestelmén tavoitteille
merkittdvaé haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n kriteereja.

"Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympaéristén kannalta kestéviéa taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympaéristén kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteerejé.

Mitkddn muutkaan kestavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympdristé- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittdvaa haittaa.

“ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilld on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitkd PAIl-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdén vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistéon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman

Sijoitusstrategia o ma ; L o ; :
e 9! ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

ohjaa
sijoituspaatoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten tekijoiden
perusteella.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki naihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkildston
palkitseminen ja
verosaanndsten
noudattaminen.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdédn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympaéristéén tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat [amp0ohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva lilkketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistdlle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien lapikaymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvia hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. TAhan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tyénormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kdynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantépohjaisen seulonnan lisaksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkildéstdon palkitseminen ja
verosaannodsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

¢

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eika vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa rahaston
kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

!___upkltus- .. Sijoitukset® #1A Kestavia Luokitusjarjestelman
Jarjes’gelman 10 % mukaisia
mukaiset 0%

toiminnat

ilmaistaan

osuutena #1B Muita

seuraavista: #2 Muu ymparistoon/

- liikevaihto, joka yhteiskuntaan liittyvia

vastaa ominaisuuksia

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tulc?_Jgn e — t #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
Egaasg)r(r)lajr;ﬁ;\o tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan
osoittavét liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetéd ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi + alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparisté6n tai
vihreaan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen » alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kdyteta rahaston edistdmien ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymétoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

s’ o E——1

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

<o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
"4 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| @I Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet
Luettelo poissuljetuista yhtidista



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittavaa haittaa
yhdellekaan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Plan Vekstorientert Fund

Oikeushenkilotunnus: 63670057CACPWAGBHCD77

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O [ «yu:

[ Kestavia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdn kannalta kestavina

[[] Kestavii sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

o

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

10 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia
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Kestavyys-
indikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistoon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin taman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mita kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistiman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat I&paise toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa

Mitké ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistda yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissd omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa sekd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltda luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetddn ymparistén
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).



Miten kestéviit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, eivét aiheuta
merkittdvdd haittaa yhdellekdaan ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyviélle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittadvaa haittaa millekdan muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittdvaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.

- Miten kestédvyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit

Paaasiallisilla ,
on otettu huomioon?

haitallisilla

vaikutuksilla "Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelmaa, jolla tunnistetaan kestavat
tarkoitetaan sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
sijoituspaatosten indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
merkittavimpia indikaattorit, jotka on lueteltu kestévan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
blaﬁtﬁltzllfsia litteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on

paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

kestavyystekijoihin,
jotka koskevat

ymparistoon,

yhteiskuntaan ja « Kasvihuonekaasupaastot

tyontekijoihin « Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen

liittyvia asioita, « Paastot veteen

ihmisoikeuksien « Vaarallinen jate

seka korruption ja Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
lahjonnan korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

torjuntaan _ . . _ o _ . .
liittyvia asioita. « YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen

Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset
« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa
« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin
« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestaving, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetaan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niita vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastoihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoéihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdéntuotannon osalta, edellyttden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myods poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen Oljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.



"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

- Miten kestavat sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekd yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama yhdenmukaisuus varmistetaan
sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta "ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittévaa haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelman mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjérjestelméan
tavoitteille merkittdvaéa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia EU:n kriteereja.

“Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tédhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestéviéa taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkddn muutkaan kestéavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ymparisté- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittédvaa haittaa.

“ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilld on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan ndkemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitkd PAIl-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ympéaristddn ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian

Sijoitusstrategia sitovat osatekijat, joita kaytetddn valittaessa sijoitukset kunkin tdméan rahoitustuotteen edistaméan
ohjaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

sijoituspaatoksia

esimerkiksi Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
sijoitustavoitteiden toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa
ja riskinsietokyvyn tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen

kaltaisten tekijciden sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki naihin periaatteisiin on kohdassa "Mist& voi
perusteella. saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkildston
palkitseminen ja
verosaanndsten
noudattaminen.

Mitkd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympaéristéén tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat [amp0ohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva lilkketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistdlle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien lapikaymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvia hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. TAhan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tyénormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kdynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantépohjaisen seulonnan lisaksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkildéstdon palkitseminen ja
verosaannodsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

L/ \]
N1

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

!___upkltus- .. Sijoitukset™ #1A Kestavia Luokitusjarjestelman
JarJeS‘Felman 10 % mukaisia
mukaiset 0%

toiminnat

ilmaistaan

osuutena #1B Muita

seuraavista: #2 Muu ymparistoon/

- liikevaihto, joka yhteiskuntaan liittyvia

vastaa ominaisuuksia

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tUk.).J?n st t #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
Eg:ag)?;a.';ﬁgo tehdyt sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistdmien ymparistdon tai yhteiskuntaan
osoi?tave;tj liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edisteta ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ympdristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi + alaluokka #1A Kestéavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
vihreaan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen « alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kédytté edesauttaa rahoitustuotteen edistamien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymétoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

£ Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n

luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten viahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien
I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

|:| Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %
Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

|:| Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

[l Luokitusjérjestelméan
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.
* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien

sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

s’ o E——1

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

<o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
"4 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| :| Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet
Luettelo poissuljetuista yhtidista



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf

Kestavalla
sijoituksella
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sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittavaa haittaa
yhdellekaan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
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noudattavat hyvia
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EU:n
kestavyysluokitu-
sjarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Pohjois-Amerikka Osinko

Oikeushenkilotunnus: 549300KP5KVQJDR7WD41

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[] xyua

O
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Kestavia sijoituksia, joilla on
ympaéristotavoite, tehdaan
vahintaan: _ %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehddan vahintdan: %

o

O

X Ei

Rahoitustuote edistda ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

30 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestavyys-
indikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistoon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet
Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivat
ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymastrategia.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, etté sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdmén rahoitustuotteen
edistdmén ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

e kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat [&paise toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa

¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdéon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita



Mitka ovat niiden kestéavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda nédiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ymparistdn kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissa omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritaan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa seka varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ymparistdon kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetdan ympariston
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).

Miten kestéavit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivéat aiheuta
merkittdvaa haittaa yhdellekdén ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéén tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittavaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.
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liittyvia asioita.

Miten kestédvyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkelld tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttoéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

IiImastoon ja muuhun ymparistddn liittyvat indikaattorit:

o Kasvihuonekaasupaastot

¢ Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen

o Paastot veteen

e Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

e YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

o Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

o Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testia, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitaa kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetaan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niita vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastdihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
iimastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdntuotannon osalta, edellyttéden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampdhiileen, éljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen dOljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.



- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekd yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, ettd kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seké YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama yhdenmukaisuus varmistetaan
sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta "ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittédvaa haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelman mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjérjestelmén
tavoitteille merkittdvéé haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n Kriteereja.

"Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympaéristén kannalta kestéviéa taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympaéristén kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteerejé.

Mitkddn muutkaan kestavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympdristé- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittdvaa haittaa.

“ Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilla on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytossa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitka PAI-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya
sitd mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian

Sijoitusstrategia sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman
ohjaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

sijoituspaatoksia

esimerkiksi Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
sijoitustavoitteiden toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa
ja riskinsietokyvyn tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen

kaltaisten tekijdiden sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi
perusteella. saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat

fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.



Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvid hallintotapoja.

Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetadn valittaessa sijoitukset
kunkin tamén rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 30 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myo6s hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat [Amp0ohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
Oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva lilkketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan my®os erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen toiminta voi riippua
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista. Se tarkoittaa,
etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti fossiilisten polttoaineiden
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitd jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien Iapikdymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vdhemman kehittyneiden markkinoiden osalta.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkiloston
palkitseminen ja
verosaannosten
noudattaminen.

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tassa seulontaprosessissa, kaynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantdpohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijasuhteet, henkildstdén palkitseminen ja
verosdanndsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

\J
N/

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

Luokitus- Sijoitukset* #1A Kestavia Luokitusjérjestelman
jarjestelman 30 % mukaisia
jar) 0%

mukaiset

toiminnat

ilmaistaan

SSUTE #2 Muu #18 Muita

seuraavista: ympéristéon/

likevaihto, ok BT

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tulojen osuutta #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa

- padomamenot tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan
(CapEx), jotka liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

osoittavat

sijoituskohteina #2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edisteta ymparistoon tai
olevien yritysten yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

tekemét Vihreét W e - e - - - - . e e

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi + alaluokka #1A Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparist6on tai
vihreaan talouteen yhteiskuntaan I||ttyV|a taVOitteita.

siirtyminen + alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEX), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina

olevien yritysten *Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.
vihreita operatiivisia

toimintoja.

Miten johdannaisten kédytté edesauttaa rahoitustuotteen edistamien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat sdannat.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistétavoitetta.

Siirtymatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten viahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

L

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

<o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
"4 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| l’__| Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttéden, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittavaa haittaa
yhdellekaan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Pohjoismaat

Oikeushenkilotunnus: 549300UC4Z2J208SGHF58

Onko télla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[] kyna

[ Kestavis sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

[J EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

[ taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdn kannalta kestavina

[ Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

®

O

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siind on

30 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestavyys-
indikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet
Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivat
ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymastrategia.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, etté sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdmaén rahoitustuotteen
edistdmén ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o Kkestavien sijoitusten prosenttiosuus:

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat I&paise toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympéaristdon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita



Mitka ovat niiden kestéavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda nédiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ymparistdn kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissa omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritaan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa seka varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ymparistdon kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetdan ympariston
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).

Miten kestéavit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivéat aiheuta
merkittdvaa haittaa yhdellekdén ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéén tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittavaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.



Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption ja
lahjonnan
torjuntaan

liittyvia asioita.

Miten kestédvyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkelld tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttoéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

IiImastoon ja muuhun ymparistddn liittyvat indikaattorit:

o Kasvihuonekaasupaastot

¢ Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen

o Paastot veteen

e Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

e YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

o Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetaan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niita vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastoihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdéntuotannon osalta, edellyttden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampdhiileen, éljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen dOljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.



- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekd yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, ettd kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seké YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama yhdenmukaisuus varmistetaan
sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta "ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittévaa haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelman mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjarjestelméan
tavoitteille merkittdvaéa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia EU:n kriteereja.

"Ei merkKittévéa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tédhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestéviéa taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkddn muutkaan kestéavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ymparisté- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittédvaa haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
“ vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilld on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja likkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se,
mitkad PAI-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvistd PAI-
indikaattoreista esitetdén vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan
mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian

Sijoitusstrategia sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman
ohjaa ymparistdoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

sijoituspaatoksia

esimerkiksi Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
sijoitustavoitteiden toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa
ja riskinsietokyvyn tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen

kaltaisten tekijoiden sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi
perusteella. saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat

fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.



Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvid hallintotapoja.

Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetadn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympaéristoon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintdan 30 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu pdaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisia normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparisto- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat [Aamp0ohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
Oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan my®os erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen toiminta voi riippua
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista. Se tarkoittaa,
ettd rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittdvasti fossiilisten polttoaineiden
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja saantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytdssa olevien menetelmien lapikaymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vAhemman kehittyneiden markkinoiden osalta.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkiloston
palkitseminen ja
verosaannosten
noudattaminen.

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tassa seulontaprosessissa, kaynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantdpohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijasuhteet, henkildstdén palkitseminen ja
verosdanndsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

\J
N/

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

Luokitus- Sijoitukset* #1A Kestavia Luokitusjarjestelman
jarjestelman 30 % LTS
mukaiset 0%

toiminnat
ilmaistaan

osuutena #1B Muita
seuraavista: #2 Muu ymparistéén/
- liikevaihto, joka yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia
vastaa

sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien
tulojen osuutta

- paaomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyviad ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi + alaluokka #1A Kestévia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistéon tai
vihreaan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen + alaluokka #1B Muita ymparist6on/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pidetd kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kédytté edesauttaa rahoitustuotteen edistamien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat sdannét.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymétoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] kyna

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ _]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.
* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien

sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin
ja mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistdtavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eik tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vihimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan ”#2 Muu”, mika on niiden
"9 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| V__| Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekaan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefolje

Oikeushenkilotunnus: 54930069V895HKGF1E87

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[]k

D Kestavia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

[J EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdn kannalta kestavina

[ Kestavis sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

®

O

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siind on

10 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestavyys-
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mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistoon tai
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liittyvat
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin taman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mita kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistiman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparist6on tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat I&paise toimiala- ja
arvopohjaista seulontaa

Mitkéd ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestédva sijoitus edistaa nédiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ympariston kannalta kestdvaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissa omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan koyhyys,
suojelemaan maapalloa seka varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltda luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetddn ymparistén
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).



Miten kestévit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivéat aiheuta
merkittdvaa haittaa yhdellekdén ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéén tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittdvaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, “ei
merkittdvaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.

Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption ja
lahjonnan
torjuntaan

liittyvia asioita.

Miten kestadvyystekijoéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelmaa, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkelld tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

liImastoon ja muuhun ymparistddn liittyvat indikaattorit:

« Kasvihuonekaasupaastot

« Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
« Paastot veteen

« Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijéihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

« YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetdan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niitéd vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastdihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
iimastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdéntuotannon osalta, edellyttden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen Oljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.



Sijoitusstrategia
ohjaa
sijoituspaatoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten tekijéiden
perusteella.
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"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottajilta.

- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekd yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, ettd kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama yhdenmukaisuus varmistetaan
sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta "ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelmé&ssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” - periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmdn mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjérjestelméan
tavoitteille merkittdvéé haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n Kriteereja.

“Ei merkittédvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestéviéa taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavaét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittévéé haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilla on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAlI-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan ndkemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitka PAI-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya
sitd mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki ndihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
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Mitkd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympaéristéén tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisia normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat [Aamp0ohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
Oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva liilketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan my®os erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja saantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien Iapikdymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva sdantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vAhemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitkd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kdynnistetdan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edelld kuvatun saantépohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijdsuhteet, henkiléstdén palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

0

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

Luokitus- Sijoitukset* #1A Kestavid Luokiluejarjesteiman
jarjestelman 10 % 05

mukaiset

toiminnat

ilmaistaan

osuutena o~ #1B Muita
seuraavista: ymparistéén/

- liikevaihto, joka yhteiskuntaan liittyvia
vastaa ’ ominaisuuksia

sijoituskohteena -

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tulojen osuutta #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa

- paaomamenot tehdyt sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistamien ymparistodn tai yhteiskuntaan
(CapEx), jotka littyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

osoittavat

sijoituskohteina #2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistéon tai
olevien yritysten yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavin sijoituksina.

tekemat vihreat

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi » alaluokka #1A Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistoon tai
vihreaan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen + alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistdoon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina

olevien yritysten *Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.
vihreita operatiivisia

toimintoja.

Miten johdannaisten kédytté edesauttaa rahoitustuotteen edistamien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistétavoitetta.

Siirtymatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ymparistétavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on talle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eik tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

— . Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
* ¢ tarkoitus ja sovelletaanko ymparist66n liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| :| Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet
Luettelo poissuljetuista yhtidista



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekaan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluoki-
tusjarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Pro Euro Obligaatio

Oikeushenkilotunnus: 549300MSRXNT9GM6JF18

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O [ «kyua

O

[

Kestavia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

[J EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

®

O

X Ei

Rahoitustuote edistda ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

20 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

D joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

D joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestavyys-
indikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistoon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet
Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivat
ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymastrategia.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia normeja. Rahasto soveltaa lisaksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetdan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, etté sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdmaén rahoitustuotteen
edistdmén ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

o Kkestavien sijoitusten prosenttiosuus:

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita

o sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparist6dn tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata PAB- eli EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia eivatka lapaise
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa



Mitka ovat niiden kestéavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda nédiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ymparistdn kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissa omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritaan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa seka varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ymparistdon kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetdan ympariston
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).

Miten kestéavit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivéat aiheuta
merkittdvaa haittaa yhdellekdén ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéén tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittavaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.
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liittyvia asioita.

Miten kestédvyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkelld tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttoéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

IiImastoon ja muuhun ymparistddn liittyvat indikaattorit:

o Kasvihuonekaasupaastot

¢ Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen

o Paastot veteen

e Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

e YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

e Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

o Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testid, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetaan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niita vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastoihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdéntuotannon osalta, edellyttden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja
negatiivisten ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen
yrityksiin, jotka ovat sidoksissa lampd&hiileen, éljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen 6ljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan
tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.



- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekd yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, ettd kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seké YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama yhdenmukaisuus varmistetaan
sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta "ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjdrjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelméan mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman
tavoitteille merkittdvéé haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n Kriteereja.

"Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympaéristén kannalta kestéviéa taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympaéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittévéé haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
“ vaikutukset kestidvyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilla on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitka PAI-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya
sitd mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman

RIS StSiSal ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

ohjaa
sijoituspaatoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten tekijoiden
perusteella.

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla. Strategiassa sovelletaan
PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liikketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen sijoittamisen
periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki naihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.



Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvid hallintotapoja.

Mitkd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijét, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympaéristoon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintdan 20 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu pdaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen toiminta voi riippua
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista. Se tarkoittaa,
etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti fossiilisten polttoaineiden
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla
arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan
pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat lampdhiili, fossiilisten
polttoaineiden tuotanto Oljyhiekasta ja arktinen &ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto,
tupakan tuotanto seka pornografiaan liittyva likketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille
toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta
riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten
listaan seka prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston
sijoituksiin sovelletaan my®0s erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetadan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Liséksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin, jotka
sisaltyvat PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poissulkemisiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan a—g-
alakohdat). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla annetuissa
kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitd jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytdssa olevien menetelmien Iapikdymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vAhemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tassa seulontaprosessissa, kaynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantdpohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijasuhteet, henkildstdén palkitseminen ja
verosdanndsten noudattaminen.



Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

L/ \]
N/

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin
pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

Luokitus- Sijoitukset* #1A Kestavia Luokitusjérjestelmén
jarjestelman 20 % muk?isia
mukaiset 0%
toiminnat

ilmaistaan

osuutena #1B Muita

seuraavista: #2 Muu ymparistéon/

el e i

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tulojen osuutta #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa

- padomamenot tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistdmien ymparistdon tai yhteiskuntaan
(CapEx), jotka liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

osoittavat

sijoituskohteina #2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edisteta ymparistoon tai
olevien yritysten yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

tekemét vihrest o o

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi » alaluokka #1A Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistoon tai
vihreaan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen + alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina

olevien yritysten *Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.
vihreita operatiivisia

toimintoja.

Miten johdannaisten kéytté edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kdyteta rahaston edistdmien ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.
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Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetdan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen sijoituksista
ilman valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ymparistétavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjérjestelman mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelmén kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eik4 tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelméan mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 1 %.

o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan ”#2 Muu”, mika on niiden
"9 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| :| Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet










Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista
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Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahasto on syéttoérahasto, joka pyrkii sijoittamaan kaikki varansa (vahintaan 85 %)
kohderahastoon. Enintaan 15 % rahaston varoista voidaan sijoittaa kateisvaroihin ja/tai
johdannaissopimuksiin, joita voidaan kayttaa vain suojaustarkoituksessa. Syéttérahasto edistaa
kohderahaston ymparistdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia sijoittamalla
kohderahastoon. Téssa lomakkeessa syottérahastolle esitetyt tiedot ovat samat kuin
kohderahaston lomakkeessa.

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla padomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaljempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdéon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittavaa haittaa yhdellekaan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia
sijoittamalla yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittdvat ESG-luokituksilla mitatut
ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistdon, sosiaaliseen vastuuseen ja
hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijdihin. NAM analysoi ja arvioi sijoituskohteiksi harkittavat
yritykset ja liikkeeseenlaskijat joko sisaisen arvioinnin avulla tai arvostetun ulkopuolisen
tiedontuottajan arvioinnin perusteella. Rahaston sijoitusuniversumiin kelpuutetaan vain sellaisten
yhteisojen liikkeeseen laskemat arvopaperit, jotka tayttavat vaaditun ESG-luokituksen.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet
Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon liittyvid ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivat
ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymastrategia.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistéon ja yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetdan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, ettd sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mité kestdvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistdméan ympdristé6n tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistéon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-luokitus ei
saavuta vahimmaistasoa

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata PAB- eli EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia eivatka lapaise
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa



Mitka ovat niiden kestéavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda nédiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ymparistdn kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissa omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritaan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa seka varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ymparistdon kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetdan ympariston
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).

Miten kestéavit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivéat aiheuta
merkittdvaa haittaa yhdellekdén ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéén tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittavaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.
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liittyvia asioita.

Miten kestédvyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittavaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelmaa, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkelld tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttoéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistddn liittyvat indikaattorit:

« Kasvihuonekaasupaastot

« Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
« Paastot veteen

« Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

« YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testia, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetaan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niita vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastoihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdntuotannon osalta, edellyttéden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampdhiileen, éljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen dOljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.
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- Miten kestavat sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekd yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama yhdenmukaisuus varmistetaan
sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta "ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittévaa haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelman mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjérjestelméan
tavoitteille merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n kriteereja.

“Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympaéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestéviéa taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkddn muutkaan kestéavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ymparisté- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittédvaa haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilla on kaytdssaan absoluuttiset PAl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitka PAI-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin taman
rahoitustuotteen edistaman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden
toteutumiseksi?”

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan huomioon
osana sijoitusprosessia. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin
toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita
koskevien periaatteiden avulla. Strategiassa sovelletaan PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen
mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seka toimiala- ja arvopohjaista seulontaa,
eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki
naihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, etta ne noudattavat hyvia
hallintotapoja.



Mitkd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset
kunkin tdémén rahoitustuotteen edistdmén ympéristéén tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintdan 40 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu pdaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myoés hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttdd ESG-luokituksen vahimmaisvaatimus.
ESG-tekijdiden merkittavyys ja olennaisuus vaihtelevat eri sektoreiden ja eri
omaisuusluokkien kesken, ja luokitusmenetelmia sovitetaan ottamaan huomioon
olennaisimmat ESG-tekijat sijoitusten luonteesta riippuen. NAM:n maarittelema ESG-luokitus
hydédyntaa Sustainability Accounting Standards Board -jarjeston (SASB) olennaisuuskarttaa
olennaisten ESG-tekijdiden tunnistamisessa. ESG-tekijoihin voi sisaltya erilaisia ymparistoon
tai yhteiskunnalliseen vaikutukseen seka liiketoimintamalliin ja hallintotapaan liittyvia
indikaattoreita. ESG-tekijoilla voi olla myodnteinen tai kielteinen vaikutus analyysiin riippuen
yrityksen tuotteista tai palveluista ja siita, kuinka yritys harjoittaa liiketoimintaansa.
Yhteiskunnalliset tekijat voivat sisaltda nakokohtia, jotka liittyvat alkuperaiskansoihin,
ihmisoikeuksiin ja tydntekijéiden oikeuksiin, ja ymparistotekijat voivat sisaltaa hiilipaastot,
tieteeseen perustuvat tavoitteet ja poliittisten toimenpiteiden vaikutukset. Kvantitatiiviset, eri
l&hteista saadut tiedot analysoidaan ja muunnetaan luokitukseksi A, B tai C (tai vastaavaksi
luokitukseksi, jos kaytetaan ulkopuolisia ESG-ratingeja), joista A on paras luokitus. Nama
luokitukset mittaavat yritysten altistumista tietyille ESG-tekijéille ja niiden kykya hallita tuota
altistusta. Analyytikot tekevat tdydentévid manuaalisia arviointeja silloin, kun tiedot ovat
riittdmattdomia. Tiettyjen omaisuuserien osalta voidaan saada ulkopuolisilta tiedontuottajilta
numeerisia arviointeja, jolloin NAM vahvistaa niiden oikeellisuuden. Rahasto sijoittaa
ainoastaan yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, joiden ESG-luokitus on valilla A-B (tai vastaava
luokitus, jos kaytetaan ulkopuolisia ESG-ratingeja). Sijoituksia C-luokkaan ei tehda. Rahasto
voi sijoittaa alustavan sisadisen ESG-profiilin arvioinnin perusteella tiettyyn sijoituskohteeseen,
kunnes muodollinen luokittelu suoritetaan.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen toiminta voi riippua
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista. Se tarkoittaa,
etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti fossiilisten polttoaineiden
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla
arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan
pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat Iampdhiili, fossiilisten
polttoaineiden tuotanto Oljyhiekasta ja arktinen &ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto,
tupakan tuotanto seka pornografiaan liittyva liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille
toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta
riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten
listaan seka prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston
sijoituksiin sovelletaan myos erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetaan ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Liséksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin, jotka
sisaltyvat PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poissulkemisiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan a—g-
alakohdat). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla annetuissa
kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tyontekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkildston
palkitseminen ja
verosaanndsten
noudattaminen.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja saantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytdssa olevien menetelmien lapikaymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vahemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitkd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantdpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kynnistetdan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edellad kuvatun saantépohjaisen seulonnan lisaksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tyontekijasuhteet, henkildéstdén palkitseminen ja
verosaanndsten noudattaminen.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

@

”
AY

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

!‘__U_Okitus_ . Sijoitukset* #1A Kestavia Luokitusjarjestelman
jarjestelman 40 % mukaisia
mukaiset 0%

toiminnat
ilmaistaan
osuutena #1B Muita
seuraavista: #2 Muu ymparistéon/
- liikevaihto, joka yhteiskuntaan littyvia
ominaisuuksia
vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien
tulojen osuutta #1 Ympaéristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
- paaomamenot tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistdmien ymparistdon tai yhteiskuntaan
(CapEx), jotka littyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.
osoittavat
sijoituskohteina #2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
olevien yritysten yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.
tekemat vihreét
sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on
esimerkiksi » alaluokka #1A Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistoon tai
vihredan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.
siirtyminen + alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pideta kestavina sijoituksina.
heijastavat

sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kédytté edesauttaa rahoitustuotteen edistamien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistamien ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat sdannét.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistétavoitetta.

Siirtymatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ymparistétavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjérjestelman mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelmén kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eik4 tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelméan mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 1 %.

— . Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Muu”, mika on niiden
¢ ) tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

;._|; Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
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tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
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yhdellekaan
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yhteiskunnalliselle
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sijoituskohteina
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hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisessé kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Vastuulliset Korot Maailma (SEK)

Oikeushenkilotunnus: 549300TJ314IIW1BOW85

Onko télla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[] kyua

[[] Kestavia sijoituksia, joilla on
ympaéristotavoite, tehdaan
vahintdan: __ %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdon kannalta kestavina

[[] Kestavii sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

® Xg

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siina on

40 Y%:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestavyys-
indikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdon tai
yhteiskuntaan
liittyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahasto on sytttérahasto, joka pyrkii sijoittamaan kaikki varansa (vahintaan 85 %)
kohderahastoon. Enintdan 15 % rahaston varoista voidaan sijoittaa kateisvaroihin ja/tai
johdannaissopimuksiin, joita voidaan kayttaa vain suojaustarkoituksessa. Syo6ttorahasto edistaa
kohderahaston ymparistddn ja/tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia sijoittamalla
kohderahastoon. Tassa lomakkeessa syottérahastolle esitetyt tiedot ovat samat kuin
kohderahaston lomakkeessa.

Rahaston edistamat ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistonsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantoja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vdhimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistddn ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia
sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka tayttavat tai ylittdvat ESG-luokituksilla mitatut
ESG-kriteerien vahimmaisvaatimukset. ESG viittaa ymparistéon, sosiaaliseen vastuuseen ja
hyvaan hallintotapaan liittyviin tekijoihin. NAM analysoi ja arvioi sijoituskohteiksi harkittavat
yritykset ja liikkeeseenlaskijat joko sisdisen arvioinnin avulla tai arvostetun ulkopuolisen
tiedontuottajan arvioinnin perusteella. Rahaston sijoitusuniversumiin kelpuutetaan vain sellaisten
yhteisdjen liikkeeseen laskemat arvopaperit, jotka tayttavat vaaditun ESG-luokituksen.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet
Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistdon liittyvid ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivat
ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymastrategia.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistdmaan ymparistoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia normeja. Rahasto soveltaa lisaksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetadan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siind tarkoituksessa, ettad sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mité kestavyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdmén rahoitustuotteen
edistdméan ympéristé6on tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttda seuraavia indikaattoreita ymparistdén tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-luokitus ei
saavuta vahimmaistasoa

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistddn tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistddn tai yhteiskuntaan
littyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata PAB- eli EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia eivatka lapaise
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa



Mitké ovat niiden kestévien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestédvié sijoitus edistda ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa yhta tai
useampaa YK:n kestadvan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ympariston kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissa omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritdan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa sekd varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ympariston kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltda luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetdan ymparistén
kannalta kestavina Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).

Miten kestéavit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivét aiheuta
merkittavaa haittaa yhdellekddn ympdéristoon tai yhteiskuntaan liittyvélle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittdvaa haittaa millekdan muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan
littyvalle tavoitteelle ("ei merkittdvaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, “ei
merkittdvaa haittaa” -testissa kaytetaan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.
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liittyvia asioita.

Miten kestévyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittavaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelmaa, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten saantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkella tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

limastoon ja muuhun ymparistdon liittyvat indikaattorit:

« Kasvihuonekaasupaastot

« Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen
« Paastot veteen

« Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

« YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjestéon (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset

« Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

« Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

« Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei |apaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testia, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitda kestavina, jos niiden liikkkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetdan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niité vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia [&paissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise “ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastoihin. Liséksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylatdan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittavaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdntuotannon osalta, edellyttéden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetdan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siitymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan my6s poissulkemisen lisdkriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetaan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampohiileen, dljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen oljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.



- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden seké yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, etta kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seka YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Téma yhdenmukaisuus varmistetaan
seka NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla ettd "ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvad haittaa” - periaate, jonka
mukaan luokitusjérjestelmén mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjarjestelméan
tavoitteille merkittévaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n kriteereja.

"Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteerejé.

Mitkddn muutkaan kestéavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittavaa haittaa.

K Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
“ vaikutukset kestivyystekijéihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilld on kaytdssaan absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAIl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan ndkemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kdytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia.
Se, mitka PAIl-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista
PAl-indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistéon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitk& ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman

Sijoitusstrategia AR . e L . .
J 9 ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

ohjaa
Zg?riﬁsiii;wks'a Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan huomioon
sijoitustavoitteiden osana sijoitusprosessia. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin
ja riskinsietokyvyn toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita
kaltaisten tekijoiden koskevien periaatteiden avulla. Strategiassa sovelletaan PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen
perusteella. mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia seké toimiala- ja arvopohjaista seulontaa,
eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean
poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki
naihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvia hallintotapoja.



Mitkéd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijét, joita kdytetdan valittaessa sijoitukset
kunkin tdman rahoitustuotteen edistdmén ympadristoéon tai yhteiskuntaan liittyvén
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintdan 40 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistétavoitteen edistdmiseen. Tietyissd omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myo6s hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitk& ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittavaa haittaa yhdellekaan
ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee tayttda ESG-luokituksen vahimmaisvaatimus.
ESG-tekijoiden merkittavyys ja olennaisuus vaihtelevat eri sektoreiden ja eri
omaisuusluokkien kesken, ja luokitusmenetelmia sovitetaan ottamaan huomioon
olennaisimmat ESG-tekijat sijoitusten luonteesta riippuen. NAM:n maarittelema ESG-luokitus
hyddyntda Sustainability Accounting Standards Board -jarjestén (SASB) olennaisuuskarttaa
olennaisten ESG-tekijdiden tunnistamisessa. ESG-tekijdihin voi sisaltya erilaisia ymparistéon
tai yhteiskunnalliseen vaikutukseen seka liiketoimintamalliin ja hallintotapaan liittyvia
indikaattoreita. ESG-tekij6illa voi olla mydnteinen tai kielteinen vaikutus analyysiin riippuen
yrityksen tuotteista tai palveluista ja siitd, kuinka yritys harjoittaa liiketoimintaansa.
Yhteiskunnalliset tekijat voivat sisaltda nakokohtia, jotka liittyvat alkuperaiskansoihin,
ihmisoikeuksiin ja tydntekijoiden oikeuksiin, ja ymparistotekijat voivat sisaltaa hiilipaastot,
tieteeseen perustuvat tavoitteet ja poliittisten toimenpiteiden vaikutukset. Kvantitatiiviset, eri
lahteista saadut tiedot analysoidaan ja muunnetaan luokitukseksi A, B tai C (tai vastaavaksi
luokitukseksi, jos kaytetdan ulkopuolisia ESG-ratingeja), joista A on paras luokitus. Nama
luokitukset mittaavat yritysten altistumista tietyille ESG-tekijoille ja niiden kykya hallita tuota
altistusta. Analyytikot tekevat tdydentavid manuaalisia arviointeja silloin, kun tiedot ovat
riittdmattéomia. Tiettyjen omaisuuserien osalta voidaan saada ulkopuolisilta tiedontuottajilta
numeerisia arviointeja, jolloin NAM vahvistaa niiden oikeellisuuden. Rahasto sijoittaa
ainoastaan yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, joiden ESG-luokitus on vélilla A—B (tai vastaava
luokitus, jos kaytetdan ulkopuolisia ESG-ratingeja). Sijoituksia C-luokkaan ei tehda. Rahasto
voi sijoittaa alustavan sisaisen ESG-profiilin arvioinnin perusteella tiettyyn sijoituskohteeseen,
kunnes muodollinen luokittelu suoritetaan.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen toiminta voi riippua
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista. Se tarkoittaa,
ettd rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti fossiilisten polttoaineiden
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin iimastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisia normeja. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla
arvioidaan olevan merkittava kielteinen ymparisto- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan
pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat lampohiili, fossiilisten
polttoaineiden tuotanto Oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto,
tupakan tuotanto seka pornografiaan liittyva liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille
toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta
riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten
listaan seka prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston
sijoituksiin sovelletaan myds erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin
toimintoihin, jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetddn ymparistolle tai
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisaksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin, jotka
sisaltyvat PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin
poissulkemisiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan a—g-
alakohdat). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla annetuissa
kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaljempana kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tydntekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkiloston
palkitseminen ja
verosaannosten
noudattaminen.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niita jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkeassa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien lapikaymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vhemman kehittyneiden markkinoiden osalta.

Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvia hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tdhan strategiaan sovelletaan my6s NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tyénormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tdssa seulontaprosessissa, kdynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisainen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantdpohjaisen seulonnan lisaksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijasuhteet, henkiléston palkitseminen ja
verosaannodsten noudattaminen.
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Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

@)

L
AY

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa

rahaston kokonaissitoumuksia.

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

Luokitus- Sijoitukset* #1A Kestavia Luokitusjarjestelman
jarjestelman 40 % mUkaia
mukaiset °
toiminnat

ilmaistaan B Mut

OSUUten.a . #2 Muu ympéris:‘é;t?n/

seuraavista: yhteiskuntaan liittyvia

- liikevaihto, joka ominaisuuksia

vastaa

sijoituskohteena

olevien yritysten

vihreista

toiminnoista

saatavien

tulojen osuutta #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa

- padomamenot tehdyt sijoitukset, joita kaytetdan rahoitustuotteen edistdmien ympéristéon tai yhteiskuntaan
(CapEx), jotka liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

osoittavat

sijoituskohteina #2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
olevien yritysten yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

tekemat vihreat

sijoitukset, joiden Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvida ominaisuuksia sisaltyvat:
tavoitteena on

esimerkiksi » alaluokka #1A Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistoon tai
vihreaan talouteen yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.

siirtyminen + alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
- toimintamenot ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
(OpEXx), jotka pideta kestavina sijoituksina.

heijastavat

sijoituskohteina

olevien yritysten *Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.
vihreita operatiivisia

toimintoja.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistimien ympdristé66n tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kayteta rahaston edistamien ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat saannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistétavoitetta.

Siirtyméatoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu tallaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun jal/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

|:| Fossiiliseen kaasuun |:|Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittdvaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittdva
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetdan vihreallda EU:n luokitusjarjestelméan
mukaisten sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelméan
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelmadn mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaédn rahoitustuotteen sijoituksista
ilman valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelméan mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjérjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.
* Néissé kaavioissa "valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Mika on siirtyméatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtavien

sijoitusten vdhimméisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ymparistétavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on talle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestavid’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelman mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
muk§i§ia" luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja & Miki on yhteiskunnallisesti kestévien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, véhimmaisosuus on 1 %.

o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan ”#2 Muu”, mika on niiden
@ | tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi siséltdad myds arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vAhimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi myds sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| :l Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edelld olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittavaa haittaa
yhdellekaan
ymparisto-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea World Passive

Oikeushenkilotunnus: 549300B3ENDTJUGFXQ77

Onko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® O[] ki

O

Kestavia sijoituksia, joilla on
ympadristotavoite, tehdaan
vahintaan: %

D EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdon kannalta kestavina

Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

® Xeg

O

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen,

siind on ___ %:n vahimmaisosuus
kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestavyys-
indikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat
ymparistdoon tai
yhteiskuntaan
littyvat
ominaisuudet
toteutuvat.

Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia
kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tydntekijoihin
liittyvia asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
seka korruption ja
lahjonnan
torjuntaan

liittyvia asioita.

Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto edistda ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia kayttamalla sille nimettya vertailuindeksia, jonka koostumuksen mukaan
sijoitusuniversumi maaraytyy. Vertailuindeksia rakennettaessa kaytettavat poissulkemiset ja
seulonnat on suunniteltu sulkemaan pois yritykset, jotka katsotaan liiketoimintojensa tai
toimintatapojensa vuoksi soveltumattomiksi.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin taman rahoitustuotteen edistaman ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahaston kayttdma vertailuindeksi on valittu vertailuarvoksi siina tarkoituksessa, etta sen avulla
voidaan saavuttaa ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.
Rahasto on passiivisesti hallinnoitu, ja strategiansa mukaisesti se pyrkii replikoimaan eli
jaljittelemaan vertailuindeksin tuottoa.

Mita kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdman rahoitustuotteen
edistiman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?

Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

« sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparisté6n tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata rahaston vertailuindeksin
toimialakohtaisia rajoituksia

EU:n luokitusjérjestelmésséa vahvistetaan “ei merkittédvaa haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelman mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjéarjestelméan tavoitteille
merkittdvéé haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia EU:n kriteerejé.

“Ei merkittdvaéa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tédhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkéén muutkaan kestévét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittédvééa haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin?

Ei, rahasto pyrkii replikoimaan eli jaljittelemaan vertailuindeksin tuottoa, ja siksi tuotetasolla
ei oteta huomioon paaasiallisia haitallisia vaikutuksia.

L1 kyns



Sijoitusstrategia
ohjaa
sijoituspaatoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden
ja riskinsietokyvyn
kaltaisten tekijoiden
perusteella.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistéon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian
sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

Sijoitusstrategia pyrkii seuraamaan MSCI World ex Business Involvement and Fossil Fuel
Screened Select -indeksin kehitysta. Vertailuindeksiin sovellettavien poissulkemisten lisaksi
rahasto ei sijoita mydskaan yrityksiin, jotka sisaltyvat Nordean tai Norjan valtion eldkerahaston
poissuljettujen yhtididen listalle liiketoimintojensa vuoksi, kuten NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteissa tarkemmin kuvataan. Linkki naihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi saada
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?” Lisdksi sana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan
sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat hyvia hallintotapoja.

Naiden lisatoimenpiteiden vuoksi rahaston sijoitukset voivat poiketa vertailuindeksista.

Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetadn valittaessa sijoitukset
kunkin tamén rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta: Rahaston jaljittelema MSCI World ex Business
Involvement and Fossil Fuel Screened Select Index -indeksi sulkee pois yritykset, jotka ovat
sidoksissa kiistanalaisiin liiketoiminta-alueisiin; osallistuvat epatavanomaisilla tavoilla tuotetun
Oljyn ja kaasun tuotantoon, fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin (Iampdhiilen louhinta
tai 6ljyn ja kaasun arvoketju), lampdhiileen perustuvaan sahkdntuotantoon tai omistavat
metalliteollisuuden kayttaman hiilen varantoja; eivat noudata YK:n Global Compact -aloitteen
periaatteita; tai joiden arvioidaan olevan osallisina erittdin vakavissa kiistanalaisuuksissa.
Lisatietoja vertailuindeksissa kaytdssa olevista poissulkemisperiaatteista on saatavilla
indeksintuottajan verkkosivuilta. Linkki on kohdassa "Mista nimetyn indeksin laskennassa
kaytetty menetelma on saatavilla?”. MSCI World ex Business Involvement and Fossil Fuel
Screened Select Index -indeksiin sovellettavien poissulkemiskriteerien lisédksi rahasto ei
myodskaan sijoita yrityksiin, jotka ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla. Toimiala- tai
arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka rikkovat
kansainvalisia normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai tehokkaiksi.
Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittava kielteinen
ymparisto- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkeja
tallaisista aloista ovat lampdhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto dljyhiekasta ja arktinen
oljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka pornografiaan

liittyva liiketoiminta.

Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen
osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan kayttaa raja-arvoja.
Linkit poissuljettujen yritysten listaan seké prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen
sijoittamisen periaatteisiin ovat jaljiempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia
tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitd jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltavaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien Iapikdymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vdhemman kehittyneiden markkinoiden osalta.



Hyviin
hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tyontekijoihin
nahden yllapidetyt
suhteet,
henkildston
palkitseminen ja
verosaannosten
noudattaminen.

Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tassa seulontaprosessissa, kaynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantdpohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijasuhteet, henkildstdén palkitseminen ja
verosdanndsten noudattaminen.
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Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen

sijoitusten osuutta.

Luokitus-
jarjestelman
mukaiset
toiminnat
ilmaistaan
osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka
vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreista
toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- paaomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi
vihreaan talouteen
siirtyminen

- toimintamenot
(OpEXx), jotka
heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia
toimintoja.

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eika vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa rahaston
kokonaissitoumuksia.

Sijoitukset*

#2 Muu

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
tehdyt sijoitukset, joita kdytetaan rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edisteta ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kdytté edesauttaa rahoitustuotteen edistamien ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Johdannaisia ei kdyteta rahaston edistdmien ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat sdannét.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymétoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien
sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



o Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan ”#2 Muu”, mika on niiden
Y9 tarkoitus ja sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltdd myds arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole saatavilla.
Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa naihin
sijoituksiin. Rahasto voi myds sisaltda altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa vahimmaistason ESG-
suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa osa sijoituksista ei
valttamatta ole rahaston ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia.

Onko tietty indeksi nimetty vertailuarvoksi, jotta voidaan maarittaa,
vastaako tama rahoitustuote edistamiaan ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia?

5

Rahasto kayttaa MSCI World ex Business Involvement and Fossil Fuel Screened Select -
indeksia, joka on yhdenmukainen rahaston edistamien ymparistdoon ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien kanssa.

. Miten varmistetaan, etté vertailuarvo vastaa kutakin rahoitustuotteen edistdmaé
Vertailuarvot ovat ympdristé6n tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuutta?

IStz ol Rahaston ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet saavutetaan sijoittamalla

mitataan, - . L, T . - R
PTG osakkeisiin maailmanlaajuisesti ja valttamalla sijoituksia fossiilisiin polttoaineisiin liittyvaan
e e toimintaan ja muihin toimintoihin, jotka on karsittu pois ESG-nakdkohtien perusteella.

el AT Vertailuindeksia seulotaan sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka
ymparistdon tai osallistuvat huomattavassa maarin tallaisiin toimintoihin.

yhteiskuntaan Miten varmistetaan, etta sijoitusstrategia vastaa indeksin menetelmid?

liittyvat Rahastossa sovelletaan passiivista strategiaa, jonka tavoitteena on jaljitella vertailuindeksia.
ominaisuudet. Jatkuvalla seurannalla varmistetaan, ettd rahaston sijoitukset vastaavat vertailuindeksin

koostumusta. MSCI:n indeksiin soveltamien poissulkukriteerien liséksi rahasto viela tarkentaa
sijoitusuniversumiaan. Sen ulkopuolelle jatetdan Nordean poissuljettujen yhtididen listalla
olevat yritykset. Listalle joutuvat yritykset, jotka ovat rikkoneet vakavasti kansainvalisia
normeja tai osallistuneet kiistanalaiseen liiketoimintaan. Lisaksi yritykset, jotka eivat lapaise
NAM:n hyvan hallintotavan arviointia, jatetdan pois rahaston sijoitusuniversumista.

Miten nimetty indeksi poikkeaa asiaan liittyvésta yleisestda markkinaindeksistd?

Rahaston vertailuindeksi (MSCI World ex Business Involvement and Fossil Fuel Screened
Select Index) perustuu laajempaan MSCI World -indeksiin. Se sisaltdad markkina-arvoltaan
suurten ja keskisuurten yritysten arvopapereita kehittyneiltd markkinoilta. Indeksi poikkeaa
laajasta markkinaindeksista, koska siitd suljetaan pois sijoituskohteita arvopohjaisen
seulonnan ja ymparistdndkdkohtien perusteella.

Mistéd nimetyn indeksin laskennassa kédytetty menetelma on saatavilla?

Vertailuarvon tuottaja on MSCI, ja indeksin laskentamenetelma on saatavilla MSCI:n
verkkosivuilla osoitteessa www.msci.com/index-methodology.



https://www.msci.com/index-methodology

Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet
Luettelo poissuljetuista yhtiista



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf

Kestavalla
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistaa
ymparistétavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttaen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ymparist6-
tavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat

hyvia hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitu-
sjarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma,
jossa vahvistetaan
luettelo ympariston
kannalta
kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseinen asetus ei
sisalla luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestavista
taloudellisista
toiminnoista.
Kestavat sijoitukset,
joilla on
ymparistétavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai

sitten eivat.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimméisesséd kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on
annettava ennen sopimuksen tekemista

Tuotenimi: Nordea Yrityslaina Plus

Oikeushenkilotunnus: 54930077XBW3Y1KRFP97

Onko télla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

® ®[]«kyna

O

O

Kestavia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite, tehdaan
vahintdan: _ %

[J EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina
pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

D taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ymparistdn kannalta kestavina

Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
tehdaan vahintaan: %

®

O

X Ei

Rahoitustuote edistaa ymparistéon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ole kestavien
sijoitusten tekeminen, siind on

20 %:n vahimmaisosuus

kestavia sijoituksia,

O

O

joilla on ymparistétavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita pidetaan EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa,
joita ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistaa ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia mutta ei tee
kestavia sijoituksia



N :.d Mita ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tama
rahoitustuote edistaa?

Rahaston edistamat ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutetaan
kohdistamalla paaomat sellaisiin yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen,
jaliempana kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyvia hallintotapoja seka
ymparistdnsuojelua, ihmisoikeuksia, tydelamakaytantdja ja korruption torjuntaa koskevia
kansainvalisia normeja.

Kestévien sijoitusten vahimmaisosuus Rahasto sijoittaa vahimmaisosuuden varoistaan
kestaviin sijoituksiin, joilla on ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita. Maarittelemme
kestavat sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin,
jotka edistavat ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, jotka on maaritelty YK:n
kestavan kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmassa, eivatkd samaan aikaan aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekdan
muulle ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle tavoitteelle. Yritysten/likkeeseenlaskijoiden tulee
lisdksi noudattaa hyvia hallintotapoja.

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdoon ja yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia valttamalla sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvalisia
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid normeja. Rahasto soveltaa liséksi tiettyja
poissulkemiskriteereja yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetaan ymparistolle tai
koko yhteiskunnalle merkittavan haitallisina.

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet
Rahasto pyrkii edistamaan ymparistdon liittyvia ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivat
ole merkittavasti sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymastrategia.

Tarkat menetelmat ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tallaisten ominaisuuksien perusteella, on
esitetty kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetdan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistdman ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”.

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siina tarkoituksessa, etté sen avulla voitaisiin saavuttaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet, joita rahasto edistaa.

Mitéd kestédvyysindikaattoreita kdytetddn mittaamaan kunkin tdmaén rahoitustuotteen

iflzsitkz\gt,{:r;illa edistdman ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden saavuttamista?
mitataan, miten Salkunhoito-organisaatio kayttaa seuraavia indikaattoreita ymparistoon tai yhteiskuntaan
rahoitustuotteen liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen:

edistamat

ymparistdon tai e kestavien sijoitusten prosenttiosuus:

yhteiskuntaan ¢ sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistodn

liittyvat tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat lapéise toimiala- ja
ominaisuudet arvopohjaista seulontaa

toteutuvat. « sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ymparistdon tai yhteiskuntaan

liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivat noudata NAM:n Pariisin
iimastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita



Mitka ovat niiden kestéavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain
tehdd, ja miten kestéva sijoitus edistda nédiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistaa yhta tai
useampaa YK:n kestavan kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n
luokitusjarjestelman mukaisissa toiminnoissa. Kestavat sijoitukset edistavat mainittuja
tavoitteita siten, etta rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vahintaan 20 % voidaan
yhdistaa taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjarjestelmassa
maariteltyd ymparistdn kannalta kestavaa tavoitetta tai jotakin YK:n kestavan kehityksen
tavoitteissa lueteltua ymparisto- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissa omaisuuslajeissa,
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestavien sijoitusten maaritelmasta on tarkempia
tietoja kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa
sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?”

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet
kansakunnat hyvaksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritaan lopettamaan kdyhyys,
suojelemaan maapalloa seka varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessa.
Lisatietoja kestavyydesta on saatavilla kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta.

EU:n luokitusjarjestelma tarjoaa puitteet ymparistdon kannalta kestavien taloudellisten
toimintojen arvioinnille ja sisaltaa luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetdan ympariston
kannalta kestavind Euroopan vihrean kehityksen ohjelman yhteydessa (Green Deal).

Miten kestéavit sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehda, eivéat aiheuta
merkittdvaa haittaa yhdellekdén ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvalle
kestéville sijoitustavoitteelle?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi,
etteivat ne aiheuta merkittavaa haittaa millekdan muulle ymparistéén tai yhteiskuntaan
liittyvalle tavoitteelle ("ei merkittavaa haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, "ei
merkittavaa haittaa” -testissa kaytetdan PAl-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact),
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivat saavuta raja-arvoja.
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liittyvia asioita.

Miten kestédvyystekijéihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit
on otettu huomioon?

"Ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka on osa menetelma3, jolla tunnistetaan kestavat
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAl-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
litteessa 1 olevassa teknisten sdantelystandardien taulukossa 1. Talla hetkelld tietoja on
paaasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien kayttoéa varten. Kun tietojen laatu ja
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisda indikaattoreita.

IiImastoon ja muuhun ymparistddn liittyvat indikaattorit:

o Kasvihuonekaasupaastot

¢ Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen

o Paastot veteen

e Vaarallinen jate

Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita koskevat indikaattorit:

e YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD)
toimintaohjeiden rikkomiset

o Sukupuolten moninaisuus hallituksessa

o Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin

¢ Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvat tapaukset

Yrityksia, jotka eivat saavuta salkunhoito-organisaation maarittelemia raja-arvoja, ei
kelpuuteta kestaviksi sijoituksiksi. Naihin sisaltyvat yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin. Tietyissa tapauksissa, vaikka yritys ei lapaise yhden tai useamman edella
mainitun PAl-indikaattorin testia, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds
-arvopapereita voidaan pitaa kestavina, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot
kaytetaan sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevat niita vaikutuksia, joiden
vuoksi yritys ei testia lapaissyt.

Yritykset eivat mydskaan lapaise "ei merkittdvaa haittaa” -testia, jos ne kuuluvat
heikoimmin parjaaviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin paastdihin, vaaralliseen
jatteeseen tai kasvihuonekaasupaastdihin. Lisaksi yritykset, jotka saavat enemman kuin
0 % tuloistaan epatavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylataan "ei merkittavaa
haittaa” -testissa. Yritykset, jotka saavat enemman kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden
palveluista lapaisevat "ei merkittdvaa haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin
iimastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen,

10 % 6ljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan
sahkdntuotannon osalta, edellyttéden, etta niilld on ilmastosiirtymasuunnitelma. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme kaytetaan
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymasuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on
jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myds poissulkemisen lisakriteereja negatiivisten
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta valtetdan sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat
sidoksissa lampdhiileen, éljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon,
arktiseen dOljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan.

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa "Mitka ovat
sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kestavan
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.

"Ei merkittavaa haittaa” -testiin tarvittavat PAl-indikaattorien tiedot hankitaan
ulkopuolisilta tiedontuottaijilta.



- Miten kestévit sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekd yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden mukaisia?

Osana kestavien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, ettd kestavat sijoitukset
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden seké YK:n ihmisoikeuksia ja
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tama yhdenmukaisuus varmistetaan
sekd NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maariteltyjen normiperusteisten
seulontakriteerien avulla etta "ei merkittdvaa haittaa” -testilla, joka sulkee pois yritykset,
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia
yrityksia koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivat voi tayttaa kestavien
sijoitusten kriteereja.

EU:n luokitusjdrjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvaéa haittaa” - periaate, jonka mukaan
luokitusjérjestelméan mukaiset sijoitukset eivét saisi aiheuttaa luokitusjarjestelmén
tavoitteille merkittdvéé haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n Kriteereja.

"Ei merkittdvaa haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen siséltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympaéristén kannalta kestéviéa taloudellisia toimintoja
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden
osalta ei oteta huomioon ympaéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavét sijoitukset eivét saa aiheuttaa ympéristo- tai yhteiskunnallisille
tavoitteille merkittévéé haittaa.

Otetaanko tassa rahoitustuotteessa huomioon paaasialliset haitalliset
BB  vaikutukset kestivyystekiiihin?

DEi

Kylla. Sijoitustiimeilla on kaytdssaan absoluuttiset PAIl-luvut ja/tai normalisoidut asteikot
(esimerkiksi NAM:n oman PAl-tydkalun avulla) useiden PAl-indikaattoreiden osalta, minka
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan nakemystaan
sijoituskohteena olevista yrityksista ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen
omistuksiin liittyvat PAl-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien kaytdssa oleviin, yhteen
koottuihin tietoihin likkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestavien sijoitusten arviointia. Se,
mitka PAI-tekijat otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittya sita
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestavyystekijoihin liittyvista PAI-
indikaattoreista esitetdan vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan
mukaisesti.

Mita sijoitusstrategiaa tassa rahoitustuotteessa noudatetaan?

Lisatietoja rahaston yleisesta sijoituspolitikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa.

Rahaston edistamien ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa "Mitka ovat sijoitusstrategian

Sijoitusstrategia sitovat osatekijat, joita kaytetaan valittaessa sijoitukset kunkin tdman rahoitustuotteen edistaman
ohjaa ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi?”

sijoituspaatoksia

esimerkiksi Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestaviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan
sijoitustavoitteiden toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eika rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa
ja riskinsietokyvyn tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtididen listalla vastuullisen

kaltaisten tekijoiden sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki naihin periaatteisiin on kohdassa "Mista voi
perusteella. saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat

fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.



Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat
hyvid hallintotapoja.

Mitka ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset
kunkin tamén rahoitustuotteen edistdman ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvan
ominaisuuden toteutumiseksi?

Vahintaan 20 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestavia sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessa. Sijoitukset luokitellaan kestaviksi
NAM:n omalla menetelmalla. Luokitus perustuu paaasiassa yhden tai useamman YK:n
kestavan kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjarjestelman
ymparistotavoitteen edistamiseen. Tietyissa omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myo6s hyvia hallintotapoja,
kuten kohdassa "Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina
olevien yritysten hyvia hallintotapoja?” on kuvattu, seka sita, etteivat yritysten toiminnot
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa "Miten kestavat sijoitukset, jotka
rahoitustuotteessa aiotaan tehda osittain, eivat aiheuta merkittdvaa haittaa yhdellekaan
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvalle kestavalle sijoitustavoitteelle?”.

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estaa sijoitukset yrityksiin ja likkeeseenlaskijoihin, jotka
rikkovat kansainvalisid normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan
merkittava kielteinen ymparistd- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston
sijoituksista. Esimerkkeja tallaisista aloista ovat [Amp0ohiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto
Oljyhiekasta ja arktinen 6ljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto seka
pornografiaan liittyva lilkketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa
saatetaan kayttaa raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan seka prosessia
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jaliempana kohdassa
"Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin
sovelletaan my®os erityisia poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin,
jotka eivat sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetdan ymparistolle tai yleisesti
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla
annetuissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa, joihin on linkki jaliempana kohdassa "Mista voi
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita
koskevia periaatteita, jotka maarittelevat raja-arvot, miten paljon yhtididen toiminta voi riippua
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista. Se tarkoittaa,
etta rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittavasti fossiilisten polttoaineiden
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvista palveluista, jos niilla ei ole dokumentoitua
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien
periaatteiden kuvaukseen on jaliempana kohdassa "Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia
tietoja verkossa?”.

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitd jatkuvasti. Nordea Fundsilla on kaytdssaan
omia, erillisia riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sdantelyyn liittyvia
riskeja ja varmistetaan, ettd mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon
kasiteltdvaksi selkedssa hallintorakenteessa.

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence)
kaytossa olevien menetelmien Iapikdymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyva saantely ja tiedonantovaatimukset
kehittyvat nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen
haasteita etenkin pienten yritysten ja vdhemman kehittyneiden markkinoiden osalta.
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Mitkéd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvié hallintotapoja?

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tahan strategiaan sovelletaan myds NAM:n
saantopohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset,
joiden katsotaan rikkoneen kansainvalista oikeutta ja kansainvalisia normeja.
Seulontaprosessissa keskitytaan tunnistamaan yritykset, jotka eivat noudata hyvaa
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nama
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvat yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, tydnormeihin,
korruption torjuntaan ja ymparistokysymyksiin.

Jos yritys tunnistetaan tassa seulontaprosessissa, kaynnistetaan yrityksen ja tapauksen
sisdinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments
Committee, RIC) paattaa, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tdssa prosessissa havaitut hallintoon liittyvat rikkomukset
otetaan huomioon hyvan hallintotavan arvioinnissa.

Edella kuvatun saantdpohjaisen seulonnan liséksi rahasto soveltaa hyvan

hallintotavan testia, joka koostuu ennalta maaritellyista indikaattoreista, joissa tarkastelun
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, tydntekijasuhteet, henkildstdén palkitseminen ja
verosdanndsten noudattaminen.
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sijoitukset, joiden

tavoitteena on

esimerkiksi

vihreadan talouteen

siirtyminen

- toimintamenot

(OpEXx), jotka

heijastavat

sijoituskohteina

olevien yritysten

vihreita operatiivisia

toimintoja.

Mika on talle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Rahasto sitoutuu sijoitusten vahimmaisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettya osuutta kaikkina ajankohtina, ja
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota
erityyppisten sijoitusten valilla, eikd vahimmaisosuuksien summa valttamatta vastaa
rahaston kokonaissitoumuksia.

Sijoitukset* Luokitusjarjestelman

#1A Kestavia
20 %
0 %

mukaisia

#1B Muita
ymparistoon/
yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia

#2 Muu

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa
tehdyt sijoitukset, joita kaytetaan rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edisteta ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

+ alaluokka #1A Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita.
+ alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei
pideta kestavina sijoituksina.

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo.

Miten johdannaisten kédytté edesauttaa rahoitustuotteen edistamien ympéristéén tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?
Johdannaisia ei kayteta rahaston edistamien ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian
osalta kriteereihin
sisaltyy kattavat
turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa
koskevat sdannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymétoiminnot
ovat toimintoja,
joille ei ole viela
saatavilla
vahabhiilisia
vaihtoehtoja, ja
muun muassa
niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot
vastaavat parasta
suorituskykya.

Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten vahimmaisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua,
etta tietyt rahaston sijoitukset tayttavat luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta
rahasto ei sitoudu téllaisten sijoitusten vahimmaisosuuteen.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?

[] Kyla

[ ] Fossiiliseen kaasuun [ ]Ydinenergiaan
Ei

Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista (*ilmastonmuutoksen hillinta”)
eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittava
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetaan vihrealla EU:n luokitusjarjestelman
mukaisten sijoitusten vihimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista
menetelmaa, jolla voitaisiin maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman
mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa
kaaviossa luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* pois lukien

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjarjestelman kanssa, valtion
joukkolainat* mukaan lukien

Luokitusjarjestelman mukaiset:

I:l Luokitusjarjestelman mukaiset:
Fossiilinen kaasu 0 %

Fossiilinen kaasu 0 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset: Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eika ydinenergia) 0 %

[] Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

. Luokitusjarjestelman
mukaiset:Ydinenergia 0 %

Luokitusjarjestelman
mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia) 0 %

Muut kuin luokitusjarjestelman
mukaiset 100 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.
* Néissé kaavioissa ’valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.
Mikéa on siirtymétoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtédvien

sijoitusten vdhimmdéisosuus?

Rahasto ei sitoudu vahimmaisosuuteen, joka sen pitaisi kohdistaa siirtymatoimintoihin ja
mahdollistaviin toimintoihin.



Mika on sellaisten ymparistotavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

ovat vahimmaisosuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoitetta
edistavia kestavia Sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistétavoite ja jotka eivat ole EU:n
sijoituksia, joissa luokitusjarjestelman mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestavien sijoitusten
ei oteta huomioon vahimmaisosuuteen, joilla on ympéristotavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty "Mika on télle
EU:n rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa '#1A Kestaviad’. Nama
luokitusjarjestelman sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia. Yhdenmukaisuudesta
mukaisia luokitusjarjestelman kanssa on harvoin saatavilla riittdvan luotettavia tietoja eika tietojen kattavuus
ympariston tue sitoutumista vahimmaisosuuteen rahaston luokitusjarjestelman mukaisissa sijoituksissa.
kannalta kestavia
taloudellisia
toimintoja ‘ Mika on yhteiskunnallisesti kestavien sijoitusten vahimmaisosuus?

koskevia kriteereja.
Kestavien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vahimmaisosuus on 0 %.

— Mitka sijoitukset sisaltyvat kohtaan ”#2 Muu”, mika on niiden
% 9 tarkoitus ja sovelletaanko ymparisto6n liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia?

Kateista voidaan pitaa lisalikviditeettina tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi kayttaa
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa.
Tama ryhma voi sisaltda myos arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole
saatavilla. Ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia ei voi soveltaa
naihin sijoituksiin. Rahasto voi my0s sisaltaa altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa
vahimmaistason ESG-suojatoimenpiteena sovelletaan hyvan hallintotavan arviointia ja joissa
osa sijoituksista ei valttamatta ole rahaston ymparistédn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien mukaisia.

| @I Mista voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla
ylapuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta.

Lisatietoja, joihin edella olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla taalta:
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Luettelo poissuljetuista yhtidista

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf



