
 

Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Strategiassa sovelletaan toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita 
yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen 
yhtiöiden listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin 
periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 

 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 

Sijoitukset* 
#1 Ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

85 % 

#2 Muu 

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa rahaston 
kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



 

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



 

Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
10 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Norge Verdi 

Oikeushenkilötunnus: 636700SEREXREY5I6W14 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  

tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja 
arvopohjaista seulontaa 

 

 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
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edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
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 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 

 
- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 

on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen 
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 
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jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille 
merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan ulkopuolisilta 
tiedontuottajilta. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
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sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
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 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
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verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 
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Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen,  
siinä on ___ %:n vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee 
kestäviä sijoituksia 

 

EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Norwegian Passive Fund 

Oikeushenkilötunnus: 636700X3LL2DJX0ZDS03 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto edistää ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia käyttämällä sille nimettyä vertailuindeksiä, jonka koostumuksen mukaan 
sijoitusuniversumi määräytyy. Vertailuindeksiä rakennettaessa käytettävät poissulkemiset ja 
seulonnat on suunniteltu sulkemaan pois yritykset, jotka katsotaan liiketoimintojensa tai 
toimintatapojensa vuoksi soveltumattomiksi. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahaston käyttämä vertailuindeksi on valittu vertailuarvoksi siinä tarkoituksessa, että sen avulla 
voidaan saavuttaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 
Rahasto on passiivisesti hallinnoitu, ja strategiansa mukaisesti se pyrkii replikoimaan eli 
jäljittelemään vertailuindeksin tuottoa. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata rahaston vertailuindeksin 
toimialakohtaisia rajoituksia 

 

 

 
 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 

 Ei, rahasto pyrkii replikoimaan eli jäljittelemään vertailuindeksin tuottoa, ja siksi tuotetasolla 
ei oteta huomioon pääasiallisia haitallisia vaikutuksia. 

 Kyllä 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Sijoitusstrategia pyrkii seuraamaan OBX ESG ex Oil and Gas Index -indeksin kehitystä. 
Vertailuindeksiin sovellettavien poissulkemisten lisäksi rahasto ei sijoita myöskään yrityksiin, jotka 
sisältyvät Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalle liiketoimintojensa vuoksi, kuten NAM:n 
vastuullisen sijoittamisen periaatteissa tarkemmin kuvataan. Linkki näihin periaatteisiin on 
kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?” Lisäksi sana 
sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat hyviä hallintotapoja. 

Näiden lisätoimenpiteiden vuoksi rahaston sijoitukset voivat poiketa vertailuindeksistä. 

 

 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta: Rahaston jäljittelemästä OBX® ESG ex Oil and Gas 
Index -indeksistä suljetaan pois yritykset, jotka ovat osallisina kiistanalaisissa toimissa tai 
tupakkaan, kiistanalaisiin aseisiin tai öljyyn ja kaasuun liittyvässä toiminnassa tai joiden ei 
katsota noudattavan YK:n Global Compact -aloitteen periaatteita. Lisätietoja 
vertailuindeksissä käytössä olevista poissulkemisperiaatteista on saatavilla indeksintuottajan 
verkkosivuilta. Linkki on kohdassa ”Mistä nimetyn indeksin laskennassa käytetty menetelmä 
on saatavilla?” OBX® ESG ex Oil and Gas Index -indeksiin sovellettavien 
poissulkemiskriteerien lisäksi rahasto ei myöskään sijoita yrityksiin, jotka ovat Nordean 
poissuljettujen yhtiöiden listalla. Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset 
yrityksiin, jotka rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota 
mahdollisiksi tai tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan 
olevan merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?” 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



Sijoitukset* #1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
90 % 

#2 Muu 

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasup
äästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
Onko tietty indeksi nimetty vertailuarvoksi, jotta voidaan määrittää, 
vastaako tämä rahoitustuote edistämiään ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia? 

Rahasto käyttää OBX ESG ex Oil and Gas Index -indeksiä, joka on yhdenmukainen rahaston 
edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien kanssa. 

 Miten varmistetaan, että vertailuarvo vastaa kutakin rahoitustuotteen edistämää 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää ominaisuutta? 

Rahaston ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet saavutetaan sijoittamalla 
norjalaisiin osakkeisiini ja välttämällä sijoituksia fossiilisiin polttoaineisiin liittyvään toimintaan 
ja muihin toimintoihin, jotka on karsittu pois ESG-näkökohtien perusteella. Vertailuindeksiä 
seulotaan sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka osallistuvat 
huomattavassa määrin tällaisiin toimintoihin. 

 Miten varmistetaan, että sijoitusstrategia vastaa indeksin menetelmiä? 

Rahastossa sovelletaan passiivista strategiaa, jonka tavoitteena on jäljitellä vertailuindeksiä. 
Jatkuvalla seurannalla varmistetaan, että rahaston sijoitukset vastaavat vertailuindeksin 
koostumusta. Euronextin indeksiin soveltamien poissulkukriteerien lisäksi rahasto vielä 
tarkentaa sijoitusuniversumiaan. Sen ulkopuolelle jätetään Nordean poissuljettujen yhtiöiden 
listalla olevat yritykset. Listalle joutuvat yritykset, jotka ovat rikkoneet vakavasti kansainvälisiä 
normeja tai osallistuneet kiistanalaiseen liiketoimintaan. Lisäksi yritykset, jotka eivät läpäise 
NAM:n hyvän hallintotavan arviointia, jätetään pois rahaston sijoitusuniversumista. 

 Miten nimetty indeksi poikkeaa asiaan liittyvästä yleisestä markkinaindeksistä? 

Rahaston vertailuarvona käytetty OBX ESG ex Oil and Gas -indeksi on laajaa 
markkinaindeksiä keskittyneempi, sillä indeksiuniversumi on rajattu valitsemalla siihen 
vapaasti vaihdettavan osakepääoman markkina-arvon perusteella suurimmat yritykset. Se 
poikkeaa laajasta markkinaindeksistä myös siksi, koska siitä suljetaan pois sijoituskohteita 
arvopohjaisen seulonnan ja ympäristönäkökohtien perusteella ja koska sen osatekijöiden 
valintaprosessissa käytetään Sustainalyticsin ESG-riskiluokitusta. 

 Mistä nimetyn indeksin laskennassa käytetty menetelmä on saatavilla? 

Vertailuindeksin tuottaa Euronext, ja indeksin laskentamenetelmä on saatavilla Euronextin 
verkkosivustolta osoitteesta live.euronext.com/en/products-indices/index-rules. 

Vertailuarvot ovat 
indeksejä, joilla 
mitataan, 
toteutuvatko 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet. 

https://live.euronext.com/en/products-indices/index-rules


Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin taloudellisiin 
toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen,  
siinä on 50 %:n vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 

 joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Norwegian Sustainable Stars 

Oikeushenkilötunnus: 549300R6FK8CCVQMSK36 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 
sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka täyttävät tai ylittävät ESG-luokituksilla mitatut 
ESG-kriteerien vähimmäisvaatimukset. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja 
hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin. NAM analysoi ja arvioi sijoituskohteiksi harkittavat 
yritykset ja liikkeeseenlaskijat joko sisäisen arvioinnin avulla tai arvostetun ulkopuolisen 
tiedontuottajan arvioinnin perusteella. Rahaston sijoitusuniversumiin kelpuutetaan vain sellaisten 
yhteisöjen liikkeeseen laskemat arvopaperit, jotka täyttävät vaaditun ESG-luokituksen. 

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 
Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivät 
ole merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymästrategia. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  

tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-luokitus ei 
saavuta vähimmäistasoa 

 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata NAM:n Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita 

 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata PAB- eli EU:n Pariisin 
sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia eivätkä läpäise 
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

 

 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 



- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 
on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen 
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka 
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan huomioon 
osana sijoitusprosessia. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin 
toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita 
koskevien periaatteiden avulla. Strategiassa sovelletaan PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen 
mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia sekä toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, 
eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean 
poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki 
näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



Vaikuttaminen on keskeinen ja erottuva osa rahaston sijoituslähestymistapaa. 

 

 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 50 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee täyttää ESG-luokituksen vähimmäisvaatimus. 
ESG-tekijöiden merkittävyys ja olennaisuus vaihtelevat eri sektoreiden ja eri 
omaisuusluokkien kesken, ja luokitusmenetelmiä sovitetaan ottamaan huomioon 
olennaisimmat ESG-tekijät sijoitusten luonteesta riippuen. NAM:n määrittelemä ESG-luokitus 
hyödyntää Sustainability Accounting Standards Board -järjestön (SASB) olennaisuuskarttaa 
olennaisten ESG-tekijöiden tunnistamisessa. ESG-tekijöihin voi sisältyä erilaisia ympäristöön 
tai yhteiskunnalliseen vaikutukseen sekä liiketoimintamalliin ja hallintotapaan liittyviä 
indikaattoreita. ESG-tekijöillä voi olla myönteinen tai kielteinen vaikutus analyysiin riippuen 
yrityksen tuotteista tai palveluista ja siitä, kuinka yritys harjoittaa liiketoimintaansa. 
Yhteiskunnalliset tekijät voivat sisältää näkökohtia, jotka liittyvät alkuperäiskansoihin, 
ihmisoikeuksiin ja työntekijöiden oikeuksiin, ja ympäristötekijät voivat sisältää hiilipäästöt, 
tieteeseen perustuvat tavoitteet ja poliittisten toimenpiteiden vaikutukset. Kvantitatiiviset, eri 
lähteistä saadut tiedot analysoidaan ja muunnetaan luokitukseksi A, B tai C (tai vastaavaksi 
luokitukseksi, jos käytetään ulkopuolisia ESG-ratingejä), joista A on paras luokitus. Nämä 
luokitukset mittaavat yritysten altistumista tietyille ESG-tekijöille ja niiden kykyä hallita tuota 
altistusta. Analyytikot tekevät täydentäviä manuaalisia arviointeja silloin, kun tiedot ovat 
riittämättömiä. Tiettyjen omaisuuserien osalta voidaan saada ulkopuolisilta tiedontuottajilta 
numeerisia arviointeja, jolloin NAM vahvistaa niiden oikeellisuuden. Rahasto sijoittaa 
ainoastaan yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, joiden ESG-luokitus on välillä A–B (tai vastaava 
luokitus, jos käytetään ulkopuolisia ESG-ratingejä). Sijoituksia C-luokkaan ei tehdä. Rahasto 
voi sijoittaa alustavan sisäisen ESG-profiilin arvioinnin perusteella tiettyyn sijoituskohteeseen, 
kunnes muodollinen luokittelu suoritetaan. 

 
Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita 
koskevia periaatteita, jotka määrittelevät raja-arvot, miten paljon yhtiöiden toiminta voi riippua 
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista. Se tarkoittaa, 
että rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittävästi fossiilisten polttoaineiden 
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista, jos niillä ei ole dokumentoitua 
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.  
Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien 
periaatteiden kuvaukseen on jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?”.



Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla 
arvioidaan olevan merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan 
pois rahaston sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten 
polttoaineiden tuotanto öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, 
tupakan tuotanto sekä pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille 
toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta 
riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten 
listaan sekä prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston 
sijoituksiin sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin 
toimintoihin, jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai 
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisäksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin, jotka 
sisältyvät PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin 
poissulkemisiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan a–g-
alakohdat). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla annetuissa 
kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada 
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia 
1 % 

Muita  
ympäristöön liittyviä 

1 % 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
50 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
90 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 
 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 1 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
20 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Obligasjon II 

Oikeushenkilötunnus: 636700AQ0WXD4PE5KI86 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 
Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivät 
ole merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymästrategia. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  

tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja 
arvopohjaista seulontaa 

 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata NAM:n Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

 

 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 



- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 
on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen 
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka 
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat 
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen 
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 20 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita 
koskevia periaatteita, jotka määrittelevät raja-arvot, miten paljon yhtiöiden toiminta voi riippua 
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista. Se tarkoittaa, 
että rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittävästi fossiilisten polttoaineiden 
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista, jos niillä ei ole dokumentoitua 
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.  
Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien 
periaatteiden kuvaukseen on jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 



 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia 
0 % 

Muita  
ympäristöön liittyviä 

1 % 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

 
#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
20 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
90 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa rahaston 
kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen,  
siinä on ___ %:n vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee 
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Obligasjon III 

Oikeushenkilötunnus: 6367002TMKWOD9WO8N92 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



 

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille 
merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 
Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivät 
ole merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymästrategia. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 
Rahaston sijoitusuniversumin muodostavat toimijat, jotka yleisesti ottaen täyttävät korkeat ESG-
kriteerit. Tämän vuoksi rahaston strategiassa käytetyillä seulonnoilla on varsin rajallinen vaikutus 
sijoitusuniversumiin ja rahaston sijoituksiin käytännössä, ja ne toimivat lähinnä varmistuksena 
sille, että rahaston sijoituskohteet täyttävät omaisuuslajille tyypilliset ESG-kriteerit. 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata NAM:n Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita 
sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata PAB- eli EU:n Pariisin 
sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia eivätkä läpäise 
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa 

 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



 

Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan 
NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden 
avulla. Strategiassa sovelletaan PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta 
vaadittavia poissulkemisia sekä toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita 
yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen 
yhtiöiden listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin 
periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 

 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita 
koskevia periaatteita, jotka määrittelevät raja-arvot, miten paljon yhtiöiden toiminta voi riippua 
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista. Se tarkoittaa, 
että rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittävästi fossiilisten polttoaineiden 
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista, jos niillä ei ole dokumentoitua 
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.  
Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien 
periaatteiden kuvaukseen on jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?”.

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



 

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla 
arvioidaan olevan merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan 
pois rahaston sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten 
polttoaineiden tuotanto öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, 
tupakan tuotanto sekä pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille 
toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta 
riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten 
listaan sekä prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston 
sijoituksiin sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin 
toimintoihin, jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai 
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisäksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin, jotka 
sisältyvät PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin 
poissulkemisiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan a–g-
alakohdat). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla annetuissa 
kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada 
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 

Sijoitukset* #1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
90 % 

#2 Muu 

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa rahaston 
kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 



 

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



 

Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
10 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Plan Balansert Fund 

Oikeushenkilötunnus: 636700RQ64JA2XF35R32 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  

tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja 
arvopohjaista seulontaa 

 

 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

Kestävyysindikaat
toreilla mitataan, 
miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 

 
- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 

on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen 
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka 
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 

 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia 
0 % 

Muita 
ympäristöön liittyviä 

1 % 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

 
#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
10 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
80 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
10 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Plan Konservativ Fund 

Oikeushenkilötunnus: 636700L0WUAOK5CDLE48 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja arvopohjaista 
seulontaa 

 

 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 
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 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 

 
- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 

on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen 
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 
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EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka 
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 
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 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 
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#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 
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#2 Muu 
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Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 
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osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
10 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Plan Moderat Fund 

Oikeushenkilötunnus: 636700HVMG4UG3T4BN84 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  

tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja 
arvopohjaista seulontaa 

 

 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

Kestävyysindikaat
toreilla mitataan, 
miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 

 
- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 

on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen 
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 

 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia 
0 % 

Muita  
ympäristöön liittyviä 

1 % 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

 
#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
10 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
80 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
10 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
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Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  

tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja 
arvopohjaista seulontaa 

 

 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 

 
- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 

on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen 
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille 
merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 
 

 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia 
0 % 

Muita  
ympäristöön liittyviä 

1 % 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

 
#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
10 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
80 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa rahaston 
kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 

www 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
10 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Plan Vekstorientert Fund 

Oikeushenkilötunnus: 63670057CACPWA6HCD77 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  

tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja 
arvopohjaista seulontaa 

 

 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 

 
- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 

on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen 
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 
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ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
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lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 
 

Sijoitusstrategia 
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sijoituspäätöksiä 
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kaltaisten tekijöiden 
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 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 
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#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
10 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
80 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
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olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
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vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


EU:n 
kestävyysluokitu-
sjärjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
30 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Pohjois-Amerikka Osinko 

Oikeushenkilötunnus: 549300KP5KVQJDR7WD41 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat hyviä 
hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 
Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivät 
ole merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymästrategia. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

• kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 

• sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja 
arvopohjaista seulontaa 

• sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata NAM:n Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

 

 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 



- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 
on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

• Kasvihuonekaasupäästöt 

• Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 

• Päästöt veteen 

• Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

• YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille  
annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) 
toimintaohjeiden rikkomiset 

• Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 

• Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 

• Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä  
sitä mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä 
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat 
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen 
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 

 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 30 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita 
koskevia periaatteita, jotka määrittelevät raja-arvot, miten paljon yhtiöiden toiminta voi riippua 
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista. Se tarkoittaa, 
että rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittävästi fossiilisten polttoaineiden 
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista, jos niillä ei ole dokumentoitua 
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.  
Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien 
periaatteiden kuvaukseen on jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 



 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia 
0 % 

Muita  
ympäristöön liittyviä 

1 % 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

 
#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
30 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
90 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 
 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
30 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Pohjoismaat 

Oikeushenkilötunnus: 549300UC4ZJ2O8SGHF58 
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noudattavat hyviä 
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Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 
Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivät 
ole merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymästrategia. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

• kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 

• sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja 
arvopohjaista seulontaa 

• sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata NAM:n Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

 

 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 



- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 
on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

• Kasvihuonekaasupäästöt 

• Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 

• Päästöt veteen 

• Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

• YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille  
annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) 
toimintaohjeiden rikkomiset 

• Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 

• Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 

• Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 
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EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia. Se, 
mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä PAI-
indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan 
mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat 
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen 
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 

 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 30 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita 
koskevia periaatteita, jotka määrittelevät raja-arvot, miten paljon yhtiöiden toiminta voi riippua 
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista. Se tarkoittaa, 
että rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittävästi fossiilisten polttoaineiden 
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista, jos niillä ei ole dokumentoitua 
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.  
Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien 
periaatteiden kuvaukseen on jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 



 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia      
0 % 

Muita  
ympäristöön liittyviä  

1 % 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

 
#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 

30 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
90 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin  
ja mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 

www 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
10 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje 

Oikeushenkilötunnus: 54930069V895HKGF1E87 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  

tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja 
arvopohjaista seulontaa 

 

 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 

 

- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 
on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen 
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”.
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sekä korruption ja 
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EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka 
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 
 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 

Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä  
sitä mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä 
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 

Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja.  
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 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 10 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 

NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 
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verosäännösten 
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#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 
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Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 
 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


EU:n 
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
20 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 

 
Tuotenimi: Nordea Pro Euro Obligaatio 

Oikeushenkilötunnus: 549300MSRXNT9GM6JF18 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat hyviä 
hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 
Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivät 
ole merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymästrategia. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

• kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 

• sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata NAM:n Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita 

• sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata PAB- eli EU:n Pariisin 
sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia eivätkä läpäise 
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

 

 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 



- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 
on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

• Kasvihuonekaasupäästöt 

• Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 

• Päästöt veteen 

• Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

• YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille  
annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) 
toimintaohjeiden rikkomiset 

• Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 

• Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 

• Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä 
negatiivisten ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen  
yrityksiin, jotka ovat sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten 
polttoaineiden tuotantoon, arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan 
tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä  
sitä mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä 
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat 
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen 
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla. Strategiassa sovelletaan 
PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia sekä 
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai 
toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen sijoittamisen 
periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi saada 
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”.

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 

 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 20 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita 
koskevia periaatteita, jotka määrittelevät raja-arvot, miten paljon yhtiöiden toiminta voi riippua 
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista. Se tarkoittaa, 
että rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittävästi fossiilisten polttoaineiden 
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista, jos niillä ei ole dokumentoitua 
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.  
Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien 
periaatteiden kuvaukseen on jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?”. 

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla 
arvioidaan olevan merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan 
pois rahaston sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten 
polttoaineiden tuotanto öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, 
tupakan tuotanto sekä pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille 
toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta 
riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten 
listaan sekä prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston 
sijoituksiin sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin 
toimintoihin, jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai 
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisäksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin, jotka 
sisältyvät PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin 
poissulkemisiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan a–g-
alakohdat). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla annetuissa 
kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada 
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 



 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia 
0 % 

Muita  
ympäristöön liittyviä 

1 % 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

 
#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
20 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia         
90 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin  
pieni kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista 
ilman valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 1 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 







Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
40 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 

 joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

EU:n 
kestävyysluokitusj
ärjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai s 
itten eivät. 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Vastuulliset Korot Maailma (NOK) 

Oikeushenkilötunnus: 549300DRBP2V0PV11U23 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahasto on syöttörahasto, joka pyrkii sijoittamaan kaikki varansa (vähintään 85 %) 
kohderahastoon. Enintään 15 % rahaston varoista voidaan sijoittaa käteisvaroihin ja/tai 
johdannaissopimuksiin, joita voidaan käyttää vain suojaustarkoituksessa. Syöttörahasto edistää 
kohderahaston ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla 
kohderahastoon. Tässä lomakkeessa syöttörahastolle esitetyt tiedot ovat samat kuin 
kohderahaston lomakkeessa. 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 
sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka täyttävät tai ylittävät ESG-luokituksilla mitatut 
ESG-kriteerien vähimmäisvaatimukset. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja 
hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin. NAM analysoi ja arvioi sijoituskohteiksi harkittavat 
yritykset ja liikkeeseenlaskijat joko sisäisen arvioinnin avulla tai arvostetun ulkopuolisen 
tiedontuottajan arvioinnin perusteella. Rahaston sijoitusuniversumiin kelpuutetaan vain sellaisten 
yhteisöjen liikkeeseen laskemat arvopaperit, jotka täyttävät vaaditun ESG-luokituksen. 

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 
Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivät 
ole merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymästrategia. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  

tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-luokitus ei 
saavuta vähimmäistasoa 

 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata NAM:n Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita 

 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata PAB- eli EU:n Pariisin 
sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia eivätkä läpäise 
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

 

 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 



- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 
on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen  
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat 
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän 
rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden 
toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan huomioon 
osana sijoitusprosessia. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin 
toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita 
koskevien periaatteiden avulla. Strategiassa sovelletaan PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen 
mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia sekä toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, 
eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean 
poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki 
näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat hyviä 
hallintotapoja. 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 40 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee täyttää ESG-luokituksen vähimmäisvaatimus. 
ESG-tekijöiden merkittävyys ja olennaisuus vaihtelevat eri sektoreiden ja eri 
omaisuusluokkien kesken, ja luokitusmenetelmiä sovitetaan ottamaan huomioon 
olennaisimmat ESG-tekijät sijoitusten luonteesta riippuen. NAM:n määrittelemä ESG-luokitus 
hyödyntää Sustainability Accounting Standards Board -järjestön (SASB) olennaisuuskarttaa 
olennaisten ESG-tekijöiden tunnistamisessa. ESG-tekijöihin voi sisältyä erilaisia ympäristöön 
tai yhteiskunnalliseen vaikutukseen sekä liiketoimintamalliin ja hallintotapaan liittyviä 
indikaattoreita. ESG-tekijöillä voi olla myönteinen tai kielteinen vaikutus analyysiin riippuen 
yrityksen tuotteista tai palveluista ja siitä, kuinka yritys harjoittaa liiketoimintaansa. 
Yhteiskunnalliset tekijät voivat sisältää näkökohtia, jotka liittyvät alkuperäiskansoihin, 
ihmisoikeuksiin ja työntekijöiden oikeuksiin, ja ympäristötekijät voivat sisältää hiilipäästöt, 
tieteeseen perustuvat tavoitteet ja poliittisten toimenpiteiden vaikutukset. Kvantitatiiviset, eri 
lähteistä saadut tiedot analysoidaan ja muunnetaan luokitukseksi A, B tai C (tai vastaavaksi 
luokitukseksi, jos käytetään ulkopuolisia ESG-ratingejä), joista A on paras luokitus. Nämä 
luokitukset mittaavat yritysten altistumista tietyille ESG-tekijöille ja niiden kykyä hallita tuota 
altistusta. Analyytikot tekevät täydentäviä manuaalisia arviointeja silloin, kun tiedot ovat 
riittämättömiä. Tiettyjen omaisuuserien osalta voidaan saada ulkopuolisilta tiedontuottajilta 
numeerisia arviointeja, jolloin NAM vahvistaa niiden oikeellisuuden. Rahasto sijoittaa 
ainoastaan yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, joiden ESG-luokitus on välillä A–B (tai vastaava 
luokitus, jos käytetään ulkopuolisia ESG-ratingejä). Sijoituksia C-luokkaan ei tehdä. Rahasto 
voi sijoittaa alustavan sisäisen ESG-profiilin arvioinnin perusteella tiettyyn sijoituskohteeseen, 
kunnes muodollinen luokittelu suoritetaan. 

 

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita 
koskevia periaatteita, jotka määrittelevät raja-arvot, miten paljon yhtiöiden toiminta voi riippua 
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista. Se tarkoittaa, 
että rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittävästi fossiilisten polttoaineiden 
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista, jos niillä ei ole dokumentoitua 
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.  
Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien 
periaatteiden kuvaukseen on jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?”. 

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla 
arvioidaan olevan merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan 
pois rahaston sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten 
polttoaineiden tuotanto öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, 
tupakan tuotanto sekä pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille 
toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta 
riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten 
listaan sekä prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston 
sijoituksiin sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin 
toimintoihin, jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai 
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisäksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin, jotka 
sisältyvät PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin 
poissulkemisiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan a–g-
alakohdat). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla annetuissa 
kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada 
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 



NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia 
1 % 

Muita  
ympäristöön liittyviä 

1 % 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
40 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
90 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 
 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 1 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

www 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
40 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 

 joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
  

 

 
Tuotenimi: Nordea Vastuulliset Korot Maailma (SEK) 

Oikeushenkilötunnus: 549300TJ314IIW1BOW85 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahasto on syöttörahasto, joka pyrkii sijoittamaan kaikki varansa (vähintään 85 %) 
kohderahastoon. Enintään 15 % rahaston varoista voidaan sijoittaa käteisvaroihin ja/tai 
johdannaissopimuksiin, joita voidaan käyttää vain suojaustarkoituksessa. Syöttörahasto edistää 
kohderahaston ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla 
kohderahastoon. Tässä lomakkeessa syöttörahastolle esitetyt tiedot ovat samat kuin 
kohderahaston lomakkeessa. 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

ESG-luokitus Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 
sijoittamalla yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka täyttävät tai ylittävät ESG-luokituksilla mitatut 
ESG-kriteerien vähimmäisvaatimukset. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja 
hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin. NAM analysoi ja arvioi sijoituskohteiksi harkittavat 
yritykset ja liikkeeseenlaskijat joko sisäisen arvioinnin avulla tai arvostetun ulkopuolisen 
tiedontuottajan arvioinnin perusteella. Rahaston sijoitusuniversumiin kelpuutetaan vain sellaisten 
yhteisöjen liikkeeseen laskemat arvopaperit, jotka täyttävät vaaditun ESG-luokituksen. 

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 
Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivät 
ole merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymästrategia. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 
 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  

tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta joiden ESG-luokitus ei 
saavuta vähimmäistasoa 

 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata NAM:n Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita 

 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata PAB- eli EU:n Pariisin 
sopimuksen mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia eivätkä läpäise 
toimiala- ja arvopohjaista seulontaa 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

 

 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 



- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 
on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

 Kasvihuonekaasupäästöt 
 Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 
 Päästöt veteen 
 Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

 YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille annettujen 
Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset 

 Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 
 Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 
 Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka 
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia.  
Se, mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä  
PAI-indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan  
2 kohdan mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. ESG-luokitukset otetaan huomioon 
osana sijoitusprosessia. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin 
toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita 
koskevien periaatteiden avulla. Strategiassa sovelletaan PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen 
mukaisilta vertailuarvoilta vaadittavia poissulkemisia sekä toimiala- ja arvopohjaista seulontaa, 
eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean 
poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki 
näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 40 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Rahaston tekemien suorien sijoitusten tulee täyttää ESG-luokituksen vähimmäisvaatimus. 
ESG-tekijöiden merkittävyys ja olennaisuus vaihtelevat eri sektoreiden ja eri 
omaisuusluokkien kesken, ja luokitusmenetelmiä sovitetaan ottamaan huomioon 
olennaisimmat ESG-tekijät sijoitusten luonteesta riippuen. NAM:n määrittelemä ESG-luokitus 
hyödyntää Sustainability Accounting Standards Board -järjestön (SASB) olennaisuuskarttaa 
olennaisten ESG-tekijöiden tunnistamisessa. ESG-tekijöihin voi sisältyä erilaisia ympäristöön 
tai yhteiskunnalliseen vaikutukseen sekä liiketoimintamalliin ja hallintotapaan liittyviä 
indikaattoreita. ESG-tekijöillä voi olla myönteinen tai kielteinen vaikutus analyysiin riippuen 
yrityksen tuotteista tai palveluista ja siitä, kuinka yritys harjoittaa liiketoimintaansa. 
Yhteiskunnalliset tekijät voivat sisältää näkökohtia, jotka liittyvät alkuperäiskansoihin, 
ihmisoikeuksiin ja työntekijöiden oikeuksiin, ja ympäristötekijät voivat sisältää hiilipäästöt, 
tieteeseen perustuvat tavoitteet ja poliittisten toimenpiteiden vaikutukset. Kvantitatiiviset, eri 
lähteistä saadut tiedot analysoidaan ja muunnetaan luokitukseksi A, B tai C (tai vastaavaksi 
luokitukseksi, jos käytetään ulkopuolisia ESG-ratingejä), joista A on paras luokitus. Nämä 
luokitukset mittaavat yritysten altistumista tietyille ESG-tekijöille ja niiden kykyä hallita tuota 
altistusta. Analyytikot tekevät täydentäviä manuaalisia arviointeja silloin, kun tiedot ovat 
riittämättömiä. Tiettyjen omaisuuserien osalta voidaan saada ulkopuolisilta tiedontuottajilta 
numeerisia arviointeja, jolloin NAM vahvistaa niiden oikeellisuuden. Rahasto sijoittaa 
ainoastaan yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, joiden ESG-luokitus on välillä A–B (tai vastaava 
luokitus, jos käytetään ulkopuolisia ESG-ratingejä). Sijoituksia C-luokkaan ei tehdä. Rahasto 
voi sijoittaa alustavan sisäisen ESG-profiilin arvioinnin perusteella tiettyyn sijoituskohteeseen, 
kunnes muodollinen luokittelu suoritetaan. 

 
Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita 
koskevia periaatteita, jotka määrittelevät raja-arvot, miten paljon yhtiöiden toiminta voi riippua 
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista. Se tarkoittaa, 
että rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittävästi fossiilisten polttoaineiden 
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista, jos niillä ei ole dokumentoitua 
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.  
Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien 
periaatteiden kuvaukseen on jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?”. 

Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla 
arvioidaan olevan merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan 
pois rahaston sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten 
polttoaineiden tuotanto öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, 
tupakan tuotanto sekä pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille 
toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta 
riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten 
listaan sekä prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston 
sijoituksiin sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin 
toimintoihin, jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai 
yleisesti yhteiskunnalle haitallisina. Lisäksi rahasto sulkee pois sijoitukset yrityksiin, jotka 
sisältyvät PAB:n eli EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskeviin 
poissulkemisiin (komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 12 artiklan 1 kohdan a–g-
alakohdat). Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla annetuissa 
kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada 
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 



 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

 

 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia 
1 % 

Muita  
ympäristöön liittyviä 

1 % 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
40 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
90 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 
 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista 
ilman valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 1 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 

www 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen,  
siinä on ___ %:n vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee 
kestäviä sijoituksia 

 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 

 
Tuotenimi: Nordea World Passive 

Oikeushenkilötunnus: 549300B3ENDTJUGFXQ77 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille 
merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto edistää ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia käyttämällä sille nimettyä vertailuindeksiä, jonka koostumuksen mukaan 
sijoitusuniversumi määräytyy. Vertailuindeksiä rakennettaessa käytettävät poissulkemiset ja 
seulonnat on suunniteltu sulkemaan pois yritykset, jotka katsotaan liiketoimintojensa tai 
toimintatapojensa vuoksi soveltumattomiksi. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahaston käyttämä vertailuindeksi on valittu vertailuarvoksi siinä tarkoituksessa, että sen avulla 
voidaan saavuttaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 
Rahasto on passiivisesti hallinnoitu, ja strategiansa mukaisesti se pyrkii replikoimaan eli 
jäljittelemään vertailuindeksin tuottoa. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

 sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata rahaston vertailuindeksin 
toimialakohtaisia rajoituksia 

 

 

 
 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 
 

 Ei, rahasto pyrkii replikoimaan eli jäljittelemään vertailuindeksin tuottoa, ja siksi tuotetasolla 
ei oteta huomioon pääasiallisia haitallisia vaikutuksia. 

 Kyllä 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan  
liittyviä asioita. 



Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Sijoitusstrategia pyrkii seuraamaan MSCI World ex Business Involvement and Fossil Fuel 
Screened Select -indeksin kehitystä. Vertailuindeksiin sovellettavien poissulkemisten lisäksi 
rahasto ei sijoita myöskään yrityksiin, jotka sisältyvät Nordean tai Norjan valtion eläkerahaston 
poissuljettujen yhtiöiden listalle liiketoimintojensa vuoksi, kuten NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteissa tarkemmin kuvataan. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi saada 
tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?” Lisäksi sana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan 
sen varmistamiseksi, että ne noudattavat hyviä hallintotapoja. 

Näiden lisätoimenpiteiden vuoksi rahaston sijoitukset voivat poiketa vertailuindeksistä. 

 

 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta: Rahaston jäljittelemä MSCI World ex Business 
Involvement and Fossil Fuel Screened Select Index -indeksi sulkee pois yritykset, jotka ovat 
sidoksissa kiistanalaisiin liiketoiminta-alueisiin; osallistuvat epätavanomaisilla tavoilla tuotetun 
öljyn ja kaasun tuotantoon, fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin (lämpöhiilen louhinta 
tai öljyn ja kaasun arvoketju), lämpöhiileen perustuvaan sähköntuotantoon tai omistavat 
metalliteollisuuden käyttämän hiilen varantoja; eivät noudata YK:n Global Compact -aloitteen 
periaatteita; tai joiden arvioidaan olevan osallisina erittäin vakavissa kiistanalaisuuksissa. 
Lisätietoja vertailuindeksissä käytössä olevista poissulkemisperiaatteista on saatavilla 
indeksintuottajan verkkosivuilta. Linkki on kohdassa ”Mistä nimetyn indeksin laskennassa 
käytetty menetelmä on saatavilla?”. MSCI World ex Business Involvement and Fossil Fuel 
Screened Select Index -indeksiin sovellettavien poissulkemiskriteerien lisäksi rahasto ei 
myöskään sijoita yrityksiin, jotka ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla. Toimiala- tai 
arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka rikkovat 
kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai tehokkaiksi. 
Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan merkittävä kielteinen 
ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston sijoituksista. Esimerkkejä 
tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto öljyhiekasta ja arktinen 
öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä pornografiaan  
liittyvä liiketoiminta. 
Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata tuotannon, jakelun tai tulojen 
osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa saatetaan käyttää raja-arvoja. 
Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen 
sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia 
tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



Sijoitukset* #1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
90 % 

#2 Muu 

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa rahaston 
kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien tulojen 
osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 
 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole saatavilla. 
Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa näihin 
sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa vähimmäistason ESG-
suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa osa sijoituksista ei 
välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia. 

 
Onko tietty indeksi nimetty vertailuarvoksi, jotta voidaan määrittää, 
vastaako tämä rahoitustuote edistämiään ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia? 

Rahasto käyttää MSCI World ex Business Involvement and Fossil Fuel Screened Select -
indeksiä, joka on yhdenmukainen rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien kanssa. 

 Miten varmistetaan, että vertailuarvo vastaa kutakin rahoitustuotteen edistämää 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää ominaisuutta? 

Rahaston ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet saavutetaan sijoittamalla 
osakkeisiin maailmanlaajuisesti ja välttämällä sijoituksia fossiilisiin polttoaineisiin liittyvään 
toimintaan ja muihin toimintoihin, jotka on karsittu pois ESG-näkökohtien perusteella. 
Vertailuindeksiä seulotaan sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka 
osallistuvat huomattavassa määrin tällaisiin toimintoihin. 

 Miten varmistetaan, että sijoitusstrategia vastaa indeksin menetelmiä? 

Rahastossa sovelletaan passiivista strategiaa, jonka tavoitteena on jäljitellä vertailuindeksiä. 
Jatkuvalla seurannalla varmistetaan, että rahaston sijoitukset vastaavat vertailuindeksin 
koostumusta. MSCI:n indeksiin soveltamien poissulkukriteerien lisäksi rahasto vielä tarkentaa 
sijoitusuniversumiaan. Sen ulkopuolelle jätetään Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla 
olevat yritykset. Listalle joutuvat yritykset, jotka ovat rikkoneet vakavasti kansainvälisiä 
normeja tai osallistuneet kiistanalaiseen liiketoimintaan. Lisäksi yritykset, jotka eivät läpäise 
NAM:n hyvän hallintotavan arviointia, jätetään pois rahaston sijoitusuniversumista. 

 Miten nimetty indeksi poikkeaa asiaan liittyvästä yleisestä markkinaindeksistä? 

Rahaston vertailuindeksi (MSCI World ex Business Involvement and Fossil Fuel Screened 
Select Index) perustuu laajempaan MSCI World -indeksiin. Se sisältää markkina-arvoltaan 
suurten ja keskisuurten yritysten arvopapereita kehittyneiltä markkinoilta. Indeksi poikkeaa 
laajasta markkinaindeksistä, koska siitä suljetaan pois sijoituskohteita arvopohjaisen 
seulonnan ja ympäristönäkökohtien perusteella. 

 Mistä nimetyn indeksin laskennassa käytetty menetelmä on saatavilla? 

Vertailuarvon tuottaja on MSCI, ja indeksin laskentamenetelmä on saatavilla MSCI:n 
verkkosivuilla osoitteessa www.msci.com/index-methodology. 

Vertailuarvot ovat 
indeksejä, joilla 
mitataan, 
toteutuvatko 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet. 

https://www.msci.com/index-methodology


Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


Onko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä    Ei 

Kestäviä sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite, tehdään 
vähintään: ___% 

 
EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin  
taloudellisiin toimintoihin 

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

 Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä on 
20 %:n vähimmäisosuus  
kestäviä sijoituksia, 

 
joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
Kestäviä sijoituksia, joilla on 
yhteiskunnallinen tavoite, 
tehdään vähintään: ___% 

joilla on ympäristötavoite 
taloudellisissa toiminnoissa, 
joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuote edistää ympäristöön 
tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia mutta ei tee  
kestäviä sijoituksia 

 

EU:n 
kestävyysluokitu-
sjärjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseinen asetus ei 
sisällä luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai  
sitten eivät. 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on 

annettava ennen sopimuksen tekemistä 
 
 

 
Tuotenimi: Nordea Yrityslaina Plus 

Oikeushenkilötunnus: 54930077XBW3Y1KRFP97 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan  
liittyvät ominaisuudet 

 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan 
sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristö-
tavoitteelle tai 
yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 



Mitä ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tämä 
rahoitustuote edistää? 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutetaan 
kohdistamalla pääomat sellaisiin yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka toimivat tiettyjen, 
jäljempänä kuvattujen ESG-standardien mukaisesti ja noudattavat hyviä hallintotapoja sekä 
ympäristönsuojelua, ihmisoikeuksia, työelämäkäytäntöjä ja korruption torjuntaa koskevia 
kansainvälisiä normeja. 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto sijoittaa vähimmäisosuuden varoistaan 
kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. Määrittelemme 
kestävät sijoitukset sijoituksiksi yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuvat toimintoihin, 
jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita, jotka on määritelty YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG, Sustainable Development Goals) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä, eivätkä samaan aikaan aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle. Yritysten/liikkeeseenlaskijoiden tulee 
lisäksi noudattaa hyviä hallintotapoja. 

Toimiala- ja arvopohjainen seulonta Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia välttämällä sijoituksia yrityksiin, joiden katsomme rikkovat kansainvälisiä 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä normeja. Rahasto soveltaa lisäksi tiettyjä 
poissulkemiskriteerejä yrityksiin, jotka harjoittavat liiketoimintoja, joita pidetään ympäristölle tai 
koko yhteiskunnalle merkittävän haitallisina. 

NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 
Rahasto pyrkii edistämään ympäristöön liittyviä ominaisuuksia sijoittamalla yrityksiin, jotka eivät 
ole merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin tai joilla on uskottava siirtymästrategia. 

Tarkat menetelmät ja kriteerit, joilla sijoitukset valitaan tällaisten ominaisuuksien perusteella, on 
esitetty kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?”. 

Rahastolle ei ole nimetty vertailuarvoa siinä tarkoituksessa, että sen avulla voitaisiin saavuttaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet, joita rahasto edistää. 

 

 Mitä kestävyysindikaattoreita käytetään mittaamaan kunkin tämän rahoitustuotteen 
edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden saavuttamista? 

Salkunhoito-organisaatio käyttää seuraavia indikaattoreita ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien saavuttamisen mittaamiseen: 

• kestävien sijoitusten prosenttiosuus: 

• sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön  
tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät läpäise toimiala- ja 
arvopohjaista seulontaa 

• sellaisten sijoitusten prosenttiosuus, jotka ovat rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien mukaisia, mutta eivät noudata NAM:n Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteita 

Kestävyys-
indikaattoreilla 
mitataan, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 



 Mitkä ovat niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain 
tehdä, ja miten kestävä sijoitus edistää näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Niiden kestävien sijoitusten tavoite, joihin rahasto aikoo osittain sijoittaa, on edistää yhtä tai 
useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla mukana EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistävät mainittuja 
tavoitteita siten, että rahasto sijoittaa yrityksiin, joiden toiminnasta vähintään 20 % voidaan 
yhdistää taloudellisiin toimintoihin, jotka tukevat jotakin EU:n luokitusjärjestelmässä 
määriteltyä ympäristön kannalta kestävää tavoitetta tai jotakin YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteissa lueteltua ympäristö- tai yhteiskunnallista tavoitetta. Tietyissä omaisuuslajeissa, 
kuten vakuudelliset joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset arvopaperit, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Kestävien sijoitusten määritelmästä on tarkempia 
tietoja kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa 
sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi?” 

YK:n kestävän kehityksen tavoitteet ovat 17 tavoitteen kokonaisuus, jonka Yhdistyneet 
kansakunnat hyväksyi vuonna 2015 toimintakehotukseksi, jolla pyritään lopettamaan köyhyys, 
suojelemaan maapalloa sekä varmistamaan rauha ja hyvinvointi vuoteen 2030 mennessä. 
Lisätietoja kestävyydestä on saatavilla kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?” esitettyjen linkkien kautta. 

EU:n luokitusjärjestelmä tarjoaa puitteet ympäristön kannalta kestävien taloudellisten 
toimintojen arvioinnille ja sisältää luettelon taloudellista toiminnoista, joita pidetään ympäristön 
kannalta kestävinä Euroopan vihreän kehityksen ohjelman yhteydessä (Green Deal). 

 

 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdä, eivät aiheuta 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle  
kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, 
etteivät ne aiheuta merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvälle tavoitteelle (”ei merkittävää haittaa” -testi). Kuten alempana on kuvattu, ”ei 
merkittävää haittaa” -testissä käytetään PAI-indikaattoreita (PAI, Principal Adverse Impact), 
sellaisten yritysten tunnistamiseksi ja poissulkemiseksi, jotka eivät saavuta raja-arvoja. 



- Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit 
on otettu huomioon? 

”Ei merkittävää haittaa” -testillä, joka on osa menetelmää, jolla tunnistetaan kestävät 
sijoitukset, seulotaan yritykset, joiden PAI-indikaattorit erottuvat negatiivisesti ja joiden 
indikaattoreiden kehitys on heikkoa. Salkunhoito-organisaatio ottaa huomioon PAI-
indikaattorit, jotka on lueteltu kestävän rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) 
liitteessä 1 olevassa teknisten sääntelystandardien taulukossa 1. Tällä hetkellä tietoja on 
pääasiassa saatavilla seuraavien indikaattorien käyttöä varten. Kun tietojen laatu ja 
saatavuus paranevat, mukaan otetaan lisää indikaattoreita. 

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit: 

• Kasvihuonekaasupäästöt 

• Vaikutukset biologiseen monimuotoisuuteen 

• Päästöt veteen 

• Vaarallinen jäte 

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä 
korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit: 

• YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille  
annettujen Taloudellisen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) 
toimintaohjeiden rikkomiset 

• Sukupuolten moninaisuus hallituksessa 

• Altistuminen kiistanalaisiin aseisiin 

• Vakavat ihmisoikeusongelmiin ja ihmisoikeuksien loukkauksiin liittyvät tapaukset 

Yrityksiä, jotka eivät saavuta salkunhoito-organisaation määrittelemiä raja-arvoja, ei 
kelpuuteta kestäviksi sijoituksiksi. Näihin sisältyvät yritykset, jotka ovat osallisina vakaviin 
ihmisoikeusrikkomuksiin, biologiseen monimuotoisuuteen liittyviin vakaviin 
kiistanalaisuuksiin tai YK:n Global Compact -periaatteiden ja OECD:n toimintaohjeiden 
rikkomisiin. Tietyissä tapauksissa, vaikka yritys ei läpäise yhden tai useamman edellä 
mainitun PAI-indikaattorin testiä, kyseisen yrityksen liikkeeseen laskemia use of proceeds 
-arvopapereita voidaan pitää kestävinä, jos niiden liikkeeseenlaskusta saatavat tuotot 
käytetään sellaisten toimintojen rahoittamiseen, jotka hillitsevät niitä vaikutuksia, joiden 
vuoksi yritys ei testiä läpäissyt. 

Yritykset eivät myöskään läpäise ”ei merkittävää haittaa” -testiä, jos ne kuuluvat 
heikoimmin pärjääviin yrityksiin suhteessa veteen joutuviin päästöihin, vaaralliseen 
jätteeseen tai kasvihuonekaasupäästöihin. Lisäksi yritykset, jotka saavat enemmän kuin 
0 % tuloistaan epätavanomaisista fossiilisista polttoaineista hylätään ”ei merkittävää 
haittaa” -testissä. Yritykset, jotka saavat enemmän kuin 5 % tuloistaan tavanomaisista 
fossiilisista polttoaineista tai yli 50 % tuloistaan fossiilisen polttoaineteollisuuden 
palveluista läpäisevät ”ei merkittävää haittaa” -testin vain, jos ne alittavat Pariisin 
ilmastosopimukseen mukautetun EU:n vertailuarvon raja-arvot, jotka ovat 1 % hiilen, 
10 % öljyn, 50 % maakaasun ja 50 % fossiilisiin polttoaineisiin perustuvan 
sähköntuotannon osalta, edellyttäen, että niillä on ilmastosiirtymäsuunnitelma. Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita koskevia periaatteitamme käytetään 
tunnistamaan yritykset, joilla on uskottavat siirtymäsuunnitelmat. Linkki periaatteisiin on 
jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahaston sijoitusuniversumiin sovelletaan myös poissulkemisen lisäkriteerejä negatiivisten 
ulkoisten vaikutusten rajoittamiseksi, jotta vältetään sijoittaminen yrityksiin, jotka ovat 
sidoksissa lämpöhiileen, öljyhiekkaan perustuvaan fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, 
arktiseen öljynporaukseen, kiistanalaisiin aseisiin, tupakkaan tai pornografiaan. 

Rahaston poissulkemisperiaatteet on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat  
sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kestävän 
sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?”. 

”Ei merkittävää haittaa” -testiin tarvittavat PAI-indikaattorien tiedot hankitaan  
ulkopuolisilta tiedontuottajilta. 
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EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” - periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän 
tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia  
EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

- Miten kestävät sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden mukaisia? 

Osana kestävien sijoitusten tunnistamisprosessia varmistetaan, että kestävät sijoitukset 
ovat OECD:n monikansallisille yrityksille antamien ohjeiden sekä YK:n ihmisoikeuksia ja 
yritystoimintaa koskevan ohjeistuksen mukaisia. Tämä yhdenmukaisuus varmistetaan 
sekä NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määriteltyjen normiperusteisten 
seulontakriteerien avulla että ”ei merkittävää haittaa” -testillä, joka sulkee pois yritykset, 
jotka ovat osallisina YK:n Global Compact -periaatteiden tai OECD:n monikansallisia 
yrityksiä koskevien ohjeiden rikkomuksissa, jolloin ne eivät voi täyttää kestävien 
sijoitusten kriteerejä. 

 

 
Otetaanko tässä rahoitustuotteessa huomioon pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin? 

 Ei 

 Kyllä. Sijoitustiimeillä on käytössään absoluuttiset PAI-luvut ja/tai normalisoidut asteikot 
(esimerkiksi NAM:n oman PAI-työkalun avulla) useiden PAI-indikaattoreiden osalta, minkä 
ansiosta tiimit voivat tunnistaa poikkeamat ja korjata niiden mukaan näkemystään 
sijoituskohteena olevista yrityksistä ja liikkeeseenlaskijoista. Vakuudellisten joukkolainojen 
omistuksiin liittyvät PAI-arvioinnit voivat perustua sijoitustiimien käytössä oleviin, yhteen 
koottuihin tietoihin liikkeeseenlaskijoista tai maakohtaisiin tietoihin, tai ne voidaan ottaa 
huomioon osana kyseiseen omaisuuslajiin sovellettavaa kestävien sijoitusten arviointia. Se, 
mitkä PAI-tekijät otetaan huomioon, riippuu tietojen saatavuudesta ja voi kehittyä sitä 
mukaa kuin tietojen laatu ja saatavuus paranevat. Tietoja kestävyystekijöihin liittyvistä PAI-
indikaattoreista esitetään vuosikertomuksessa SFDR-asetuksen 11 artiklan 2 kohdan 
mukaisesti. 

 
Mitä sijoitusstrategiaa tässä rahoitustuotteessa noudatetaan? 

Lisätietoja rahaston yleisestä sijoituspolitiikasta, mukaan lukien sen sijoitusuniversumi ja 
vertailuindeksi, on rahaston avaintietoasiakirjassa. 

Rahaston edistämien ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien huomioon 
ottaminen on sitova osa sijoitusprosessia, kuten on kuvattu kohdassa ”Mitkä ovat sijoitusstrategian 
sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän ominaisuuden toteutumiseksi?” 

Rahasto kohdistaa osan varoistaan kestäviin sijoituksiin. Strategiassa sovelletaan 
toimialakohtaista ja arvopohjaista seulontaa, eikä rahasto sijoita yrityksiin, jotka liiketoimintojensa 
tai toimintatapojensa vuoksi ovat Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vastuullisen 
sijoittamisen periaatteissa kuvatulla tavalla. Linkki näihin periaatteisiin on kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Altistusta yrityksiin, jotka osallistuvat 
fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin, rajoitetaan NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen 
mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien periaatteiden avulla.

Sijoitusstrategia 
ohjaa 
sijoituspäätöksiä 
esimerkiksi 
sijoitustavoitteiden 
ja riskinsietokyvyn 
kaltaisten tekijöiden 
perusteella. 



Osana sijoitusprosessia yritykset arvioidaan sen varmistamiseksi, että ne noudattavat  
hyviä hallintotapoja. 

 

 Mitkä ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijät, joita käytetään valittaessa sijoitukset 
kunkin tämän rahoitustuotteen edistämän ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvän 
ominaisuuden toteutumiseksi? 

Vähintään 20 % rahaston varoista sijoitetaan kohteisiin, jotka ovat kestäviä sijoituksia SFDR-
asetuksen 2 artiklan 17 kohdan tarkoittamassa mielessä. Sijoitukset luokitellaan kestäviksi 
NAM:n omalla menetelmällä. Luokitus perustuu pääasiassa yhden tai useamman YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteen tai yhden tai useamman EU:n luokitusjärjestelmän 
ympäristötavoitteen edistämiseen. Tietyissä omaisuuslajeissa, kuten vakuudelliset 
joukkolainat ja use of proceeds -tyyppiset joukkolainat, voi kuitenkin olla 
tarkoituksenmukaista toimia muulla tavalla. Prosessissa testataan myös hyviä hallintotapoja, 
kuten kohdassa ”Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina 
olevien yritysten hyviä hallintotapoja?” on kuvattu, sekä sitä, etteivät yritysten toiminnot 
aiheuta haittaa muille tavoitteille, kuten on kuvattu kohdassa ”Miten kestävät sijoitukset, jotka 
rahoitustuotteessa aiotaan tehdä osittain, eivät aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle kestävälle sijoitustavoitteelle?”. 

 
Toimiala- tai arvopohjainen seulonta estää sijoitukset yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
rikkovat kansainvälisiä normeja ja joissa vaikuttamistoimia ei katsota mahdollisiksi tai 
tehokkaiksi. Yritykset, jotka osallistuvat tiettyihin toimintoihin, joilla arvioidaan olevan 
merkittävä kielteinen ympäristö- tai yhteiskunnallinen vaikutus, suljetaan pois rahaston 
sijoituksista. Esimerkkejä tällaisista aloista ovat lämpöhiili, fossiilisten polttoaineiden tuotanto 
öljyhiekasta ja arktinen öljynporaus, kiistanalaisten aseiden tuotanto, tupakan tuotanto sekä 
pornografiaan liittyvä liiketoiminta. Yritysten altistuminen tietyille toiminnoille voidaan mitata 
tuotannon, jakelun tai tulojen osuutena toiminnon luonteesta riippuen, ja poissulkemisissa 
saatetaan käyttää raja-arvoja. Linkit poissuljettujen yritysten listaan sekä prosessia 
tarkemmin kuvaaviin, vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ovat jäljempänä kohdassa 
”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. Rahaston sijoituksiin 
sovelletaan myös erityisiä poissulkemisia, jotka rajoittavat altistusta tiettyihin toimintoihin, 
jotka eivät sovi rahaston sijoitusprofiiliin tai joita pidetään ympäristölle tai yleisesti 
yhteiskunnalle haitallisina. Rahastoon sovellettavat poissulkemiset ovat verkkosivuilla 
annetuissa kestävyyteen liittyvissä tiedoissa, joihin on linkki jäljempänä kohdassa ”Mistä voi 
saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?”. 

Rahasto noudattaa NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia, fossiilisia polttoaineita 
koskevia periaatteita, jotka määrittelevät raja-arvot, miten paljon yhtiöiden toiminta voi riippua 
fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista. Se tarkoittaa, 
että rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden toiminta riippuu merkittävästi fossiilisten polttoaineiden 
tuotannosta, jakelusta tai niihin liittyvistä palveluista, jos niillä ei ole dokumentoitua 
suunnitelmaa toimintansa muuttamisesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.  
Linkki NAM:n Pariisin ilmastosopimuksen mukaisten, fossiilisia polttoaineita koskevien 
periaatteiden kuvaukseen on jäljempänä kohdassa ”Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia 
tietoja verkossa?”. 

 
NAM dokumentoi sitovat elementit ja seuraa niitä jatkuvasti. Nordea Fundsilla on käytössään 
omia, erillisiä riskinhallintaprosesseja, joilla valvotaan taloudellisia ja sääntelyyn liittyviä 
riskejä ja varmistetaan, että mahdolliset ongelmat nostetaan asianmukaisesti johdon 
käsiteltäväksi selkeässä hallintorakenteessa. 

NAM suorittaa ulkopuolisille tiedontuottajille perusteellisen tarkastuksen (due diligence) 
käytössä olevien menetelmien läpikäymiseksi ja tietojen laadun varmistamiseksi. Koska 
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin liittyvä sääntely ja tiedonantovaatimukset 
kehittyvät nopeasti, tietojen laatu, kattavuus ja saatavuus muodostavat kuitenkin edelleen 
haasteita etenkin pienten yritysten ja vähemmän kehittyneiden markkinoiden osalta. 



 Mitkä ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien 
yritysten hyviä hallintotapoja? 

NAM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet tarjoaa perustan sijoituskohteena olevien 
yritysten hyvien hallintotapojen arvioimiselle. Tähän strategiaan sovelletaan myös NAM:n 
sääntöpohjaista ja kiistanalaisuuksiin perustuvaa seulontaa, jossa tunnistetaan yritykset, 
joiden katsotaan rikkoneen kansainvälistä oikeutta ja kansainvälisiä normeja. 
Seulontaprosessissa keskitytään tunnistamaan yritykset, jotka eivät noudata hyvää 
hallintotapaa. Esimerkiksi rikkomalla YK:n Global Compact -periaatteita, YK:n ihmisoikeuksia 
ja yritystoimintaa koskevia ohjaavia periaatteita, OECD:n ohjeita tai ILO:n ohjeita. Nämä 
ohjeet kattavat aiheita, jotka liittyvät yritysten hallintotapaan, ihmisoikeuksiin, työnormeihin, 
korruption torjuntaan ja ympäristökysymyksiin. 

Jos yritys tunnistetaan tässä seulontaprosessissa, käynnistetään yrityksen ja tapauksen 
sisäinen arviointi, ja NAM:n vastuullisten sijoitusten komitea (Responsible Investments 
Committee, RIC) päättää, suljetaanko yritys pois NAM:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteiden mukaisesti. Kaikki tässä prosessissa havaitut hallintoon liittyvät rikkomukset 
otetaan huomioon hyvän hallintotavan arvioinnissa. 

Edellä kuvatun sääntöpohjaisen seulonnan lisäksi rahasto soveltaa hyvän  
hallintotavan testiä, joka koostuu ennalta määritellyistä indikaattoreista, joissa tarkastelun 
kohteena ovat toimivat hallintorakenteet, työntekijäsuhteet, henkilöstön palkitseminen ja 
verosäännösten noudattaminen. 

Hyviin 
hallintotapoihin 
sisältyvät toimivat 
hallintorakenteet, 
työntekijöihin 
nähden ylläpidetyt 
suhteet, 
henkilöstön 
palkitseminen ja 
verosäännösten 
noudattaminen. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa 
tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

alaluokka #1A Kestäviä kattaa kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita. 
alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei 
pidetä kestävinä sijoituksina. 

Yhteiskunnallisia 
0 % 

Muita  
ympäristöön liittyviä 

1 % 

 

#1B Muita 
ympäristöön/ 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia 

 
#2 Muu 

Luokitusjärjestelmän 
mukaisia 

0 % 

#1A Kestäviä 
20 % 

#1 Ympäristöön/ 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia 
80 % 

Sijoitukset* 

Mikä on tälle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi? 

Rahasto sitoutuu sijoitusten vähimmäisosuuteen, kuten seuraavassa kaaviossa on kuvattu. Jos 
prosenttiosuutta ei ole ilmoitettu tai jos osuus on 0 %, kyseiset sijoitukset saattavat kuulua 
strategiaan, mutta rahasto ei ole sitoutunut omistamaan tiettyä osuutta kaikkina ajankohtina, ja 
kyseisten sijoitusten osuus voi olla salkunhoito-organisaation harkinnan perusteella niinkin pieni 
kuin 0 %. Salkunhoito-organisaatiolla on mahdollisuus jonkin verran vaihdella allokaatiota 
erityyppisten sijoitusten välillä, eikä vähimmäisosuuksien summa välttämättä vastaa  
rahaston kokonaissitoumuksia. 

 

*Sijoitukset viittaavat rahaston nettovarallisuusarvoon, joka on rahaston kokonaismarkkina-arvo. 

 

 Miten johdannaisten käyttö edesauttaa rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista? 

Johdannaisia ei käytetä rahaston edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen  
sijoitusten osuutta. 

Luokitus-
järjestelmän 
mukaiset 
toiminnat 
ilmaistaan 
osuutena 
seuraavista: 
- liikevaihto, joka 
vastaa 
sijoituskohteena 
olevien yritysten 
vihreistä 
toiminnoista 
saatavien  
tulojen osuutta 
- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, joiden 
tavoitteena on 
esimerkiksi 
vihreään talouteen 
siirtyminen 
- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja. 



Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähimmäisosuus on 0 %. Ei ole poissuljettua, 
että tietyt rahaston sijoitukset täyttävät luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten kriteerit, mutta 
rahasto ei sitoudu tällaisten sijoitusten vähimmäisosuuteen. 

 

 Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? 

 

 

Kyllä     

  
 

Fossiiliseen kaasuun 
 

Ydinenergiaan 

 

Ei       

 
Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia vain, jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) 
eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä 
huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan 
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 
 

 
 

 Mikä on siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtävien  
sijoitusten vähimmäisosuus? 

Rahasto ei sitoudu vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa siirtymätoimintoihin ja 
mahdollistaviin toimintoihin. 

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän 
mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista 
rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa 
kaaviossa luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman 
valtion joukkolainoja. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista. 

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* pois lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset:  

Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  

mukaiset:Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen  
kaasu eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän  
mukaiset 100 % 

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %  
kaikista sijoituksista. 

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, valtion 

joukkolainat* mukaan lukien 

Luokitusjärjestelmän mukaiset: 
Fossiilinen kaasu 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset: Ydinenergia 0 % 

Luokitusjärjestelmän  
mukaiset (ei fossiilinen kaasu 
eikä ydinenergia) 0 % 

Muut kuin luokitusjärjestelmän 
mukaiset 100 % 

EU:n 
luokitusjärjestelmän 
noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin 
kriteereihin sisältyy 
päästörajoituksia ja 
siirtyminen 
uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin 
polttoaineisiin 
vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian 
osalta kriteereihin 
sisältyy kattavat 
turvallisuutta ja 
ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot 
mahdollistavat 
suoraan sen, että 
muilla toiminnoilla 
edistetään 
merkittävästi 
ympäristötavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla 
vähähiilisiä 
vaihtoehtoja, ja 
muun muassa 
niiden 
kasvihuonekaasu-
päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä. 



Mikä on sellaisten ympäristötavoitteita edistävien kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuus, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten vähimmäisosuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia, on 1 %. Rahasto sitoutuu sellaisten kestävien sijoitusten 
vähimmäisosuuteen, joilla on ympäristötavoite SFDR:n mukaisesti, kuten on esitetty ”Mikä on tälle 
rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?”-kaavion kohdassa ’#1A Kestäviä’. Nämä 
sijoitukset voivat olla EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Yhdenmukaisuudesta 
luokitusjärjestelmän kanssa on harvoin saatavilla riittävän luotettavia tietoja eikä tietojen kattavuus 
tue sitoutumista vähimmäisosuuteen rahaston luokitusjärjestelmän mukaisissa sijoituksissa. 

 
Mikä on yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten vähimmäisosuus? 

Kestävien sijoitusten, joilla on yhteiskunnallinen tavoite, vähimmäisosuus on 0 %. 

 
Mitkä sijoitukset sisältyvät kohtaan ”#2 Muu”, mikä on niiden  
tarkoitus ja sovelletaanko ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia 
vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä voidaan pitää lisälikviditeettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää 
johdannaisia ja muita tekniikoita tarkoituksiin, jotka on kuvattu rahaston avaintietoasiakirjassa. 
Tämä ryhmä voi sisältää myös arvopapereita, joiden osalta asiaankuuluvia tietoja ei ole 
saatavilla. Ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia ei voi soveltaa 
näihin sijoituksiin. Rahasto voi myös sisältää altistuksia sellaisiin salkkuihin, joissa 
vähimmäistason ESG-suojatoimenpiteenä sovelletaan hyvän hallintotavan arviointia ja joissa 
osa sijoituksista ei välttämättä ole rahaston ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien mukaisia. 

 
 
 

 
Mistä voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa? 

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa: www.nordeafunds.com 

Rahastokohtaiset, verkkosivuilla annettavat, kestävyyteen liittyvät tiedot ovat saatavilla 
yläpuolella tuotekohtaisissa tiedoissa olevan linkin kautta. 

Lisätietoja, joihin edellä olevissa kohdissa on viitattu on saatavilla täältä: 
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet 
Luettelo poissuljetuista yhtiöistä 
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet 

www 

 
ovat 

ympäristötavoitetta 
edistäviä kestäviä 
sijoituksia, joissa 
ei oteta huomioon 
EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja  
koskevia kriteerejä. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf



