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I Nordeaplaceringsfondernas Grsredovis-
ning 2024 i enlighet med den finska lagen
om placeringsfonder presenteras bland
annat féljande fondspecifika uppgifter:

- diagrammet fér andelens vdrdeutveckling
enligt fondens representativa andelsklass

- férdelning av placeringar

- de mest centrala férdndringarna i portfélien

- basfakta om fonden

- avkastningstal i basvalutan och i dvriga
valutor fonden kan tecknas

- risknyckeltal i basvalutan eller den primdra
teckningsvalutan

- kostnader

- hdllbarhetsrelaterad information

- anvdndning av derivatinstrument

- fondernas placeringar

- resultatrdkningar, balansrdkningar och noter

- 6vrig information som krdvs enligt lag eller
myndighetsféreskrifter

Bilagan till arsredovisningen:

- hdllbarhetsrelaterad rapportering med
uppgifter i enlighet med EU:s disclosure-
férordning SFDR.

Samtliga i Grsredovisningen presenterade
uppgifter om marknadsandelar, marknads-
vdrden, nyteckningar, antalet andelsdgare,
basfakta, nyckeltal och fondernas placeringar
omfattar fondférsdliningen i Finland, Norge,
Danmark och Sverige samt Estland, om inte
annat anges.

Arsredovisningen publiceras pé Inter-
net-adressen www.nordea.fi/fond samt i
tjdnsten Fonder Nytt. Arsredovisningen fés i
Finland é@ven pd Nordeas kontor.

The services and products of Nordea Funds
Ltd are not available to any resident of the
United States of America irrespective of his/
her citizenship, any partnership, corporation or
entity organised or existing under the laws of
the United States of America or of any state,
territory or possession thereof, or any estate

or trust which is subject to United States tax
regulations.

Denna arsredovisning riktar sig till de
placerare som har tecknat andelar i
Nordeafonder och innehaller uppgifter om
fonderna. Den ar inte marknadsforings-
material.

Arsredovisningen omfattar samtliga
Finlandregistrerade fonder som Nordea
Funds Ab forvaltar. Arsredovisningen finns
i sin helhet tillganglig i de 6vriga nordiska
landerna oavsett om fondbolaget med
hemuvist i Finland gjort en anmalan om
marknadsforing av ifragavarande fond

till tillsynsmyndigheten eller ansokt om
marknadsforingstillstand i landet i fraga.
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Verkstallande direktorens oversikt

Ar 2024 var i huvudsak gynnsamt for bade aktie- och rante-
placerare. Indexet som beskriver totalavkastningen pa den
globala aktiemarknaden steg med 25 % i euro vilket var i linje
med den positiva utvecklingen aret innan. Avkastningen pa
ranteinstrumenten slutade ocksa pa plus trots att uppgangen

i ldngréntorna dampade avkastningen mot slutet av aret. Den
goda utvecklingen pa marknaden kan forklaras med den ekono-
miska tillvaxten i USA som var kraftigare an vantat, centralban-
kernas mattliga rantesankningar och den starka resultattillvéx-
ten i teknologisektorn.

Den globala ekonomin vaxte med 3 % ar 2024, vilket i sin
helhet motsvarade prognoserna. Tillvaxten i USA var en posi-
tiv Gverraskning da landets bruttonationalprodukt 6kade med
uppskattningsvis 2,7 % pa grund av den starka konsumtionsef-
terfragan. Den starka sysselsattningen, l6neférhojningarna som
Oversteg inflationen och de dkade formdgenhetsvardena hade
en positiv effekt pa konsumenternas kopkraft. Dessutom satte
de tidigare investeringarna i infrastruktur och projekt i gron tek-
nologi fart pa den ekonomiska tillvéxten. Den ekonomiska till-
véxten hade en positiv effekt pa foretag. Resultattillvdxten var
fortsatt stark och omfattade allt fler sektorer.

Den ekonomiska tillvaxten i eurozonen var mattligare an i
USA. Ekonomin i Tyskland, som ar det storsta landet i eurozo-
nen, stod pa randen till recession eftersom aterhamtningen i
industrin inte kom igdng. Omstallningen i den tyska bilindustrin
fran bilar med forbréanningsmotor till elbilar har varit ldngsam pa
grund av den svaga efterfragan och konkurrens fran kinesiska
biltillverkare. Den ekonomiska tillvdxten var svag ocksa i Finland,
eftersom den 6kade arbetslésheten gjorde hushallen forsiktiga
och exportmarknaden var fortsatt dampad. | Sydeuropa var till-
vaxten snabbare tack vare den starka utvecklingen inom turism.

Det geopolitiska laget var fortsatt utmanande da kriget i
Ukraina fortsatte och spanningarna i Mellandstern forblev hoga.
Marknadseffekterna var dock mindre an vantat, eftersom kon-
flikterna inte orsakade nagra betydande stérningar pa ravaru-
marknaden eller i godstrafiken. Priset pa Brentolja fluktuerade
mellan 70 och 90 dollar.

Inflationen avtog till knappt 3 % redan i borjan av aret i bade
eurozonen och USA, men centralbankernas inflationsmal pa 2 %
uppnaddes dnda inte under aret. Tack vare den hoga realrdntan
var det dock mgjligt att sanka rantorna. | slutet av aret lag rant-
orna annu pa en niva som dampar den ekonomiska tillvaxten,
dvs. vid 3 % i eurozonen och 4,5 % i USA.

Indexet som beskriver avkastningen pa den globala aktie-
marknaden steg med 25 % i euro ar 2024. | Nordamerika upp-
gick avkastningen till 33 % matt i euro. Teknologiaktier utveck-
lades fortsatt starkt och kursuppgangen fér de magnifika sju

teknologibolagen (Magnificent Seven) stod for en betydande
andel av avkastningen pa indexet S&P 500.

| Europa slutade aktieavkastningen pa 9 %. Avkastningen pa
Helsingforsbdrsen slutade pa noll fér andra aret i rad. Tillvaxt-
marknadsaktier avkastade hela 15 % i euro. | synnerhet kinesiska
och indiska aktier presterade bra medan kurserna sjonk i Brasi-
lien och Mexiko och valutorna forsvagades.

Avkastningen pa ranteinstrumenten var i huvudsak bra.
Investment grade-obligationer i eurozonen gav en avkastning
pa nastan 5 % och high yield-obligationer presterade &nnu mer.
Avkastningen pa statsobligationer var svagare an pa féretags-
obligationer pa grund av de stigande langrantorna. Det var ett
bra ar for kortfristiga ranteinstrument da korta marknadsrantor
forblev klart positiva aven om styrrantorna sanktes.

Nordea North American Enhanced var den basta aktiefon-
den pa fondniva och sett i euro och gav en avkastning pa 32 %.
Fonden placerar pa den nordamerikanska marknaden i linje
med index men gor mattliga skillnader i viktningen. Fonden
lag i avkastningstoppen redan for andra aret i rad. Liknande tal
nadde dven fonder som placerar globalt, sasom Nordea Global
Enhanced och Nordea Hallbarhetsfond Aktier Global.

Den basta 6veravkastningen i forhallande till jamforelse-
indexet ar 2024 gav Nordea Innovation Stars som genererade
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nastan 12 procentenheter mer an sitt index. Aven Nordea Global
Dividend och Nordea Indien presterade klart battre &n sina mal-
marknader.

Den enda fonden vars avkastning lag pa minus var Nordea
Finldndska Stjarnor som forlorade cirka 5 % av vardet pa fond-
andelen.

| fraga om réntefonder generade Nordea Euro Foretagslan
Plus en maktig avkastning pa 10 %, vilket var i linje med aktie-
avkastningen. Vardet pa fondandelen i Nordea Foretagslan Plus
6kade med 6 % och vardet pa fondandelen i Nordea Corporate
Bond med cirka 5 %.

Aven Nordeas populira blandfonder presterade starkt ar
2024. Vardet pa fondandelen i blandfonder med storst aktievikt
Okade som vantat mest. Avkastningen varierade mellan 5 och
21 %.

Nordeafonderna haller topplatsen i Norden nar det géller
rostningsaktivitet. Eftersom Nordeafonderna ager ett stort antal
vardepapper, kan man genom att rosta i bolagsstammor betyd-
ligt paverka de foretag som &r placeringsobjekt for fonderna.

Under aret rostade representanterna for Nordea Funds Ab i cirka

3400 bolagsstammor. | bade miljorelaterade och sociala fragor

rostar Nordeas experter alltid for en mer hallbar framtid.
Placeringar pa kort sikt omfattar aven drastiska kursfor-

andringar i bada riktningarna. Det ar dock bra att komma

ihdg att man genom placering efterstravar avkastning pa lang

sikt. Regelbundet fondsparande exempelvis manatligen ar ett

utmarkt satt att diversifiera placeringarna tidsmassigt. Genom

regelbundet sparande ar det lattare att planera sina finanser,
och darmed koper fondinvesteraren automatiskt vardepapper
ocksa nér de ar relativt férmanliga.

Trots att 2024 till slut var ett mycket bra ar for placerare som
diversifierar sina tillgdngar brett, r det anda bra att beakta att
vardet fluktuerade kraftigt under aret. Det har ar alltsa inte alls
ovanligt, snarare tvartom. Darfor gor placeraren klokt i att bli
kvar pa marknaden och f6lja sin langsiktiga placeringsplan for
att inte ga miste om gynnsamma perioder pa marknaden. Det
l6nar sig for placeraren att Gvervaga om det ar smart att salja
vardepapper i fortid bara for att det har skett en bra kursupp-
gang. Aven om nya nedgangar mycket sannolikt kommer, &r det
sakert att vi fortsatter med att varje dag jobba for att bevaka
vara andelsagares intressen sa effektivt som mojligt under alla
omstandigheter.

Helsingfors, februari 2025

Josefin Degerholm
Verkstallande direktor, CEO
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Nordea Funds Ab:s styrelses verksamhetsberattelse
for rakenskapsperioden 1.1-31.12.2024

Allmanna marknadsutvecklingen ar 2024

Fjolaret var i huvudsak gynnsamt fér bade aktie- och rantepla-
cerare. Indexet MSCI All Country World som beskriver totalav-
kastningen pa den globala aktiemarknaden bade utvecklade
marknader och tillvaxtmarknader inkluderade 6kade med hela
25 % i euro och slog nya rekord gang efter gang. Avkastningen
pa ranteinstrumenten slutade ocksa pa plus trots att uppgangen
i langrantorna ddmpade avkastningen mot slutet av aret. Den
goda utvecklingen pa marknaden kan forklaras med den kraf-
tiga tillvaxten i USA, centralbankernas rantesankningar och den
starka resultattillvaxten for de stora teknologibolagen.

Den globala ekonomin vaxte ar 2024 med 3 %, vilket i sin
helhet motsvarade prognoserna. Tillvaxten i USA var en posi-
tiv 6verraskning da landets bruttonationalprodukt 6kade med
uppskattningsvis 2,7 % pa grund av den starka konsumtionsef-
terfragan. Den starka sysselsattningen, l6neférhojningarna som
Oversteg inflationen och de dkade formdgenhetsvardena hade
en positiv effekt pa konsumenternas kdopkraft. Dessutom bidrog
de massiva stimulansprogram som president Joe Biden lanse-
rade till att investeringarna i gron teknologi 6kade och satte fart
pa halvledarproduktionen och uppbyggandet av infrastruktu-
ren. Den starka ekonomiska tillvdxten hade en positiv effekt pa
foretag. Resultattillvaxten blev starkare och omfattade allt fler
sektorer under aret. Flédet av nya investeringar till aktiemark-
naden i USA 6kade betydligt under aret, vilket bidrog till en posi-
tiv kursutveckling.

Den ekonomiska tillvaxten i eurozonen pa knappt 1 % var dar-
emot svagare an vantat. Ekonomin i Tyskland, som ar det storsta
landet i eurozonen, stod pa randen till recession eftersom ater-
hamtningen i industrin inte kom igang. En sarskild utmaning for
Tyskland ar bilindustrin dar évergangen fran bilar med férbran-
ningsmotor till elbilar har varit langsam pa grund av den svaga
efterfragan och den kinesiska konkurrensen. Den ekonomiska
tillvaxten var svag ocksd i Finland, eftersom den 6kade arbets-
6sheten gjorde hushallen forsiktiga och exportmarknaden var
fortsatt dampad. | Sydeuropa var tillvaxten daremot snabbare
i och med att den viktiga turistsektorn fortsatte att aterhamta
sig fran coronakrisen. Europeiska foretags resultat utvecklades
svagt 6verlag och darmed var uppgangen pa aktiemarknaden i
Europa mattligare &n i USA.

Det geopolitiska laget var fortsatt utmanande da krisen i
Mellandstern eskalerade flera ganger och kriget i Ukraina gick in
i sitt tredje ar. Marknadseffekterna var dock begrdnsade, efter-
som konflikterna inte orsakade nagra storre storningar pa rava-
rumarknaden eller i godstrafiken. Priset pa Brentolja fluktuerade

mellan 70 och 90 dollar och nadde sina hégsta noteringar i april,
da Iran genomfdrde en missilattack mot Israel. Oljepriset skulle
ha varit betydligt lagre om OPEC-plus-landerna inte hade fort-
satt sina massiva produktionsminskningar.

Inflationen som hade 6kat pa grund av coronakrisen och kri-
get i Ukraina avtog till knappt 3 % redan i borjan av aret i bade
eurozonen och USA, men centralbankernas inflationsmal pa 2 %
uppnaddes dnda inte under aret. Tack vare den hdga realrantan
var det dock mojligt att sanka rantorna. Europeiska centralban-
ken sdnkte styrrdntorna for forsta gangen i juni och den ame-
rikanska centralbanken Fed i september. Rantesankningarna
fortsatte i jamn takt, men i slutet av aret lag réantorna annu pa en
niva som dampar den ekonomiska tillvaxten, dvs. vid 3 % i euro-
zonen och 4,5 % i USA.

Fjolaret var ocksa ett hektiskt valar. Marknaden sag starka
men kortvariga rorelser efter presidentvalet i Taiwan, parla-
mentsvalet i Indien och EU-valet. De storsta marknadsrorelserna
intraffade i november efter presidentvalet i USA. Den stora val-
segern for Donald Trump, som anses gynna placerarna, fick ett
positivt mottagande pa Wall Street, men installningen var tro-
gare pa andra hall i varlden. Det rader stor osdkerhet kring poli-
tiken som Trumps nya administration kommer att fora, och det
ar fortfarande svart att beddma de ekonomiska effekterna. Om
Trump fokuserar pa att ldtta pa regleringen och beskattningen
kan den ekonomiska tillvaxten i USA bli annu starkare. Om fokus
daremot ligger pa tullpolitik och deportering av invandrare kan
atgarderna bromsa den globala ekonomiska tillvaxten och 6ka
inflationen i USA.

Ett starkt ar pa aktiemarknaden

Matt enligt jamforelseindexet MSCI World som tacker utveck-
lade marknader utan tillvdxtmarknader var avkastningen pa glo-
bala aktier ar 2024 nastan 27 % omraknat euro, vilket ar betyd-
ligt béattre an for ett genomsnittligt ar. | Nordamerika uppgick
avkastningen till hela 33 % beraknat i euro, da indexet S&P 500
som beskriver borsutvecklingen i New York steg med over tusen
punkter och dollarn starktes med nastan 7 % mot euron. Tek-
nologiaktier fortsatte sitt segertag till foljd av stark resultattill-
vaxt och kursuppgangen for de magnifika sju teknologibolagen
(Magnificent Seven) stod for mer an halften av avkastningen

pa indexet S&P 500. Den genomsnittliga kursuppgangen for de
magnifika sju var hela 60 %.

Med indexet MSCI Europe i euro som matt lag aktieavkast-
ningen i Europa pa 9 % vilket ar i linje med ett genomsnittligt
ar. Till detta medverkade stora lakemedelsbolag som tidigare
var populdra och lyxvarutillverkare, och bada dessa utveckla-
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des trogt mot slutet av aret. Avkastningen pa Helsingforsborsen
slutade pa noll for andra aret i rad pa grund av féretagens svaga
resultatutveckling.

Enligt indexet MSCI Emerging Markets gav tillvaxtmarknads-
aktierna en avkastning pa 15 % i euro, men skillnaderna mellan
olika lander var stora. | Kina (MSCI China-index) uppgick avkast-
ningen till 28 % i euro efter tre ar av nedgang. Nedgangen i den
kinesiska fastighetssektorn fortsatte, vilket tyngde hushallens
fortroende och konsumtionsefterfragan. Under hosten offentlig-
gjorde den politiska ledningen i Kina manga stimulansatgarder
for att stabilisera landets bostadsmarknad och minska skuldbor-
dan for de lokala administrationerna. Nyheterna om stimulan-
satgarderna vackte intresset hos placerarna och aktiekurserna
steg med tiotals % i september—oktober, men aterstélldes till en
nagot lagre niva under slutet av aret.

| de stora latinamerikanska landerna Brasilien och Mexiko
sjonk aktiekurserna och valutorna férsvagades pa grund av den
politiska osakerheten. Donald Trumps valseger ar en betydande
riskfaktor for Mexiko, eftersom nastan 80 % av landets export gar
till USA och Trump har hotat att inféra betydande tullar pa mex-
ikanska varor. Den starkaste utvecklingen sags i Argentina, dar
den ekonomiska liberalismens foresprakare Javier Mileis revolu-
tionerande politik bidrog till en tresiffrig uppgang i aktiekurserna.

Den storsta nedgangen drabbade borskurserna vid manads-
skiftet juli—augusti, da sysselsattningssiffrorna i USA var svagare
an vantat, vilket okade recessionsoron. Samtidigt starktes yenen
av den japanska centralbankens ovantat stora rantehdjning, vil-
ket bidrog till att borskurserna i Japan sjonk rejalt. Nervositeten
spred sig aven till andra borser och slog sarskilt mot teknikaktier.
Osakerheten blev dock kortvarig och starka ekonomiska data
frdn USA i slutet av aret gjorde att recessionsoron hamnade i
bakgrunden.

Foretagsobligationerna utvecklades gynnsamt

Avkastningen pa ranteinstrumenten var i huvudsak bra. Invest-
ment grade-obligationer i eurozonen gav en avkastning pa nastan
5% och high yield-obligationer presterade annu battre. Foreta-
gens betalningsstorningar var fortsatt fa, vilket minskade kredi-
triskpremierna Overlag. De minskade kreditriskpremierna kommer
att 6ka avkastningen pa obligationerna. Historiskt sett var kredi-
triskpremierna relativt ldga i slutet av aret, och darfor ar det osan-

nolikt att premierna ytterligare minskar, atminstone inte ndmnvart.

Avkastningen pa statsobligationer var svagare an pa fore-
tagsobligationer pa grund av de stigande langrantorna.
Langrantorna fluktuerade under aret, men slutade i narheten av
arets hogsta nivaer. | borjan av aret sag det fortfarande ut som
om langrantorna skulle sjunka under aret, eftersom inflationen
mattades av och centralbankerna vantades sanka styrrantorna
i rask takt. Mot slutet av aret stannade nedgangen i inflatio-
nen av, vilket fick langréntorna att stiga igen i synnerhet i USA
och i mindre utstrackning i Europa. Uppgangen i langrantorna
berodde ocksa pa att placerarna borjade oroa sig for den 6kade
skuldsattningen i USA. Samma oro drabbade aven Frankrike och
Storbritannien. Uppgangen i marknadsrantorna sanker vardet
pa obligationerna.

Det var ett bra ar for kortfristiga ranteinstrument. De korta
marknadsrantorna forutspar centralbankernas styrréantor som
faststaller den forvantade avkastningen pa kortrantefonderna.
Styrréntorna vantas fortsatta att sjunka, men anda vara klart
positiva.

Utsikter for 2025

Den globala ekonomin vantas fortsatta att vaxa med ungefar
kring 3 % aven ar 2025. | USA vantas tillvaxten avta ndgot men
anda ligga kvar pa drygt 2 %. Aterhamtningen i Europa véntas
fortsatta och tillvaxten ta fart under andra halvaret. Kinas stimu-
lansatgarder kommer sannolikt att stabilisera landets ekono-
miska tillvaxt kring 4-5 % om Donald Trumps administration inte
infor sarskilt hdga importtullar pa kinesiska varor.

Foretagens resultattillvaxt vantas bli tvasiffrig, vilket skapar
goda forutsattningar for ytterligare aktieuppgang. | USA kom-
mer de stora teknikbolagens resultattillvaxt sannolikt att mattas
av, men resultattillvaxten i andra sektorer kommer sannolikt att
starkas, vilket paskyndar resultattillvéaxten som helhet. | Europa
vantas resultattillvaxten ta fart fran och med andra kvartalet,
och aven Helsingforsborsens resultatutveckling vantas antligen
vanda uppat efter tva ar av nedgang. De enorma avkastnings-
skillnaderna mellan olika regioner och sektorer under de senaste
aren kommer sannolikt att minska i takt med att skillnaderna i
resultattillvaxten minskar.

Pa grund av den 6verldgsna kursuppgangen har varderings-
nivan pa aktiemarknaden i USA stigit betydligt mer &n i andra
regioner. Varderingsnivan for i synnerhet teknikbolag ar histo-
riskt sett hog. Aven om USA sannolikt kommer att férbli populért
bland placerarna pa grund av de starka tillvaxtutsikterna, ar det
klokt att diversifiera aktieplaceringarna val mellan olika regio-
ner och sektorer. De regioner som inte har presterat lika starkt,
sadsom Europa, kan Overraska positivt da forvantningarna ar laga.

Investeringarna vantas ta fart till foljd av den snabbare rante-
nedgangen och den minskade kostnadsinflationen aven i Europa,
och obligationsmarknaden har redan aterhamtat sig nagot. Den
nya EU-kommissionen stravar efter att latta pa den enorma reg-
leringen i EU-landerna som begransar tillvaxten i affarsverksam-
heten for manga foretag. Att euron har férsvagats mot dollarn
har redan forbattrat europeiska exportbolags konkurrenskraft
och ger skydd mot de tullar som Trump eventuellt infor.

Aktierna har presterat starkt under de senaste tva aren och pa
det stora hela forvantar vi oss att aktieavkastningen blir mattli-
gare men ar anda fortsatt positiv. De storsta riskfaktorerna for en
gynnsam utveckling skulle vara en upptrappning av handelskri-
get, ett stopp for teknikbolagens resultattillvaxt eller en vand-
ning i Feds penningpolitik. For tillfallet verkar det dock att san-
nolikheten for att dessa risker forverkligas ar liten. Det ar &nda
mojligt att aktiemarknaden fluktuerar meriar anifijol.

Den foérvantade avkastningen pa ranteplaceringarna ar fort-
satt positiv och de ar ett bra alternativ for placerare som vill und-
vika risker. Det ar ocksa bra att komma ihag att ranteplaceringar
avsevart forbattrar diversifieringen i portfoljen, eftersom vardet
pa ranteinstrument vanligtvis stiger d& osdkerheten pa aktie-
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marknaden okar. Medan centralbankerna sanker styrrantorna
minskar dven avkastningen pa penningmarknadsinstrumenten
gradvis, vilket innebar att ranteplaceringarna kan koncentreras
till langfristiga obligationer.

Utvecklingen av fondmarknaden ar 2024

Aret 2024 som dominerades av geopolitiska spanningar i
Ukraina och Mellandstern, inflation och 6vriga farhagor erbjod
en exceptionellt bra mojlighet till fondplacerarna att fa en hog
avkastning. Liksom forra aret var prisfluktuationerna emellertid
stora, sarskilt pa vissa marknadsregioner. Den goda utvecklingen
bidrog till att kapitalet i de Finlandregistrerade fonderna nadde
en ny rekordniva under 2024 enligt Finans Finlands (FA) fonds-
statistik. Enligt FA var den genomsnittliga avkastningen i euro-
peiska aktiefonder 6 %, nordamerikanska aktiefonder 26 % och i
globala 18 %.

FA rapporterar att de aktiefonder som placerar i Finland pre-
sterade svagt da den genomsnittliga avkastningen hamnade
en aning pa minussidan, -1 %. Det ar gladjande att den arliga
avkastningen for samtliga kategorier inom segmentet langrante-
fonder var positiv. Fonder som investerar i hogriskforetagso-
bligationer utvecklades sarskilt bra. Avkastningen pa hogrisk-
foretagsobligationer var i genomsnitt 9 % globalt och 7 % i
eurozonen. Avkastningen pa statsobligationerna i eurozonen var
i genomsnitt 2 %.

Enligt FA:s fondsstatistik 6kade fondmarknaden i Finland
med 23 % ar 2024 (marknaden 6kade med 12 % ar 2023). Det
totala kapitalet i samtliga Finlandregistrerade fonder steg
till 183 539,3 miljoner euro i slutet av december jamfort med
149 030,0 miljoner euro aret innan.

Enligt FA:s rapport 6kade vardet pa de Finlandregistrerade
fonderna med 34 509,3 miljoner euro i januari—december 2024.
Vardet pa nettoteckningar var 9 324,8 miljoner euro under ra-
kenskapsperioden.

| fraga om de Finlandregistrerade fonderna gjordes teckning-
arna under rapporteringsperioden i synnerhet i aktiefonder och
langréantefonder.

Nordeafondernas avkastning
och fondférmogenhet

For fondplacerarna var 2024 i huvudsak ett mycket bra ar da
vardet pa bade aktier och ranteinstrument steg kraftigt med
undantag for vissa regioner.

Bland de Nordeafonder som ar registrerade och saljs i Finland
presterade aktiefonderna bast ar 2024. Avkastningen pa dem
varierade dock mellan +32 % och -5 %. Fonden Nordea North
American Enhanced utvecklades bast med avkastning pa +32 %.
Aven Nordea Global Enhanced och Nordea Global Passiv gav
en avkastning pa over +27 %. Samst utvecklades fonden Nordea
Finlandska Stjarnor med -5 %.

Avkastningen pa kortréantefonderna varierade mellan +6 %
och +4 %.

Avkastningen pa langréntefonderna varierade mellan +10 %
och +2 %. Bast utvecklades fonderna som placerar i europeiska
foretagsobligationer med hdg risk, medan fonderna som pla-
cerar i europeiska statsobligationer presterade samst.

Avkastningen pa blandfonderna varierade mellan +21 % och
+5 %. Sarskilt bra presterade fonderna med stor aktievikt.

De basta fonderna i relativa tal ar 2024 var Nordea Innovation
Stars, Nordea Global Dividend och Nordea Indien som slog sina
jamforelseindex med 4-11 procentenheter.

Den starka marknadstrenden okade aven placerarnas intresse
for fonder. Enligt FA:s statistik uppgick vardet pa nettoteckning-
arna i Nordeafonderna registrerade i Finland till 7 029,7 mil-
joner euro. De teckningar som gors i de i Finland registrerade
Nordeafonderna i samband med interna, exempelvis gransover-
skridande sammanslagningar ar i regel inte inkluderade i de net-
toteckningar som FA rapporterar. Det ar viktigt att namna att de
teckningar som gjordes i samband med sammanslagningar var
exceptionellt stora under 2024.

Enligt FA hade de Finlandregistrerade Nordeafonderna i
slutet av aret en marknadsandel pa 47,5 % (87 132,0 miljoner
euro i slutet av 2024). Nordeafondernas marknadsandel i Fin-
land 6kade darmed med 5,0 procentenheter fran fjolarets niva
pa 42,6 % (63 479,4 miljoner euro i slutet av 2023). Marknads-
vardet pa de Finlandregistrerade Nordeafonderna 6kade saledes
med 23 652,6 miljoner euro under 2024, dvs. med hela 37,3 %.

Den kraftiga 6kningen av marknadsvardet under raken-
skapsperioden forklaras framfor allt av ett flertal sammanslag-
ningar som genomfordes i maj, september och december. De
Nordeafonder som var registrerade i Norge slogs samman med
liknande fonder som introducerades pa fondmarknaden i Fin-
land. Utover detta slogs de fonder som Danske Bank forvaltade i
Norge denominerade i NOK och i Danmark denominerade i NOK
samman med de i Finland registrerade Nordeafonderna. De
marknadsvarden pa och marknadsandelar av Nordeafonderna
som rapporteras av FA omfattar i regel aven de tillgangar som
kommit fran utlandet till de fonder som &r registrerade i Finland.

Nordeafonderna behdll sin ledande marknadsposition i Fin-
land. Antalet andelsagare i Nordea Funds Ab:s fonder som ar
registrerade i Finland var 1586 163 i slutet av aret. Sedan fore-
gaende arsskifte 0kade antalet med cirka 194 000 placerare.
Ocksa i fraga om antalet andelsdgare ar Nordea den storsta
kapitalforvaltaren i Finland.

Med Nordeafonder avses hér fonder som Nordea Funds Ab
férvaltar och som dr registrerade i Finland.

Intressekonflikter

Inga intressekonflikter har identifierats mellan portfoljforvalt-
ningen och Nordeafondernas investeringar under rakenskaps-
perioden.

Vasentliga handelser under ar 2024

Nordea forvarvade Danske Banks privatkunds- och private
banking-verksamheter i Norge och slutforde affaren i slutet av
2024. Som ett led i forvarvet slogs samman aven sammanlagt
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15 fonder som Danske Bank forvaltar med Nordea Funds Ab:s
fonder. Forvarvet passar val in i Nordeas strategi och starker
Nordeas position pa privatkundsmarknaden i Norge. Ar 2024
harmoniserades aven utbudet av fonder som Nordea Funds

Ab forvaltar genom att sld samman norska fonder med finska
fonder. Fonderna kommer aven i fortsattningen att marknadsfo-
ras i Norge.

Sanktionerna mot Ryssland och de ryska myndigheternas
restriktioner mot icke-ryska placerare pagick dven ar 2024 i och
med att kriget i Ukraina fortsatte. P& grund av sanktionerna och
handelsrestriktionerna har avvecklingen av fonderna Nordea
Ryssland och Nordea Osteuropa inte kunnat slutforas.

Arbetet med att uppdatera de lagstadgade dokumenten
over fonderna fortsatte i fraga om danska fonder. | augusti 2024
publicerade Europeiska vardepappers- och marknadsmyndig-
heten (Esma) sina riktlinjer for fondnamn som innehaller termer
och begrepp som anknyter till miljo, socialt ansvar och bolags-
styrning (ESG) eller hallbarhet. Projektet for att implementera
de nya riktlinjerna har boérjat. De befintliga fonderna ska uppfylla
kraven i riktlinjerna fran och med 21.5.2025.

Implementeringen av Europaparlamentets och radets for-
ordning om digital operativ motstandskraft for finanssektorn
slutfordes i slutet av aret. Syftet med férordningen ar att for-
battra cybersakerheten i finanssektorn (inklusive fondbolag) och
hanteringen av operativa risker i samband med informations-
och kommunikationsteknik. Kraven enligt forordningen ska foljas
fran och med ingangen av 2025.

Enligt tillsynsmeddelandet som Finansinspektionen publice-
rade i januari 2024 ska de andelsagare som ar direkt antecknade
i fondens andelsagarregister betraktas som fondbolagets kunder
enligt den finska lagen om férhindrande av penningtvatt och av
finansiering av terrorism, dvs. penningtvattslagen. Finansinspek-
tionens stallningstagande galler alla fonder som ar registrerade i
Finland. De nédvandiga atgarderna genomfordes under aret.

Vasentliga handelser efter utgangen
av rakenskapsperioden

Efter rdkenskapsperiodens utgang har inga ytterligare vasent-
liga handelser intraffat.

Fondomstruktureringar och fondnyheter

Nordea Funds Ab utvecklar och harmoniserar standigt fondut-
budet i syfte att erbjuda kunderna hogklassiga och ansvarsfulla
placeringsprodukter. Som ett led i detta arbete har fondbolaget
under 2024 lanserat 19 nya fonder i Finland. Fonderna inledde
verksamheten till foljd av ett flertal sammanslagningar i tva
omgangar under det gangna aret. Sammanslagningarna ar rela-
terade till Nordeas forvarv av Danske Banks privatkunds- och
private banking-verksamheter i Norge. De Nordeafonder som
var registrerade i Norge slogs samman med liknande fonder
som introducerades pa fondmarknaden i Finland.

¢ Nordea Avkastning — aktiefond —20.9.2024

* Nordea FRN Kreditt — kortrantefond — 17.5.2024

* Nordea FRN OMF - kortrantefond — 20.9.2024

¢ Nordea FRN Pensjon — kortrantefond — 20.9.2024

» Nordea Global Statsobligasjon — langrantefond — 20.9.2024

¢ Nordea Kort Obligasjon — kortrantefond — 20.9.2024

* Nordea Kort Obligasjon Pluss — kortrantefond — 17.5.2024

¢ Nordea Norge Pluss — aktiefond — 17.5.2024

¢ Nordea Norge Verdi — aktiefond — 20.9.2024

* Nordea Norwegian Passive — passiv aktiefond — 20.9.2024

» Nordea Obligasjon Il — langrantefond — 17.5.2024

» Nordea Obligasjon Il — langrantefond — 17.5.2024

* Nordea Plan Balansert — blandfond — 20.9.2024

* Nordea Plan Konservativ — blandfond - 20.9.2024

* Nordea Plan Moderat — blandfond — 20.9.2024

* Nordea Plan Offensiv — blandfond - 20.9.2024

* Nordea Plan Vekstorientert — blandfond — 20.9.2024

* Nordea Stabile Aksjer Global — aktiefond —20.9.2024

* Nordea Stabile Aksjer Global Valutasikret — aktiefond —
20.9.2024

Precis som &r 2022 och 2023 sa har aven det gangna aret prag-
lats av den ryska invasionen av Ukraina. Konsekvenser av kon-
flikten har fortfarande paverkat fonderna Nordea Osteuropa och
Nordea Ryssland. Pa grund av sanktionerna och handelsrestrik-
tionerna har avvecklingen av fonderna Nordea Ryssland och
Nordea Osteuropa inte kunnat slutféras.

Bland de fonder som ar registrerade i Finland genomférdes
en sammanslagning under ar 2024. Aktiefonden Nordea Asia-
tiska Stjarnor slogs samman med den i Luxemburg registrerade
aktiefonden Nordea 1, SICAV — Asian Stars Equity Fund. Sam-
manslagningen tradde i kraft den 26.6.2024.

Fonderna Nora Two (EUR) och Nora Two (NOK) har avveck-
lats den 25.3.2024.

Hallbarhet fortsatt ett prioriterat omrade
under 2024

Nordea Funds Ab har ett valtackande urval av fonder som fram-
jar ansvarsfullhet och hallbarhet och som representerar samtliga
tillgangsklasser, alltsa rante-, bland- och aktiefonder. Under aret
som gatt har fondbolaget fortsatt arbetet med att klassificera
om fonder till en hogre hallbarhetskategorisering.

Som tidigare ar har utvecklingsarbete pagatt i fondbolaget
under rakenskapsperioden 2024 med hanseende till forord-
ningen om informationsskyldighet. P& engelska heter forord-
ningen Sustainable Finance Disclosure Regulation och férkortas
SFDR.

Hallbarhet har utgjort ett centralt tema under rakenskaps-
perioden. Fondbolaget har under varen férnyat, uppdaterat och
publicerat hallbarhetsrelaterade upplysningar som definieras
i den mall i SFDR-forordningen som avser upplysningar som
[dmnas innan avtal ingas for de finansiella produkterna. Fond-
bolaget dvergick till en ny struktur av hur artikel 8- och 9-fonder
delas in i kategorier baserat pa deras ESG-egenskaper. Fér-
kortningen ESG hdanfér sig till termen Environmental, Social and
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Governance, dvs. faktorer relaterade till miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning. Denna omstrukturering gjordes i syfte att har-
monisera de exkluderingar och begransningar som galler for
foretag/sektorer och som tilldmpas pa samtliga fonder inom en
enskild fondkategori och darigenom uppna en mer enhetlig och
tydligare produktstruktur. De SFDR-mallar som har forberetts i
enlighet med den nya strukturen har offentliggjorts i fondpro-
spektet i tjdnsten Fonder Nytt under ar 2024.

| fraga om hallbarhetsrelaterade upplysningar som offentlig-
gjordes under rapporteringsperioden i enlighet med SFDR-for-
ordningen, har fonderna klassificerats i tre kategorier enligt arti-
kel 6, 8 och 9.

Fonderbjudandet omfattar 116 fonder i slutet december 2024
i Finland varav 38 fonder har klassificerats som artikel 6-fonder
och 78 som artikel 8-fonder. Nordea Funds Ab har inte haft arti-
kel 9-fonder under forvaltning i Finland ar 2024.

Riskhanteringsprinciper och risker

Nordea Funds Ab tillampar Nordeakoncernens principer for risk-
hantering. Darutover har riktlinjer for riskhanteringsfunktionen
utarbetats for bade fonderna och sjalva fondbolaget. | Nordea
Funds Ab finns bade en intern oberoende riskhanteringsfunktion
samt en compliance-funktion, med en rapporteringslinje aven
till Nordeakoncernen. De anstallda inom riskhanteringsfunktio-
nen ansvarar for 6vervakandet av riskerna kopplade till fond-
erna, fondbolaget samt utlagda tjanster, och rapporterar om sina
upptackter till bade styrelsen och den verkstallande direktoren, i
enligt med de 6verenskomna riktlinjerna.

Enligt riktlinjerna for riskhantering stravar fondbolaget konti-
nuerligt efter att identifiera, analysera, mata, bevaka och han-
tera risker inom fondbolagets verksamhet. Inom fonderna ligger
fokus generellt pa marknads-, likviditets-, motpart-, kredit-, ope-
rativa- och hallbarhetsrisker. Riktlinjerna svarar pa hur fondernas
specifika riskprofil definieras samt hur dvriga relaterade risker
bor bedomas. Den faststaller aven den kontinuerligt pagaende
kontrollprocessen samt uppfoljningen av realiserade risker for
att sdkerstalla att fondens investeringar har gjorts inom de pa
férhand faststallda ramarna.

Nordeafondernas agarstyrningsaktiviteter
under 2024

Nordeafonderna arbetar aktivt med agarstyrning

Aktiv agarstyrning ar en central del av Nordea Funds Ab:s upp-
drag till andelsagarna och skall alltid utforas i deras intresse.
Agarstyrningsarbetet bedrivs aktivt i alla de nordiska ldnderna
samt globalt. Nordea Funds Ab:s riktlinjer runt dessa fragor
samlas i fondbolagets principer for agarstyrning, dokumentet
Corporate Governance Principles (bilagan ar pa engelska).
Nordea Funds Ab:s principer for agarstyrning inriktar sig pa
att bidra till aktieagarvarde, minska risken i investeringarna
samt Oka transparensen i kontakterna mellan bolaget och aktie-

agarna. | principerna sammanfattas fondbolagets syn pa en rad
agarfragor sasom styrelsens sammansattning, kapitalmandat,
ersattningsfragor och hallbarhet.

Fondbolagets dgarstyrningsarbete styrs av en kommitté for
agarstyrningsfragor till vilken hor oberoende styrelseledaméter
samt representanter for Nordea. Dess syfte ar att ta stallning till
enskilda dgarfragor och fatta beslut om atgarder i enlighet med
fondbolagets principer fér agarstyrning. Den langsiktiga malsatt-
ningen for agarstyrningskommittén ar att driva verksamheten i
en allt mer aktiv riktning.

En viktig faktor i fondernas agaransvar ar att framja god for-
valtning av de foretag som fonderna placerar i och att bevaka
fondandelsdgarnas gemensamma intressen. En god langsiktig
utveckling av bolagens forvaltning gynnar Nordeafonders an-
delsagare, saval som aktiedgare, anstéllda och andra intressen-
ter. Malsattningen ar att 6ka avkastningen pa fondplaceringarna
samt att sakra en fungerande och tillforlitlig kapitalmarknad.

Aktiv agarpolicy ar en central del av
ansvarsfulla investeringar

Agarstyrning &r en viktig del av arbetet med ansvarsfulla inves-
teringar. Nordea vill vara en ledande leverantor av dessa tjans-
ter och Nordea Funds Ab:s grupp for agarstyrning arbetar
tillsammans med Nordeas enhet for ansvarsfulla investeringar
(Responsible Investments, RI). Enheten ansvarar for Nordeafon-
dernas arbete med ansvarsfulla investeringar tillsammans med
portfoljforvaltarna.

Under 2024 har fondbolaget fort dialoger om ESG-fragor med
flera bolag, ofta tillsammans med andra grupper inom RI. For-
kortningen ESG hdnfér sig till termen Environmental, Social and
Governance. Fondbolaget har under aret stottat ett antal aktie-
dgarforslag som ar kopplade till klimatfragan, rapportering av
skatt och sociala fragor.

Mer information om ansvarsfulla investeringar (sidan ar pa
engelska) presenteras pa Nordeafondernas webbplats www.
nordeafunds.com och pa filialernas webbplatser, samt i bilagan
policyn for ansvarsfulla investeringar (bilagan ar pa engelska).

Sammanfattning av 2024

Fondbolaget har fortsatt arbetat med malet att rosta pa minst
90 % av bolagsstammor i de bolag dar fonderna har innehav.
Nordeas grupp for dgarstyrning har under 2024¢ rgstat pa drygt
3400 bolagsstammor, jamfort med cirka 3 700 under 2023

Nordea Funds Ab anlitade under aret tva externa rostnings-
radgivare i proxy-rostningsprocessen som avses i den finska
vardepappersmarknadslagen, namligen ISS och Glass Lewis.
Rostningsradgivarna anvands for att fa analytisk bakgrundsin-
formation. Slutanalysen och omrdstningsbeslutet forblir och
verkstalls dock alltid hos Nordea Funds Ab.

| svenska, en del finska och i ndgra norska bolag finns det val-
beredningar dar de storsta agarna ar representerade. | Finland
ar det av tradition ofta representanter for staten och pensions-

1) Avser perioderna 1 januari — 10 december 2024 och 1 januari — 10 december 2023.
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bolagen som fungerar som valberedningar, aven om det finns
fall dar Nordea bjuds in som agarrepresentant. Nordeafonderna
valkomnar generellt moéjligheten att delta i bolagens valbered-
ningar och har under 2024 deltagit i 41 valberedningar.

Information om agarstyrning samt Nordea Funds Ab:s princi-
per for dgarstyrning (bilagan &r pa engelska) finns tillgdngliga
for andelsagarna/investerarna pa Nordeafondernas webbplats
och pa filialernas webbplatser.

Nordea Funds Ab har en réstningsportal (sidan &r pa engel-
ska) dar det detaljerat presenteras hur Nordeafonderna rostat
under aret.

Nordea Funds Ab:s styrelses forslag till
utdelning av avkastning

Storsta delen av de fonder som forvaltas av Nordea Funds Ab i
Finland har bade tillvaxt- och avkastningsandelar.

Samtliga placeringsfonder med undantag for de fonder som
endast har tillvaxtandelar, kan enligt stadgarna utdela avkast-
ning for ar 2024 av fondens medel, oavsett det eventuella resul-
tatet (vinst/forlust) for rakenskapsperioden. Beslut om utdelning
for foregaende rakenskapsperiod till &garna av avkastningsan-
delar i fonderna fattas vid Nordea Funds Ab:s ordinarie bolags-
stamma.

Utdelning betalas ut pa en av bolagsstamman faststalld dag
pa alla avkastningsandelar som dagen fore bolagsstamman

(avstamningsdagen) finns antecknade i andelsagarregistret, dvs.

teckningsuppdrag for avkastningsandelar har lamnats senast
pa avstamningsdagen fore den fondspecifika bryttidpunkten (i
storsta delen av Nordeafonderna byts handelsdagen klockan

Nordea Navigo

Ridkenskapsperiodens vinst

16.30 finsk tid; detta ar bryttidpunkten) och verkstallts samma
bankdag. Undantag utgor de sa kallade fordrojda fonderna.
Utdelningen paverkar inte tillvaxtandelens varde.

Utdelning i Nordeafonderna — utdelad och
aterinvesterad avkastning for ar 2024

Nordeafonderna kan ha flera andelsserier (A/B/C/1/S eller P/Y/1).
Fondandelarna i en viss andelsserie kan indelas i tillvaxt- och av-
kastningsandelar utgaende fran utdelning av avkastning.

Pa tillvaxtandelarna i Nordeafonderna utdelas ingen avkast-
ning, utan alla intakter placeras i fonden for att 6ka vardet pa
tillvaxtandelarna.

| fraga om avkastningsandelarna i de flesta av Nordeafon-
derna strédvar man efter att arligen utdela en sa jamn avkast-
ning som mojligt och att samtidigt ta hansyn till den avkastning
som under kalenderaret har ackumulerats i fonden, resultatet
for rakenskapsperioden, den allmanna marknadsutvecklingen
och Gvriga faktorer som eventuellt kan paverka storleken pa den
utbetalda avkastningen.

Betraffande ar 2024 har man speciellt uppmarksammat
avkastningen fran fondens placeringsobjekt, till exempel rantor
och dividender, resultatet for rakenskapsperioden, och mark-
nadsutvecklingen. Utdelningen definieras som ett fast eurobe-
lopp per en avkastningsandel.

Specialplaceringsfond Nordea Navigo ar ett undantag fran
ovannamnda principer som enligt sina stadgar delar ut minst
tre flardedelar av rakenskapsperiodens vinst, med undantag for
icke-realiserade vardeforandringar. Den totala utdelningen i euro
definierades som en procentuell andel (75 %) av det totala var-
det pa rakenskapsperiodens vinst.

1838143,62

Icke-realiserade vardeforand., netto (vardepapper, aktierelaterade poster) -324 119,98
Icke-realiserade vardeforand., netto (vardepapper, ranterelaterade poster) 267 567,96
Icke-realiserade vardeforand., netto (derivatinstr., aktierelaterade poster) -82 091,58
Icke-realiserade vardeforand., netto (derivatinstr, ranterelaterade poster) -89 747,99
Icke-realiserade vardeforand., netto (derivatinstr,, andra an aktie- eller ranterel. poster) 0,00
2066 535,21

75 % 1549 901,41

Av det har beloppet, 2 066 535,21 euro, ska minst tre fiardedelar utdelas som avkastning.

Detta betyder att minst 1549 901,41 euro bor utdelas som avkastning fér 2024. Fér Nordea Navigo &r den totala utdelningen 1550 000,00 euro for 2024. Avkastning per en avkastningsandel i euro faststalls pa grund av antalet

avkastningsandelar pé avstamningsdagen 11.3.2025 (den bankdag som infaller dagen fére utdelningen l6sgérs).

Styrelsen féresldr att till dgarna av avkastningsandelar i Nordea Navigo utdelas 1 550 000,00 euro f6r 2024.
Styrelsen féresldr att till dgarna av avkastningsandelar i dessa fonder utdelas som avkastning per en avkastningsandel ett eurobelopp

som anges i den nedanstdende tabellen

Arsredovisning 2024 « 11


https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Nordea Funds Corporate Governance Principles.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Nordea Funds Corporate Governance Principles.pdf
https://www.nordeafunds.com/downloads
https://www.nordeafunds.com/en/responsibility/votingportal

Avkastning for Nordeafonder for ar 2024

Virdet pa Den sista Avkastning  Avkastning
Den fondspecifika avkastnings- varde- peren per en
Teck-  vinsten/ forlusten for andelvid  beraknings- avkast- avkast-
Bas- nings- rakenskapsperioden slutet av ar dagen ningsandel ningsandel
valuta valuta 2024 (euro) 2024 (euro) ar 2024* (%) (euro)

Kortrantefonder 0,50-2,50 %
Nordea Institutionell Kortranta | EUR EUR 39007 655,22 104,05 2024-12-31 2,50 % 2,60132
Nordea Institutionell Kortranta | (SEK) EUR SEK 39007 655,22 104,05 2024-12-31 2,50 % 2,60132
Nordea Ranta A EUR EUR 139779 640,15 10,21 2024-12-31 2,50 % 0,25532
Nordea Rénta B EUR EUR 139779 640,15 10,33 2024-12-31 2,50 % 0,25820
Nordea Ranta | EUR EUR 139779 640,15 10,39 2024-12-31 2,50 % 0,25965
Nordea Ranta Forsiktig A EUR EUR 1969 129,10 10,15 2024-12-31 0,50 % 0,05077
Nordea Ranta Forsiktig | EUR EUR 1969 129,10 10,27 2024-12-31 0,50 % 0,05134
Nordea Rénta Forsiktig S EUR EUR 1969 129,10 10,68 2024-12-31 0,50 % 0,05341
Nordea Ranteavkastning A EUR EUR 9075931,33 14,02 2024-12-31 0,50 % 0,070M
Nordea Rénteavkastning B EUR EUR 9075 931,33 14,69 2024-12-31 0,50 % 0,07343

Langrantefonder 1,00-3,00 %
Nordea Discretionary Corporate Credit C (SEK) SEK SEK 21531479,26 796 2024-12-31 2,00 % 0,15920
Nordea Euro Féretagslan Plus A EUR EUR 7896 150,27 16,86 2024-12-31 3,00 % 0,50591
Nordea Euro Midi Ranta A EUR EUR 10604 007,18 1M 2024-12-31 1,00 % 0,01106
Nordea Euro Obligation A EUR EUR 19 986 602,05 0,28 2024-12-31 1,00 % 0,00281
Nordea Euro Obligation | EUR EUR 19 986 602,05 8,74 2024-12-31 1,00 % 0,08737
Nordea Fixed Income Credit Opport. C EUR EUR 33680 055,23 9,51 2024-12-31 2,00 % 0,19019
Nordea Fixed Income Credit Opport. | EUR EUR 33680 055,23 9,92 2024-12-31 2,00 % 0,19845
Nordea Focus Rénta C EUR EUR 1362 096,18 9,08 2024-12-31 1,00 % 0,09084
Nordea Focus Ranta | EUR EUR 1362 096,18 11,03 2024-12-31 1,00 % 0,11030
Nordea Foretagslan Plus A EUR EUR 38444 856,08 16,00 2024-12-31 3,00 % 0,47987
Nordea Foretagslan Plus C EUR EUR 38444 856,08 9,42 2024-12-31 3,00 % 0,28259
Nordea Nordic Covered Bond (SEK) SEK SEK 4429 058,10 8,80 2024-12-31 1,50 % 0,13194
Nordea Spara Ranta A EUR EUR 5232703,66 1,87 2024-12-31 1,00 % 0,11873
Nordea Tillvaxtregion Ranta A EUR EUR 8315341,54 12,99 2024-12-31 3,00 % 0,38984
Nordea Tillvaxtregion Ranta C EUR EUR 8315 341,54 7,99 2024-12-31 3,00 % 0,23978

Blandfonder 1,50-2,50 %
Nordea Hallbarhetsfond Avkastning A (SEK) SEK SEK 15692 371,89 11,22 2024-12-31 2,50 % 0,28044
Nordea Hallbarhetsfond Avkastning P EUR EUR 24 021 461,08 11,66 2024-12-31 2,50 % 0,29158
Nordea Hallbarhetsfond Balanserad A (SEK) SEK SEK 72263 932,51 10,83 2024-12-31 2,00 % 0,21654
Nordea Hallbarhetsfond Balanserad | EUR EUR 154 364 815,58 14,15 2024-12-31 2,00 % 0,28294
Nordea Hallbarhetsfond Balanserad P EUR EUR 154 364 815,58 13,40 2024-12-31 2,00 % 0,26793
Nordea Hallbarhetsfond Balanserad Y EUR EUR 154 364 815,58 13,49 2024-12-31 2,00 % 0,26989
Nordea Hallbarhetsfond Forsiktig A (SEK) SEK SEK 34910 422,87 9,75 2024-12-31 1,50 % 0,14618
Nordea Hallbarhetsfond Forsiktig | EUR EUR 75241146,24 12,22 2024-12-31 1,50 % 0,18328
Nordea Hallbarhetsfond Forsiktig P EUR EUR 75241146,24 1,77 2024-12-31 1,50 % 0,17658
Nordea Hallbarhetsfond Forsiktig Y EUR EUR 75241146,24 1,87 2024-12-31 1,50 % 0,17802
Nordea Hallbarhetsfond Tillvaxt A (SEK) SEK SEK 72854 822,93 12,13 2024-12-31 2,50 % 0,30325
Nordea Hallbarhetsfond Tillvaxt | EUR EUR 116 179 673,88 16,25 2024-12-31 2,50 % 0,40634
Nordea Hallbarhetsfond Tillvaxt P EUR EUR 116 179 673,88 15,26 2024-12-31 2,50 % 0,38143
Nordea Hallbarhetsfond Tillvaxt Y EUR EUR 116 179 673,88 15,37 2024-12-31 2,50 % 0,38415
Nordea Premium Kapitalférvaltning Balanserad | EUR EUR 151499 484,89 14,05 2024-12-31 2,00 % 0,28110
Nordea Premium Kapitalforvaltning Balanserad P EUR EUR 151499 484,89 1911 2024-12-31 2,00 % 0,38228
Nordea Premium Kapitalforvaltning Balanserad Y EUR EUR 151499 484,89 23,89 2024-12-31 2,00 % 0,47782
Nordea Premium Kapitalforvaltning Forsiktig | EUR EUR 7973106,46 11,16 2024-12-31 1,50 % 0,16741
Nordea Premium Kapitalfoérvaltning Forsiktig P EUR EUR 7973106,46 11,50 2024-12-31 1,50 % 017247
Nordea Premium Kapitalférvaltning Forsiktig Y EUR EUR 7973106,46 11,59 2024-12-31 1,50 % 0,17383
Nordea Premium Kapitalférvaltning Mattlig | EUR EUR 165 064 558,39 12,26 2024-12-31 1,50 % 0,18387
Nordea Premium Kapitalférvaltning Méttlig P EUR EUR 165 064 558,39 15,91 2024-12-31 1,50 % 0,23871
Nordea Premium Kapitalférvaltning Méttlig Y EUR EUR 165 064 558,39 20,00 2024-12-31 1,50 % 0,30005
Nordea Premium Kapitalférvaltning Tillvaxt | EUR EUR 62 806 863,32 16,20 2024-12-31 2,00 % 0,32406
Nordea Premium Kapitalforvaltning Tillvaxt P EUR EUR 62 806 863,32 1440,61 2024-12-31 2,00 % 28,81216
Nordea Premium Kapitalférvaltning Tillvaxt Y EUR EUR 62 806 863,32 1916,97 2024-12-31 2,00 % 38,33940
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Virdet pa Den sista Avkastning  Avkastning
Den fondspecifika avkastnings- varde- peren per en
Teck-  vinsten/ forlusten for andelvid  beraknings- avkast- avkast-
Bas- nings- rakenskapsperioden slutet av ar dagen ningsandel ningsandel
valuta valuta 2024 (euro) 2024 (euro) ar 2024* (%) (euro)
Nordea Spara 15 A EUR EUR 12 934 435,50 12,99 2024-12-31 1,50 % 0,19488
Nordea Spara 30 A EUR EUR 92137 328,97 16,66 2024-12-31 1,50 % 0,24990
Nordea Spara 50 A EUR EUR 117 013155,34 19,91 2024-12-31 2,50 % 0,49765
Nordea Spara 75 A EUR EUR 73269 840,94 23,30 2024-12-31 2,50 % 0,58262
Nordea Stabil Avkastning A EUR EUR 18 404 799,26 15,08 2024-12-31 2,00 % 0,30165
Nordea Stabil Avkastning | EUR EUR 18 404 799,26 17,89 2024-12-31 2,00 % 0,35782
Aktiefonder 1,00-4,00 %
Nordea Discretionary Global Equity C (SEK) SEK SEK 663 514 724,62 16,17 2024-12-31 2,00 % 0,32346
Nordea Discretionary Swedish Equity C (SEK) SEK SEK 20177 406,26 10,90 2024-12-31 2,00 % 0,21804
Nordea Equity Opportunities Fund C EUR EUR 47 850 641,69 12,89 2024-12-31 1,50 % 0,19342
Nordea Equity Opportunities Fund | EUR EUR 47 850 641,69 13,61 2024-12-31 1,50 % 0,20415
Nordea Europa Passiv A (SEK) EUR SEK 1458512273 8,74 2024-12-31 2,00 % 017470
Nordea Europa Passiv B EUR EUR 14 585122,73 29,50 2024-12-31 2,00 % 0,58996
Nordea Europa Passiv C EUR EUR 1458512273 13,68 2024-12-31 2,00 % 0,27364
Nordea Europa Passiv | EUR EUR 1458512273 29,22 2024-12-31 2,00 % 0,58433
Nordea Europeiska Stjarnor A EUR EUR 65108 269,40 1505,58 2024-12-31 2,50 % 37,63939
Nordea Europeiska Stjarnor C EUR EUR 65108 269,40 1917 2024-12-31 2,50 % 0,47914
Nordea Europeiska Stjarnor | EUR EUR 65108 269,40 19,26 2024-12-31 2,50 % 0,48144
Nordea Europeiska Stjarnor | (SEK) EUR SEK 65108 269,40 19,26 2024-12-31 2,50 % 0,48144
Nordea Finland Passiv B EUR EUR 2643233,65 23,96 2024-12-31 3,00 % 0,71889
Nordea Finland Passiv C EUR EUR 2643233,65 24,10 2024-12-31 3,00 % 0,72294
Nordea Finland Passiv | EUR EUR 2643233,65 11,00 2024-12-31 3,00 % 0,33005
Nordea Finlandska Stjarnor A EUR EUR -15 235 124,69 1,87 2024-12-31 2,50 % 0,04685
Nordea Global A EUR EUR 489 825 082,78 0,51 2024-12-31 2,00 % 0,01014
Nordea Global C EUR EUR 489 825 082,78 20,09 2024-12-31 2,00 % 0,40187
Nordea Global Dividend A EUR EUR 585 802 841,02 18,87 2024-12-31 4,00 % 0,75471
Nordea Global Dividend A (SEK) EUR SEK 585 802 841,02 18,87 2024-12-31 4,00 % 0,75471
Nordea Global Dividend B EUR EUR 585802 841,02 20,18 2024-12-31 4,00 % 0,8071
Nordea Global Dividend C EUR EUR 585802 841,02 14,38 2024-12-31 4,00 % 0,57527
Nordea Global Dividend | EUR EUR 585802 841,02 20,50 2024-12-31 4,00 % 0,81994
Nordea Global Enhanced A EUR EUR 77407395215 21,05 2024-12-31 3,00 % 0,63150
Nordea Global Enhanced C EUR EUR 774 073 952,15 20,50 2024-12-31 3,00 % 0,61499
Nordea Global Enhanced | EUR EUR 774 073 952,15 20,30 2024-12-31 3,00 % 0,60891
Nordea Global Equity Allocation C EUR EUR 327 859 857,86 20,00 2024-12-31 2,50 % 0,50004
Nordea Global Equity Allocation | EUR EUR 327859 857,86 20,78 2024-12-31 2,50 % 0,51938
Nordea Global Passiv A (SEK) EUR SEK 628 356 170,97 26,84 2024-12-31 2,00 % 0,53682
Nordea Global Passiv B EUR EUR 628 356 170,97 3373 2024-12-31 2,00 % 0,67457
Nordea Global Passiv | EUR EUR 628 356 170,97 34,68 2024-12-31 2,00 % 0,69365
Nordea Hallbarhetsfond Aktier Global A EUR EUR 1068702 857,26 18,08 2024-12-31 3,00 % 0,54237
Nordea Hallbarhetsfond Aktier Global A (SEK) EUR SEK 1068702 857,26 18,08 2024-12-31 3,00 % 0,54237
Nordea Hallbarhetsfond Aktier Global C (SEK) EUR SEK 1068702 857,26 15,87 2024-12-31 3,00 % 0,47619
Nordea Indien A EUR EUR 68954 290,70 33,59 2024-12-31 2,50 % 0,83966
Nordea Innovation Stars A EUR EUR 10 916 175,40 13,18 2024-12-31 1,00 % 0,13180
Nordea Japan A EUR EUR 9924 910,65 0,21 2024-12-31 2,00 % 0,00412
Nordea Japan C EUR EUR 9924 910,65 11,97 2024-12-31 2,00 % 0,23936
Nordea Kina A EUR EUR 19 867 861,01 15,72 2024-12-31 1,00 % 0,15718
Nordea Nordiska Lander A EUR EUR 24359 139,83 0,15 2024-12-31 3,00 % 0,00462
Nordea Nordiska Lander B EUR EUR 24 359 139,83 10,66 2024-12-31 3,00 % 0,31972
Nordea North American Dividend A EUR EUR 154 934 948,44 23,82 2024-12-31 3,00 % 0,71460
Nordea North American Dividend C EUR EUR 154 934 948,44 20,38 2024-12-31 3,00 % 0,61155
Nordea North American Dividend | EUR EUR 154 934 948,44 11,55 2024-12-31 3,00 % 0,34644
Nordea North American Enhanced A EUR EUR 555167 882,06 24,34 2024-12-31 2,50 % 0,60844
Nordea North American Enhanced A (SEK) EUR SEK 555167 882,06 24,34 2024-12-31 2,50 % 0,60844
Nordea North American Enhanced C EUR EUR 555167 882,06 23,09 2024-12-31 2,50 % 0,57722
Nordea North American Enhanced | EUR EUR 555167 882,06 22,87 2024-12-31 2,50 % 0,57163
Nordea Smabolagsfond Norden A EUR EUR 166 636 427,50 14,21 2024-12-31 3,50 % 0,49737
Nordea Smabolagsfond Norden C EUR EUR 166 636 427,50 17,00 2024-12-31 3,50 % 0,59514
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Virdet pa Den sista Avkastning Avkastning

Den fondspecifika avkastnings- vérde- per en per en

Teck-  vinsten/ férlusten for andelvid  beraknings- avkast- avkast-

Bas-  nings- rakenskapsperioden slutet av ar dagen ningsandel ningsandel

valuta valuta 2024 (euro) 2024 (euro) ar 2024* (%) (euro)

Nordea Smaféretag Europa A EUR EUR 1695 207,48 18,46 2024-12-31 2,00 % 0,36915

Nordea Tillvaxtmarknader Europa A EUR EUR 2909 068,89 10,53 2024-12-31 2,50 % 0,26324

Nordea Tillvaxtregion Aktie A EUR EUR 123133 104,16 22,20 2024-12-31 2,50 % 0,55511

Nordea Tillvaxtregion Aktie C EUR EUR 123133 104,16 12,03 2024-12-31 2,50 % 0,30079

Nordea World Passive A (SEK) EUR SEK 339143 306,32 14,40 2024-12-31 2,00 % 0,28807

Alternativa fonder

Nordea Navigo B EUR EUR 1838143,62 13,41 2024-12-31 ¢
Nordea Corporate Bond och Pro-fonder 2,00-4,00 %

Nordea Corporate Bond C EUR EUR 134 350 027,10 9,16 2024-12-31 3,00 % 0,27485

Nordea Corporate Bond | EUR EUR 134 350 027,10 0,88 2024-12-31 3,00 % 0,02654

Nordea Pro Euro Obligation C EUR EUR 33608797,82 8,59 2024-12-31 2,50 % 0,21475

Nordea Pro Euro Obligation | EUR EUR 33608797,82 9,07 2024-12-31 2,50 % 0,22683

Nordea Pro Finland C EUR EUR 10 198 560,90 10,59 2024-12-31 4,00 % 0,42376

Nordea Pro Finland | EUR EUR 10 198 560,90 4418 2024-12-31 4,00 % 1,76714

Nordea Pro Stable Return | EUR EUR 17 413 919,80 119 2024-12-31 2,00 % 0,02383

* | vardeberakningen av de Finlandregistrerade Nordeafonderna tilldmpas i huvudsak de fondstadgar som tradde i kraft den 10.5.2022. Enligt stadgarna for matarfonderna Nordea Europeiska Stjarnor, Nordea Indien, Nordea
Kina och Nordea Ranta Forsiktig berdknas vardet pa fonden pa sddana dagar da banker i allmanhet ar 6ppna i Finland séval som i Luxemburg och véardeberakningen av mottagarfonden inte har avbrutits under exceptionel-
la omstandigheter som tillats enligt dess stadgar. Vardet pé& fondens placeringar beraknas i regel inte pa sddana finldndska bankdagar da éver 30 % av fondens huvudsakliga marknadsplatser haller stangt och marknadspri-

ser inte ar tillgangliga.
Bokslutet 31.12.2024 baserad pa vardeberdkningen 31.12.2024.
1) Principerna fér utdelning av avkastning presenteras ovanfor tabellen.

Samtliga av Nordea Funds Ab forvaltade fonder
med undantag for Nordea Europeiska Stjarnor,
Nordea Indien, Nordea Kina och Nordea Ranta
Forsiktig

Utdelning som beraknats enligt ovan utbetalas fro.m. 14.3.2025.
Malet &r att betalningen sker senast den 14.4.2025, pa alla av-
kastningsandelar som ar inférda i andelsagarregistret, dvs. har
tecknats, fore den fondspecifika bryttidpunkten pa avstdmnings-
dagen (11.3.2025). Ifrdga om de sa kallade férdréjda fonderna
Nordea Japan och Nordea Tillvaxtregion Aktie ska de fondan-
delar som berattigar till avkastning dock ha tecknats senast den

10.3.2025 fore den fondspecifika bryttidpunkten. Avkastningen
6sg0rs 12.3.2025.

Nordea Europeiska Stjarnor, Nordea Indien,
Nordea Kina och Nordea Ranta Forsiktig

Utdelning som beraknats enligt ovan utbetalas fr.o.m. 24.3.2025.
Malet &r att betalningen sker senast den 24.4.2025, pa alla av-
kastningsandelar som ar inférda i andelsagarregistret, dvs. har
tecknats, fore den fondspecifika bryttidpunkten pa avstamnings-
dagen (19.3.2025). Avkastningen 6sgors 20.3.2025.
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Bokslutsprinciper for Nordeafonder

registrerade i Finland

Dessa redovisnings- och varderingsprinciper
for bokslutet tillampas pa samtliga i Finland
registrerade Nordeafonder.

Redovisningsprinciper

Placeringsfondernas bokslut har upprattats i enlighet med
finansministeriets forordningar 231/2014 och 258/2019, lagen om
placeringsfonder samt dvriga gallande foreskrifter eller bestam-
melser om upprattande av bokslut i Finland. Bokslutet 31.12.2024
ar baserad pa vardeberakningen 3112.2024.

| registreringen av Gverlatelsevinster och -forluster for var-
depapper har man foljt medelprisprincipen. Skillnaden mellan
anskaffningspriset och marknadsvardet har bokforts i fondens
varde. Icke-realiserade vardeforandringar bokfors pa sa satt att
de inverkar pa resultatet. Bade icke-realiserade vardeférand-
ringar och realiserade dverlatelsevinster och -férluster presente-
ras i resultatrakningen i posten Nettointdkter fran vardepapper.
Specificerade uppgifter om dessa finns i noterna till resultatrak-
ningen. Vinster och forluster fran derivatavtal faststalls separat
for varje avtal.

Raden Ovriga kostnader i resultatrdkningen inkluderar bland
annat kontohanterings- och 6vriga avgifter samt valutakursfor-
luster. Valutakursforluster och -vinster uppkommer vid konverte-
ring av finansiella poster i utlandsk valuta till euro eller i all-
manhet till fondens basvaluta. Valutakursvinster i sin tur ingar i
posten Ovriga intakter.

Varderingsprinciper

| bokslutet har fordringarna och skulderna upptagits till sitt
nominella varde. Vardepappren och derivatkontrakten har var-
derats till sitt marknadsvarde.

Insattningar har varderats genom att lagga den upplupna
rantan till kapitalet som ocksa kan vara negativ.

Aktier, aktierelaterade vardepapper och derivatkontrakt har
varderats till sitt marknadsvarde enligt den senaste handels-
kursen fore den i de fondspecifika stadgarna eller i de gemen-
samma stadgarna i punkt 13 angivna varderingstidpunkten pa
bokslutsdagen. Om inget marknadsvarde har funnits tillgangligt
for aktierna eller de aktierelaterade vardepappren har varde-
pappret i fraga varderats i enlighet med de varderingsprinciper
som fondbolagets styrelse godkant. Som marknadsvarde for
fondandelar och andelar i fondféretag har anvants det senast
publicerade eller tillgangliga vardet.

Obligationer och banktillgodohavanden har varderats till sitt
marknadsvarde i enlighet med de gemensamma fondstadgarna.
| forsta hand har varderingen av obligationer genomforts utifran
de noteringar som publicerats via marknadsinformationssys-
tem, eller om tillforlitligt varde pa en obligation inte har fatts via
marknadsinformationssystem, har obligationen varderats enligt
den marknadsranta som narmast motsvarar den aterstaende
6ptiden utokad med en vardepappersspecifik riskpremie.

Om tillforlitligt varde pa ett penningmarknadsinstrument
(statsskuldforbindelser och bank-, kommun- samt foretagscer-
tifikat) inte har fatts via marknadsinformationssystem, har pen-
ningmarknadsinstrumentet varderats enligt den marknadsranta
som narmast motsvarar den aterstaende l6ptiden utékad med
en vardepappersspecifik riskpremie. Om man inte har fatt ett
tillforlitligt varde, har det rantebarande instrumentet varderats i
enlighet med de principer som fondbolagets styrelse godkant.

Riskpremien kan vara positiv eller negativ.

Poster i utlandsk valuta har varderats till vardeberakningstid-
punktens valutakurser pa bokslutsdagen.

Varderingsprinciperna som godkants av fondbolagets styrelse
finns pa fondbolagets webbplats samt pa teckningsstallen och
hos fondbolaget under deras Oppettider.
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Berakningsgrunderna for nyckeltalen

och 6vriga uppgifter

Nordeafonderna presenterar fondspecifika nyckeltal i fondernas
halvarsrapporter och arsredovisningar i enlighet med Finlands
Fondforenings rekommendation och finansministeriets férord-
ningar 231/2014 och 258/2019.

De féljande nyckeltalen rapporteras for Nordeafonderna: vola-
tilitet, Tracking Error, Sharpe-tal, omsattningshastighet, Adminis-
trativa kostnader, fondens transaktionskostnader, till koncernen
betalda formedlingsprovisioner, rantekanslighet och ranterisk.

| rapportering av derivatkontrakt tillampas till vissa delar rikt-
linjer som utfardats av ESMA*. Nordeafonderna har inte bedrivit
utlaning av vardepapper i placeringsverksamheten sedan varen
2019 trots att fonderna enligt sina fondstadgar kan ha mojlig-
het till den. Uppgifter om de utldnade vardepappren och om
t.ex. totalavkastningsswappar eller aterkopsavtal presenteras till
vissa delar i enlighet med EU-forordningen 2015/2365**,

* European Securities and Market Authority. ESMA 2014/937SV:
Riktlinjer for behoriga myndigheter och fondférvaltningsbolag/ Rikt-

linjer om bérshandlade fonder och andra frégor som rér fondféretag.

**Forordning (EU) 2015/2365 om transparens i transaktioner fér
vdrdepappersfinansiering och om Gteranvdndning.

Anvdndning av derivatinstrument

Anvandning av derivatinstrument beskrivs pa den forsta fond-
specifika sidan i avsnittet De mest centrala andringarna i port-
foljen i arsredovisningen, dar det anges i vilken omfattning och i
vilket syfte derivat har anvants under kalenderaret. Pa nésta sida,
under rubriken Ytterligare information, presenteras vilka typer av
derivatinstrument som har anvants under oversiktsperioden.

Active Share och berdkningssdttet for totalrisken

For Nordeafonderna rapporteras dessutom Active Share i enlig-

het med fondbolagets rekommendation fran och med ar 2015.
Nordeafonderna redovisar aven vilket av de tre beraknings-

satt for totalrisken ar i bruk i fonden:

* matning av placeringsgraden, dvs. atagandemetoden
(commitment approach)

¢ absolut Value-at-Risk-metod (VaR)

« relativ Value-at-Risk-metod (VaR)

Vid berakningen av totalrisken tillampas riktlinjer som utfar-
dats av CESR***. Om totalrisken beraknas enligt VaR-metoden
meddelas i rsredovisningen aven utnyttjandegraderna av den
interna VaR-limiten och havstangsnivaerna som var i bruk under
rakenskapsperioden.

*** Committee of European Securities Regulators. CESR 2010/10-
788: CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation
of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS.

En enhetlig kalkylerings- och rapporterings-
praxis underlattar jamforelsen av fonderna

Avsikten med rapporteringen ar att 6ka transparensen i pla-
ceringsfondsverksamheten och gora det lattare for kunderna
att jamfora fonderna innan de fattar placeringsbeslut. Nordea
Funds Ab rapporterar fondernas avkastnings- och nyckeltal
antingen i arsredovisningar och andra fondpublikationer eller i
tjansten Fonder Nytt pa Internet, www.nordea.fi/fond.

Fondspecifika nyckeltal rapporteras i arsredovisningar och
halvarsrapporter. Dessa rapporter publiceras under adressen
www.nordeafi/fond.

Vad uttrycker nyckeltalen?

Nyckeltalet volatilitet, beskriver hur avkastningen i placeringen
har fluktuerat. En hog volatilitet betyder att osakerheten eller ris-
ken i anslutning till andelsvardets utveckling sannolikt ar hog eller
vice versa. Nordeafonderna presenterar saval andelsvardets som
jamforelseindexets volatilitet, forutsatt att fonden har ett index.

Nyckeltalet Tracking Error (TE), beskriver hur mycket avkast-
ningen i fondandelen avviker fran jamforelseindexet. Ifall avvag-
ningen av placeringarna i portfoljen avviker kraftigt fran sam-
mansattningen i jamforelseindexet, 6kar aven sannolikheten for
att avkastningen i fondandelen ar hogre eller lagre i forhallande
till jaAmforelseindexet. Om en fond har ett lagt Tracking Error,
utvecklas andelsvardet sannolikt i linje med jamforelseindexet.

Nyckeltalet Active Share (AS) illustrerar hur stor andel av
portféljinnehallet i fonden skiljer sig fran jamforelseindexets
fordelning. Ju hogre AS-tal, desto mer skiljer sig aktierna i port-
féljen och/eller deras vikter fran jamforelseindexets positioner
och desto mer aktivt forvaltad fonden ar.

Nyckeltalet Sharpe-tal, ar ett korrelationstal som mater
avkastningsnivan i fonden i férhallande till risknivan. Ju hogre
korrelationstal, desto hogre avkastning har placeringen genere-
rat i forhallande till risken.

Nyckeltalet omsdttningshastighet, mater hur manga ganger
vardepapper har forvarvats eller avyttrats i forhallande till de
totala fondtillgangarna. Ju hégre omséttningshastighet, desto
fler transaktioner har fonden genomfort utéver omsattningen i
anslutning till teckning och inlésen av fondandelar.
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Nyckeltalet Administrativa kostnader* (tidigare Arliga avgif-
ter) uttrycker i faktiska tal i euro andelen forvaltningsprovisioner
samt Ovriga kostnader som har debiterats ur fondmedlen under
den senaste 12-manadersperioden fore utgangen av éversikts-
perioden. Fondens transaktionskostnader eller avkastningsbase-
rade provisioner ingar dock inte i Administrativa kostnader och
de rapporteras separat.

* Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller drifts-
kostnader (inkl férvaltningsavgiften). Administrativa kostnader
anges dven i faktabladet (PRIIPS KID) och i tjgnsten Fonder Nytt
pd Internet, www.nordea.fi/fond. Om férvaltningsavgiften har
dndrats sedan drsskiftet presenteras i faktabladet och i tjéinsten
Fonder Nytt en framdtblickande uppskattning av administrativa
kostnaderna i stéllet for administrativa kostnaderna for det fore-
gdende kalenderdret.

Nyckeltalet transaktionskostnader rapporteras i arsredovis-
ningen samt halvarsrapporten for de féregdende 12 manaderna.
Nyckeltalet beskriver hur uppdragskostnaderna och avgifterna,
vilka debiteras fran fondens medel, relaterade till fondens varde-
pappershandel paverkar fondvardet pa en arlig basis.

De transaktionskostnader som redovisas i fondernas arsredo-
visningar och halvarsrapporter berdknas annorlunda och regleras
av annan lagstiftning an de transaktionskostnader som presente-
ras i faktabladet. P& grund av detta beskriver de inte kostnaderna
for fondernas handel pa samma satt, till exempel eftersom den
forstnamnda berdknas for den senaste 12-manadersperioden och
den sistnamnda for den senaste 36-manadersperioden. Det finns
aven andra skillnader i berakningsprinciperna.

I enlighet med MIFID ll-direktivet som tradde i kraft i borjan av
2018, bor kapitalforvaltaren skilja kostnaderna som uppstar vid
analysverksamhet i samband med portfoljforvaltning fran évriga
handelsrelaterade kostnader. Direktivet amnar bland annat till att
Oka pa transparensen pa kapitalmarknaden och jamforbarheten
av placeringstjanster. Forvaltaren kan bestamma huruvida forval-
taren sjalv ansvarar for kostnaderna eller ifall kostnaderna over-
fors till kunden som en del av fondkostnaderna.

Nordea har beslutit att sjalv ansvara for kostnaderna relate-
rade till fondernas externa analysverksamhet sedan borjan av
2018, da MiFID II-direktivet tradde i kraft. Analysverksamhetens
kostnader forminskar darmed inte den avkastning som andel-
ségaren erhaller fran fondplaceringen under ar 2018 och dar-
efter.

Nyckeltalet till koncernen betalda formedlingsprovisioner
uttrycker vardet pa andelen vardepapperstransaktioner i euro
som har genomforts av formedlare vilka ingar i samma koncern.

Rdntekdnslighet, modifierad duration, dvs. fondens kanslighet
for forandringar i rantenivan, dvs. rantekansligheten beskriver
hur manga % fondens priser/varden stiger eller sjunker, om den
allmanna rantenivan plotslig sjunker eller stiger med en procent-
enhet.

Med rdnterisk, duration for réinterisk (Macaulay duration), dr,
avses den osakerhet om avkastningar som orsakas av forand-
ringar i rantenivan, dvs. hur fondens varden varierar med ran-
tenivan. Nar rantorna stiger sjunker vanligtvis vardet pa obliga-
tioner. Denna risk ar generellt sett storre ju langre Optid eller
duration obligationsinvesteringen har.

Hur beraknas nyckeltalen arsredovisningar
och halvarsrapporter?

Andelens vardeutveckling

Diagrammet andelens vardeutveckling baserar sig pa manads-

observationer per den sista vardeberakningsdagen varje manad
och det illustrerar andelens vardeutveckling under den senaste

5-arsperioden eller sedan fondens start.

Avkastningstal

Berakningen av avkastningstalen for fonden/andelsserien base-
rar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. Avkastningstalen rap-
porters i fondens basvaluta och i dvriga valutor som kan anvan-
das vid teckning av fondandelar. Undantag utgor de fonder som
endast har avkastningsandelar. Pa grund av berdkningstekniska
skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen pa
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Om fonden har ett jamforelseindex, visas jamforelseindexets
avkastningstal for fonden i fondens basvaluta och i 6vriga valu-
tor som kan anvandas vid teckning av fondandelar. Om fondens
tillvaxtandel i andelsserien har startat efter féregaende rap-
porteringsperiod, visas jamforelseindexets avkastningstal som
jamforelseindexets avkastningstal for fondens representativa
andelsserie.

Risknyckeltal

Vidrdefluktuation/volatilitet/standardavvikelse, %
Vardepappersplaceringar paverkas av fluktuationer i marknads-
vardet. Vardet pa placeringen kan stiga eller sjunka. Nar vardet
varierar, uppstar en osakerhet visavi avkastningen i placeringen
som Kkallas risk. Omfattningen pa risken beskrivs av variationerna
i avkastningen pa arsbasis, dvs. parametern volatilitet (stan-
dardavvikelse).

Volatiliteten beskriver hur avkastningen i fondens tillvaxtan-
del har fluktuerat i forhallande till tillvaxtandelens genomsnitt-
liga varde. Volatiliteten beraknas aven i Nordeafondernas jam-
forelseindex, under forutsattning att fonden har ett index och att
det har gatt minst tva ar sedan jamforelseindexet togs i bruk.

Volatiliteten berdknas utgdende frdn den manatliga avkast-
ningen pa fondens tillvaxtandel under de senaste 36 manad-
erna och rapporteras omraknat pa arsbasis. Undantag utgor de
fonder som endast har avkastningsandelar.

Om fonden har verkat 6ver tva ar men under tre ar, beraknas
volatiliteten i fonden under denna verksamhetsperiod och rap-
porteras omraknat pa arsbasis.

Tracking Error/aktiv risk, %

Tracking Error (TE) beskriver variationerna i avkastningsdifferen-
sen mellan tillvaxtandelen och jamforelseindexet, dvs. hur stor
risken ar i en fondplacering i forhallande till fondens jamforelse-
index. TE har berdknats utgaende fran den avkastningsdiffe-
rensen mellan tillvaxtandelen och jamforelseindexet per manad
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under de senaste 36 manaderna och anges i procent p.a. Den
flexibla prissattningsmetoden som anvands i vissa fonder 6kar
TE-talet trots att den aktiva risken for fonderna inte dkar. Detta
paverkar sarskilt nyckeltalet TE for passiva aktiefonder.

TE kan beraknas ifall fonden har ett jamforelseindex och ifall
det har gatt minst tre ar sedan jamforelseindexet togs i bruk.

Active Share/aktivandel, %

Active Share (AS)-talet berdknas i huvudsak for sddana aktie-
fonder som har ett jamforelseindex. AS-talet anges i procent och
det méter hur stor andel av portfoljinnehallet i fonden avviker
fran jamforelseindexets fordelning.

Active Share ar ett matt pa hur aktivt fonden har forvaltats.
Om talet ar 0—20 % vid berdkningen av Active Share, ar det fraga
om en fond som ar en passiv fond eller liknar en indexfond.

Ju hogre AS-tal, desto mer skiljer sig aktierna i portfoljen och/
eller deras vikter fran jamforelseindexets positioner och desto
mer aktivt har fondens placeringsverksamhet skots.

Vissa fonder, bland annat landspecifika nordiska aktiefonder,
ar aktivt forvaltade och investerar i en koncentrerad placerings-
universum. Graden av koncentration har generellt en begrans-
ande inverkan pa den uppnabara nivan av Active Share.

Sharpe-tal

Sharpe-talet beskriver hur mycket andelsvardet har dkat i jamfo-
relse med en riskfri deposition i forhallande till en volatilitetspro-
cent. Sharpe-talet far man genom att dividera avkastningsdifferen-
sen mellan tillvaxtandelen och en riskfri insattning med volatiliteten.
Avkastningen och volatiliteten berdknas pa basis av manadsvarden
under den senaste 36-manadersperioden. Sharpe-talet kan berdk-
nas ifall fonden har en historisk utveckling éver minst 24 manader.

Ovriga nyckeltal

Omsdttningshastigheten i portféljen, %
Omsattningshastigheten i portfoljen beraknas genom att subtra-
hera fran det sammanlagda vardet pa vardepapperen som fonden
har forvarvat och avyttrat (summa 1, EUR) det sammanlagda
vardet pa teckningar och inlésen (summa 2, EUR). Omsattnings-
hastigheten far man genom att dividera ovanstaende differens
(summa 2 subtraherad fran summa 1) med fondens genomsnitt-
liga marknadsvarde, som berdknas utgaende fran de dagliga
marknadsvardena under den senaste 12-manadersperioden.

Om omsattningshastigheten ar 0 %, har omsattningen i
anslutning till teckningar och inlésen styrt fondens transaktioner.
Enligt detta berakningssatt kan fondens omsattningshastighet
dven vara negativ, vilket betyder att det sammanlagda vardet pa
fondens forvarv och avyttringar ar lagre an det sammanlagda
vardet pa teckningar och inldsen.

Omsattningshastigheten i portfoljen har inte annualiserats i
halvarsrapporten eller arsredovisningen, om fonden har bedrivit
placeringsverksamhet under kortare tid an ett ar.

Enligt definitionen av omsattningshastighet avser vardepapper
samtliga finansieringsinstrument som fonden har bedrivit han-
del med — med undantag for transaktioner som hanfor sig bland
annat till vissa optioner, terminer eller avtal gallande aktielan.

Omsattningshastigheten visas inte om portféljen har varit aktiv
mindre an ett halvar.

Rdntekdnslighet, modifierad duration
Forandringar i den allmanna rantenivan paverkar priserna pa
fondens ranteplaceringar i motsatt riktning.

Exempel: om den modifierade durationen, dvs. rantekanslig-
het, for fondens ranteinvesteringar ar 6—10, och den allmanna
rantenivan plotsligt sjunker med 1 procentenhet, stiger fondens
varde i genomsnitt med 6-10 %, och omvant. Med andra ord,
sanker en hojning av den allmanna rantenivan fondens varde
med det belopp rantekansligheten indikerar.

Rantekansligheten anges pa den fondspecifika sidan tva.

Rdnterisk, duration fér rdnterisk (Macaulay duration, ar)
Durationen for ranterisk beskriver den med kassaflodens
nuvarde vagda, genomsnittliga, kvarstaende (Optiden for
fondens penningmarknads- och obligationsplaceringar.

Pa den forsta fondspecifika sidan i avsnittet De mest centrala
andringarna i portfoljen visas i sin tur den genomsnittliga opti-
den for rantefonders placeringar.

Kostnader

Administrativa kostnader, % *

Administrativa kostnader beskriver hur stor procentandel de
debiterade provisionerna utgor av fondens varde. Administra-
tiva kostnader avser ett tal som har annualiserats, vart ingar
sammanlagt fyra olika poster av provisioner som debiteras ur
fondens tillgangar. | Administrativa kostnader-talet ingar inte
fondens transaktionskostnader eller avkastningsbaserade pro-
visioner, vilka redovisas separat.

Berakningen av fondens andelsseriespecifika Administrativa
kostnader som anges i arsredovisningen och halvarsrapporten
baserar sig pa forvaltningsprovisioner och 6vriga kostnader rela-
terade till tillvéxtandelen. P& grund av berakningstekniska skal
kan det forekomma sma skillnader mellan Administrativa kost-
nader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

En sddan Nordeafond som &ar en fond-i-fond, betalar ingen
provision for teckning och inldsen av andelar i de inhemska eller
utlandska underliggande Nordeafonderna. For fondens place-
ringar i 6vriga Nordeafonder debiteras ingen forvaltningsprovi-
sion fran malfondernas medel. Dessa kostnader har alltsa ingen
paverkan pa Nordeafondernas Administrativa kostnader-tal. De
ovriga kostnader som debiteras ur den underliggande fondens
eller fondforetags medel ar inkluderade i fond-i-fondens Admi-
nistrativa kostnader, om mojligt. Vid berakningen av dvriga
kostnader har man anvant antingen det exakta beloppet eller
en uppskattning av kostnaderna. | vissa fond-i-fonder tas i regel
ingen teckningsskatt eller dvriga kostnader ur av underliggande
fondféretags medel. | normalldage blir dessa 6vriga kostnader
emellertid i regel debiterade ur fondféretags medel.

Nordeafonderna redovisar forvaltningsprovisionen i procent
(varierar beroende pa fond 0,10-1,85 % p.a.) i halvarsrappor-
terna och arsredovisningarna i samband med Administrativa
kostnader-talet.
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Administrativa kostnader=A+B +C+D
A = Den forvaltningsprovision i euro som debiteras ur fondens
tillgangar i praktiken, anges i procent p.a. och berdknas genom
att dividera summan med fondens genomsnittliga dagliga
marknadsvarde under den senaste 12-manadersperioden fore
utgangen av dversiktsperioden. Om fonden har bedrivit place-
ringsverksamhet kortare tid an ett ar da dversiktsperioden utlo-
per, annualiseras forvaltningsprovisionerna i procent.
Eventuella avkastningsbaserade provisioner ingar inte i Admi-
nistrativa kostnader-talet och dessa provisioner bor alltid med-
delas separat.

Administrativa kostnader per olika kalenderdr

Administrativa kostnader har beraknats i enlighet med myndig-
hetsregleringar. Pa grund av berakningstekniska skal kan den
del av Administrativa kostnader som baserar sig pa forvaltnings-
provisioner, och till foljd av detta kan aven Administrativa kost-
nader vara lagre an forvaltningsprovisionens officiella procenttal
trots att man pa dagbasis debiterar en provision som har berdk-
nats i enlighet med det officiella procenttalet. A andra sidan kan
den del av Administrativa kostnader som ar relaterad till forvalt-
ningsprovisionen vara litet hogre an det officiella procenttalet
under vissa kalenderar beroende pa antalet vardeberdknings-
dagar.

Placeringar i inhemska eller utldndska Nordeafonder
Forvaltningsprovisionerna i de inhemska eller utlandska Nor-
deafonder som utgor placeringsobjekt (underliggande fond)
paverkar inte fond-i-fondens Administrativa kostnader-tal. Nar
fond-i-fonden placerar i inhemska eller utlandska Nordeafonder,
aterbetalas till fond-i-fonden en andel av forvaltningsprovisio-
nen motsvarande for dess placering, som erlagts till fondbolaget
och debiterats ur de underliggande fondernas medel, for att for-
hindra dubbeldebitering av forvaltningsprovisionen.

Fond-i-fonden betalar inte provision for teckning och inlo-
sen av fondandelar i inhemska eller utlandska underliggande
Nordeafonder.

Placeringar i fonder férvaltade av andra dn Nordea

Nar en fond-i-fond tecknar fondandelar i externa fonder som
inte star under Nordeas forvaltning efterstravar man att place-
ringarna allokeras i andelsserier med inga tecknings- och inlo-
senprovisioner eller forvaltningsprovisioner.

De tecknings- och inlésenprovisioner eller forvaltningsprovi-
sioner som galler for de externa fonderna, meddelas i arsredo-
visningen eller i halvarsrapporten i samband med fondens pla-
ceringar, men de beaktas inte vid berakningen av fond-i-fondens
Administrativa kostnader-tal.

Placeringar i indexandelsfonder (ETF, Exchange-Traded Fund)
Utdver den arliga forvaltningsprovisionen paverkas vardet pa
fondandelen i fond-i-fonden aven av de fasta forvaltningsprovisio-
ner som debiteras ur underliggande indexandelsfonders medel.
Fonden betalar ingen provision for teckning och inldsen av ande-
lar i ETF-fonder. Handel med ETF-fondens andelar bedrivs pa
borsen pa samma satt som med aktier. Vid kop och forsaljning av

borsnoterade fondandelar betalas saledes normala transaktions-
kostnader som inkluderas i fond-i-fondens transaktionskostnader.

Den ur ETF-fonders medel debiterade forvaltningsprovisio-
nen beaktas vid berakning av fondandelsfondens Administrativa
kostnader-tal.

B = Forvarsprovision som eventuellt debiteras ur fondkapita-
let (%). | forvaltningsprovisionen ingar en ersattning till forva-
ringsinstitutet gallande samtliga inhemska Nordeafonder, vilket
betyder att ersattningen inte debiteras separat.

C = Kontofdrvaltningsavgift och andra arvoden som eventu-
ellt debiteras ur fondkapitalet. Eftersom ocksa de 6vriga arvo-
den som beaktas i Administrativa kostnader-talet &r arliga, har
kontofdrvaltningsavgiften och ovriga arvoden annualiserats om
fonden har bedrivit placeringsverksamhet kortare tid an ett ar
da dversiktsperioden utloper.

D = Eventuella 6vriga arvoden som enligt fondstadgarna for den
ifrdgavarande fonden kan debiteras direkt ur fondkapitalet. | de
Finlandregistrerade Nordeafonderna ingar inga dylika kostnader
med undantag for transaktionskostnader eller avkastningsbase-
rade provisioner som inte ingdr i Administrativa kostnader-talet
och som anmals separat.

AlF-fonden Nordea Global Private Markets utgor ett undantag
fran ovanstaende: enligt fondens stadgar kan dven andra utgif-
ter tas ut fran fondens tillgangar, sdsom operativa kostnader,
som namns pa de fondspecifika sidorna i arsredovisningen och
halvarsrapporten.

Med avvikelse fran praxis som tilldmpas i de Finlandregistrerade
fonderna, kan utover forvaltningsprovisionen debiteras ur fond-
medlen aven andra i de underliggande fondernas, t.ex. de Luxem-
burgregistrerade SICAV-fondernas, stadgar faststallda arvoden.
Dessa kostnader kan utgoras av till forvaringsinstitut utbetalda
provisioner, t.ex. produktionskostnader for lagstadgade dokument
(fondprospektet, halvarsrapporter och arsredovisningar), andra
informationskostnader, juridiska arvoden och revisionsarvoden.

De ovan namnda kostnaderna paverkar fond-i-fondens Admi-
nistrativa kostnader-tal nar den placerar i sadana fonder inklu-
sive fonder som ar matarfonder, vars mottagarfond ocksa ar en
fond-i-fond. De provisioner (D) som debiteras ur de utomstaende,
utlandska fondforetags medel har inte beaktats i de Administra-
tiva kostnader-tal som anges i denna rapport. Dessa utlandska
fonders Administrativa kostnader-tal beraknas och publiceras i
ifragavarande fonders arsredovisningar och halvarsrapporter.

De ovan ndmnda kostnaderna (D) ingdr i férvaltningsprovisio-
nen som fondbolaget debiterar enligt géllande praxis i Finland.

Fondens transaktionskostnader, %

Fondens transaktionskostnader beraknas genom att dividera
fondens sammanlagda transaktionskostnader (EUR) inklusive
valutavaxlingsavgifter under den senaste 12-manadersperioden
fore utgangen av dversiktsperioden med fondens hégsta mark-
nadsvarde under motsvarande tidsperiod. Handelskostnader for
ranteplaceringar som gors av rante- och blandfonder kan inte
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specificeras sarskilt, eftersom handelskostnaderna/ formedlings-
arvodena for ranteplaceringarna ingar i handelspriserna.

Till koncernen betalda férmedlingsprovisioner, %
Formedlingsprovisioner som betalats till vardepappersforetag
som ingar i fondbolagets inre krets, dvs. i koncernen, redovi-
sas separat for varje fond som en procentuell andel av samtliga
transaktionskostnader.

Med vardepappersforetag som hor till den inre kretsen avses
enligt 6 § lagen om vardepappersforetag ett vardepappersforetag
eller ett kreditinstitut som hor till samma konsolideringsgrupp.

Nordea Funds Ab:s lon- och
ersattningspolicy

Styrelsen av Nordea Funds Ab faststaller arligen 6n- och ersatt-
ningspolicyn for fondbolaget. Uppgifter om de l6ner och ersatt-
ningar for ar 2024 som fondbolaget har betalat ut till sin perso-
nal anges nedan i punkter 1. och 2.

Nordeas interna revision har gatt igenom fondbolagets ersatt-
ningssystem och -processer for rakenskapsperioden 2024. Pro-
cesserna for ersattning till de personer som vasentligt paverkar

1. Loner och ersattningar som fondbolaget betalat ut till
sin personal ar 2024 (EUR)

Fasta l6ner 3932 807,53
Rorliga ersattningar 249 979,89
Antalet betalningsmottagare

.. 56
(fasta loner)
Antalet betalningsmottagare 15

(rérliga ersattningar)

2. Det sammanlagda beloppet av loner och ersattningar
som fondbolaget betalat ar 2024 (EUR)

Den verkstallande ledningen och de som

verkar i uppgifter som kraver risktagning 17191588

De som skoter interna tillsynsfunktioner 253 897,31

3. Loner och ersattningar som portfoljférvaltnings-
organisationen betalat ut till sin personal ar 2024 (EUR)

Fasta loner 11924 615,78

Rorliga ersattningar 8822 719,95

riskprofilen for fondbolaget eller for de fonder som bolaget for-
valtar betraktades som relevanta enligt de iakttagelser som gjor-
des i revisionen. Inga vasentliga andringar har gjorts i lon- och
ersattningspolicyn under rakenskapsperioden 2024.

Fondbolaget har delegerat portfoljforvaltningen till Nordea
Investment Management AB (NIM). Ersattningar till forvaltarna
betalas av NIM. Uppgifter om de l&ner och erséattningar for ar
2024 som portfoljforvaltningsorganisationen har betalat ut till
sin personal anges nedan i punkt 3. Det totala beloppet av dessa
fasta loner och rorliga ersattningar har beraknats genom att
berdkna hur stor andel det sammanlagda marknadsvardet pa de
fonder som Nordea Funds Ab forvaltar utgor av det totala vardet
pa den formdgenhet som star under NIM:s férvaltning i slutet av
2024.

Uppgifter om l6n- och ersattningspolicyn samt information
om ersattningskommittén finns ocksa tillgdngliga pad www.
nordeafunds.com (sidan &r pa engelska).

Flexibla prissattningsmetoden ar i bruk
i vissa fonder

Metoden tilldmpas paG de flesta i Finland registrerade aktiefon-
derna samt pd vissa rdntefonder sGsom fonder som placerar i
féretagsldan eller pa tillvixtmarknader.

Teckningar och inldésen av fondandelar medfor kostnader for
fonden eftersom portfoljférvaltaren maste kdpa nya vardepap-
per till fonden for att placera de medel som influtit genom teck-
ningar eller sélja vardepapper for att [0sgora likvida medel med
vilka inlosen betalas. Dessa kostnader riktas till alla andelsagare
i fonden.

Med hjalp av flexibel prissattningsmetod kan ovan namnda
kostnader riktas till de andelsagare som skapar behovet av var-
depappershandel genom att teckna och l6sa in fondandelar.
Syftet med metoden ar saledes att framja jamlikheten mellan
andelsagarna.

Fondandelsvéardet justeras de vardeberdkningsdagar da
fondens nettoteckningar eller -inldsen Gverstiger en pa forhand
faststalld implementeringsniva (partiellt flexibel prissattnings-
metod, partial swing pricing). | den flexibla prissattningsmeto-
den justeras fondandelsvardet antingen uppat eller nedat med
hjalp av en swing factor. Den flexibla prissattningsmetodens
inverkan pa fondandelens dagliga varde ar hogst 1,75 %. Uppgif-
ter om anvandning av swing factor presenteras pa de fondspe-
cifika sidorna i arsredovisningen och halvarsrapporten. Narmare
information om flexibel prissattningsmetod finns i fondens stad-
gar och i fondprospektet.

Grundregeln for alla placeringar ar att en hogre risk uppvags av en hégre forvantad avkastning. Fondandels-

vardet kan 6ka eller minska beroende pa marknadslaget. Den historiska utvecklingen i fonderna ar ingen ga-
ranti for den framtida avkastningsnivan i fondplaceringen.
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Nordea FRN Kreditt

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden Nordea FRN Kreditt riktar sig till marknaden i Norge.

Fonden inledde verksamheten den 17.5.2024, och rapporteringsperioden ar dar-
for endast ett halvt ar.

Fonden minskade sin ranterisk med rantekanslighet som matt under rapporte-
ringsperioden da den modifierade durationen sjonk fran 0,18 till 0,13. Placeringar-
nas genomsnittliga 6ptid minskade fran 3,26 ar till 3,25 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget for innehaven
var A bade i borjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva avkastning-
en pa fonden minskade med 0,15 procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portféljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 17.5.2024

Basvaluta NOK

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, | tillvaxt
104
103
102

101

100

@® Jamforelseindex

@ Andelsvirde

Fordelning av placeringar

D 0-14r3%
@ 1-255%

2-ar92%

Diagrammet visar den aterstaende (6ptiden for fondens rantepla-
ceringar (%).

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea FRN Kreditt

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. NOK 102785 - -
Tillvaxtandel B, NOK 100,80960 - -
Tillvaxtandel I, NOK 1084,21171 = =
Kostnader
Forvaltningsprovision B, % p.a. 0,35
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,15
Administrativa kostnader B, % 0,35
Administrativa kostnader |, % 0,15
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 NOK 88998

Forvarsprovision, 1 000 NOK -

Berdkningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel B NOK, % 0,81
Avkastning tillvaxtandel | NOK, % 4,22
Jamforelseindexets avkastning NOK, % 3,36
Andelens volatilitet, % -
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Active Share, % -
Sharpe -
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 8
Rantekanslighet, modifierad duration 0,13
Ranterisk, duration, ar 291
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020

Berakningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel | i
NOK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.

Fonden har inlett verksamheten till foljd av en sammanslagning pa den 17.5.2024. Dia-
grammet pa foregaende sida som illustrerar fondandelens utveckling visar utvecklingen for
fondandelen och jamférelseindexet fran den 17.5.2024. | bilagan (Tidigare resultat) till fon-
dens faktablad (PRIIPs KID) visas historisk avkastning 6ver en langre period, beroende pa
andelsserie. | tabellen Avkastning och risk ovanfor anges avkastningen for fondandelen och
jamforelseindexet sedan fondens start.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2024-05-17 Norway FI - RM123FRN 100 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdaknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat ranteswappar (IRS) i
placeringsverksamheten.
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Nordea FRN Kreditt

Placeringar 31.12.2024 (NOK)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkiand och
oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Danmark

Aktieselskabet Schouw & 24/29 FRN FLOOR
Danske Bank A/S 23/29 FRN C

DFDS A/S 23/26 FRN

DFDS A/S 24/27 FRN

Nykredit Realkredit A/S 22/32 FRN C SUB
Tryg Forsikring A/S 15/45 FRN STEP C SUB

Finland
Nordea Bank Abp 23/28 FRN
Nordea Bank Abp 24/35 FRN C SUB

Norge

Arva AS 24/29 FRN

Askim & Spydebe Spb 21/31 FRN STEP C SUB
Askim & Spydeberg Spb 23/28 FRN
Aurskog Spb 21/31 FRN C SUB

Bane NOR Eiendom AS 21/28 FRN

Bane NOR Eiendom AS 22/27 FRN

Bane NOR Eiendom AS 23/28 FRN

Bane NOR Eiendom AS 24/31 FRN

Bien Spb ASA 23/28 FRN

BN Bank ASA 22/28 FRN

BN Bank ASA 23/34 FRN C SUB

BN Bank ASA 24/35 ADJ C SUB

Brage Finans AS 21/26 FRN

Brage Finans AS 24/27 FRN

Brage Finans AS 24/29 FRN

Brage Finans AS 24/29 FRN

DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB

DNB Bank ASA 20/30 FRN STEP C SUB
DNB Bank ASA 21/29 FRN C

DNB Bank ASA 21/32 FRN C SUB

DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB

DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB

Eidsberg Spb 23/27 FRN

Eidsberg Spb 23/28 FRN

Eidsiva Energi AS 21/28 FRN

Eika Boligkreditt AS 23/28 FRN

Eika Boligkreditt AS 24/34 FRN C SUB
Elopak ASA 24/29 FRN

Entra ASA 20/27 FRN

Entra ASA 21/26 FRN

Entra ASA 21/29 FRN

Eviny AS 24/29 FRN

Eviny AS 24/31 FRN

Fana Spb 21/31 FRN STEP C SUB

Fana Spb 22/33 FRN C SUB

Felleskjopet Agri SA 20/25 FRN
Felleskjopet Agri SA 22/26 FRN

Flekkefjord Spb 23/33 FRN C SUB

Frende Skadefors AS 23/54 FRN STEP C SUB
Gjensidige Fors ASA 21/51 FRN STEP C SUB
Gjensidige Forsikrin ASA 23/53 FRN C SUB
Gjensidige Forsikrin ASA 24/54 ADJ C SUB
Grong Spb 23/34 FRN STEP C SUB
Hafslund AS 24/31 FRN

Haugaland Kraft AS 22/27 FRN

Haugaland Kraft AS 24/29 FRN

Haugesund Spb 24/34 FRN C SUB

Hoeland og Setskog Spb 24/29 FRN

Jaeren Spb 23/33 FRN C SUB

Landkreditt Bank AS 23/33 FRN C SUB
Nordkraft AS 24/30 FRN

NorgesGruppen ASA 23/29 FRN
NorgesGruppen ASA 24/30 FRN

Norsk Hydro ASA 22/28 FRN C

Norwegian Property ASA 20/25 FRN
Norwegian Property ASA 21/26 FRN
Norwegian Property ASA 24/27 FRN FLOOR
OBOS BBL 20/25 FRN

OBOS BBL 21/26 FRN

OBOS BBL 21/28 FRN

OBOS BBL 23/27 FRN

OBOS Eiendom AS 21/27 FRN

OBOS Eiendom AS 23/28 FRN
OBOS-banken AS 20/30 FRN C SUB
OBOS-banken AS 22/32 FRN STEP C SUB
Odal Spb 24/35 FRN C SUB

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/28 FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 24/29 FRN
Orkla ASA 21/27 FRN

Orkla ASA 21/28 FRN

Orkla ASA 23/28 FRN

Pareto Bank ASA 22/27 FRN

Pareto Bank ASA 23/28 FRN

Pareto Bank ASA 24/29 FRN

Pareto Bank ASA 24/29 FRN

Protector Forsi ASA 20/50 FRN STEP C SUB
Protector Forsikring ASA 22/52 FRN C SUB
Protector Forsikring ASA 23/54 FRN C SUB
Rogaland Spb 22/32 FRN C SUB

Rogaland Spb 23/33 FRN STEP C SUB
Romerike Spb 24/35 FRN C SUB

Schibsted ASA 21/26 FRN

Schibsted ASA 22/27 FRN

Skagerrak Spb 24/34 FRN C SUB

Skudenes & Aakra Spb 23/33 FRN C SUB
Skue Spb 24/29 FRN

Spb 1 Boligkredi AS 23/34 FRN STEP C SUB
Spb 1 Boligkreditt AS 23/33 FRN C SUB
Spb 1 Hallingdal Va 23/34 FRN STEP C SUB
Spb 1 Hallingdal Valdres 24/29 FRN

Spb 1 Helgeland 23/34 FRN C SUB

Spb 1 Lom og Skjak 24/28 FRN

Spb 1 Nord-Norge 20/26 FRN STEP C

st/
Nom.
(1 000)

125000,0
188 000,0
380000
28000,0
82000,0
260000

100 000,0
74 000,0

53000,0
13000,0
50000,0
240000
100 000,0
30000,0
17 000,0
115000,0
250000
350000
15000,0
74000,0
210000
70000,0
70000,0
310000
176 000,0
57 000,0
100 000,0
10000,0
80 000,0
1840000
15000,0
20000,0
82000,0
250000
350000
50000,0
72000,0
186 000,0
157 000,0
300 000,0
50000,0
11500,0
3000,0
68 000,0
64 000,0
19500,0
220000
42 000,0
14 000,0
68 000,0
10000,0
80 000,0
18 000,0
29000,0
30000,0
50000,0
13000,0
2000,0
230000
79000,0
17 000,0
138 000,0
69 000,0
11.000,0
40 000,0
350000
20000,0
173 000,0
110000,0
38000,0
66 000,0
12000,0
210000
14.000,0
138 000,0
114000,0
185000,0
520000
153 000,0
95000,0
20000,0
110000,0
1340000
63 000,0
10000,0
28000,0
1000,0
19000,0
27000,0
4000,0
250000
54000,0
250000
210000
230000
124000,0
20000,0
10000,0
30000,0
20000,0
40000,0
26000,0

Kurs
1%

101,01
102,37
101,24
100,83
105,54
101,34

102,37
100,43

101,01

99,71
101,76

99,68
100,04
101,53
102,35
100,15
102,23
101,65
101,34
100,49
100,17
100,83
103,82
101,25
100,61
100,36

99,55

99,69

99,77

99,71
101,44
101,09

99,81
101,80
100,07
100,60
100,19

98,79

96,47
100,03

99,82

99,65
102,93
100,81

99,84
103,59
103,10

99,98
103,15
100,06
102,26

99,89
100,00
100,92
101,32

99,93
103,08
102,03
100,08
101,48
100,42
104,02
100,60

99,98
100,67
100,52

99,95

99,18
101,94

99,49
102,30
100,05
100,01
100,25
101,88
100,57
102,04
100,28
100,09
101,08

99,90
103,42
102,30
100,71
101,42
101,05
105,05
10191
102,55
100,57
100,35
101,26
100,67
102,65
100,84
103,63
104,04
102,81
100,87
103,23

99,87
100,25

Markn.virde/
Vardefor.
(1000)

10007 574,6

498 320,7
126 259,7
192 463,8

384695
282329
86 546,5
263483

176 688,2
102372,1
743161

8867961,8
53537,0
129628
508822
239231

100 0423
304596
17 400,3

1151723
255577
355785
152003
743610
210358
705832
726712
313862

177 079,6
572027
99 5488

9968,7
798177

183 464,7
15216,1
202173
818481
254498
350243
503014
721389

1837487

151 460,8

300 103,0
49908,0
114594

30879
68 551,0
63 896,6
202001
226813
419923
14 440,8
68 040,7
102259
799119
17999,5
29266,7
30396,7
49 965,7
13 400,3

20406
230186
801655
17070,7

1435443
694139
109974
40 268,7
351823
19989,7

1715788

1121373
378064
6751438
120054
210015
14 035,2

140 598,6

114 654,4

188 780,0
521477

153130,1
96 027,4
19980,8

1137585

137 082,2
63 4474
101419
282946

1050,5
19362,2
276893

40227
250886
546787
251681
21557,0
231932

128 499,0
208075
102811
302613
20646,5
399482
26 066,2

%
97,36

4,85
1,23
1,87
0,37
0,27
0,84
0,26

1,72
1,00
0,72

86,28
0,52
0,13
0,50
0,23
0,97
0,30
0,17
1,12
0,25
0,35
0,15
0,72
0,20
0,69
0,71
031
1,72
0,56
0,97
0,10
0,78
1,78
0,15
0,20
0,80
0,25
0,34
0,49
0,70
1,79
1,47
2,92
0,49
0,11
0,03
0,67
0,62
0,20
0,22
0,41
0,14
0,66
0,10
0,78
0,18
0,28
0,30
0,49
0,13
0,02
0,22
0,78
0,17
1,40
0,68
0,11
0,39
0,34
0,19
167
1,09
0,37
0,66
0,12
0,20
0,14
137
1,12
1,84
0,51
1,49
0,93
0,19
1,11
133
0,62
0,10
0,28
0,01
0,19
0,27
0,04
0,24
0,53
0,24
021
0,23
1,25
0,20
0,10
0,29
0,20
0,39
0,25

Kort ranta

Spb 1 Nord-Norge 21/27 FRN C

Spb 1 Nord-Norge 21/28 FRN STEP C

Spb 1 Nord-Norge 21/32 FRN STEP C SUB
Spb 1 Nord-Norge 23/33 FRN C SUB

Spb 1 Nord-Norge 23/33 FRN STEP C SUB
Spb 1 Nord-Norge 24/29 FRN

Spb 1 Nordmere 21/31 FRN STEP C SUB
Spb 1 Nordmere 23/29 FRN

Spb 1 Nordmere 24/35 FRN C SUB

Spb 1 Ringerike Had 21/31 FRN STEP C SUB
Spb 1 SMN 21/27 FRN STEP C

Spb 1 SMN 22/28 FRN C

Spb 1 SMN 22/32 FRN C SUB

Spb 1 SMN 23/28 FRN

Spb 1 SMN 23/29 FRN C

Spb 1 SMN 23/33 FRN STEP C SUB

Spb 1 SMN 24/27 FRN

Spb 1 SMN 24/29 FRN

Spb 1 Sogn og Fjordane 23/33 FRN C SUB
Spb 1 Ser-Norge ASA 20/27 FRN C

Spb 1 Ser-Norge ASA 21/27 FRN STEP C
Spb 1 Ser-Norge ASA 21/31 FRN STEP C SUB
Spb 1 Ser-Norge ASA 22/28 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 22/28 FRN STEP C
Spb 1 Ser-Norge ASA 23/28 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 23/28 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 23/33 FRN C SUB
Spb 1 Ser-Norge ASA 23/34 FRN C SUB
Spb 1 Ser-Norge ASA 24/34 FRN STEP C SUB
Spb 1 @stlandet 20/26 FRN C

Spb 1 @stlandet 22/32 FRN C SUB

Spb 1 @stlandet 22/33 FRN STEP C SUB
Spb 1 @stlandet 23/28 FRN

Spb 1 @stlandet 24/29 FRN

Spb 1 @stlandet 24/34 FRN C SUB

Spb 68 grader Nord 22/33 FRN STEP C SUB
Spb Mare 24/29 FRN

Spb Ser 20/30 FRN STEP C SUB

Spb Ser 21/27 FRN C

Spb Ser 23/28 FRN

Spb Ser 23/33 FRN C SUB

Spb Ser 24/35 FRN C SUB

Spb Vest 21/27 FRN STEP C

Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB

Spb Vest 23/28 FRN

Spb Vest 23/33 FRN C SUB

Spb Vest 23/33 FRN STEP C SUB

Spb @st 21/27 FRN C

Spb @st 22/33 FRN STEP C SUB

Spb @st 23/30 FRN

Spb @st 24/35 ADJ C SUB

Storebrand Bank ASA 19/30 FRN STEP C SUB
Storebrand Bank ASA 21/31 FRN STEP C SUB
Storebrand Livsf AS 22/52 FRN STEP C SUB
Storebrand Livsforsik AS 20/50 FRN C SUB
Stremmen Spb 21/26 FRN

Stremmen Spb 24/28 FRN

Sunnhordland Kraftlag AS 21/26 FRN
Sunnhordland Kraftlag AS 24/29 FRN
Telenor ASA 23/28 FRN C

Tine SA 21/26 FRN

Tine SA 23/28 FRN

Tomra Systems ASA 22/27 FRN FLOOR
Tomra Systems ASA 24/29 FRN

Verd Boligkreditt AS 22/32 FRN C SUB

Yara International ASA 24/29 FRN

A Energi AS 24/29 FRN

Sverige

Boliden AB 23/26 FRN
Electrolux AB FRN 07-06-2027
Electrolux AB FRN 07-06-2029
Swedbank AB FRN 09-06-2033
Swedbank AB FRN 28-11-2030
Telia Company AB 23/29 FRN
Vasakronan AB 24/30 FRN
Ziklo Bank AB 24/29 FRN

Ovriga vardepapper
Réanteplaceringar

Jotun A/S 21/28 FRN FLOOR
Jotun A/S 23/29 FRN FLOOR

Vardepapper totalt
Kassa och dvriga tillgdngar, netto

Fondvérde

Fordelning

Tillvaxtandel |
Tillvaxtandel B
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Lang ranta

Bland  Aktie
st/ Markn.virde/
Nom. Kurs Vérdefor.
(1.000) 1% (1000)
10000,0 100,08 10008,0
1610000 99,83 160 730,7
70000 9920 69439
500000 101,26 50628,0
250000 10264 25660,6
66 000,0 10047 66313,0
90000 9986 8987,0
90000 101,12 91004
80000 10048 80382
170000 9945 16 906,5
146 000,0 100,11 146 1584
400000 99,76 399051
720000 100,24 721732
850000 102,24 869019
1320000 102,10 1347769
530000 104,13 55190,1
40000 100,26 40103
430000 100,39 431657
250000 101,49 253736
600000 100,13 600798
610000 100,03 610164
121000 100,14 121168
102 000,0 103,51 1055776
150000 9992 149878
98 0000 102,15 100 109,7
137000,0 102,24 140 065,4
300000 103,00 308999
191000,0 101,89 194 606,7
320000 101,39 32 444,0
250000 100,22 250548
380000 100,23 38 089,0
280000 103,12 288747
115000,0 102,86 118 288,0
550000 100,52 55286,7
390000 101,39 395409
10000,0 103,35 103349
410000 10043 411749
820000 100,23 821925
2330000 100,13 2333143
66 0000 102,32 67 534,1
540000 104,00 56 1573
102 000,0 100,39 102 400,1
790000 100,02 79017,0
180000 99,60 179288
320000 101,96 326278
290000 101,75 295075
280000 10248 286943
50000 100,07 50036
350000 102,76 359656
550000 10267 56 470,7
250000 100,30 250748
215000 100,16 215339
30000 9942 29827
560000 102,71 57 517,6
740000 10051 74376,6
200000 100,12 200239
50000,0 100,06 50030,1
10000,0 100,19 100189
330000 100,20 33 066,2
300000 101,05 30316,0
280000 100,20 28 0559
66 0000 101,01 66 669,8
46 0000 10283 47 301,4
12000,0 100,54 12 064,6
238000 103,10 245381
790000 100,18 791413
16 000,0 100,08 16013,4
464 603,9
400000 101,01 40 402,4
150000 100,24 15036,2
130000,0 100,36 130 468,2
810000 104,26 844538
500000 102,74 513708
60000,0 100,96 605772
240000 100,69 241654
580000 100,22 581298
st/ Markn.virde/
Nom. Kurs Vérdefor.
(1000) 1% (1000)
95100,7
620000 100,60 62373,0
320000 10227 327277
Markn.varde/
Vardefor.
(1000)
10102 675,3
175 842,6
10278 518,0

Andelar st., 1 000

94709
100,0

Alternativa

0,10
1,56
0,07
0,49
0,25
0,65
0,09
0,09
0,08
0,16
1,42
0,39
0,70
0,85
131
0,54
0,04
0,42
0,25
0,58
0,59
0,12
1,03
0,15
0,97
136
0,30
1,89
0,32
0,24
0,37
0,28
1,15
0,54
0,38
0,10
0,40
0,80
2,27
0,66
0,55
1,00
0,77
0,17
0,32
0,29
0,28
0,05
0,35
0,55
0,24
021
0,03
0,56
0,72
0,19
0,49
0,10
0,32
0,29
027
0,65
0,46
0,12
0,24
0,77
0,16

4,52
0,39
0,15
127
0,82
0,50
0,59
0,24
0,57

0,93
0,61
0,32

%

98,29
1,71

100,00

%

99,90

0,10



Nordea FRN Kreditt Kortranta Langranta

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 3112.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 NOK, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte haft totalavkastningsswappar,
aterkdpsavtal, omvanda aterkopsavtal eller sakrade marginallane-
transaktioner. Fonden har anvant derivatinstrument under perioden.
Fonden hade dock inga 6ppna derivatpositioner vid slutet perioden.

Arsredovisning 2024 « 24

Bland

Aktie

Alternativa



Nordea FRN Kreditt

Resultatrakning (NOK)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Rdkenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrakning (NOK)

Aktiva

Véardepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Resultatregleringar
Kassa och bank
Aktiva sammanlagt

Passiva

Fondens varde
Frammande kapital
Ovriga skulder
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (NOK)
Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overltelseforluster

Icke-realiserade vardeférandringar, netto

Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Forluster

Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Andra an aktie- eller ranterelaterade poster

Vinster
Forluster

Icke-realiserade vardeférandringar, netto

Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde

Noter till balansrakningen (NOK)

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

Arsredovisning 2024 « 25

Kortranta Langranta

17.5.-31.12.2024

40917 700,93
1571 395,05
381521 669,20
60970,54

-8 899 837,68
-24 246 461,56
-52 519,77

390872916,71

31.12.2024

10 102 675 342,13

42917 276,71
63 270 545,66
76791 580,35
10 285 654 744,85

10278 517 970,65

5756968,72
1379 805,48
10 285 654 744,85

17.5.-31.12.2024

15218 115,73
-2 257 474,84
27 957 060,04
40917 700,93

-11721,20
1598 094,14

108 296,54
-109 421,10
-13853,33
1571 395,05

44228 021,42
-14 686 720,57
31.12.2024

11703 477 289,47
-1815832 235,53

390872916,71
10278 517 970,65

10278 517 970,65



Nordea FRN OMF

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden Nordea FRN OMF riktar sig till marknaden i Norge.

Fonden inledde verksamheten den 20.9.2024, och rapporteringsperioden ar dar-
for endast 3 manader.

Fonden minskade sin ranterisk med rantekanslighet som matt under rapporte-
ringsperioden da den modifierade durationen sjonk fran 0,14 till 0,13. Placeringar-
nas genomsnittliga l6ptid minskade fran 4,70 ar till 4,59 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget for innehaven
var AAA bade i borjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva avkast-
ningen pa fonden tkade med 0,03 procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden inte utnyttjat derivatavtal i placeringsverk-
samheten.

Arsredovisning 2024 « 26

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 20.9.2024

Basvaluta NOK

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, | tillvaxt

1015
101,0

100,5

100,0

@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar
S 0-250%
@2-441%
4-6ar65%
% 6-48r24%

Diagrammet visar den aterstaende (6ptiden for fondens rantepla-
ceringar (%).

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea FRN OMF

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Fondvarde, milj. NOK 11 246,4 - -
Tillvaxtandel I, NOK 999,35570 - -
Kostnader
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,15
Administrativa kostnader |, % 0,15
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Férmedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 NOK 42717

Forvarsprovision, 1 000 NOK

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel | NOK, % 1,23
Jamforelseindexets avkastning NOK, % 1,27
Andelens volatilitet, % -
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Active Share, % -
Sharpe -
Omsattningshastigheten i portféljen, % -
Rantekanslighet, modifierad duration 0,13
Ranterisk, duration, ar 4,06
Tracking Error, %

31122024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel | i
NOK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 3112.2024 &r baserad pa vardeberakningen 3112.2024.

Fonden har inlett verksamheten till foljd av en sammanslagning pa den 20.9.2024. Dia-
grammet pa féregaende sida som illustrerar fondandelens utveckling visar utvecklingen for
fondandelen och jamforelseindexet fran den 20.9.2024. | bilagan (Tidigare resultat) till fon-
dens faktablad (PRIIPs KID) visas historisk avkastning 6ver en langre period, beroende pa
andelsserie. | tabellen Avkastning och risk ovanfér anges avkastningen for fondandelen och
jamforelseindexet sedan fondens start.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som foregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2024-09-20 Norway FI - RM1FRN 100 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Arsredovisning 2024 « 27



Nordea FRN OMF Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Placeringar 31.12.2024 (NOK)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand och
oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

St./ Markn.virde/

Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %
Rinteplaceringar 11171 877,7 99,34
Norge 10513 283,0 93,48
Bustadkreditt Sogn o AS 20/27 FRN C COVD 5000000 100,13 500 647,6 4,45
DNB Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 5560000 99,73 554 490,1 493
Eiendomskreditt AS 22/27 FRN C COVD 250000 100,33 250825 022
Eiendomskreditt AS 22/28 FRN COVD 57 0000 100,58 573320 0,51
Eiendomskreditt AS 23/28 FRN STEP C COVD 100 000,0 100,84 100 8433 0,90
Eiendomskreditt AS 24/29 FRN STEP C COVD 2430000 100,23 243 556,4 217
Eika Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 318000,0 100,59 319 886,5 2,84
Fana Spb Boligkredit AS 23/28 FRN C COVD 3580000 100,74 360 643,1 321
Fana Spb Boligkredit AS 24/30 FRN C COVD 6150000 100,76 619 659,9 551
Ferde AS 24/32 FRN 500000,0 100,53 502 639,7 4,47
Gjovik komm 22/29 FRN 190000 9955 189154 0,17
Helgeland Bolig AS 24/29 FRN STEP C COVD 10000,0 100,56 10 055,6 0,09
Helgeland Boligkredi AS 24/30 ADJ C COVD 900000 9995 89957,2 0,80
Helgeland Boligkredi AS 24/30 FRN C COVD 1720000 99,76 1715813 1,53
KLP Boligkreditt AS 24/28 FRN C COVD 150 000,0 100,60 150 893,6 134
Landkreditt Boligkre AS 24/29 FRN C COVD 2350000 100,01 2350317 2,09
Namsos komm 23/29 FRN 245000 10041 24 600,6 0,22
Nordea Eiendomskredi AS 24/29 FRN C COVD 2220000 99,76 2214748 1,97
Nordea Eiendomskredi AS 24/29 FRN C COVD 120000,0 100,56 1206749 1,07
Nordea Eiendomskredi AS 24/29 FRN C COVD 2500000 99,89 2497311 222
OBOS Boligkredi AS 23/28 FRN STEP C COVD 600000 10081 60 484,2 0,54
OBOS Boligkredi AS 23/28 FRN STEP C COVD 650000 10045 65293,0 0,58
OBOS Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 6110000 100,65 6149491 547
Rogaland Spb Bo AS 24/30 FRN STEP C COVD 590 000,0 100,00 5899739 525
Rogaland Spb Boligkr AS 24/29 FRN C COVD 104 0000 100,57 104 5933 093
Spb 1 Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 4540000 100,49 456 243,5 4,06
Spb 1 Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 5500000 99,82 549 036,1 4,88
Spb 1 Neeringskr AS 21/26 FRN STEP C COVD 2700000 9984 269577,1 2,40
Spb 1 Neeringskr AS 23/27 FRN STEP C COVD 100 000,0 100,65 100 652,3 0,90
Spb Ser Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 2000000 9981 199 619,6 1,78
Spb Vest Boligkredit AS 24/29 FRN C COVD 316 000,0 100,55 3177309 283
Spb @st Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD 3410000 10041 3424141 3,04
Spb @st Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 100 000,0 100,26 100 262,7 0,89
SR-Boligkreditt AS 24/29 FRN C COVD 5300000 99,70 5284322 4,70
Storebrand Boli AS 21/31 FRN STEP C COVD 5000000 101,43 507 155,5 4,51
Totens Spb Boli AS 22/27 FRN STEP C COVD 1550000 100,17 155 260,3 1,38
Vegamot AS 20/29 FRN 350000 9994 349791 031
Vegamot AS 24/33 FRN 250000,0 100,00 2500124 222
Vegfinans Innlandet AS 21/28 FRN 480000 99,51 47 764,4 0,42
Vegfinans Vestfold og Telem AS 24/29 FRN 70000,0 100,02 70016,8 0,62
Vegfinans Viken AS 24/28 FRN 340000 9999 33997,0 0,30
Verd Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD 170000 100,51 17 086,8 0,15
Verd Boligkreditt AS 23/28 FRN C COVD 2200000 100,78 2217095 197
Verd Boligkreditt AS 24/29 ADJ C COVD 2990000 99,78 2983421 2,65
Sverige 658594,7 5,86
Stadshypotek AB 24/29 FRN C COVD 6600000 99,79 658 594,7 5,86

Markn.varde/

Vardefor.
(1000) %
Vardepapper totalt 11171877,7 99,34
Kassa och évriga tillgéngar, netto 74 545,6 0,66
Fondvérde 11246 423,3 100,00

Fordelning

Andelar st., 1 000 %
Tillvaxtandel | 11 253,7 100,00

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 31.12.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 NOK, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte haft totalavkastningsswappar,
aterkdpsavtal, omvanda aterkopsavtal eller sdkrade marginallane-
transaktioner. Fonden har inte anvant derivatinstrument under perioden.

Arsredovisning 2024 « 28



Nordea FRN OMF Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Resultatrakning (NOK) 20.9.-31.12.2024
Intékter och vardeférandringar
Nettointakter fran vardepapper -17 371 482,35
Ranteintakter 149 327 566,22
Ovriga intékter 1968,24
Kostnader
Arvodeskostnader

Till fondbolag -4 27165894
Ovriga kostnader -2028,01

Rdkenskapsperiodens vinst/forlust 127 684 365,16

Balansrakning (NOK) 31.12.2024
Aktiva
Véardepapper till marknadsvarde 11171877 673,65
Ovriga fordringar

Ovriga 23797 230,38
Resultatregleringar 60 032 634,95
Kassa och bank 45575 779,64
Aktiva sammanlagt 11 301 283 318,62
Passiva
Fondens varde 11 246 423 293,60
Frammande kapital

Skulder till leverantorer 50321 333,33

Ovriga skulder

Ovriga 307174590

Resultatregleringar 1466 945,79
Passiva sammanlagt 11 301 283 318,62
Noter
Noter till resultatrakningen (NOK) 20.9.-31.12.2024

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster

Overlatelsevinster 10 644 155,16
Icke-realiserade vardeférandringar, netto -28 015 637,51
Sammanlagt -17 371 482,35
Okning av placeringarnas verkliga varde 727 875,50
Minskning av placeringarnas verkliga varde -28 743 513,01
Noter till balansrakningen (NOK) 31.12.2024
Teckning av fondandelar 11609 105 747,80
Inlésen av fondandelar -490 366 819,36
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 127 684 365,16
Fondens varde 31.12. 11246 423 293,60
SFtc;r:jc;zr;s utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens 11246 423 293,60
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Nordea FRN Pensjon

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024
Fonden Nordea FRN Pensjon riktar sig till marknaden i Norge.

Fonden inledde verksamheten den 20.9.2024, och rapporteringsperioden ar dar-
for endast 3 manader.

Fonden minskade sin ranterisk med rantekanslighet som matt under rapporte-
ringsperioden da den modifierade durationen sjonk fran 0,14 till 0,13. Placeringar-
nas genomsnittliga 6ptid minskade fran 3,28 ar till 3,25 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget for innehaven
var A bade i borjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva avkastning-
en pa fonden 6kade med 0,01 procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden inte utnyttjat derivatavtal i placeringsverk-
samheten.

Arsredovisning 2024 « 30

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 20.9.2024

Basvaluta NOK

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, | tillvaxt

1015
101,0

100,5

100,0

@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

& 0-25r12%
@ 2-44r58%
4-64r30%

Diagrammet visar den aterstaende (6ptiden for fondens rantepla-
ceringar (%).

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea FRN Pensjon

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. NOK 38675 - -
Tillvaxtandel C, NOK 1379,74822 - -
Tillvaxtandel I, NOK 1029,00443 = =
Kostnader
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,25
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,15
Administrativa kostnader C, % 0,25
Administrativa kostnader |, % 0,15
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 NOK 2 054,6

Forvarsprovision, 1 000 NOK -

Berdkningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel | NOK, % 1,50
Jamforelseindexets avkastning NOK, % 131
Andelens volatilitet, % -
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Active Share, % -
Sharpe -
Omsattningshastigheten i portféljen, % -
Rantekanslighet, modifierad duration 0,13
Ranterisk, duration, ar 2,94
Tracking Error, %

31122024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel | i
NOK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsrapporten 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024

Fonden har inlett verksamheten till foljd av en sammanslagning pa den 20.9.2024. Dia-
grammet pa féregaende sida som illustrerar fondandelens utveckling visar utvecklingen for
fondandelen och jamforelseindexet fran den 20.9.2024. | bilagan (Tidigare resultat) till fon-
dens faktablad (PRIIPs KID) visas historisk avkastning 6ver en langre period, beroende pa
andelsserie. | tabellen Avkastning och risk ovanfér anges avkastningen for fondandelen och
jamforelseindexet sedan fondens start.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som foregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2024-09-20 Norway FI - RM12FRN 100 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).
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Nordea FRN Pensjon

Placeringar 31.12.2024 (NOK)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand och
oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

St./ Markn.virde/

Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %
Rinteplaceringar 3802935,9 98,33
Danmark 204749 0,53
Danske Bank A/S 23/29 FRN C 200000 102,37 204749 0,53
Finland 45043,7 1,16
Nordea Bank Abp 23/28 FRN 440000 10237 450437 1,16
Norge 35501051 91,79
Aasen Spb 24/29 FRN 500000 100,82 50 409,2 1,30
Agder Spb 23/28 FRN 350000 101,64 355741 092
Agder Spb 24/28 FRN 400000 9986 399457 1,03
Agder Spb 24/29 FRN 150000 100,46 15 069,6 039
Askim & Spydeberg Spb 22/27 FRN 12000,0 100,94 121124 031
Askim & Spydeberg Spb 23/28 FRN 350000 101,76 356175 092
Askim & Spydeberg Spb 24/29 FRN 700000 100,88 706137 1,83
Aurskog Spb 23/28 FRN 500000 101,53 507643 131
Aurskog Spb 24/30 FRN 400000 99,77 399098 1,03
Bien Spb ASA 24/29 FRN 500000 99,98 499915 1,29
BN Bank ASA 24/27 FRN 500000 100,39 501938 1,30
Brage Finans AS 22/26 FRN 990000 100,17 99 1654 2,56
Brage Finans AS 24/27 FRN 950000 10083 957915 2,48
Brage Finans AS 24/29 FRN 380000 103,82 394501 1,02
DNB Bank ASA 21/29 FRN C 120000 9955 119459 031
Eidsberg Spb 21/26 FRN 350000 100,17 350586 091
Eidsberg Spb 23/27 FRN 100000 101,44 10 1441 0,26
Eiendomskreditt AS 23/25 FRN 200000 100,58 20116,7 0,52
Eika Boligkreditt AS 23/28 FRN 350000 101,80 356298 092
Eika Boligkreditt AS 23/28 FRN 250000 101,79 254484 0,66
Flekkefjord Spb 23/28 FRN 820000 101,54 83260,2 2,15
Grong Spb 24/29 FRN 350000 100,94 353292 091
Haugesund Spb 22/27 FRN 390000 101,13 39 440,2 1,02
Haugesund Spb 22/28 FRN 420000 101,54 42 6479 1,10
Haugesund Spb 24/29 FRN 500000 100,84 50 420,0 1,30
Haugesund Spb 24/30 FRN 400000 9972 398863 1,03
Heland og Setskog Spb 23/28 FRN 500000 101,78 50890,7 132
Holand og Setskog Spb 24/29 FRN 1000000 99,93 999315 2,58
Jaeren Spb 24/30 FRN 500000 100,29 50 145,0 1,30
Kredittforeningen for Spb 23/28 FRN 1500000 101,57 1523619 3,94
Melhus Spb 23/27 FRN 350000 101,21 354221 092
Nidaros Spb 22/26 FRN 500000 100,20 500994 1,30
Odal Spb 21/26 FRN 45000,0 100,22 45097,6 117
Odal Spb 23/27 FRN 250000 100,89 252229 0,65
Orkla Spb 23/28 FRN 540000 101,35 54729,0 1,42
Orkla Spb 24/30 FRN 500000 99,76 49879,2 1,29
Pareto Bank ASA 21/26 FRN 260000 100,05 260128 067
Pareto Bank ASA 22/27 FRN 510000 103,42 527449 1,36
Pareto Bank ASA 22/27 FRN 260000 99,90 259750 067
Pareto Bank ASA 23/28 FRN 600000 103,42 62 050,1 1,60
Pareto Bank ASA 24/29 FRN 350000 100,71 352486 091
Romerike Spb 23/28 FRN 980000 101,27 99 248,5 2,57
Romsdal Spb 23/28 FRN 200000 101,70 203398 053
Santander Consumer Bank AS 22/27 FRN 450000 10161 457256 1,18
Santander Consumer Bank AS 23/26 FRN 430000 101,08 434656 1,12
Selbu Spb 23/27 FRN 150000 101,44 152156 039
Selbu Spb 24/29 FRN 250000 101,04 252606 0,65
Skagerrak Spb 23/27 FRN 300000 101,22 303656 0,79
Skagerrak Spb 24/29 FRN 400000 9989 399557 1,03
Skudenes & Aakra Spb 24/28 FRN 86 000,0 100,17 86 1478 2,23
Skue Spb 23/28 FRN 500000 101,41 507033 131
Skue Spb 24/29 FRN 500000 100,84 50 420,0 1,30
Spareskillingsbanken 24/29 FRN 28000,0 100,15 280413 0,73
Spb 1 Gudbrandsdal 23/28 FRN 300000 101,56 304674 0,79
Spb 1 Hallingdal Valdres 23/28 FRN 200000 101,31 202617 0,52
Spb 1 Hallingdal Valdres 24/29 FRN 250000 10087 252178 0,65
Spb 1 Lom og Skjak 23/27 FRN 300000 101,36 30407,2 0,79
Spb 1 Nord-Norge 21/28 FRN STEP C 750000 9983 74874,6 194
Spb 1 SMN 22/28 FRN C 800000 9976 79810,2 2,06
Spb 1 SMN 23/29 FRN C 103 0000 102,10 105 166,8 2,72
Spb 1 Ser-Norge ASA 22/28 FRN STEP C 500000 100,57 502868 1,30
Spb 1 Ser-Norge ASA 23/28 FRN 150000 102,15 153229 0,40
Spb 1 Ser-Norge ASA 23/29 FRN 520000 101,28 52 664,4 1,36
Spb 1 @stlandet 23/28 FRN 200000 10286 205718 053
Spb 68 grader Nord 21/28 FRN 500000 9987 499338 1,29
Spb 68 grader Nord 23/27 FRN 500000 101,18 50591,0 131
Spb 68 grader Nord 23/29 FRN 16 000,0 101,08 16 172,5 0,42
Spb DIN 24/28 FRN 500000 99,99 49995,2 1,29
Spb Mere 24/29 FRN 350000 10043 351493 091
Spb Narvik 24/29 FRN 500000 100,17 50084,3 1,30
Spb Vest 21/27 FRN STEP C 300000 100,02 30 006,4 0,78
Spb Vest 23/28 FRN 250000 101,96 254904 0,66
Spb @st 22/28 FRN STEP C 200000 100,09 200172 0,52
Strommen Spb 21/26 FRN 350000 100,12 350418 091
Stremmen Spb 22/27 FRN 150000 101,72 152582 039
Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN 35000,0 100,74 352588 091
Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN 15000,0 100,98 151473 0,39
Trondelag Spb 22/27 FRN 550000 102,56 56 406,5 1,46
Trondelag Spb 23/28 FRN 300000 101,61 304832 0,79
Voss Spb 20/25 FRN 5000,0 100,04 50020 0,13
Voss Spb 21/25 FRN 100000 100,11 100110 0,26
@rland Spb 22/27 FRN 500000 100,74 503689 1,30
Sverige 1873122 484
Swedbank AB FRN 08-04-2027 50000,0 100,68 503413 1,30
Swedbank AB FRN 15-02-2028 400000 100,13 400517 1,04
Ziklo Bank AB 23/28 FRN 380000 102,08 387894 1,00
Ziklo Bank AB 24/29 FRN 58 000,0 100,22 581298 1,50

Markn.virde/

Vardefor.
(1000) %
Vardepapper totalt 38029359 9833
Kassa och évriga tillgdngar, netto 64542,0 1,67
Fondvérde 3867477,9 100,00

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Fordelning

Andelar st., 1 000 %
Tillvaxtandel | 1983,6 52,78
Tillvaxtandel C 13236 47722

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 31.12.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 NOK, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte haft totalavkastningsswappar,
aterkdpsavtal, omvanda aterkdpsavtal eller sakrade marginallane-
transaktioner. Fonden har inte anvant derivatinstrument under perioden.
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Nordea FRN Pensjon Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Resultatrakning (NOK) 20.9.-31.12.2024
Intékter och vardeférandringar
Nettointakter fran vardepapper -2300 542,70
Ranteintakter 60338 782,02
Ovriga intakter 987,47
Kostnader
Arvodeskostnader

Till fondbolag -2 054 594,68
Ovriga kostnader -1081,34
Rdkenskapsperiodens vinst/forlust 55983 550,77
Balansrakning (NOK) 31.12.2024
Aktiva
Véardepapper till marknadsvarde 3802 935887,00
Ovriga fordringar

Ovriga 6760071,75
Resultatregleringar 22978617,48
Kassa och bank 35464 753,40
Aktiva sammanlagt 3868 139 329,63
Passiva
Fondens varde 386747792832

Frammande kapital
Ovriga skulder

Resultatregleringar 661 401,31
Passiva sammanlagt 3868 139 329,63
Noter
Noter till resultatrakningen (NOK) 20.9.-31.12.2024

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster

Overlatelsevinster 6193 650,95
Overlatelseforluster -3 450,00
Icke-realiserade vardeférandringar, netto -8 490 743,65
Sammanlagt -2300542,70
Okning av placeringarnas verkliga varde 1431 880,20
Minskning av placeringarnas verkliga varde -9922 623,85
Noter till balansrakningen (NOK) 31.12.2024

Teckning av fondandelar
Inlésen av fondandelar

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar
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Nordea Institutionell Kortranta

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden Nordea Institutionell Kortranta riktar sig till marknaden i Sverige.

Fonden Okade sin ranterisk under rapporteringsperioden da den modifierade
durationen som mater rantekansligheten steg fran 0,71 till 0,83. Placeringarnas
genomsnittliga l6ptid minskade fran 1,49 ar till 1,47 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget for innehaven
var AA-A bade i borjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva avkast-
ningen pa fonden minskade med 1,25 procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingds), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portfoljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 25.4.2000

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, | tillvaxt

110
105
100
95
2020 2021 2022 2023 2024
@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ 0-13r40%
@ 1-24r26%
2-3&r17%
& 3-48r13%
®4-4r3%

Diagrammet visar den aterstaende (6ptiden for fondens rantepla-
ceringar (%).

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Institutionell Kortranta

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Fondvarde, milj. EUR 28429 2786,7 27843
Tillvaxtandel I, EUR 114,39093 112,87650 107,80391
Avkastningsandel I, EUR 104,05276 105,30277 101,07376
Tillvaxtandel |, SEK 1309,65161 1256,59730 1198,80227
Avkastningsandel I, SEK 1191,29082 1172,28277 112396158
Kostnader
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,15
Administrativa kostnader |, % 0,15
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Férmedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 42299

Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 1,34
Avkastning tillvaxtandel | SEK, % 4,22
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 0,85
Jamforelseindexets avkastning SEK, % 3,65
Andelens volatilitet, % 0,82
Jamforelseindexets volatilitet, % 0,62
Active Share, % -
Sharpe 1,09
Omsattningshastigheten i portféljen, % 30
Rantekanslighet, modifierad duration 0,83
Ranterisk, duration, ar 1,42
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020
0,97 - - - -

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel | i
SEK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamfoérelseindex
2022-12-31 OMRX T-Bill 75 %, OMRX Mortgage 1-3 25 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdaknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade dtagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
férvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Penningmarknadsplaceringar (statsskuldforbindelser och bank-,
kommun- samt foretagscertifikat) har varderats till den avkastning som
for motsvarande (6ptid tilldmpas pa rantemarknaden.
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Nordea Institutionell Kortranta Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Placeringar 31.12.2024 (EUR) No Kurs | Verdettn

(1000) 1% (1000) %
" . . o o Atrium Ljungberg CP 17-02-2025 1500000 870 130501 046
Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad Boliden CP 10-03-2025 1000000 869 86866 031
marknadsplats, som fungerar fortlépande samt &r erkind och Boliden CP 130072023 oo aes a3t 0
oppen for allmanheten, an fondborsens borslista Elekta CP 18-02-2025 500000 8,70 43497 015
Fabege CP 10-03-2025 1210000 869 105095 037
. Fabege CP 18-02-2025 750000 8,70 65245 023
st/ Markn.varde/ Fabege CP 28-02-2025 2000000 869 173849 061
Nom.  Kurs Virdefor. Hexagon CP 03-02-2025 1000000 871 87105 031
(1000) 1% (1000) % Hexagon CP 04-03-2025 1000000 869 86907 031
Hexagon CP 10-02-2025 1000000 871 87056 031
5 ; 2589 625,1 91,09 Hexagon CP 12-03-2025 1000000 869 86852 031
Rénteplaceringar Hexagon CP 13-01-2025 1500000 872 130873 046
) Hexagon CP 13-03-2025 600000 868 52107 0,8
Finland 170314,7 5,99 ol
00000 8% geadr 03
Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031 4300000 8,72 374789 132 Kraftringen Energi AB FRN 03-05-2028 400000 878 35109 0,12
Nordea Bank Abp FRN 27-05-2025 6000000 875 524956 185 Kraftringen Energi AB FRN 12-05-2026 700000 877 61366 022
OP Corporate Bank plc FRN 03-06-2030 3030000 878 266063 094 Kraftringen Encrai AB FRN 15-06-2027 800000 886 70852 025
OP Corporate Bank plc FRN 23-12-2025 1500000 876 131423 046 SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB 17-02-2025 CP 1100000 870 95709 034
Stora Ensa Oyj FRN 08-02-2027 220000 881 19390 007 Swedish Orphan Biovitrum CP 11-03-2025 700000 869 60801 021
Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025 4000000 879 351492 124 Swedish Orphan Biovitrum CP 17-03-2025 500000 868 43409 015
Traton Finance Luxembourg SA CP 14-02-2025 50 000,0 8,70 4351,1 0,15
Luxemburg 84096,7 2,96 Trelleborg Treasury CP 13-02-2025 1000000 870 87036 031
Traton Finance Luxembourg SA 4.125% 19-01-2026 100 000,0 8,82 8818,1 0,31 Trelleborg Treasury CP 22-01-2025 134 000,0 8,72 116828 0,41
Traton Finance Luxembourg SA FRN 11-09-2026 460 000,0 872 401259 1,41 Trelleborg Treasury CP 24-02-2025 200 000,0 8,70 17 392,2 061
Traton Finance Luxembourg SA FRN 29-09-2026 400 000,0 8,79 351527 1,24
Norge 287483 1,01 ..
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 1780000 878 156286 0,55 Derivatinstrument
Statnett SF FRN 28-06-2027 1500000 875 131196 046
st./ Markn.virde/
Sverige 23064655 81,13 Nom.  Kurs Virdefor.
AAK AB FRN 16-06-2025 1000000 878 87757 031 (1000) 1% (1000) %
Assa Abloy AB FRN 15-03-2027 2900000 878 254578 090
Boliden AB FRN 22-09-2025 800000 883 70626 025 . -
Catena AB FRN 17-09-2027 740000 874 64652 023 Ic\lfsl:lsgzzgeal;dlserade derivatinstrument 42;88 06%00
Electrolux AB FRN 04-10-2027 1000000 873 87344 031 Terminskontrakt 208 000
Electrolux AB FRN 09-06-2025 4000000 874 349654 1,23 FX FWD EUR/SEK 10-03-2025 208 000
Fabege AB FRN 02-07-2027 1900000 8,77 166554 0,59 ; !
Fabege AB FRN 07-05-2027 1000000 8,79 87909 031
Getinge AB FRN 17-11-2025 1020000 885 90227 032 )
Getinge AB FRN 19-05-2025 1600000 876 140171 049 Markn.vérde/
Getinge AB FRN 20-09-2027 700000 8,74 61206 0,22 Vérdefér.
Hemso Fastighets AB 4.443% 24-10-2025 5000000 885 442603 1,56 (1000) %
Hexagon AB FRN 15-06-2026 5900000 882 520192 183
Hexagon AB FRN 24-05-2027 4500000 877 394495 139 Virdepapper totalt 28220963 99,27
Husgvarna AB FRN 15-03-2027 110 000,0 8,74 9610,5 0,34 Derivatinstrument 40,8 0,00
ICA Gruppen AB FRN 18-09-2026 174 000,0 8,81 153293 0,54 Kassa och dvriga tillgdngar, netto 20796,4 0,73
ICA Gruppen AB FRN 19-05-2027 1120000 878 98329 035
Investment AB Latour 4.078% 18-03-2026 1800000 887 159748 056 Fondvirde 2842933,6 100,00
Investment AB Latour FRN 25-09-2026 1200000 873 104722 037
Investment AB Latour FRN 29-11-2027 2000000 873 174678 061
Kinnevik AB FRN 19-02-2025 1000000 8,74 87356 031 .. .
Lansforsakringar Bank AB 4% 18-01-2027 95000 10236 9724,0 0,34 Fordelnlng
Lansforsakringar Bank AB FRN 09-09-2027 3000000 873 261859 092
Lansforsakringar Bank AB FRN 14-03-2026 2000000 874 174873 062 Andelar st., 1 000 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 15-02-2027 300 000,0 8,81 264320 093 G e
Lansforsakringar Bank AB FRN 20-03-2028 1500000 880 131978 046 Tillvaxtandel | 24 3204 97,86
Lansforsakringar Bank AB FRN 25-08-2025 1600000 8,77 140314 049 :
Lansforsakringar Hypotek AB 1.25% 17-09-2025 11000000 866 952239 335 Avkastningsandel | 5853 2,14
Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09-2026 700 000,0 8,59 60 105,5 2,11
Lansforsakringar Hypotek AB 1% 15-09-2027 550 000,0 8,37 46 016,6 1,62
Lifco AB FRN 05-09-2025 800000 876 70097 025 . . . ..
Lifco AB FRN 06-03-2026 840000 876 73615 026 Ytterligare information om derivatinstrument och
Nibe Industrier AB FRN 01-09-2025 1000000 876 87587 031 . .. .
Nordea Hypotek AB 1% 17-09-2025 15000000 864 1296294 456 vardepappersfinansieringstransaktioner
Nordea Hypotek AB 3.5% 20-09-2028 20500000 895 1835041 645 . . =
Rikshem AB FRN 03-05-2026 1500000 881 132171 046 Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 31.12.2024. Marknads-
SBAB Bank AB 3.940% MULTI 18-01-2028 1700000 888 150971 053 - . ; .
SBAB Bank AB FRN 02-09-2028 3400000 872 296532 104 varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 1050000 8,77 92096 032 ;
SBAB Bank AB FRN 08-04-2025 8000000 874 699193 246 1000 EUR, om inte ann.aF angﬂes_. o .
Scania CV AB FRN 24-01-2025 3000000 874 262070 092 Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
Securitas AB FRN 11-10-2026 4700000 874 410548 144 } " ) -
Skandinaviska Enskilda Banke 1% 17-12-2025 9000000 861 775127 273 rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12-2027 1500000 882 132273 047 swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kdp- och aterférsalj-
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 01-09-2026 1400000 881 123365 043 . . . . .. . . .
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 15-05-2026 5000000 880 439795 155 ningstransaktioner, salj- och aterképstransaktioner eller marginalutla-
Skanska Financial Services A FRN 24-11-2026 350 000,0 8,78 307254 1,08 ning
Sparbanken Sjuharad AB 4.29% 28-03-2025 1500000 8,76 131418 046 :
Sparbanken Skane AB FRN 13-10-2026 1500000 8,76 131373 046
Sparbanken Skane AB FRN 14-02-2026 2400000 874 209834 074
Sparbanken Skane AB FRN 27-04-2028 3000000 881 264211 093 P
Sparbanken Skane AB FRN 29-08-2026 2000000 875 174981 062 Derivatinstrument
Stadshypotek AB 1% 01-03-2027 12500000 845 1056400 372 . . . .
Stadshypotek AB 1% 03-09-2025 11000000 865 95131,7 335 Underliggande exponering vid valutaterminer
Stadshypotek AB 2.5% 01-12-2027 2000000 870 173927 061 EUR 99382
Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 8000000 850 680225 239 ,
Sveaskog AB 4.147% 13-10-2025 400000 883 35317 012 SEK 99790
Sveriges Sakerstallda Obliga 0.25% 09-06-2027 4500000 826 371574 131 '
Sveriges Sakerstallda Obliga 2% 17-06-2026 10000000 867 867296 3,05 . .
Sveriges Sakerstallda Obliga 3.5% 14-06-2028 2000000 895 178972 063 Motpart till derivathandel
Swedbank AB FRN 28-03-2028 2000000 878 175505 062 ;
Swedbank Hypotek AB 1% 18-03-2026 4000000 858 343344 121 BNP Paribas SA
Sweden Treasury Bill 15-01-2025 1500000 873 130908 046
Sweden Treasury Bill 19-03-2025 1500000 8,70 130428 046
Tele2 AB FRN 14-10-2026 3400000 877 298124 1,05
Vasakronan AB 2.03% 02-04-2026 2000000 867 173327 061
Volvo Treasury AB FRN 03-11-2026 9000000 878 790460 2,78
Volvo Treasury AB FRN 11-01-2027 600000 878 52651 0,19
Volvo Treasury AB FRN 17-02-2025 8040000 874 702573 247
Volvo Treasury AB FRN 18-06-2025 4000000 876 350384 1,23
Wihlborgs Fastigheter AB FRN 10-12-2026 1500000 873 130992 046
Ziklo Bank AB FRN 12-02-2026 920000 882 81104 029
Ziklo Bank AB FRN 25-01-2027 800000 874 69918 025
Ziklo Bank AB FRN 25-02-2025 1640000 8,74 143296 050
Ziklo Bank AB FRN 26-01-2026 1000000 880 88035 031
Ziklo Bank AB FRN 26-01-2027 2460000 880 216484 0,76

Ovriga vardepapper

st./ Markn.varde/

Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %
Rénteplaceringar 232471,2 818
Arla Foods Finance A/S CP 28-01-2025 150 000,0 871 130717 0,46
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Resultatrakning (EUR)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag
Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrdakning (EUR)

Aktiva

Vardepapper till marknadsvarde

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Derivatinstrumentens vardestegringar
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva

Fondens varde
Frammande kapital
Ovriga skulder
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (EUR)

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overlatelseforluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Andra an aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde
Transaktionskostnader som hanfor sig till fondens placeringar

Noter till balansrakningen (EUR)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

-46 552 771,53
480 524,69
88251117,88
8060 554,50

-4 229 855,64
-7001914,68

39007 655,22

31.12.2024

2822096 307,13

40810,70

4 488 584,81
14019 766,55
7995 445,32

2 848 640914,51

2842933 553,50

5328 182,75
379 178,26
2848 640914,51

1.1.-31.12.2024

6676 730,66
-126 246 683,98
73017 181,79
-46 552 771,53

507 836,85
-416 785,97
602 975,08

82 116,96
-197 319,69
-98 298,54
480 524,69

110 399 396,24
-36877 537,91

2 682,06
31.12.2024
2786 658 973,83
944 304 463,85
-925 657 295,53
-1380 243,87
39007 655,22
2842933 553,50

2842933 553,50
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Kort ranta

1.1.-31.12.2023

44978 333,52

1297 531,11
7779173062
13503 036,43

-3992 975,02
-10 499 896,46

123 077 760,20

31.12.2023

275349193391
66 166,65

139 109,24
323502387

14 498 759,62

17 259 818,34
2788690811,63

2786 658973,83

168128245
350 555,35
2788690811,63

1.1.-31.12.2023

4676 766,28
-95379 120,26
135680 687,50

44 978 333,52

174642539
-6 439,12
-602 975,08

727 388,61
-706 129,26
139 260,57
1297531,11

136 007 043,70
-790 070,71
6 439,12

31.12.2023

2784296 636,51
627 287 720,03
-747 802 219,26
-200923,65

123 077 760,20
2786 658973,83

2786 658973,83

Lang ranta

Bland

Aktie

Alternativa



Nordea Kort Obligasjon

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden Nordea Kort Obligasjon riktar sig till marknaden i Norge.

Fonden inledde verksamheten den 20.9.2024, och rapporteringsperioden ar dar-
for endast 3 manader.

Fondens ranterisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden. Den modifi-
erade durationen som mater rantekansligheten var 0,13 bade i borjan och slutet av
rapporteringsperioden. Placeringarnas genomsnittliga (0ptid minskade fran 1,38
ar till 1,35 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget for innehaven
var A bade i borjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva avkastning-
en pa fonden minskade med 0,04 procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden inte utnyttjat derivatavtal i placeringsverk-
samheten.
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Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 20.9.2024

Basvaluta NOK

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
©:: ¢ 5 5 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt
101,5

101,0

100,5

100,0

99,5

@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ 0-14r23%

@ 1-24r50%
2-34r25%

=3-82%

Diagrammet visar den aterstaende (6ptiden for fondens rantepla-
ceringar (%).

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Kort Obligasjon
Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. NOK 8905,6 - -
Tillvaxtandel A, NOK 998,71857 - -
Tillvaxtandel I, NOK 1004,71896 = =
Tillvaxtandel S, NOK 1026,59543 - -
Kostnader
Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,35
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,25
Forvaltningsprovision S, % p.a. 0,15
Administrativa kostnader A, % 0,35
Administrativa kostnader |, % 0,25
Administrativa kostnader S, % 0,15
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Férvaltningsprovision, 1 000 NOK 4 850,5

Forvarsprovision, 1 000 NOK -

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och 6vriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel A NOK, % 137
Avkastning tillvaxtandel | NOK, % 1,40
Avkastning tillvaxtandel S NOK, % 1,43
Jamforelseindexets avkastning NOK, % 1,34
Andelens volatilitet, % -
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Active Share, % -
Sharpe -
Omsattningshastigheten i portfoljen, % -
Rantekanslighet, modifierad duration 0,13
Ranterisk, duration, ar 1,29
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i NOK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsrapporten 31.12.2024 &r baserad pa vardeberédkningen 31.12.2024

Fonden har inlett verksamheten till f6ljd av en sammanslagning pa den 20.9.2024. Dia-
grammet pa féregaende sida som illustrerar fondandelens utveckling visar utvecklingen for
fondandelen och jamférelseindexet fran den 20.9.2024. | bilagan (Tidigare resultat) till fon-
dens faktablad (PRIIPs KID) visas historisk avkastning 6ver en langre period, beroende pa
andelsserie. | tabellen Avkastning och risk ovanfér anges avkastningen for fondandelen och
jamforelseindexet sedan fondens start.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamfoérelseindex
2024-09-20 Nordic Bond Pricing Liquidity Standard Index 100 %

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvdanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Penningmarknadsplaceringar (statsskuldforbindelser och bank-,
kommun- samt foretagscertifikat) har varderats till den avkastning som
for motsvarande (6ptid tillampas pa rantemarknaden.
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Nordea Kort Obligasjon

Placeringar 31.12.2024 (NOK)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkiand och

oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

St./ Markn.virde/

Nom. Kurs Vardefor.

(1000) 1% (1000)

Rinteplaceringar 8597 071,8
Danmark 352 803,8
Danske Bank A/S 20/26 FRN C 820000 100,07 820553
DFDS A/S 23/26 FRN 570000 101,24 577043
DFDS A/S 24/27 FRN 28 000,0 100,83 282329
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN 164 000,0 100,42 164 690,3
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN 200000 10061 201211
Finland 29363,8
Nordea Bank Abp 21/25 1,75% 300000 9788 293638
Holland 155561,2
Ayvens Bank NV FRN 07-05-2025 600000 100,14 60 083,4
Ayvens Bank NV FRN 07-08-2025 700000 100,64 704498
Ayvens Bank NV FRN 18-03-2025 250000 100,11 250279
Norge 7707 079,3
Aasen Spb 22/27 FRN 200000 100,15 20030,1
Agder Spb 22/26 FRN 350000 101,04 35363,0
Aurskog Spb 21/26 FRN 10000,0 100,25 10024,7
Aurskog Spb 22/27 FRN 200000 101,67 203350
Aurskog Spb 24/27 FRN 220000 10044 220976
Bane NOR Eiendom AS 22/27 FRN 800000 101,53 812256
Bergen komm 24/26 FRN 1500000 99,95 1499282
BN Bank ASA 20/26 FRN 350000 100,34 351178
BN Bank ASA 24/27 FRN 420000 10039 421628
Brage Finans AS 20/25 FRN 510000 100,30 511553
Brage Finans AS 21/26 FRN 50000 100,26 50129
Brage Finans AS 21/26 FRN 150000 100,25 150380
Brage Finans AS 22/25 FRN 270000 100,27 270741
Brage Finans AS 22/25 FRN 390000 100,71 392785
Brage Finans AS 22/26 FRN 500000 100,17 50 083,5
Brage Finans AS 23/27 FRN 700000 102,89 720234
Brage Finans AS 24/27 FRN 530000 100,72 533832
Brage Finans AS 24/27 FRN 250000 100,83 252083
Eidsberg Spb 21/26 FRN 200000 100,17 200334
Eidsiva Energi AS 22/26 FRN 310000 100,09 310289
Eiendomskreditt AS 20/26 FRN STEP C COVD 250000 100,16 250397
Eiendomskreditt AS 23/26 FRN 400000 101,13 40 4509
Eiendomskreditt AS 24/27 FRN 150000 9990 149855
Eika Boligkreditt AS 20/25 FRN 150000 100,05 15007,4
Eika Boligkreditt AS 23/26 FRN 450000 100,73 453296
Elkem ASA 21/25 FRN FLOOR 66 000,0 100,03 66 021,0
Elkem ASA 21/26 FRN FLOOR 850000 10036 85306,7
Elkem ASA 21/27 FRN FLOOR 50000 9999 49996
Elopak ASA 24/27 FRN 520000 100,39 522024
Entra ASA 21/26 FRN 1050000 9879 1037291
Eviny AS 21/26 FRN 750000 100,11 750829
Fana Spb Boligkredit AS 20/26 FRN C COVD 1140000 100,17 1141903
Felleskjopet Agri SA 20/25 FRN 200000 10081 201621
Felleskjopet Agri SA 22/26 FRN 1100000 99,84 109 822,2
Ferde AS 19/25 FRN 330000 100,07 330216
Flekkefjord Spb 21/25 FRN 300000 100,09 30 026,2
Flekkefjord Spb 22/26 FRN 10000,0 100,93 100928
Flekkefjord Spb 24/27 FRN 400000 10057 40 226,6
Hafslund AS 20/25 FRN 20000,0 100,08 200169
Haram komm 23/26 FRN 240000 100,24 240584
Haugesund Spb 20/26 FRN 700000 100,35 702424
Haugesund Spb 22/27 FRN 350000 101,13 353950
Haugesund Spb 23/27 FRN 250000 101,42 25356,0
Helgeland Boligkredi AS 21/25 FRN C COVD 500000 99,95 499735
Helgeland Kraft AS 20/25 FRN 300000 100,03 30009,2
Hjelmeland Spb 22/25 FRN 10000,0 100,10 10010,1
Heland og Setskog Spb 20/25 FRN 130000 100,39 130513
Heland og Setskog Spb 21/26 FRN 10000,0 100,36 10036,1
Heland og Setskog Spb 23/26 FRN 250000 100,80 252006
Indre @stfold komm 22/25 FRN 300000 100,05 300151
Jeeren Spb 20/25 FRN 350000 100,11 350395
Jeeren Spb 21/26 FRN 10000,0 100,21 100211
KLP Banken AS 24/27 FRN 50000,0 100,45 502246
Kongsberg Gruppen ASA 21/26 FRN 10000,0 100,49 100488
Kredittforeningen for Spb 21/26 FRN 50000,0 100,23 501159
Kredittforeningen for Spb 21/26 FRN 75000,0 100,10 750748
Kredittforeningen for Spb 22/25 FRN 20000,0 100,10 200204
Kredittforeningen for Spb 22/25 FRN 26 000,0 100,14 26 036,0
Kredittforeningen for Spb 24/27 FRN 10000,0 100,29 100289
Kredittforeningen for Spb 24/27 FRN 20000,0 10047 200932
Landkreditt Bank AS 21/26 FRN 66 000,0 100,03 66 023,0
Landkreditt Bol AS 20/25 FRN STEP C COVD 50000 100,11 5005,6
Landkreditt Bol AS 21/27 FRN STEP C COVD 240000 99,79 239496
Landkreditt Boligkre AS 19/26 FRN C COVD 540000 100,23 541238
Melhus Spb 21/26 FRN 150000 100,24 15036,5
Nidaros Spb 22/25 FRN 10000,0 100,38 10037,8
NorgesGruppen ASA 20/26 FRN 550000 101,15 55633,0
Norsk Hydro ASA 20/26 FRN 2620000 10313 2701904
Norwegian Property ASA 20/25 FRN 50000,0 10057 50 286,6
OBOS BBL 20/25 FRN 310000 100,52 311614
OBOS BBL 21/28 FRN 320000 9918 317371
OBOS-banken AS 22/25 FRN 400000 100,82 403263
OBOS-banken AS 22/25 FRN 126 000,0 100,46 126 583,5
OBOS-banken AS 22/27 FRN 950000 102,71 97 5715
Odal Spb 21/26 FRN 100000 100,22 100217
Odal Spb 24/27 FRN 150000 100,24 150355
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/25 FRN 48 000,0 100,04 48 018,5
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26 FRN 100000 100,34 100339
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26 FRN 1730000 100,39 1736819
Orkla ASA 21/27 FRN 400000 100,28 401136
Orkla Spb 21/25 FRN 150000 100,09 150136
Orkla Spb 21/27 FRN 150000 100,12 150181
Orkla Spb 24/27 FRN 150000 100,04 15006,0
Pareto Bank ASA 20/25 FRN 650000 100,29 651893
Pareto Bank ASA 21/26 FRN 113 000,0 100,05 113 055,5
Pareto Bank ASA 22/27 FRN 800000 9990 799232
Pareto Bank ASA 22/27 FRN 120000 103,42 124106
Posten Bring AS 21/26 FRN 120000 9993 119920
Posten Bring AS 23/26 FRN 750000 100,42 75316,7
Rogaland Spb 19/25 FRN 500000 100,13 50 066,5
Rogaland Spb 21/26 FRN 400000 100,24 40 096,6

%
96,54

3,96
0,92
0,65
0,32
1,85
0,23

0,33
033

1,75
067
079
028

86,54
0,22
0,40
0,11
0,23
0,25
091
1,68
0,39
0,47
0,57
0,06
0,17
0,30
0,44
0,56
0,81
0,60
0,28
0,23
0,35
0,28
0,45
0,17
0,17
0,51
0,74
0,96
0,06
0,59
1,16
0,84
1,28
0,23
1,23
0,37
0,34
0,11
0,45
0,22
0,27
0,79
0,40
0,28
0,56
0,34
0,11
0,15
0,11
0,28
0,34
0,39
0,11
0,56
0,11
0,56
0,84
0,22
0,29
0,11
0,23
0,74
0,06
0,27
0,61
0,17
0,11
0,62
3,03
0,56
0,35
0,36
0,45
1,42
1,10
0,11
0,17
0,54
0,11
1,95
0,45
0,17
0,17
0,17
0,73
1,27
0,90
0,14
0,13
0,85
0,56
0,45

Kortranta Langranta

Rogaland Spb 22/27 FRN

Romerike Spb 20/26 FRN

Romerike Spb 22/26 FRN

Romerike Spb 22/27 FRN

Romsdal Spb 21/26 FRN

Romsdal Spb 22/25 FRN

Roerosbanken Reros Spb 23/26 FRN
Santander Consumer Bank AS 20/25 FRN
Santander Consumer Bank AS 22/25 FRN
Santander Consumer Bank AS 23/26 FRN
Santander Consumer Bank AS 24/27 FRN
Schibsted ASA 21/26 FRN

Skagerrak Spb 21/26 FRN

Skagerrak Spb 21/26 FRN

Skagerrak Spb 23/26 FRN

Skagerrak Spb 23/27 FRN

Skudenes & Aakra Spb 21/25 FRN

Skue Spb 21/26 FRN

Skue Spb 23/27 FRN
Spareskillingsbanken 20/25 FRN
Spareskillingsbanken 22/26 FRN
Spareskillingsbanken 23/26 FRN

Spb 1 Gudbrandsdal 23/26 FRN

Spb 1 Gudbrandsdal 24/27 FRN

Spb 1 Hallingdal Valdres 20/25 FRN

Spb 1 Helgeland 21/26 FRN

Spb 1 Helgeland 21/27 FRN

Spb 1 Lom og Skjak 21/26 FRN

Spb 1 Nord-Norge 20/26 FRN STEP C
Spb 1 Nord-Norge 23/26 FRN

Spb 1 Nordmere 21/26 FRN

Spb 1 Nordmere 22/25 FRN

Spb 1 Naeringskr AS 21/26 FRN STEP C COVD
Spb 1 Naeringskr AS 23/27 FRN STEP C COVD
Spb 1 Neeringskreditt AS 22/25 FRN C COVD
Spb 1 Ringerike Hadeland 20/26 FRN
Spb 1 SMN 20/26 FRN

Spb 1 SMN 20/26 FRN STEP C

Spb 1 SMN 21/26 FRN

Spb 1 SMN 21/27 FRN STEP C

Spb 1 SMN 22/25 FRN

Spb 1 SMN 23/26 FRN

Spb 1 SMN 24/27 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 20/25 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 20/26 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 21/26 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 21/27 FRN C

Spb 1 Ser-Norge ASA 22/25 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 23/26 FRN

Spb 1 @stlandet 20/25 FRN

Spb 1 @stlandet 20/26 FRN C

Spb 1 @stlandet 20/26 FRN STEP C

Spb 1 @stlandet 22/27 FRN

Spb 68 grader Nord 20/25 FRN

Spb 68 grader Nord 23/26 FRN

Spb 68 grader Nord 23/27 FRN

Spb Mere 21/27 FRN STEP C

Spb Ser 20/26 FRN C

Spb Ser 21/27 FRN C

Spb Ser 22/26 FRN

Spb Ser 22/27 FRN

Spb Vest 20/26 FRN STEP C

Spb Vest 21/27 FRN STEP C
Steinkjerbygg KF 24/26 FRN
Sunnhordland Kraftlag AS 20/25 FRN
Sunnhordland Kraftlag AS 21/26 FRN
Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN
Tensio AS 21/26 FRN

Tensio AS 24/27 FRN

Tine SA 21/26 FRN

Tomra Systems ASA 22/25 FRN FLOOR
Totens Spb Boli AS 20/25 FRN STEP C COVD
Totens Spb Boli AS 22/27 FRN STEP C COVD
Totens Spb Boligkred AS 20/25 FRN C COVD
Tromse komm 23/25 FRN

Trendelag Spb 23/26 FRN

Trendelag Spb 23/26 FRN

Trendelag Spb 23/27 FRN

Trendelag Spb 24/27 FRN

Trenderenergi AS 21/25 FRN

Vadse komm 22/25 FRN

Voss Spb 20/25 FRN

Voss Spb 24/27 FRN

Voss Veksel ASA 22/26 FRN

Yara International ASA 21/26 FRN

@rland Spb 23/26 FRN

Sverige

Boliden AB 23/26 FRN
Electrolux AB FRN 07-06-2027
Rikshem AB 20/26 FRN

Scania CV AB FRN 16-04-2025
Swedbank AB FRN 02-06-2026
Ziklo Bank AB 23/28 FRN

Ovriga vardepapper

Réanteplaceringar

Arendal komm 4,63% CERT 365 190825
Jotun A/S 21/26 FRN FLOOR

Jotun A/S 23/27 FRN FLOOR

Vardepapper totalt
Kassa och dvriga tillgdngar, netto

Fondvérde
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Bland

st./
Nom.
(1000)

28000,0
35000,0
50000,0
20000,0
5000,0
25000,0
20000,0
220000
16 000,0
42000,0
20000,0
64 000,0
40000,0
20000,0
16 000,0
70000,0
220000
15000,0
36 000,0
320000
62 000,0
53000,0
20000,0
30000,0
30000,0
210000
50000,0
250000
152 000,0
200000,0
20000,0
28000,0
50000,0
50000,0
60 000,0
15000,0
50000,0
112 000,0
25000,0
63 000,0
43000,0
65000,0
35000,0
15000,0
30000,0
30000,0
20000,0
115000,0
220000
50000,0
75000,0
39000,0
41000,0
10000,0
25000,0
56 000,0
170 000,0
141 000,0
56 000,0
50000,0
70000,0
50000,0
145 000,0
43 000,0
27000,0
250000
11.000,0
250000
18 000,0
49 000,0
330000
25000,0
50000,0
20000,0
25000,0
20000,0
35000,0
20000,0
15000,0
15000,0
30000,0
10000,0
10000,0
20000,0
68 000,0
20000,0

62 000,0
100 000,0
50000,0
15000,0
100 000,0
220000

st/
Nom.
(1000)

20000,0
62 000,0
13000,0

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
101,08 283013
100,44 351551
101,41 507050
102,07 204133
100,14 5007,2
100,02 250039
101,28 202550
100,33 220731
100,45 16 072,2
101,08 42 4547
100,71 20 1425
100,35 642269
100,29 401145
100,18 200368
101,30 16 207,9
101,20 708397
100,21 22 046,4
100,16 150235
101,30 36 466,9
100,30 320975
100,96 625937
100,97 535155
100,85 201694
99,86 299572
100,35 301045
100,13 210278
99,95 499754
100,28 25071,1
100,25 152 386,8
100,71 2014229
100,13 200251
100,69 281922
99,84 499217
100,65 50326,2
100,26 60 153,2
100,32 150473
100,45 502230
100,20 1122248
100,22 250559
100,11 63 068,4
100,52 432237
101,25 658104
100,26 35090,5
100,07 150104
100,32 300955
100,17 300523
100,08 20016,2
100,69 115790,2
101,27 222784
100,11 50 054,5
100,22 751643
100,21 39083,0
99,99 40996,7
100,32 100324
100,89 252224
101,18 56 661,9
100,08 170 1405
100,22 1413120
100,13 56 075,55
101,21 50602,6
101,43 70998,5
100,26 501282
100,02 1450311
100,03 430122
100,26 27 069,8
100,19 250472
100,74 110813
99,98 249946
100,12 18 021,2
100,20 490978
100,91 333011
100,09 250213
100,17 50 084,0
100,12 200247
100,03 250063
100,98 201969
100,90 353152
100,84 201683
100,49 15074,1
100,09 150135
100,02 300063
100,04 10 004,0
100,58 10058,2
101,00 20200,1
100,13 68 091,4
100,92 201846
352263,7
101,01 626237
100,24 100 241,5
101,26 506291
100,69 15103,6
101,21 101 208,38
102,08 224570
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
95361,4
99,85 199692
100,32 621963
101,51 131958
Markn.varde/
Vardefor.
(1000)
8692433,1
213153,5
8905 586,6

Alternativa

032
0,39
0,57
0,23
0,06
0,28
0,23
0,25
0,18
0,48
0,23
0,72
0,45
0,23
0,18
0,80
0,25
0,17
041
0,36
0,70
0,60
0,23
0,34
0,34
0,24
0,56
0,28
1,71
2,26
022
0,32
0,56
0,57
0,68
0,17
0,56
1,26
0,28
0,71
0,49
0,74
0,39
0,17
0,34
0,34
022
1,30
0,25
0,56
0,84
0,44
0,46
011
0,28
0,64
191
1,59
0,63
0,57
0,80
0,56
1,63
0,48
0,30
0,28
0,12
0,28
0,20
0,55
0,37
0,28
0,56
022
0,28
0,23
0,40
0,23
0,17
0,17
0,34
011
011
0,23
0,76
0,23

3,96
0,70
113
0,57
0,17
1,14
0,25

%

1,07
0,22
0,70
0,15

%

97,61
2,39

100,00



Nordea Kort Obligasjon

Fordelning

Tillvaxtandel S
Tillvaxtandel A
Tillvaxtandel |

Ytterligare information om derivatinstrument och

Andelar st., 1 000
6481,5

1601,0

649,7

vardepappersfinansieringstransaktioner

%
74,72
17,95

7,33

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 31.12.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i

1000 NOK, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte haft totalavkastningsswappar,

aterkdpsavtal, omvanda aterkopsavtal eller sakrade marginallane-

transaktioner. Fonden har inte anvant derivatinstrument under perioden.
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Nordea Kort Obligasjon Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Resultatrakning (NOK) 20.9.-31.12.2024
Intékter och vardeférandringar
Nettointakter fran vardepapper -9 357 369,00
Ranteintakter 139929 283,05
Ovriga intakter 1327,51
Kostnader
Arvodeskostnader

Till fondbolag -4 850 545,32
Rantekostnader -44,27
Ovriga kostnader -1336,22
Réakenskapsperiodens vinst/forlust 12572131575
Balansrdakning (NOK) 31.12.2024
Aktiva
Vardepapper till marknadsvarde 8692433 123,90
Ovriga fordringar

Ovriga 20069 392,45
Resultatregleringar 5473839981
Kassa och bank 141 491 796,64
Aktiva sammanlagt 8908 732 712,80
Passiva
Fondens varde 8905 586 626,87

Frammande kapital
Ovriga skulder

Ovriga 1700 206,49
Resultatregleringar 1445 879,44
Passiva sammanlagt 8908 732 712,80
Noter
Noter till resultatrakningen (NOK) 20.9.-31.12.2024

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster

Overlatelsevinster 5429552,17
Overlatelseforluster -2 756 436,95
Icke-realiserade vardeférandringar, netto -12 030 484,22
Sammanlagt -9 357 369,00
Okning av placeringarnas verkliga varde 372194488
Minskning av placeringarnas verkliga varde -15752 429,10
Noter till balansrakningen (NOK) 31.12.2024
Teckning av fondandelar 12500576 522,23
Inlésen av fondandelar -3720711211,11
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 12572131575
Fondens varde 31.12. 8905 586 626,87
Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar 8905 586 626,87
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Nordea Kort Obligasjon Pluss

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden Nordea Kort Obligasjon Pluss riktar sig till marknaden i Norge.

Fonden inledde verksamheten den 17.5.2024, och rapporteringsperioden ar dar-
for endast ett halvt ar.

Fonden minskade sin ranterisk under rapporteringsperioden da den modifierade
durationen som mater rantekansligheten sjonk fran 0,19 till 0,13. Placeringarnas
genomsnittliga l6ptid minskade fran 1,40 ar till 1,39 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget for innehaven
var AA—A bade i borjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva avkast-
ningen pa fonden tkade med 0,01 procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portféljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 17.5.2024

Basvaluta NOK

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
©:: ¢ 5 5 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, | tillvaxt
104
103
102

101

100

@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

& 0-14r26%
@ 1-24r48%
2-8r27%

Diagrammet visar den aterstaende (6ptiden for fondens rantepla-
ceringar (%).

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Kort Obligasjon Pluss

Basfakta

Fondvarde, milj. NOK
Tillvaxtandel C, NOK
Tillvaxtandel |, NOK

Tillvaxtandel S, NOK

Kostnader

Forvaltningsprovision C, % p.a.

Forvaltningsprovision |, % p.a.

Forvaltningsprovision S, % p.a.

Administrativa kostnader C, %
Administrativa kostnader |, %
Administrativa kostnader S, %

31.12.2024
67532
1306,50486
1032,68102
1033,24195

Avkastningsbaserad provision, %

Fondens transaktionskostnader, %

Formedlingsprovisioner till koncernen, %
Férvaltningsprovision, 1 000 NOK

Forvarsprovision, 1 000 NOK

31.12.2023  31.12.2022

0,20
0,15
0,10
0,20
0,15
0,10

55016

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for

tillvaxt- och avkastningsandelar.

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa
Avkastning och risk
31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel C NOK, % 3,27
Avkastning tillvaxtandel | NOK, % 3,30
Avkastning tillvaxtandel S NOK, % 3,34
Jamforelseindexets avkastning NOK, % 3,16
Andelens volatilitet, % -
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Active Share, % -
Sharpe -
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 8
Rantekanslighet, modifierad duration 0,13
Ranterisk, duration, ar 1,32
Tracking Error, %
31.12.2024 31.122023 31122022 31122021 31.12.2020

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel | i
NOK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsrapporten 31.12.2024 &r baserad pa vardeberédkningen 31.12.2024

Fonden har inlett verksamheten till f6ljd av en sammanslagning pa den 17.5.2024. Dia-
grammet pa féregaende sida som illustrerar fondandelens utveckling visar utvecklingen for
fondandelen och jamforelseindexet fran den 17.5.2024. | bilagan (Tidigare resultat) till fon-
dens faktablad (PRIIPs KID) visas historisk avkastning éver en langre period, beroende pa
andelsserie. | tabellen Avkastning och risk ovanfér anges avkastningen for fondandelen och
jamforelseindexet sedan fondens start.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamfoérelseindex
2024-05-17 Nordic Bond Pricing Liquidity Standard Index 100 %

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvdanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat ranteswappar (IRS) i
placeringsverksamheten.
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Nordea Kort Obligasjon Pluss

Placeringar 31.12.2024 (NOK)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand och

oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Danmark

Danske Bank A/S 20/26 FRN C
Danske Bank A/S 21/26 FRN
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN

Holland

Ayvens Bank NV FRN 07-05-2025
Ayvens Bank NV FRN 07-05-2025
Ayvens Bank NV FRN 07-08-2025
Ayvens Bank NV FRN 18-03-2025

Norge

Aasen Spb 22/27 FRN

Agder Spb 22/25 FRN

Agder Spb 22/26 FRN

Askim & Spydeberg Spb 21/26 FRN
Askim & Spydeberg Spb 21/26 FRN
Aurskog Spb 21/26 FRN

Aurskog Spb 21/26 FRN

Aurskog Spb 24/27 FRN

BN Bank ASA 20/26 FRN

BN Bank ASA 20/26 FRN

BN Bank ASA 24/27 FRN

Brage Finans AS 20/25 FRN

Brage Finans AS 21/26 FRN

Brage Finans AS 21/26 FRN

Brage Finans AS 22/25 FRN

Brage Finans AS 22/25 FRN

Brage Finans AS 22/26 FRN

Brage Finans AS 23/27 FRN

Brage Finans AS 24/27 FRN

Brage Finans AS 24/27 FRN
Eiendomskreditt AS 21/27 FRN STEP C COVD
Eiendomskreditt AS 23/26 FRN
Eiendomskreditt AS 24/27 FRN
Eika Boligkreditt AS 20/25 FRN
Eika Boligkreditt AS 23/26 FRN
Eika Boligkreditt AS 24/27 FRN
Fana Spb 21/26 FRN

Flekkefjord Spb 24/27 FRN

Grong Spb 20/25 FRN

Grong Spb 21/26 FRN

Haugesund Spb 20/26 FRN
Haugesund Spb 21/25 FRN
Hjelmeland Spb 22/25 FRN

Heland og Setskog Spb 20/25 FRN
Holand og Setskog Spb 21/26 FRN
Heland og Setskog Spb 23/26 FRN
Indre @stfold komm 22/25 FRN
JBF Spb 21/25 FRN

Jaeren Spb 20/25 FRN

Jaeren Spb 21/26 FRN

Karmey komm 23/25 FRN

KLP Banken AS 24/27 FRN
Kredittforeningen for Spb 22/25 FRN
Kredittforeningen for Spb 22/26 FRN
Kredittforeningen for Spb 24/27 FRN
Landkreditt Bank AS 21/26 FRN
Landkreditt Bol AS 20/25 FRN STEP C COVD
Melhus Spb 20/25 FRN

Melhus Spb 21/26 FRN

Melhus Spb 23/28 FRN

Nidaros Spb 22/25 FRN
OBOS-banken AS 22/25 FRN
OBOS-banken AS 22/25 FRN
OBOS-banken AS 22/26 FRN
OBOS-banken AS 23/26 FRN

Odal Spb 21/26 FRN

Odal Spb 24/27 FRN

Orkla Spb 21/27 FRN

Orkla Spb 22/26 FRN

Orkla Spb 22/26 FRN

Orkla Spb 24/27 FRN

Pareto Bank ASA 20/25 FRN

Pareto Bank ASA 21/26 FRN

Pareto Bank ASA 22/27 FRN
Rogaland Spb 21/26 FRN
Rogaland Spb 22/27 FRN
Romerike Spb 20/25 FRN

Romerike Spb 20/26 FRN

Romerike Spb 22/27 FRN

Romerike Spb 23/26 FRN

Romerike Spb 23/27 FRN

Romsdal Spb 21/26 FRN

Romsdal Spb 22/25 FRN
Rerosbanken Reros Spb 23/26 FRN
Santander Consumer Bank AS 20/25 FRN
Santander Consumer Bank AS 22/25 FRN
Santander Consumer Bank AS 24/27 FRN
Santander Consumer Bank AS 24/27 FRN
Skagerrak Spb 20/25 FRN
Skagerrak Spb 21/26 FRN
Skagerrak Spb 21/26 FRN
Skagerrak Spb 21/26 FRN
Skagerrak Spb 22/27 FRN
Skagerrak Spb 23/26 FRN
Skagerrak Spb 23/27 FRN
Skudenes & Aakra Spb 21/25 FRN
Skue Spb 20/25 FRN

Skue Spb 20/25 FRN

Skue Spb 21/26 FRN
Spareskillingsbanken 20/25 FRN
Spareskillingsbanken 20/25 FRN
Spareskillingsbanken 22/26 FRN
Spareskillingsbanken 23/26 FRN
Spareskillingsbanken 24/27 FRN
Spb 1 Gudbrandsdal 24/27 FRN

St./
Nom.
(1 000)

100 000,0
48 000,0
80000,0

40 000,0
50000,0
50000,0
25000,0

220000
250000
50000,0
50000,0
50000,0
15000,0
40000,0
220000
350000
90 000,0
100 000,0
26000,0
55000,0
250000
13000,0
48 000,0
10000,0
75000,0
330000
50000,0
90 000,0
40 000,0
10000,0
350000
18 000,0
80000,0
20000,0
80000,0
30000,0
350000
250000
250000
10000,0
250000
45000,0
250000
354450
20000,0
60 000,0
14.000,0
50000,0
30000,0
29000,0
20000,0
10000,0
30000,0
50000,0
250000
15000,0
20000,0
5000,0
70000,0
15000,0
50000,0
50000,0
20000,0
5000,0
15000,0
20000,0
20000,0
20000,0
76 000,0
147 000,0
60 000,0
19000,0
28000,0
10000,0
350000
20000,0
210000
50000,0
8000,0
15000,0
20000,0
66 000,0
320000
20000,0
55000,0
17 000,0
61000,0
15000,0
60 000,0
30000,0
40000,0
350000
310000
37000,0
27000,0
350000
250000
320000
20000,0
67 000,0
30000,0
300000

Kurs
1%

100,07
100,19
100,42

100,14
100,14
100,64
100,11

100,15
100,36
101,04
100,18
100,10
100,25
100,20
100,44
100,36
100,34
100,39
100,30
100,26
100,25
100,27
100,71
100,17
102,89
100,72
100,83

99,75
101,13

99,90
100,05
100,73
100,12
100,08
100,57
100,33
100,17
100,35
100,16
100,10
100,39
100,36
100,80
100,05
100,12
100,11
100,21
100,17
100,45
100,14
100,55
100,29
100,03
100,11
100,29
100,24
101,35
100,38
100,46
100,82
101,07
101,33
100,22
100,24
100,12
100,17
101,50
100,04
100,29
100,05

99,90
100,24
101,08
100,36
100,44
102,07
100,78
101,58
100,14
100,02
101,28
100,33
100,45
100,71
100,12
100,36
100,40
100,23
100,18
100,51
101,30
101,20
100,21
100,13
100,34
100,16
100,12
100,30
100,96
100,97
100,21

99,86

Markn.virde/
Vardefor.
(1000)

%

6607 734,4 97,85

228 494,7
100 067,4
480905
80336,7

165 472,7
400556
500678
503213
250279

6120463,9
220331
25089,0
505186
50090,7
500522
15037,0
40081,0
220976
351265
90303,0

100 387,6
260792
551423
250634
130357
483428
10016,7
771679
332386
50416,6
897709
404509

99903
350173
181318
80099,0
200153
804531
300983
350586
25086,6
250389
10010,1
250987
451625
252006
354629
200241
60 067,7
14 029,5
50085,0
301348
290401
201097
100289
300105
50056,2
250727
15036,5
202704

50189
703242
151224
505344
50 664,6
200434

50118
150181
200347
203008
20008,0
762213

147 072,2
599424
190459
283013
10036,5
351551
204133
211639
50788,7

80116
150023
202550
662193
321443
201425
55066,6
17 062,0
612442
150347
601103
301522
405198
354199
310654
37048,0
270917
350548
250292
320975
201915
676517
300625
299572

3,38
1,48
0,71
1,19

2,45
0,59
0,74
0,75
0,37

90,63
033
037
075
074
074
022
059
033
052
1,34
1,49
039
082
037
019
072
015
1,14
049
075
133
0,60
015
052
027
1,19
030
1,19
045
052
037
037
015
037
067
037
053
030
0,89
021
074
045
043
030
015
0,44
074
037
022
030
007
1,04
022
075
075
030
007
022
030
030
030
1,13
2,18
0,89
028
042
015
052
030
031
075
012
022
030
098
048
030
082
025
091
022
0,89
045
0,60
052
046
055
040
052
037
048
030
1,00
045
0,44

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

St/ Markn.virde/

Nom. Kurs Vérdefor.
(1.000) 1% (1000) %
Spb 1 Hallingdal Valdres 20/26 FRN 800000 10047 803791 1,19
Spb 1 Hallingdal Valdres 23/26 FRN 250000 100,75 251871 037
Spb 1 Lom og Skjak 21/26 FRN 250000 100,28 250711 037
Spb 1 Nord-Norge 20/26 FRN STEP C 121 000,0 100,25 1213079 180
Spb 1 Nord-Norge 21/27 FRN C 15000,0 100,08 150121 022
Spb 1 Nord-Norge 23/26 FRN 850000 100,71 85604,7 127
Spb 1 Nordmere 21/26 FRN 300000 100,13 300376 0,44
Spb 1 Nordmere 21/27 FRN 210000 100,11 210239 031
Spb 1 Nordmere 21/28 FRN 200000 9991 199825 030
Spb 1 Naeringskr AS 21/26 FRN STEP C COVD 900000 9984 89859,0 133
Spb 1 Naeringskr AS 23/27 FRN STEP C COVD 440000 100,65 44 287,0 0,66
Spb 1 Naeringskreditt AS 22/25 FRN C COVD 90 000,0 100,26 902298 134
Spb 1 Ringerike Hadeland 22/26 FRN 10000,0 100,99 10099,0 0,15
Spb 1 SMN 20/25 FRN 100 000,0 100,10 100 101,4 1,48
Spb 1 SMN 20/26 FRN 10000,0 100,45 10 044,6 0,15
Spb 1 SMN 20/26 FRN STEP C 890000 100,20 89178,7 132
Spb 1 SMN 22/25 FRN 230000 100,52 231196 034
Spb 1 SMN 23/26 FRN 400000 101,25 40 498,7 0,60
Spb 1 SMN 24/27 FRN 350000 100,26 35090,5 0,52
Spb 1 Sogn og Fjordane 23/26 FRN 750000 10084 756268 1,12
Spb 1 Ser-Norge ASA 20/25 FRN 840000 100,27 842253 1,25
Spb 1 Ser-Norge ASA 20/26 FRN 500000 100,29 50 1469 0,74
Spb 1 Ser-Norge ASA 21/26 FRN 400000 100,29 401158 0,59
Spb 1 Ser-Norge ASA 22/25 FRN 320000 100,69 322199 0,48
Spb 1 Ser-Norge ASA 22/27 FRN 130000,0 101,79 1323257 196
Spb 1 Ser-Norge ASA 23/26 FRN 160000 101,27 16 202,5 0,24
Spb 1 @stfold Akershus 21/25 FRN 500000 100,11 500535 0,74
Spb 1 @stfold Akershus 24/27 FRN 700000 99,94 69 954,7 1,04
Spb 1 @stlandet 20/25 FRN 850000 100,11 85092,7 1,26
Spb 1 @stlandet 20/26 FRN C 200000 100,22 200438 030
Spb 1 @stlandet 21/26 FRN 840000 100,26 84218,6 125
Spb 68 grader Nord 20/25 FRN 15000,0 100,32 15048,6 022
Spb 68 grader Nord 21/26 FRN 300000 100,18 300543 0,45
Spb 68 grader Nord 23/26 FRN 250000 100,89 252224 037
Spb 68 grader Nord 23/27 FRN 610000 101,18 617210 091
Spb Mere 21/27 FRN STEP C 48 000,0 100,08 48 039,7 0,71
Spb Mare 23/26 FRN 50000,0 100,85 504227 0,75
Spb Ser 20/26 FRN C 580000 100,22 581283 0,86
Spb Ser 22/26 FRN 500000 101,21 50602,6 0,75
Spb Ser 22/27 FRN 40000,0 10036 40 142,7 0,59
Spb Vest 20/26 FRN STEP C 930000 100,26 932385 138
Spb Vest 21/27 FRN STEP C 410000 100,02 410088 061
Spb Vest 23/27 FRN 450000 100,44 45198,6 0,67
Steinkjerbygg KF 24/26 FRN 430000 100,03 430122 0,64
Storebrand Bank ASA 24/27 FRN 200000 100,38 200765 030
Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN 250000 100,98 252455 037
Segne og Greipstad Spb 23/26 FRN 110000 100,74 110813 0,16
Tolga-Os Spb 24/27 FRN 15000,0 100,25 15037,6 022
Trondelag Spb 22/26 FRN 10000,0 101,39 101389 0,15
Trondelag Spb 23/26 FRN 200000 100,98 201969 030
Trondelag Spb 23/26 FRN 350000 100,90 353152 0,52
Trondelag Spb 23/27 FRN 200000 10084 201683 030
Trendelag Spb 24/27 FRN 150000 100,49 15074,1 0,22
Vegamot AS 20/25 FRN 10000,0 100,09 10 009,0 0,15
Vegamot AS 20/26 FRN 400000 100,25 40 099,0 0,59
Vegfinans Vestfold og Telem AS 20/25 FRN 400000 100,15 40061,7 0,59
Vegfinans Vestfold og Telem AS 21/26 FRN 40000,0 100,00 399997 0,59
Vegfinans Viken AS 22/26 FRN 48 000,0 100,17 48 082,1 0,71
Voss Spb 20/25 FRN 10000,0 100,04 10 004,0 0,15
Voss Spb 24/27 FRN 10000,0 100,58 10058,2 0,15
Voss Veksel ASA 22/26 FRN 200000 101,00 20200,1 030
@rland Spb 23/26 FRN 16 000,0 100,92 16 147,7 0,24
Sverige 93303,1 1,38
Swedbank AB FRN 02-06-2026 700000 101,21 70 846,1 1,05
Ziklo Bank AB 23/28 FRN 220000 102,08 224570 033

Markn.varde/

Vardefor.
(1000) %
Vérdepapper totalt 66077344 97,85
Kassa och évriga tillgdngar, netto 145 440,1 2,15
Fondvarde 6753174,5 100,00

Férdelning

Andelar st., 1000 %
Tillvaxtandel S 57701 88,28
Tillvaxtandel | 7238 11,07
Tillvaxtandel C 33,5 0,65

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 31.12.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 NOK, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte haft totalavkastningsswappar,
aterkopsavtal, omvanda aterkopsavtal eller sékrade marginallane-
transaktioner. Fonden har anvant derivatinstrument under perioden.
Fonden hade dock inga 6ppna derivatpositioner vid slutet perioden.
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Resultatrakning (NOK) 17.5.-31.12.2024
Intékter och vardeférandringar
Nettointakter fran vardepapper -5754 594,17
Nettointakter fran derivatinstrument 117321881
Ranteintakter 305691 929,44
Ovriga intékter 55 332,03
Kostnader
Arvodeskostnader
Till fondbolag -5501 597,28
Rantekostnader -18 124 966,93
Ovriga kostnader -48 998,29
Réakenskapsperiodens vinst/forlust 277 490 323,61
Balansrakning (NOK) 31.12.2024
Aktiva
Véardepapper till marknadsvarde 6607 734 376,42
Ovriga fordringar
Ovriga 207060993
Resultatregleringar 42909 424,71
Kassa och bank 101 230 905,83
Aktiva sammanlagt 6 753 945 316,89
Passiva
Fondens varde 675317451211
Frammande kapital
Ovriga skulder
Ovriga 117 719,43
Resultatregleringar 653 085,35
Passiva sammanlagt 6 753 945 316,89
Noter
Noter till resultatrakningen (NOK) 17.5.-31.12.2024
Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster 16 213 649,46
Overlatelseforluster -2779 252,81
Icke-realiserade vardeférandringar, netto -19 188 990,82
Sammanlagt -5754594,17
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Forluster -10 081,26
Icke-realiserade vardeférandringar, netto 1194 388,13
Andra an aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster 64 839,04
Forluster -74300,37
Icke-realiserade vardeférandringar, netto -1626,73
Sammanlagt 1173 218,81
Okning av placeringarnas verkliga varde 6062 074,39
Minskning av placeringarnas verkliga varde -24 058 303,81
Noter till balansrakningen (NOK) 31.12.2024
Teckning av fondandelar 11321852 886,78
Inlésen av fondandelar -4 846 168 698,28
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 277 490 323,61
Fondens varde 31.12. 6753174512,11
SFtc;récéear;s utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens 6753174 512,11

Arsredovisning 2024 « 46

Bland

Aktie

Alternativa



Nordea Ranta

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden minskade sin ranterisk med rantekanslighet som matt under rapporte-
ringsperioden da den modifierade durationen sjonk fran 0,32 till 0,27. Placeringar-
nas genomsnittliga l6ptid var 1,03 ar bade i borjan och slutet av rapporteringsperi-
oden.

Fondens kreditrisk minskade under rapporteringsperioden matt med det ge-
nomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget for innehaven 6kade
till A fran A-BBB. Den effektiva avkastningen pa fonden minskade med 0,90 pro-
centenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingds), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portfoljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 3.5.2009

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt
108
106
104
102

100

98
2020 2021 2022 2023 2024

@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

& Amerika 13 %

@ Holland 13 %
Frankrike 11 %

=+ Storbritannien 11 %

©® Tyskland 8 %

@ Ovrigt 44 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Ranta

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvérde, milj. EUR 3589,7 3267,0 1886,3
Tillvaxtandel A, EUR 11,18026 10,73871 10,31628
Avkastningsandel A, EUR 10,21265 10,05859 9,71116
Tillvaxtandel B, EUR 11,31056 10,85843 10,42846
Avkastningsandel B, EUR 10,32819 10,16727 9,81342
Tillvaxtandel C, EUR 11,31909 10,86662 10,43395
Tillvaxtandel I, EUR 11,37489 10,91473 10,47970
Avkastningsandel |, EUR 10,38610 10,21914 9,86082
Tillvaxtandel S, EUR 11,44843 10,97980 10,54173
Kostnader
Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,25
Forvaltningsprovision B, % p.a. 0,20
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,20
Férvaltningsprovision |, % p.a. 0,15
Forvaltningsprovision S, % p.a. 0,10
Administrativa kostnader A, % 0,25
Administrativa kostnader B, % 0,20
Administrativa kostnader C, % 0,20
Administrativa kostnader |, % 0,15
Administrativa kostnader S, % 0,10
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 58210

Férvarsprovision, 1 000 EUR -

Den arliga forvaltningsprovisionen for Nordea Ranta har justerats upp fr.o.m. 1.12.2023: provi-
sionen for andelsserien A ar 0,25 % p.a. (tidigare 0,15 % p.a.), for andelsserien B 0,20 % p.a.
(tidigare 0,125 % p.a.), for andelsserien C 0,20 % p.a. (tidigare 0,10 % p.a.), och for andelsseri-
en 10,15 % p.a. (tidigare 0,10 % p.a.).

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Flexibel prissattningsmetod

Pa fonden tillampas partiellt flexibel prissattningsmetod. Den partiellt
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dagliga varde
ar hogst 1,75 %. Den flexibla prissattningsmetoden kan ¢ka fluktuatio-
nen i fondandelsvardet. Foljande swing factors har varit i bruk under
granskningsperioden:
1.1.-31.3.2024 teckningar 0,05 % och inldsen 0,05 %
1.4.-30.6.2024 teckningar 0,05 % och inlésen 0,05 %
1.7-30.9.2024 teckningar 0,05 % och inlésen 0,05 %
110.—31.2.2024 teckningar 0,03 % och inldsen 0,03 %.

Ytterligare information om den flexibla prissattningsmetoden finns i
fondprospektet.

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 411
Avkastning tillvaxtandel B EUR, % 4,16
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 4,16
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 422
Avkastning tillvaxtandel S EUR, % 4,27
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 3,83
Andelens volatilitet, % 0,72
Jamforelseindexets volatilitet, % 0,57
Active Share, % -
Sharpe 0,10
Omsattningshastigheten i portféljen, % -8
Rantekanslighet, modifierad duration 0,24
Rénterisk, duration, ar 1,01
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.122021 31.12.2020
0,21 0,23 0,80 0,79 0,80

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i EUR.

Berékningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovismngen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex

2019-06-30 iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Index total
return 50 %, London Interbank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2021-12-31 iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Index total
return 50 %, ICE EUR 1-Week Deposit Bid Rate Constant Maturity 50 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
férvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Penningmarknadsplaceringar (statsskuldforbindelser och bank-,
kommun- samt foretagscertifikat) har varderats till den avkastning som
for motsvarande (6ptid tilldmpas pa rantemarknaden.
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Placeringar 31.12.2024 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkiand och

oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

St./ Markn.virde/

Nom. Kurs Vardefor.

(1000) 1% (1000)

Rinteplaceringar 3480948,9
Amerika 479 283,6
American Tower Corp 1.95% 22-05-2026 164530 98,89 16 270,1
AT&T Inc FRN 06-03-2025 425000 100,07 425286
Bank of America Corp FRN 22-09-2026 65319,0 100,56 65 682,0
Booking Holdings Inc 0.1% 08-03-2025 30000 9949 29846
Citigroup Inc 1.500% MULTI 24-07-2026 100000 9913 99126
Citigroup Inc FRN 14-05-2028 282000 100,20 282564
Fidelity National Informatio 0.625% 03-12-2025 14250 98,06 13974
Ford Motor Credit Co LLC 3.25% 15-09-2025 147320 100,14 147528
Fortive Corp 3.7% 13-02-2026 80000 10094 80755
General Mills Inc 0.125% 15-11-2025 50000 9787 48936
General Motors Financial Co 1.694% 26-03-2025 25540 99,66 25453
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 19-03-2026 281790 100,21 28238,5
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 23-09-2027 14990 101,25 1517,7
Jefferies Financial Group In 3.875% 16-04-2026 26 000,0 101,01 262619
JPMorgan Chase & Co FRN 06-06-2028 300000 10046 301373
Kraft Heinz Foods Co FRN 09-05-2025 225760 100,14 226068
Metropolitan Life Global Fun FRN 18-06-2025 200000 100,16 200327
Morgan Stanley FRN 18-02-2026 50000 96,48 4824,0
Morgan Stanley FRN 19-03-2027 48200,0 100,30 48 344,4
Netflix Inc 3% 15-06-2025 13500,0 100,01 135016
New York Life Global Funding FRN 09-07-2027 257500 100,19 257986
Wells Fargo & Co 1.375% 26-10-2026 70000 97,49 6824,1
Wells Fargo & Co FRN 22-07-2028 540000 9981 538972
Belgien 66 530,0
Argenta Spaarbank NV 1.000% MULTI 13-10-2026 45000 9830 44236
Belfius Bank SA 0.01% 15-10-2025 13000 9813 12756
Belfius Bank SA FRN 13-09-2027 290000 100,17 290501
Crelan SA 5.375% 31-10-2025 263000 102,09 26850,1
Euroclear Bank SA 0.125% 07-07-2025 50000 9861 49306
Danmark 153 019,9
AP Moller - Maersk A/S 1.75% 16-03-2026 15920 9894 15751
Danske Bank A/S FRN 02-10-2027 290000 100,12 29036,0
Danske Bank A/S FRN 10-04-2027 380000 100,22 380826
Danske Bank A/S FRN 11-08-2025 300000 100,18 300539
ISS Global A/S 0.875% 18-06-2026 38000 9733 36986
Jyske Bank A/S 4.625% MULTI 11-04-2026 257890 100,35 258793
Nykredit Realkredit FRN 27-02-2026 EURIBOR 3M 16 000,0 100,38 16 060,1
Vestas Wind Systems A/S 4.125% 15-06-2026 85000 101,58 86344
Finland 124 625,2
Castellum Helsinki Finance H 2% 24-03-2025 194670 99,73 194141
Fortum Oyj 1.625% 27-02-2026 35000 9892 34621
OP Corporate Bank plc 2.875% 15-12-2025 50000 100,07 50034
OP Corporate Bank plc FRN 21-11-2025 50000,0 100,28 50137,7
OP Corporate Bank plc FRN 28-03-2027 170000 100,17 170293
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025 13000,0 100,00 13000,2
Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 09-03-2026 169210 9798 16 5785
Frankrike 392 686,9
Ayvens SA FRN 06-10-2025 310000 10033 311018
Ayvens SA FRN 21-02-2025 20000,0 100,08 200164
Banque Federative du Credit 1% 23-05-2025 22000 9918 21819
Banque Federative du Credit FRN 05-03-2027 300000 10051 3015322
Banque Federative du Credit FRN 08-09-2025 200000 100,15 200295
Banque Federative du Credit FRN 12-01-2026 150000 100,22 150329
Banque Federative du Credit FRN 12-09-2026 250000 99,98 249954
Banque Federative du Credit FRN 28-02-2028 150000 99,93 14 990,0
BPCE SA 1% 01-04-2025 65000 99,50 646738
BPCE SA FRN 06-03-2026 300000 100,12 30034,7
BPCE SA FRN 08-03-2027 90000 10045 90403
BPCE SA FRN 18-07-2025 10000,0 100,09 100089
Credit Agricole SA 1.000% MULTI 22-04-2026 41000 9938 40747
Credit Agricole SA FRN 07-03-2025 62900,0 100,06 629398
Credit Mutuel Arkea SA 1.375% 17-01-2025 156000 9994 15590,2
HSBC Continental Europe SA FRN 10-05-2026 14 000,0 100,20 14 027,7
Kering SA 3.75% 05-09-2025 28000 100,58 28163
RCI Banque SA FRN 12-03-2025 231000 100,10 231221
Schneider Electric SE 3.375% 06-04-2025 20000 100,03 2000,6
Societe Generale SA FRN 13-01-2025 20000,0 100,02 200038
Societe Generale SA FRN 19-01-2026 19000,0 100,227 19 051,2
Vinci SA FRN 02-01-2026 150000 100,05 15007,7
Holland 459 474,0
ABN AMRO Bank NV 3.75% 20-04-2025 140000 100,22 140303
ABN AMRO Bank NV FRN 10-01-2025 334000 100,02 334053
ABN AMRO Bank NV FRN 15-01-2027 272000 100,65 273761
Ayvens Bank NV 0.25% 23-02-2026 58460 97,08 56751
Ayvens Bank NV 3.5% 09-04-2025 10000,0 100,10 10010,2
Bayer Capital Corp BV 1.5% 26-06-2026 50000 9811 49053
BMW Finance NV FRN 11-07-2025 10000,0 100,03 10002,8
BMW Finance NV FRN 19-02-2026 145000 9999 14 499,1
Cooperatieve Rabobank UA FRN 03-11-2026 60000,0 100,75 60 4494
Cooperatieve Rabobank UA FRN 16-07-2028 47 0000 99,99 46 994,0
Daimler Truck International 3.875% 19-06-2026 57000 101,63 57927
Danfoss Finance | BV 0.125% 28-04-2026 50000 96,79 48397
DSV Finance BV 2.875% 06-11-2026 12800,0 100,41 128528
DSV Finance BV FRN 06-11-2026 13600,0 100,30 136414
E.ON International Finance B 1% 13-04-2025 30000 9946 29839
ING Bank NV FRN 02-10-2026 330000 100,90 332956
ISS Finance BV 1.25% 07-07-2025 50000 9912 49558
Lseg Netherlands BV 0.000000% 06-04-2025 14750 9921 14633
Mercedes-Benz International FRN 01-12-2025 200000 100,17 200337
Mercedes-Benz International FRN 09-04-2026 100000 9989 9988,7
Mercedes-Benz International FRN 19-08-2027 50000 100,09 5004,7
Mercedes-Benz International FRN 29-09-2025 150000 9999 14999,0
Novo Nordisk Finance Netherl 3.375% 21-05-2026 100000 101,01 101010
Royal Schiphol Group NV 2% 05-10-2026 20000 9922 19845
Siemens Financieringsmaatsch FRN 18-12-2025 28000,0 100,23 280653
Toyota Motor Finance Netherl 3.625% 24-04-2025 17 000,0 100,24 170413
Toyota Motor Finance Netherl FRN 09-02-2027 10000,0 100,46 10 045,6
Toyota Motor Finance Netherl FRN 31-08-2025 150000 100,12 15017,9
Volkswagen International Fin FRN 14-08-2026 200000 100,10 200200

%
96,97

13,35
0,45
1,18
1,83
0,08
0,28
0,79
0,04
0,41
0,23
0,14
0,07
0,79
0,04
0,73
0,84
0,63
0,56
0,13
135
0,38
0,72
0,19
1,50

1,85
0,12
0,04
081
0,75
0,14

4,26
004
081
1.06
084
010
072
045
024

3,47
0,54
0,10
0,14
1,40
0,47
0,36
0,46

10,94
0,87
0,56
0,06
0,84
0,56
0,42
0,70
0,42
0,18
0,84
0,25
0,28
0,11
1,75
0,43
0,39
0,08
0,64
0,06
0,56
0,53
0,42

12,80
0,39
0,93
0,76
0,16
0,28
0,14
0,28
0,40
1,68
131
0,16
0,13
0,36
0,38
0,08
0,93
0,14
0,04
0,56
0,28
0,14
0,42
0,28
0,06
0,78
0,47
0,28
0,42
0,56

Kortranta Langranta

Irland

Bank of Ireland Group P 1.875% MULTI 05-06-2026
CA Auto Bank SPA/Ireland FRN 18-07-2027

CA Auto Bank SPA/Ireland FRN 26-01-2026
Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01-10-2025
Ryanair DAC 2.875% 15-09-2025

Italien

ASTM SpA 1% 25-11-2026

Autostrade per l'ltalia SpA 4.375% 16-09-2025
Banca Monte dei Paschi di Si 2.125% 26-11-2025
Intesa Sanpaolo SpA 4.5% 02-10-2025

Intesa Sanpaolo SpA FRN 16-04-2027

Intesa Sanpaolo SpA FRN 16-11-2025

Intesa Sanpaolo SpA FRN 17-03-2025
Mediobanca Banca di Credito 1.625% 07-01-2025
UniCredit SpA 1.250% MULTI 16-06-2026
UniCredit SpA FRN 20-11-2028

Kanada

Bank of Montreal FRN 06-06-2025

Bank of Nova Scotia/The FRN 02-05-2025
Bank of Nova Scotia/The FRN 12-12-2025
Bank of Nova Scotia/The FRN 17-06-2026
Canadian Imperial Bank of Co FRN 17-07-2026
Royal Bank of Canada FRN 02-07-2028

Royal Bank of Canada FRN 04-11-2026

Royal Bank of Canada FRN 17-01-2025
Toronto-Dominion Bank/The FRN 10-09-2027
Toronto-Dominion Bank/The FRN 20-01-2025

Luxemburg

Medtronic Global Holdings SC 0.000000% 15-10-2025
Medtronic Global Holdings SC 0.25% 02-07-2025
Traton Finance Luxembourg SA 0.125% 24-03-2025
Traton Finance Luxembourg SA 4.125% 18-01-2025
Traton Finance Luxembourg SA FRN 18-09-2025
Traton Finance Luxembourg SA FRN 21-01-2026

Norge

Avinor AS 1% 29-04-2025

SpareBank 1 Sor-Norge ASA 2.875% 20-09-2025
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025

Polen
mBank Hipoteczny SA 1.073% 05-03-2025

Schweiz

UBS AG/London 0.25% 05-01-2026

UBS AG/London 1.5% 10-04-2026

UBS AG/London FRN 12-04-2026

UBS Group AG 0.250% MULTI 03-11-2026
UBS Group AG 0.250% MULTI 29-01-2026
UBS Group AG FRN 16-01-2026

UBS Switzerland AG FRN 21-04-2027

Spanien

Abanca Corp Bancaria SA 5.500% MULTI 18-05-2026
Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 07-06-2027
Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 26-11-2025
Banco de Sabadell SA 0.875% 22-07-2025

Banco Santander SA FRN 11-02-2025

Banco Santander SA FRN 16-01-2025

Banco Santander SA FRN 29-01-2026

CaixaBank SA 0.375% 03-02-2025

CaixaBank SA 1.125% 27-03-2026

CaixaBank SA 1.625% MULTI 13-04-2026

CaixaBank SA FRN 19-09-2028

Santander Consumer Finance S 0.000000% 23-02-2026
Santander Consumer Finance S FRN 14-03-2025
Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026

Storbritannien

Barclays PLC FRN 08-05-2028

Barclays PLC FRN 12-05-2026

Diageo Finance PLC FRN 20-06-2026

easyJet PLC 0.875% 11-06-2025

HSBC Bank PLC FRN 08-03-2025

HSBC Holdings PLC FRN 12-09-2026

HSBC Holdings PLC FRN 24-09-2026

Lloyds Banking Group PLC FRN 05-03-2027
Motability Operations Group 0.875% 14-03-2025
National Grid Electricity Tr 0.19% 20-01-2025
Nationwide Building Soc 1.500% MULTI 08-03-2026
Nationwide Building Society FRN 02-05-2027
Nationwide Building Society FRN 07-06-2025
NatWest Markets PLC 0.125% 12-11-2025
NatWest Markets PLC FRN 09-01-2026
NatWest Markets PLC FRN 13-01-2026
NatWest Markets PLC FRN 27-08-2025
Standard Chartered Bank FRN 03-03-2025
Standard Chartered Bank FRN 12-09-2025

Sverige

Akelius Residential Property 1.75% 07-02-2025
Molnlycke Holding AB 1.875% 28-02-2025
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 03-05-2027
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 13-06-2025
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 05-05-2026
Svenska Handelsbanken AB FRN 08-03-2027
Swedbank AB 3.75% 14-11-2025

Swedbank AB FRN 30-08-2027

Volvo Treasury AB FRN 22-11-2026

Volvo Treasury AB FRN 30-03-2025

Tjeckien
CEZ AS 4.875% 16-04-2025

Tyskland

Aareal Bank AG 4.5% 25-07-2025

Bayer AG 0.05% 12-01-2025

Commerzbank AG FRN 12-03-2027
Deutsche Bank AG FRN 11-07-2025
Deutsche Bank AG FRN 15-01-2026
Deutsche Lufthansa AG 2.875% 11-02-2025
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Bland

st/
Nom.
(1000)

20800,0
12000,0
235000
100,0
7600,0

11350,0
5000,0
4026,0

19 000,0

19000,0

43000,0

15000,0
8897,0

250000

430000

33000,0
16 000,0
42000,0
10 000,0
15000,0
26 000,0
17 000,0
26 169,0
14.000,0
38700,0

8662,0
5000,0
16 200,0
7700,0
10000,0
243000

17582,0
10000,0
10000,0

9300,0

358520
10000,0

12000,0
14 000,0
252000
5000,0
17700,0
23900,0
15600,0
1000,0
200,0
2000,0
30500,0
4300,0
6000,0
8900,0

250000
42764,0
19000,0
9000,0
8000,0
50390
15259,0
15000,0
136980
5850,0
87790
18 500,0
40000,0
38080
355000
270000
25400,0
29000,0
310000

56 463,0

55000
30000,0
32000,0

35850
25000,0

9033,0
24.000,0
20000,0
315000

1000,0

15700,0
11800,0
303000
60 000,0
25600,0

73000

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
64 053,7
99,54 2070438
100,35 120423
100,45 23 605,5
97,98 98,0
100,04 76032
193 316,2
96,67 109721
100,91 50457
99,38 40011
101,28 192424
100,36 19 067,6
100,50 43216,2
100,10 150149
99,99 88959
99,29 248235
100,09 430368
238172,7
100,14 330462
100,12 16 018,7
100,28 421178
100,13 100129
100,12 150180
100,14 260374
100,04 17 007,0
100,03 261772
100,16 140228
100,04 387147
71678,6
97,96 84854
98,75 49376
99,31 16 088,7
100,03 77025
100,39 10038,6
100,52 244259
374319
99,37 17 4709
100,01 100014
99,60 9959,7
9269,6
99,67 9269,6
83021,6
97,52 14287
98,46 539,6
100,08 230191
97,75 27371
99,77 9464,0
100,05 35868,6
99,65 9964,6
166 445,8
100,92 12 110,22
100,21 140289
100,81 254052
98,86 49428
100,08 177133
100,07 239169
100,39 15 660,6
99,76 997,6
98,18 196,4
99,57 19913
100,24 305739
96,95 41687
100,10 60058
98,14 87341
378 168,5
100,39 250975
100,31 42896,8
100,11 190200
99,14 89228
100,07 80053
97,04 488938
100,52 153388
100,36 150544
99,56 136382
99,87 58421
99,78 87595
99,84 184712
100,15 40 059,5
97,87 37268
100,34 356219
100,73 27 196,6
100,51 255283
100,11 290315
100,22 310675
237 405,1
99,86 563832
99,79 54886
100,20 300596
100,18 320570
101,40 36351
100,34 25084,0
100,86 91106
100,24 240583
100,04 200073
100,07 315214
1004,8
100,48 10048
292 289,7
100,58 157904
99,93 117916
100,37 304122
100,19 60113,6
100,38 256964
99,95 72966

Alternativa

1,78
0,58
0,34
0,66
0,00
0,21

5,39
031
0,14
0,11
0,54
0,53
1,20
0,42
0,25
0,69
1,20

6,63
0,92
0,45
1,17
0,28
042
0,73
0,47
0,73
0,39
1,08

2,00
0,24
0,14
0,45
0,21
0,28
0,68

1,04
0,49
0,28
0,28

0,26
0,26

2,31
004
002
064
008
026
1,00
028

4,64
0,34
0,39
0,71
0,14
0,49
0,67
0,44
0,03
0,01
0,06
0,85
0,12
0,17
0,24

10,53
0,70
1,20
0,53
0,25
0,22
0,14
0,43
0,42
0,38
0,16
0,24
0,51
1,12
0,10
0,99
0,76
0,71
0,81
0,87

6,61
1,57
0,15
0,84
0,89
0,10
0,70
0,25
0,67
0,56
0,88

0,03
0,03

8,14
0,44
033
0,85
167
0,72
0,20



Nordea Ranta

Deutsche Lufthansa AG 3% 29-05-2026

DZ Bank AG Deutsche Zentral- FRN 05-04-2026
Fresenius SE & Co KGaA 1.875% 15-02-2025
Fresenius SE & Co KGaA 1.875% 24-05-2025
Hamburg Commercial Bank AG 0.375% 09-03-2026
Hamburg Commercial Bank AG 4.875% 17-03-2025
Hamburg Commercial Bank AG FRN 05-12-2025
Heidelberg Materials AG 1.5% 07-02-2025
Volkswagen Financial Service FRN 10-06-2027

Osterrike

Raiffeisen Bank Internationa 0.25% 22-01-2025
Raiffeisen Bank Internationa 0.375% 25-09-2026
Raiffeisen Bank Internationa 4.125% 08-09-2025

Derivatinstrument

Icke-standardiserade derivatinstrument
Valutaderivat
Terminskontrakt
FX FWD EUR/USD 28-02-2025

Vérdepapper totalt
Derivatinstrument
Kassa och évriga tillgéngar, netto

Fondvérde

Fordelning

Tillvaxtandel |
Tillvaxtandel S
Tillvaxtandel B
Tillvaxtandel A
Tillvaxtandel C
Avkastningsandel |
Avkastningsandel A
Avkastningsandel B

St/
Nom.
(1000)

14 700,0
15000,0
10000,0
150120

7000,0
345000
15000,0

1000,0
29000,0

5900,0
10000,0
17 400,0

St/
Nom.
(1 000)

Kurs
1%
99,92
99,92
99,83
99,61
96,89
100,35
100,67
99,85
100,25

99,85
96,07
101,00

Kurs
1%

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

146883
149881
99835
149533
67826
346209
151012
9985
290723

330710
58912
9 606,6
175732

Markn.virde/
Viérdefor.
(1000)

-140,5
-140,5
-140,5
-140,5

Markn.varde/
Vérdefor.
(1000)
34809489
-140,5

108 913,2

35897217

Andelar st., 1 000
1139034
77 502,9
64 340,0
537239

38899
28845

3172
116,1

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 31.12.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i

1000 EUR, om inte annat anges.

041
0,42
0,28
0,42
0,19
0,96
0,42
0,03
0,81

0,92
0,16
0,27
0,49

-0,00
-0,00
-0,00
-0,00

%
96,97
-0,00
3,03

100,00

%
36,09
24,72
20,27
16,73

1,23
0,83
0,09
0,03

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkopsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkdpstransaktioner eller marginalutla-

ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

EUR
usb

Motpart till derivathandel
BNP Paribas SA

9476,8
96173
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Nordea Ranta

Resultatrakning (EUR)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrdakning (EUR)

Aktiva

Véardepapper till marknadsvarde

Ovriga fordringar
Derivatinstrumentens vardestegringar
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva

Fondens varde
Frammande kapital
Ovriga skulder
Nedskrivningar av derivatinstrument
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (EUR)

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overltelseforluster

Icke-realiserade vardeférandringar, netto

Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument

Andra an aktie- eller ranterelaterade poster

Vinster
Forluster

Icke-realiserade vardeférandringar, netto

Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde

Minskning av placeringarnas verkliga varde

Noter till balansrakningen (EUR)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

19207 217,26
-853 945,47
127 192 643,52
174 646,75

-5820 964,88
-84,75
-119872,28

139779 640,15

31.12.2024

3480948 920,69

1343163126
24 064 594,95
84843 091,71
3603 288 238,61

3589 721693,76

140 462,42
12904 088,99
521993,44

3603 288 238,61

1.1.-31.12.2024

18 829 758,86
-6 228 827,12

6606 285,52
19 207 217,26

564 916,32
-1198 198,65
-220 663,14
-853 945,47

16 993 054,96
-10 607 432,58

31.12.2024

3267 031909,36
239386580134
-2 209 988 851,40
-966 805,69
139779 640,15
3589 721693,76

3589721693,76
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Kort ranta

1.1.-31.12.2023

26 276 326,89
289 951,52
8122681387
377 092,11

-3057 631,83
-0,05
-407 744,77

104704 807,74

31.12.2023

313114131138

107 478,03
1472611234
24 653 433,27

104 777 542,30
3275405 877,32

3267 031909,36

2727731
788257891
464 111,74
3275405 877,32

1.1.-31.12.2023

3573843,74
-14 400 110,09
37102 593,24
26 276 326,89

727 127,86
-481 995,09
44 818,75
289 951,52

39469 922,07
-2322510,08

31.12.2023

1886 254 533,95
2836 395607,79
-1 560205 922,88
-117 117,24

104 704 807,74
3267 031909,36

3267 031909,36

Lang ranta

Bland

Aktie

Alternativa



Nordea Ranteavkastning

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden marknadsfors aven i Sverige. Fondens avkastningstal i euro samt i svens-
ka kronor anges pa nasta sida. Fonden marknadsfors i Sverige under namnet Nor-
dea Yield Fund.

Fonden minskade sin ranterisk med rantekanslighet som matt under rapporte-
ringsperioden da den modifierade durationen sjonk fran 1,25 till 1,04. Placeringar-
nas genomsnittliga 6ptid minskade fran 1,88 ar till 1,12 ar.

Fondens kreditrisk 6kade under rapporteringsperioden matt med det genom-
snittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget for innehaven minskade
till BBB fran A-BBB. Den effektiva avkastningen pa fonden minskade med 1,84
procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex som anvands endast for
att jamfora fondens utveckling. Fonden foljer inte ett jamforelseindex och fondens
investeringar begransas inte av jamforelseindexet.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden i stor omfattning utnyttjat derivatavtal i
garderingssyfte, for att framja effektiv portfoljforvaltning och/eller for att strava
efter placeringsavkastning.
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Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 3.5.2009

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt

115

110
105
100
95
90
2020 2021 2022 2023 2024
@ Andelsvarde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

& Frankrike 19 %
@ Holland 12%
Danmark 10 %
& Amerika 9 %
@® Spanien8%
@ Ovrigt 42%

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-

strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Ranteavkastning

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. EUR 178,5 132,2 67,3

Tillvaxtandel A, EUR 15,89237 15,01300 13,91639
Avkastningsandel A, EUR 14,02252 13,31211 12,40175
Tillvaxtandel A, SEK 181,95033  167,13218  154,75320
Tillvaxtandel B, EUR 16,63805 15,68884 14,49946
Avkastningsandel B, EUR 14,68655 1391776 12,92725
Tillvaxtandel C, EUR 16,83171 15,87146 14,66823
Tillvaxtandel I, EUR 16,77396 15,80442 14,59901
Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,40
Forvaltningsprovision B, % p.a. 0,30
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,30
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,20
Administrativa kostnader A, % 0,48
Administrativa kostnader B, % 0,30
Administrativa kostnader C, % 0,30
Administrativa kostnader |, % 0,22
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00

Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 565,1
Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Den arliga forvaltningsprovisionen for Nordea Rénteavkastning har justerats ned fr.o.m.
30.5.2024: provisionen for andelsserien A ar 0,40 % p.a. (tidigare 0,60 % p.a.) och for andels-
serien 1 0,20 % p.a. (tidigare 0,25 % p.a.).

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Flexibel prissattningsmetod

Pa fonden tillampas partiellt flexibel prissattningsmetod. Den partiellt
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dagliga varde
ar hogst 1,75 %. Den flexibla prissattningsmetoden kan ¢ka fluktuatio-
nen i fondandelsvardet. Foljande swing factors har varit i bruk under
granskningsperioden:
11.-31.3.2024 teckningar 0,15 % och inlésen 0,15 %
1.4.-30.6.2024 teckningar 0,15 % och inldsen 0,15 %
1.7-30.9.2024 teckningar 0,15 % och inlésen 0,15 %
110.-31.2.2024 teckningar 0,13 % och inlésen 0,13 %.

Ytterligare information om den flexibla prissattningsmetoden finns i
fondprospektet.

Kortranta Langranta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 5,86
Avkastning tillvaxtandel A SEK, % 8,87
Avkastning tillvaxtandel B EUR, % 6,05
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 6,05
Avkastning tillvéxtandel | EUR, % 6,13
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 3,67
Jamforelseindexets avkastning SEK, % 6,55
Andelens volatilitet, % 2,15
Jamforelseindexets volatilitet, % 0,15
Active Share, % -
Sharpe 1,53
Omsattningshastigheten i portféljen, % 236
Rantekanslighet, modifierad duration 1,04
Rénterisk, duration, ar 1,09

Tracking Error, %
31.12.2024 31122023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
1,93 - - - -
Berdkningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i EUR.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2022-12-31 EURIBOR 3M (365/360) 100 %

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas med den absoluta
Value-at-Risk-metoden. Fondens jamforelseindex ar 3 man. Euribor.

Den VaR-berdakningsmodell som fonden anvander ar kallad Monte
Carlo, fortroendenivan ar minst 95 %, innehavsperioden ar 20 dagar och
langden for tidserien ar tre ar.

Med den absoluta metoden syftar man till att visa hur stor den maxi-
mala forlusten i en fond férvantas vara Gver en viss tidsperiod och med
en viss sannolikhet, under normala marknadsférhallanden. Sannolikhe-
ten uttrycks av en fortroendeniva, dar en 95 % fortroendeniva anger att
det ar 95 % sannolikhet att inte den maximala forlusten intraffar. Det ar
darmed 5 % sannolikhet att en forlust som ar storre an den maximala
forlusten kan uppsta.

Utnyttjandegrad av intern VaR-limit

Lagsta Hogsta | genomsnitt Intern VaR-limit

0,09 0,39 0,20 34
H&vstangsniva

Lagsta Hogsta | genomsnitt Forsta dagen Sista dagen
272 119,22 49,9 2.12.2024 30.12.2024

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Fonden har placerat i indexandelsfonder (ETF, exchange-traded
fund). Handel med andelar i ETFs bedrivs pa bérsen pa samma satt
som med aktier. Vid kdp och forsaljning av borsnoterade fondandelar
betalas saledes normala transaktionskostnader. Fondens tecknings-
och inlésenprovisioner ar dock 0 %. | tabellen nedan anges de underlig-
gande ETF-fonderna med sina arliga forvaltningsprovisioner.
iShares EUR Corp Bond ESG UCITS ETF 0,15 %, registeringsland Irland
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Placeringar 31.12.2024 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand och
oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Amerika

American Tower Corp 0.4% 15-02-2027

Bank of America Corp 0.583% MULTI 24-08-2028
Berry Global Inc 1.5% 15-01-2027

Coty Inc 4.5% 15-05-2027

Fidelity National Informatio 1.5% 21-05-2027
Ford Motor Credit Co LLC 4.867% 03-08-2027
Fortive Corp 3.7% 13-02-2026

General Motors Financial Co 3.9% 12-01-2028
JPMorgan Chase & Co 1.090% MULTI 11-03-2027
Wells Fargo & Co 1.375% 26-10-2026

WMG Acquisition Corp 2.75% 15-07-2028

Belgien
Argenta Spaarbank NV 5.375% MULTI 29-11-2027
Crelan SA 5.75% 26-01-2028

Brittiska Jungfrudarna
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027

Danmark

H Lundbeck A/S 0.875% 14-10-2027

ISS Global A/S 0.875% 18-06-2026

Jyske Bank A/S 5.000% MULTI 26-10-2028
Nykredit Realkredit 1% 01-07-2027 SDO A H
Nykredit Realkredit 3.875% 05-07-2027
Realkredit Danmark 1% 01-04-2026 SDROAT
Vestas Wind Systems A/S 4.125% 15-06-2026

Finland

Castellum Helsinki Finance H 2% 24-03-2025
Nokia Oyj 3.125% 15-05-2028

OP Corporate Bank plc 1.625% MULTI 09-06-2030
Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 09-03-2026
Teollisuuden Voima Oyj 1.375% 23-06-2028

Frankrike

Ayvens SA 3.875% 24-01-2028

Banque Federative du Cr 3.875% MULTI 16-06-2032
BNP Paribas SA 0.250% MULTI 13-04-2027

BPCE SA 1.652% MULTI 06-10-2026

BPCE SA 2.250% MULTI 02-03-2032

Carrefour Banque SA 4.079% 05-05-2027

Credit Agricole SA 0.625% MULTI 12-01-2028
Crown European Holdings SACA 2.875% 01-02-2026
Electricite de France 5.375% MULTI Perp FC2025
Electricite de France SA 3.75% 05-06-2027

Elis SA 4.125% 24-05-2027

Eutelsat SA 2% 02-10-2025

French Republic Government B 2.5% 24-09-2026
Holding d'Infrastructures de 1.625% 27-11-2027

La Mondiale SAM 5.050% MULTI Perp FC2025

RCI Banque SA 3.75% 04-10-2027

SANEF SA 1.875% 16-03-2026

SCOR SE 3.875% MULTI Perp FC2025

Holland

Akelius Residential Property 1% 17-01-2028

ASR Nederland NV 5.125% MULTI 29-09-2045
Athora Netherlands NV 5.375% MULTI 31-08-2032
CETIN Group NV 3.125% 14-04-2027

de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030

de Volksbank NV 4.625% 23-11-2027

e& PPF Telecom Group BV 3.25% 29-09-2027
Essity Capital BV 3% 21-09-2026

Heimstaden Bostad Treasury B 0.625% 24-07-2025
Iberdrola Internationa 1.450% MULTI Perp FC2026
ING Groep NV 2.125% MULTI 26-05-2031
Siemens Energy Finance BV 4% 05-04-2026
TenneT Holding BV 2.374% MULTI Perp FC2025
Teva Pharmaceutical Finance 4.5% 01-03-2025
Upjohn Finance BV 1.362% 23-06-2027

Irland

AlIB Group PLC 0.500% MULTI 17-11-2027

Bank of Ireland Group P 4.875% MULTI 16-07-2028
DXC Capital Funding DAC 0.45% 15-09-2027
Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 25-04-2028
Securitas Treasury Ireland D 4.25% 04-04-2027

Italien

ASTM SpA 1% 25-11-2026

Autostrade per 'ltalia SpA 1.75% 26-06-2026
Autostrade per 'ltalia SpA 4.375% 16-09-2025

Enel SpA 3.375% MULTI Perp FC2026

Mediobanca Banca di Cre 4.750% MULTI 14-03-2028

Japan
SoftBank Group Corp 3.125% 19-09-2025

Luxemburg
ArcelorMittal SA 1.75% 19-11-2025
Traton Finance Luxembourg SA 3.75% 27-03-2027

Norge
DNB Boligkreditt AS 0.01% 08-10-2027

Schweiz
UBS Group AG 0.650% MULTI 14-01-2028

Spanien

Abanca Corp Bancaria SA 5.250% MULTI 14-09-2028
Banco de Sabadell SA 1.125% MULTI 11-03-2027
Banco Santander SA 4.625% MULTI 18-10-2027

st/
Nom.
(1 000)

24000
1700,0
1000,0

900,0
1300,0
21000
1000,0
2100,0
26000
23000
1000,0

1900,0
1700,0

1800,0

2000,0
1100,0
2000,0
38000,0
1400,0
40000,0
1800,0

1800,0

2100,0
1100,0
1000,0
1400,0
1600,0

900,0

1000,0
2000,0

2000,0

4400,0

1000,0
1300,0
2100,0

Markn.virde/
Kurs Vardefor.
1% (1000) %

173 330,6 97,08

181482 10,16

95,12 22830 1,28
94,18 1601,0 0,90
96,85 968,5 0,54
102,36 921,3 0,52
97,06 12618 0,71
104,01 21843 1,22
100,94 1009,4 0,57
102,39 21501 1,20
97,95 25466 1,43
97,49 22422 1,26
98,00 980,0 0,55
38020 213

104,11 19781 1,11
107,29 18240 1,02
17718 0,99

98,43 17718 0,99
18 540,5 10,38

94,44 18889 1,06
97,33 10706 0,60
104,89 20979 1,18
13,03 49511 2,77
100,90 14126 0,79
1323 52909 2,96
101,58 18285 1,02
57473 3,22

99,73 897,6 0,50
100,39 1907,4 1,07
99,12 892,1 0,50
97,98 18615 1,04
94,35 188,7 0,11
34156,3 19,13

102,35 27635 1,55
100,20 17035 0,95
96,61 31882 1,79
93,89 27229 1,53
97,07 12619 0,71
101,87 23430 131
95,39 28617 1,60
99,81 8983 0,50
100,04 900,4 0,50
101,98 26515 1,49
102,33 10233 0,57
97,14 9714 0,54
100,40 1807,1 1,01
96,38 20239 1,13
101,56 10156 0,57
101,20 30359 1,70
98,86 18782 1,05
100,55 1106,1 0,62
20620,7 11,55

92,90 26942 151
101,19 910,7 0,51
102,81 10281 0,58
99,72 18947 1,06
98,99 989,9 0,55
103,53 11389 0,64
99,56 10951 0,61
100,44 20088 1,13
98,44 1969 0,11
96,17 15386 0,86
98,66 14799 0,83
101,13 19214 1,08
99,19 892,7 0,50
100,13 901,2 0,50
96,48 19296 1,08
86350 4,84

95,74 23936 1,34
104,81 419,2 0,23
92,97 20453 1,15
107,28 19310 1,08
102,54 18458 1,03
71810 4,02

96,67 20301 1,14
98,58 1084,4 0,61
10091 10091 0,57
99,56 13939 0,78
103,97 1663,5 093
8950 0,50

99,44 895,0 0,50
30164 1,69

99,02 990,2 0,55
101,31 20262 1,13
18689 1,05

93,45 18689 1,05
42000 235

95,46 4200,0 2,35
13656,5 7,65

105,49 10549 0,59
98,02 12743 0,71
102,89 21608 1,21

Kortranta Langranta

CaixaBank SA 1.250% MULTI 18-06-2031
Cellnex Finance Co SA 1.5% 08-06-2028
Cellnex Finance Co SA 2.25% 12-04-2026
Ibercaja Banco SA 5.625% MULTI 07-06-2027
International Consolidated A 1.5% 04-07-2027
Spain Government Bond 2.8% 31-05-2026
Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026

Storbritannien

Aviva PLC 3.375% MULTI 04-12-2045

NatWest Group PLC 4.699% MULTI 14-03-2028
NatWest Markets PLC 4.25% 13-01-2028

Pinewood Finco PLC 3.625% 15-11-2027

Standard Chartered PLC 6.170% MULTI 09-01-2027

Sverige

EQT AB 2.375% 06-04-2028
Vattenfall AB 3.000% MULTI 19-03-2077
Volvo Car AB 2% 24-01-2025

Tyskland

Aareal Bank AG 0.05% 02-09-2026

Aareal Bank AG 0.25% 23-11-2027
Bundesschatzanweisungen 2.5% 13-03-2025
Deutsche Lufthansa AG 2.875% 16-05-2027
Deutsche Lufthansa AG 3% 29-05-2026

Deutsche Pfandbriefbank AG 0.1% 02-02-2026
Deutsche Pfandbriefbank AG 3.625% 13-10-2026
EnBW Energie Baden-Wuer 1.875% MULTI 29-06-2080
Eurogrid GmbH 3.075% 18-10-2027

Hamburg Commercial Bank AG 3.5% 17-03-2028
Vonovia SE 1.375% 28-01-2026

Osterrike
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 4.125% 18-01-2027
Raiffeisen Bank Internationa 5.75% 27-01-2028

Derivatinstrument

Standardiserade derivatinstrument
Réntederivat
Terminskontrakt
EURO-BOBL FUTURE 3/2025
EURO-SCHATZ FUT 3/2025
EURO-SCHATZ FUT 3/2025
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025

Icke-standardiserade derivatinstrument
Valutaderivat
Terminskontrakt
FX FWD EUR/DKK 19-02-2025
FX FWD EUR/GBP 19-02-2025
FX FWD EUR/SEK 19-02-2025
FX FWD EUR/USD 19-02-2025

Vardepapper totalt
Derivatinstrument
Kassa och évriga tillgdngar, netto

Fondvérde
Fordelning

Tillvaxtandel A
Tillvaxtandel B
Tillvaxtandel |
Avkastningsandel A
Tillvaxtandel C
Avkastningsandel B

Bland  Aktie

st/ Markn.virde/
Nom. Kurs Vérdefor.
(1.000) 1% (1000)
11000 9749 10724
12000 9490 11388
12000 9929 11915
10000 10381 10381
20000 96,54 19308
18000 100,75 18135
10000 9814 9814
6 188,2
11000 100,18 11020
14000 10374 14524
13000 10420 13547
8000 114,52 916,2
14000 9736 13630
37457
18000 9803 17646
11000 9838 10822
9000 9987 8989
16 840,7
5000 9511 475,6
9000 91,03 8193
40000 9999 39997
1000 9930 99,3
21000 9992 20983
14000 9559 13383
18000 101,59 18287
11000 97,74 10751
10000 10065 1006,5
29000 10061 29178
12000 9851 11822
4316,2
19000 10233 19443
22000 10781 23719
st/ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000)
-1,6
-1,6
-1,6
-10000,0 0,00 0,0
12 100,0 0,00 0,0
-56 400,0 0,00 0,0
-2600,0 0,06 -16
-87,4
-87,4
-87,4
46
-8,7
0,0
-833
Markn.varde/
Vérdefor.
(1000)
173 330,6
-89,0
5297,8
178539,4

Andelar st., 1 000

44251

40128

21030

380,9

49,4

01

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 3112.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i

1000 EUR, om inte annat anges.

Alternativa

0,60
0,64
0,67
0,58
1,08
1,02
0,55

3,47
0,62
0,81
0,76
0,51
0,76

2,10
0,99
0,61
0,50

9,43
0,27
0,46
2,24
0,06
1,18
0,75
1,02
0,60
0,56
1,63
0,66

2,42
1,09
133

%

-0,00
-0,00
-0,00

97,08
-0,05
2,97

100,00

%
39,39
37,40
19,76

2,99
0,47
0,00

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkopsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, sélj- och aterkdpstransaktioner eller marginalutla-

ning.

Derivatinstrument
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Underliggande exponering vid valutaterminer
DKK
EUR
GBP
SEK
usD

Underliggande exponering vid futures
Kopta aktiefutures

Salda aktiefutures

Kopta valutafutures

Salda valutafutures

Kopta rantefutures

Salda rantefutures

Motpart till derivathandel
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

-10 2743
15200,6
-910,0
-9,0

-4 094,7

11623,0
-65401,5
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Resultatrakning (EUR)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Dividendavkastning

Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrdakning (EUR)

Aktiva

Vardepapper till marknadsvarde

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Derivatinstrumentens vardestegringar
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva

Fondens varde
Frammande kapital
Skulder till leverantorer
Ovriga skulder
Nedskrivningar av derivatinstrument
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (EUR)

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overlatelseforluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Andra an aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde
Transaktionskostnader som hanfor sig till fondens placeringar

Noter till balansrakningen (EUR)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

3927 965,79
835 070,05
32 940,00
4843 553,79
176 580,02

-565 104,48
-3,51
-175070,33

9075931,33

31.12.2024

173 330 569,65
942 002,99

4909,49

483 304,88

2 469 246,15
2452 328,42
179 682 361,58

178 539 392,16
549 646,13

93 898,43

448 598,96

50 825,90

179 682 361,58

1.1.-31.12.2024

531952623
-3 42586592
2034 305,48
3927 965,79

1539 306,51
-178682291
171904198

622 939,39
-713 880,59
-545 514,33

835 070,05

708622261
-3878 389,48
691581

31.12.2024

132238 470,71
100933 672,74
-63 683 698,79
-24 983,83
907593133
178 539 392,16

178 539 392,16
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1.1.-31.12.2023

5585 505,00
-887 631,92
29 610,00
351576135
363 315,98

-393 371,60
-65,06
-272 494,97

7940 628,78

31.12.2023

122 548 865,36
300915,03

472 121,04
268 928,89
2264 625,40
6568 618,82
132424 074,54

132238 470,71
6283121

14 028,32
62 160,07
46 584,23
132424 074,54

1.1.-31.12.2023

127 638,67
-1612890,79
7070757,12
5585 505,00

4308 537,63
-241079391
-3010960,24

1215700,48
-912711,16
-77 404,72
-887 631,92

7946 799,40
-3964 407,24
4 346,38

31.12.2023

67 275 072,00
79787 445,14
-22 754 506,89
-10 168,32
7940628,78
132238 470,71

132238470,71

Lang ranta

Bland

Aktie

Alternativa



Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global riktar sig till marknaden i
Norge.

Fonden minskade sin ranterisk under rapporteringsperioden da den modifierade
durationen som mater rantekansligheten sjonk fran 4,81 till 4,49. Placeringarnas
genomsnittliga l6ptid minskade fran 7,87 ar till 6,44 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget fér innehaven
var BBB bade i borjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva avkast-
ningen pa fonden tkade med 0,57 procentenheter under samma period.

Fonden ar en matarfond, och forvaltas darfor inte aktivt. Mottagarfonden forval-
tas aktivt. Bada fonderna anvander ett jamforelseindex som bestar av samma
delindex och som ger en relevant bild av mottagarfondens langsiktiga strategiska
investeringsinriktning med avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Mer information om mottagarfonden

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global (NOK) ar en sa kallad matarfond som
stravar efter att investera alla sina tillgangar (minst 85 %) i Nordea Hallbarhets-
fond Obligationer Global (FI)-fonden som ar mottagarfonden. Andelen likvida
medel kan vara hogst 15 % i matarfonden.

Stadgarna, faktabladet (KID), arsredovisning och halvarsrapport for mottagar-
fonden samt uppgifter om mottagarfondens placeringar och om deras fordelning
finns tillgangliga under adressen www.nordea.fi/fond.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingds), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument
Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal och en-
dast i garderingssyfte.
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Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 9.4.2019

Basvaluta NOK

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt

105

100
95
90
85
2020 2021 2022 2023 2024
@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

& Amerika33 %
@ Tyskland 13%
Frankrike 11 %
= Italien 10 %
@® Spanien7%
@ Ovrigt 27 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond
http://www.nordea.fi/fond

Nordea Barekraftige Obligasjoner Global

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. NOK 3729 29,9 254
Tillvaxtandel A, NOK 106,58075 101,52163 94,38084
Kostnader
Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,71
Administrativa kostnader A, % 0,78

Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Férmedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 NOK 920,8
Forvarsprovision, 1 000 NOK -

Den arliga forvaltningsprovisionen for Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global och andels-
serien A har justerats ned: provisionen ar 0,71 % p.a. sedan 1.3.2024 (tidigare 0,75 % p.a.).

Berakningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Fonden ar en matarfond. Férvaltningsprovisionen for matarfonden ar till exempel 0,71 %
p.a. och fér mottagarfonden pa samma satt 0,75 % p.a. Matar- och mottagarfondens total-
kostnader utgdrs av administrativa kostnader. De totala kostnaderna for matarfonden och
mottagarfonden som férorsakas av forvaltningsprovisionen ar emellertid 0,75 % p.a. pa
grund av att ingen forvaltningsprovision tas ut ur mottagarfondens medel. De totala kostna-
derna for matar- och mottagarfonden &r saledes sammansatta av matarfondens forvalt-
ningsprovision och de évriga kostnaderna, sasom férvaringsprovision eller teckningsskatt,
som tas ut det utlandska fondféretagets medel i vilket mottagarfonden eventuellt har place-
rat. Dessa kostnader inkluderas i mottagarfondens administrativa kostnader, och de ater-
speglas darmed aven i matarfonden.

Matarfonden betalar ingen provision for teckning och inlésen av andelar i mottagarfon-
den. Mottagarfonden betalar ingen provision for teckning och inlésen av andelar i de in-
hemska eller utlandska underliggande Nordeafonderna. For mottagarfondens placeringar i
ovriga Nordeafonder debiteras ingen férvaltningsprovision fran de underliggande fondernas
medel. Avkastningsbaserad provision, som ar en del av forvaltningsprovisionen, motsvaran-
de for andelar i de underliggande placeringsfonderna eller fondféretagen kan emellertid de-
biteras fran dessa fonders medel. Aven vriga kostnader kan tas ur av Nordea férvaltade un-
derliggande utlandska fondféretags medel, och dessa kostnader inkluderas i mottagarfon-
dens administrativa kostnader.

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel A NOK, % 4,98
Jamforelseindexets avkastning NOK, % 4,65
Andelens volatilitet, % 4,62
Jamforelseindexets volatilitet, % 4,55
Active Share, % -
Sharpe 0,42
Omsattningshastigheten i portféljen, % -17
Rantekanslighet, modifierad duration 4,49
Rénterisk, duration, ar 481
Tracking Error, %
31.12.2024 31.122023 31.122022 31.122021 31.12.2020
0,51 - - - -

Berdkningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i NOK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 3112.2024 &r baserad pa vardeberakningen 3112.2024.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex

2022-12-31 Bloomberg US Credit Bond (Hedged NOK) 18 %, ICE BofA
EMU Corporate hedged to NOK 18 %, JP Morgan EMU Government
Bond 1-3 Years (Hedged NOK) 17 %, JP Morgan EMU Government
Bond (Hedged NOK) 17 %, JP Morgan EMBI Global diversified (hedged
NOK) 10 %, ICE BofA US High Yield Master Il Constrained hedged to
NOK 10 %, ICE BofA European Curr HY Constr (Hedged NOK) 10 %

2024-04-30 Bloomberg US Credit Bond (Hedged NOK) 18 %, ICE BofA
EMU Corporate hedged to NOK 18 %, JP Morgan EMU Government
Bond (Hedged NOK) 17 %, JP Morgan EMU Government Bond 1-3
Years (Hedged NOK) 17 %, ICE BofA US High Yield Master Il Constrai-
ned hedged to NOK 15 %, ICE BofA European Curr HY Constr (Hedged
NOK) 15 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdaknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.
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Nordea Barekraftige Obligasjoner Global

Placeringar 31.12.2024 (NOK)

Ovriga vardepapper
St/ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %
Fonder 370 105,8 99,25
Langréantefonder 3701058 99,25
Nordea Sustainable Fixed Income Global A growth 3147,1 117,60 3701058 9925
Derivatinstrument
st/ Markn.varde/
Nom. Kurs Vérdefor.
(1000) 1% (1000) %
Icke-standardiserade derivatinstrument -298,7 -0,08
Valutaderivat -298,7 -0,08
Terminskontrakt -298,7 -0,08
FX FWD EUR/NOK 18-02-2025 -298,7 -0,08
Markn.varde/
Vardefor.
(1000) %
Vardepapper totalt 3701058 99,25
Derivatinstrument -298,7 -0,08
Kassa och évriga tillgéngar, netto 31017 0,83
Fondvérde 372908,8 100,00
Fordelning
Andelar st., 1000 %
Tillvaxtandel A 3498,8 100,00

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 31.12.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 NOK, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkopsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, sélj- och aterkdpstransaktioner eller marginalutla-
ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

EUR -358 855,4
NOK 358 556,6

Motpart till derivathandel
BNP Paribas SA
BofA Securities Europe SA
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Nordea Barekraftige Obligasjoner Global

Resultatrakning (NOK)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag
Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrdakning (NOK)

Aktiva

Vardepapper till marknadsvarde

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Derivatinstrumentens vardestegringar
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva

Fondens varde
Frammande kapital
Skulder till leverantorer
Ovriga skulder
Nedskrivningar av derivatinstrument
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (NOK)

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overlatelseforluster

Icke-realiserade vardeférandringar, netto

Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument

Andra an aktie- eller ranterelaterade poster

Vinster
Forluster

Icke-realiserade vardeférandringar, netto

Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde

Minskning av placeringarnas verkliga varde

Noter till balansrakningen (NOK)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

4778 898,46
-1805863,72
126 093,74
602 833,16

4130223
-270 884,24

3472379,63

31.12.2024

370105808,76
27 818,07

48 618,00

256 938,85
3080 594,16
373519777,84

372908 779,84

298 749,80

76 622,77
23562543
373519777,84

1.1.-31.12.2024

422 833,49
136 659,72
4219 405,25
4778 898,46

211335926
-2015786,84
-1903 436,14
-1805 863,72

4219 405,25
-1903 436,14
31.12.2024
29904 370,31
376282 785,79
-36 750 755,89
3472 379,63
372908 779,84

372908 779,84
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Kortranta Langrdnta Bland

1.1.-31.12.2023

3606 461,64
-1255591,49
7 056,81
3123135

1091,47
-417 670,68

1972579,10

31.12.2023

28 050 078,68
7 583,70

1604 686,34
1086 640,00
18 148,19

246 532,49
31013 669,40

29904 370,31

1087 752,62

338790
18 158,57
31013 669,40

1.1.-31.12.2023

622 572,75
2983 888,89
3606 461,64

874 405,80
-4 147 845,75
2017 848,46
-1255 591,49

5001 737,35

31.12.2023

25422 567,36
6959 195,90
-4 449 972,05
1972579,10
29904 370,31

29904 370,31



Nordea Corporate Bond

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden marknadsfors aven i Sverige. Fondens avkastningstal i euro samt i svens-
ka kronor anges pa nasta sida.

Fonden minskade sin ranterisk under rapporteringsperioden da den modifierade
durationen som mater rantekansligheten sjonk fran 4,51 till 4,45. Placeringarnas
genomsnittliga l6ptid minskade fran 5,24 ar till 5,02 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget fér innehaven
var A-BBB bade i bérjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva av-
kastningen pa fonden minskade med 0,20 procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portféljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 1.3.2000

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, | tillvaxt

105

100
95
90
85
2020 2021 2022 2023 2024
@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

& Tyskland 21%
@ Frankrike 20 %
Holland 11 %
% Amerika 9 %
@ Danmark 8 %
@ Ovrigt 31%

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Corporate Bond

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. EUR 28687 2 556,7 22583
Tillvaxtandel A, EUR 2,33224 2,22433 2,03998
Tillvaxtandel C, EUR 2,39854 2,28414 2,09170
Avkastningsandel C, EUR 9,16180 8,99366 831776
Tillvaxtandel I, EUR 2,41400 2,29771 2,10309
Avkastningsandel |, EUR 0,88475 0,86807 0,80243
Tillvaxtandel |, SEK 27,63767 25,57925 23,38681
Tillvaxtandel ID, EUR 11,44748 10,71070 10,07191

ID avser I-andelsserien med ranteskydd (duration hedged) inriktad till institutionella placera-
re. Kansligheten for forandringar i rantenivan ar lag i denna andelsserie, eftersom den an-
vander ranteskydd. Rantenivaférandringar har darfér endast en liten paverkan pa utveck-
lingen av vardet pa andelsserien. | denna andelsserie ar malet for den modifierade duratio-
nen 1jamfoért med fondens oskyddade serier i vilka durationen ar 4-5 i normallage.

Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,60
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,45
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,40
Administrativa kostnader A, % 0,60
Administrativa kostnader C, % 0,45
Administrativa kostnader I, % 0,40

Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 109485
Forvarsprovision, 1 000 EUR -
Berdkningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-

ningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Flexibel prissattningsmetod

Pa fonden tillampas partiellt flexibel prissattningsmetod. Den partiellt
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dagliga varde
ar hogst 1,75 %. Den flexibla prissattningsmetoden kan ¢ka fluktuatio-
nen i fondandelsvardet. Foljande swing factors har varit i bruk under
granskningsperioden:
11.-31.3.2024 teckningar 0,13 % och inlésen 0,13 %
1.4.-30.6.2024 teckningar 0,13 % och inldésen 0,13 %
1.7-30.9.2024 teckningar 0,10 % och inlésen 0,10 %
110.-31.2.2024 teckningar 0,10 % och inlésen 0,10 %.

Ytterligare information om den flexibla prissattningsmetoden finns i
fondprospektet.

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 4,85
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 501
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 5,06
Avkastning tillvaxtandel | SEK, % 8,05
Avkastning tillvéaxtandel ID EUR, % 6,88
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 4,66
Jamforelseindexets avkastning SEK, % 7,57
Andelens volatilitet, % 6,76
Jamforelseindexets volatilitet, % 6,61
Active Share, % -
Sharpe -0,39
Omsattningshastigheten i portféljen, % 145
Rantekanslighet, modifierad duration 4,45
Ranterisk, duration, ar 4,58
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.122021 31.12.2020
0,66 0,69 0,66 0,36 0,37

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel | i
EUR.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2007-07-02 ICE BofA Euro Corporate Index 100 %

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvdanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat kreditriskderivat i
placeringsverksamheten.

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Fonden har placerat i indexandelsfonder (ETF, exchange-traded
fund). Handel med andelar i ETFs bedrivs pa borsen pa samma satt
som med aktier. Vid kdp och forsaljning av borsnoterade fondandelar
betalas saledes normala transaktionskostnader. Fondens tecknings-
och inlésenprovisioner dr dock 0 %. | tabellen nedan anges de underlig-
gande ETF-fonderna med sina arliga férvaltningsprovisioner.
iShares EUR Corp Bond ESG UCITS ETF 0,15 %, registeringsland Irland
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Nordea Corporate Bond

Placeringar 31.12.2024 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkiand och

oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

st./ Markn.virde/

Nom. Kurs Vardefor.

(1000) 1% (1000)

Rinteplaceringar 26816155
Amerika 247 285,5
American Tower Corp 3.9% 16-05-2030 117060 103,16 12 0759
Bank of America Corp 0.694% MULTI 22-03-2031 257450 8844 227689
Berkshire Hathaway Inc 1.125% 16-03-2027 532,0 97,01 516,1
Booking Holdings Inc 0.1% 08-03-2025 86720 99,49 86275
Fidelity National Informatio 0.625% 03-12-2025 844,00 98,06 827,6
Fidelity National Informatio 1.5% 21-05-2027 1570 97,06 1524
Ford Motor Credit Co LLC 4.445% 14-02-2030 164910 10287 16 964,1
Ford Motor Credit Co LLC 5.125% 20-02-2029 212370 10532 223675
General Motors Financial Co 0.6% 20-05-2027 302,0 94,60 285,7
General Motors Financial Co 4.5% 22-11-2027 129,0 103,98 134,1
International Business Machi 0.95% 23-05-2025 47600 9927 47251
JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 18-05-2028 85070 97,06 82569
JPMorgan Chase & Co 3.674% MULTI 06-06-2028 279600 101,90 284914
JPMorgan Chase & Co 4.457% MULTI 13-11-2031 237770 106,77 25386,1
McDonald's Corp 1.5% 28-11-2029 68000 9386 63828
Morgan Stanley 4.813% MULTI 25-10-2028 67140 105,10 7 056,1
Nasdagq Inc 0.875% 13-02-2030 64760 8995 58254
Nasdagq Inc 0.9% 30-07-2033 47620 8113 38636
Nasdagq Inc 1.75% 28-03-2029 77110 9529 73481
National Grid North America 3.247% 25-11-2029 197220 10043 19 807,0
National Grid North America 3.631% 03-09-2031 150950 101,68 15349,1
National Grid North America 3.724% 25-11-2034 16 752,0 100,57 16 848,2
National Grid North America 4.061% 03-09-2036 87520 10291 9 006,4
National Grid North America 4.668% 12-09-2033 35620 107,71 3836,7
PVH Corp 3.125% 15-12-2027 3830 9992 3827
Belgien 27 062,0
Argenta Spaarbank NV 3.125% 06-02-2034 18400,0 101,39 186553
Belfius Bank SA 1.250% MULTI 06-04-2034 3000 9042 2713
Belfius Bank SA 4.125% 12-09-2029 400,0 104,95 4198
Belfius Bank SA 4.875% MULTI 11-06-2035 74000 104,27 77157
Bermuda 28228,8
Athora Holding Ltd 6.625% 16-06-2028 259730 108,69 282288
Brittiska Jungfrudarna 30826,8
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027 313170 9843 308268
Danmark 218 689,1
Carlsberg Breweries A/S 3.25% 12-10-2025 120760 100,27 12 108,7
Danske Bank A/S 4.000% MULTI 12-01-2027 194060 101,22 196418
Danske Bank A/S 4.125% MULTI 10-01-2031 17 260,0 105,32 18179,0
Jyske Bank A/S 2.875% MULTI 05-05-2029 16 5500 99,70 16 500,2
Jyske Bank A/S 4.875% MULTI 10-11-2029 95460 105,53 100735
Jyske Bank A/S 5.000% MULTI 26-10-2028 89360 104,89 93733
Jyske Bank A/S 5.125% MULTI 01-05-2035 242,0 105,78 256,0
Nykredit Realkredit 0.25% 13-01-2026 97210 9738 9466,5
Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 SDO A H 1140000 12,94 147509
Nykredit Realkredit 1% 01-07-2027 SDO A H 1000133 13,03 130310
Nykredit Realkredit 3.875% 05-07-2027 12960 10090 1307,7
Nykredit Realkredit 4.625% 19-01-2029 226310 10494 23750,0
Nykredit Realkredit FRN 29-12-2032 EUR SWAP 5Y 142000 104,89 148938
Orsted AS 1.5% 26-11-2029 120040 9287 111479
Orsted AS 1.500% MULTI 18-02-3021 2550 8394 2140
Orsted AS 2.25% 14-06-2028 23930 9750 23333
Orsted AS 3.75% 01-03-2030 128210 10284 131852
Realkredit Danmark 1% 01-04-2026 SDROAT 385771 1323 51027
TDC Net A/S 5.186% 02-08-2029 64040 10480 67111
TDC Net A/S 5.618% 06-02-2030 20500 106,39 21810
Vestas Wind Systems A/S 4.125% 15-06-2031 14 0650 102,96 14 4816
Finland 73931,1
Nokia Oyj 4.375% 21-08-2031 814,0 104,80 853,0
OP Corporate Bank plc 2.875% 15-12-2025 57120 100,07 57159
OP Corporate Bank plc 2.875% 27-11-2029 171120 99,53 17 031,7
Teollisuuden Voima Oyj 4.25% 22-05-2031 14843,0 103,03 152931
Teollisuuden Voima Oyj 4.75% 01-06-2030 329290 106,40 350373
Frankrike 549 102,8
Autoroutes du Sud de la Fran 1.375% 21-02-2031 61000 90,60 5526,4
Ayvens SA 3.875% 16-07-2029 197000 10239 201716
Ayvens SA 3.875% 22-02-2027 16 800,0 101,76 17 0954
Ayvens SA 4.875% 06-10-2028 16000 10547 16875
Ayvens SA 4% 24-01-2031 222000 103,33 229401
Banque Federative du Credit 3.75% 01-02-2033 300,0 102,79 3084
Banque Federative du Credit 3.75% 03-02-2034 5000,0 101,60 5080,2
Banque Federative du Credit 4.125% 13-03-2029 2000,0 104,13 20827
Banque Federative du Credit 4.125% 14-06-2033 400,0 105,55 4222
Banque Federative du Credit 4.375% 11-01-2034 13400,0 100,42 134559
Banque Federative du Credit 4.75% 10-11-2031 17 900,0 106,68 19 096,6
Banque Federative du Credit 5.125% 13-01-2033 36000 10641 38307
BPCE SA 4.125% 10-07-2028 116000 104,04 120691
BPCE SA 4375% 13-07-2028 67000 103,89 69610
BPCE SA 4.875% MULTI 26-02-2036 400,0 103,59 414,4
BPCE SA 5.750% MULTI 01-06-2033 100,0 106,21 106,2
Carrefour SA 3.625% 17-10-2032 48000 100,02 4801,0
Cie de Financement Foncier S 1.2% 29-04-2031 84000 9039 75925
Cie de Financement Foncier S 3.375% 16-09-2031 5600,0 102,72 57525
Cie de Financement Foncier S 3% 24-04-2032 20900,0 100,25 20952,0
Cie de Saint-Gobain SA 3.375% 08-04-2030 151000 101,24 152870
Cie de Saint-Gobain SA 3.625% 08-04-2034 44000 101,32 4 458,0
CNP Assurances SACA 0.375% 08-03-2028 3000 92,04 276,1
CNP Assurances SACA 4.750% MULTI Perp FC2028 1000 9935 99,4
CNP Assurances SACA 5.250% MULTI 18-07-2053 41000 107,05 43889
Coentreprise de Transport d' 2.125% 29-07-2032 196000 91,70 179734
Coentreprise de Transport d' 3.75% 17-01-2036 18 500,0 100,41 185754
Credit Agricole Assuran 4.750% MULTI 27-09-2048 27000 104,10 28106
Credit Agricole Assurances S 1.5% 06-10-2031 72000 86,26 62105
Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030 6000 91,84 551,1
Credit Agricole SA 3.750% MULTI 23-01-2031 258000 101,59 262110
Credit Agricole SA 3.875% 20-04-2031 89000 103,76 92345
Credit Mutuel Arkea SA 4.125% 02-04-2031 224000 105,22 235702
Danone SA 3.481% 03-05-2030 2000 10242 2048
Electricite de France 2.875% MULTI Perp FC2026 34000 97,86 33271
Electricite de France 5.125% MULTI Perp FC2029 88000 102,20 8993,7

%
93,48

8,62
0,42
0,79
0,02
0,30
0,03
0,01
0,59
0,78
0,01
0,00
0,16
0,29
0,99
0,88
0,22
0,25
0,20
0,13
0,26
0,69
0,54
0,59
031
0,13
0,01

0,94
0,65
0,01
0,01
0,27

0,98
0,98

1,07
1,07

7,62
0,42
0,68
0,63
0,58
0,35
0,33
0,01
033
0,51
0,45
0,05
0,83
0,52
0,39
0,01
0,08
0,46
0,18
0,23
0,08
0,50

2,58
0,03
0,20
0,59
0,53
1,22

19,14
0,19
0,70
0,60
0,06
0,80
0,01
0,18
0,07
0,01
0,47
0,67
0,13
0,42
0,24
0,01
0,00
0,17
0,26
0,20
0,73
0,53
0,16
0,01
0,00
0,15
0,63
0,65
0,10
0,22
0,02
091
0,32
0,82
0,01
0,12
031

Kortranta Lang rédnta

Electricite de France SA 2% 09-12-2049
Electricite de France SA 4.375% 17-06-2036
Electricite de France SA 4.625% 25-01-2043
Electricite de France SA 4.75% 17-06-2044
Engie SA 3.625% 06-03-2031

Engie SA 3.625% 06-12-2026

Engie SA 3.875% 06-01-2031

Engie SA 4.25% 06-03-2044

Engie SA 4.25% 11-01-2043

EssilorLuxottica SA 0.375% 27-11-2027

Holding d'Infrastructures de 0.625% 14-09-2028
Holding d'Infrastructures de 4.25% 18-03-2030
Kering SA 3.375% 11-03-2032

Pernod Ricard SA 3.625% 07-05-2034

RCI Banque SA 3.375% 26-07-2029

RTE Reseau de Transport d'El 3.5% 02-10-2036
RTE Reseau de Transport d'El 3.5% 30-04-2033
RTE Reseau de Transport d'El 3.75% 30-04-2044
SCOR SE 3.625% MULTI 27-05-2048
Unibail-Rodamco-Westfi 2.125% MULTI Perp FC2023
Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.875% 15-01-2031

Holland

ABN AMRO Bank NV 5.500% MULTI 21-09-2033
Akelius Residential Property 0.75% 22-02-2030
Akelius Residential Property 1.125% 11-01-2029
Akelius Residential Property 1% 17-01-2028
Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-10-2046
ASR Nederland NV 3.625% 12-12-2028

Ayvens Bank NV 0.25% 07-09-2026

Ayvens Bank NV 0.25% 23-02-2026

Bayer Capital Corp BV 2.125% 15-12-2029
Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 23-09-2025
Coloplast Finance BV 2.25% 19-05-2027
Cooperatieve Rabobank U 4.233% MULTI 25-04-2029
Cooperatieve Rabobank UA 3.913% 03-11-2026
Daimler Truck International 3.875% 19-06-2026
Danfoss Finance Il BV 4.125% 02-12-2029

de Volksbank NV 2.375% MULTI 04-05-2027

de Volksbank NV 3.625% 21-10-2031

EnBW International Finance B 3.85% 23-05-2030
Enel Finance International N 4.5% 20-02-2043
Enel Finance International N 4% 20-02-2031
Enel Finance International N MULTI 17-06-2030
Global Switch Finance BV 1.375% 07-10-2030
H&M Finance BV 4.875% 25-10-2031

Haleon Netherlands Capital B 1.25% 29-03-2026
ING Bank NV 3% 15-02-2026

ING Bank NV FRN 02-10-2026

ING Groep NV 3.875% MULTI 12-08-2029

LKQ Dutch Bond BV 4.125% 13-03-2031

Lseg Netherlands BV 0.000000% 06-04-2025
Lseg Netherlands BV 2.75% 20-09-2027
Mercedes-Benz International 3.25% 15-09-2027
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043

RELX Finance BV 3.375% 20-03-2033

Rentokil Initial Finance BV 3.875% 27-06-2027
Royal Schiphol Group NV 0.375% 08-09-2027
Siemens Energy Finance BV 4.25% 05-04-2029
TenneT Holding BV 4.625% MULTI Perp FC2029
Urenco Finance NV 3.25% 13-06-2032

Irland

Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01-10-2025
GE Capital European Funding 4.625% 22-02-2027
Kingspan Securities Ireland 3.5% 31-10-2031
Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 25-04-2028
Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 30-06-2029
Securitas Treasury Ireland D 3.875% 23-02-2030
Securitas Treasury Ireland D 4.25% 04-04-2027

Italien
Autostrade per l'ltalia SpA 4.625% 28-02-2036
Autostrade per l'ltalia SpA 5.125% 14-06-2033

Luxemburg

European Union 1.25% 04-02-2043

European Union 2.5% 04-12-2031

Prologis International Fundi 3.625% 07-03-2030
SES SA 2% 02-07-2028

Traton Finance Luxembourg SA 3.75% 27-03-2030
Traton Finance Luxembourg SA 4.5% 23-11-2026

Norge

Avinor AS 0.75% 01-10-2030

Avinor AS 1% 29-04-2025

Avinor AS 3.5% 29-05-2034

DNB Bank ASA 4.500% MULTI 19-07-2028
DNB Bank ASA 4.625% MULTI 01-11-2029
DNB Bank ASA 5.000% MULTI 13-09-2033
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.25% 30-08-2026
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025

Schweiz

UBS AG/London 0.25% 01-09-2028

UBS Group AG 2.125% MULTI 13-10-2026
UBS Group AG 7.750% MULTI 01-03-2029
UBS Switzerland AG 3.304% 05-03-2029

Spanien

Abanca Corp Bancaria SA 5.250% MULTI 14-09-2028
Abanca Corp Bancaria SA 5.875% MULTI 02-04-2030
Bankinter SA 3.500% MULTI 10-09-2032

Cellnex Finance Co SA 3.625% 24-01-2029

Cellnex Telecom SA 1.875% 26-06-2029

EDP Servicios Financieros Es 3.5% 16-07-2030

EDP Servicios Financieros Es 4.125% 04-04-2029
Naturgy Finance Iberia SA 3.625% 02-10-2034
Unicaja Banco SA 5.125% MULTI 21-02-2029

Storbritannien

Motability Operations Group 0.375% 03-01-2026
Motability Operations Group 0.875% 14-03-2025
Motability Operations Group 3.875% 24-01-2034
Motability Operations Group 4.25% 17-06-2035
Motability Operations Group 4% 17-01-2030
National Grid PLC 0.553% 18-09-2029

National Grid PLC 3.245% 30-03-2034

National Grid PLC 3.875% 16-01-2029
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Bland

st/
Nom.
(1000)

14 100,0
33000
14.000,0
12000,0
15100,0
7700,0
15700,0
9200,0
1200,0
300,0
5000,0
38400,0
53000
245000
375990
9200,0
14900,0
28000
300,0

4 400,0
33000

6400,0
18 657,0
314320

8810,0
261920

5997,0
120170
287620

8100,0
12256,0

459,0
17900,0
13200,0

4800,0

40780

6500,0

5900,0

2036,0
10850,0

47380

7500,0

7 464,0

622,0

44440

16 400,0

600,0
18 500,0
5120
6542,0
2680
521,0
26280
7230
453,0
409,0
8600,0
671,0
100,0

35810
8800,0
19159,0
4589,0
10089,0
242780
16 2480

114370
14 585,0

192122
188734
78780
521,0
232000
212000

6110,0
293990
8169,0
32740
80200
3066,0
81730
169510

65994,0
4100,0
100,0
8186,0

600,0
18 100,0
14.800,0
13 400,0
14 000,0

879,0

2356,0
20700,0
5600,0

1369,0
8508,0
28107,0
228650
16 405,0
141180
23330
95140

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
65,14 91849
104,88 34609
103,54 14 496,0
105,01 126014
102,12 15419,6
101,64 78262
103,30 162174
102,28 9 409,6
102,55 12306
93,83 2815
9131 45654
103,93 39910,1
99,54 52754
100,74 246813
99,39 37370,2
99,81 91822
100,82 150215
98,72 27642
100,05 300,1
99,10 43605
91,69 30259
300 846,9
106,07 67885
86,10 16 063,3
91,10 28 636,0
92,90 81847
100,89 26 426,0
102,87 61691
95,79 11510,7
97,08 279210
94,15 76264
100,04 12 260,8
98,85 4537
104,01 186179
102,39 135157
101,63 48781
104,54 42630
99,10 64416
100,73 59431
104,00 21174
104,74 113639
104,47 49497
88,32 662338
94,06 70208
107,33 667,6
98,42 43739
100,60 16 499,0
100,90 605,4
102,74 19 006,4
102,38 5242
99,21 6490,1
99,96 2679
101,09 526,7
107,82 28335
100,48 7265
102,07 4624
94,31 3857
103,67 89154
102,32 686,6
100,51 100,5
89460,0
97,98 35087
103,56 91135
100,28 192127
107,28 49231
110,49 111474
102,53 248932
102,54 16 661,4
27 488,7
102,97 11776,3
107,73 157123
86 396,1
72,81 139885
99,03 18 690,7
101,54 7999,7
9361 487,7
101,31 235042
102,48 217255
827828
88,22 53903
99,37 292133
101,67 83057
103,89 34015
105,68 84753
105,27 32276
96,49 78865
99,60 16 882,6
725209
90,85 599531
99,38 40747
113,98 1140
102,36 83790
92 233,7
105,49 6330
110,10 199282
100,93 149380
101,68 136256
94,69 13 256,6
101,57 8928
104,31 24576
99,48 205918
105,54 59100
215964,9
97,80 13389
99,56 84709
102,69 28861,7
105,20 240549
103,65 17 003,1
89,04 125711
97,67 22785
103,19 98171

Alternativa

0,32
0,12
051
0,44
0,54
027
0,57
033
0,04
0,01
0,16
139
0,18
0,86
130
0,32
0,52
0,10
0,01
0,15
011

10,49
0,24
0,56
1,00
0,29
0,92
0,22
0,40
0,97
0,27
0,43
0,02
0,65
0,47
0,17
0,15
0,22
0,21
0,07
0,40
0,17
0,23
0,24
0,02
0,15
0,58
0,02
0,66
0,02
0,23
0,01
0,02
0,10
0,03
0,02
0,01
031
0,02
0,00

3,12
0,12
0,32
0,67
0,17
0,39
0,87
0,58

0,96
041
0,55

3,01
0,49
0,65
0,28
0,02
0,82
0,76

2,89
0,19
1,02
0,29
0,12
0,30
0,11
0,27
0,59

2,53
2,09
0,14
0,00
0,29

3,22
002
069
052
048
046
003
009
0,72
0,21

7,53
0,05
0,30
1,01
0,84
0,59
0,44
0,08
0,34



Nordea Corporate Bond Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

st/ Markn.viarde/ st/ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor. Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) % (1000) 1% (1000) %
National Grid PLC 4.275% 16-01-2035 150310 105,00 157825 055 Verizon Communications Inc 57.5bps 20-12-2029 8400,0 1435 001
Nationwide Building Soc 4.375% MULTI 16-04-2034 214960 102,87 221136 077 Vodafone Group PLC 57.25bps 20-12-2029 -8 400,0 -1766  -0,01
Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028 10140 9089 9217 0,03 Volkswagen International Fin 110bps 20-12-2029 8300,0 -50,7  -0,00
Nationwide Building Society 3.25% 05-09-2029 157990 101,34 160112 0,56 Volkswagen International Fin 40.1bps 20-12-2025 4150,0 243 0,00
NatWest Markets PLC 0.125% 12-11-2025 70710 9787 6920,2 0,24 Volkswagen International Fin 61bps 20-12-2027 -12 450,0 -1203  -0,00
NatWest Markets PLC 3.625% 09-01-2029 115200 102,85 118485 041
NatWest Markets PLC 4.25% 13-01-2028 22151,0 10420 230823 080
Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-2052 160000 9305 148887 052 Andelsseriespecifika standardiserade derivatkontrakt 0,0 0,00
antederivat - ID- iens rinteskydd 00 0,00
Sverige 745444 2,60 Terminskontrakt 00 0,00
Akelius Residential Property 1.75% 07-02-2025 2350 99,86 2347 001 EURO-BOBL FUTURE 3/2025 -16000 0,00 00 000
Castellum AB 4.125% 10-12-2030 26190 100,82 26406 0,09 EURO-BUND FUTURES/ZZOB -11000 0,00 00 000
EQT AB 2.875% 06-04-2032 114210 9506 108572 038 EURO-SCHATZ FUT 3/2025 -31000 000 00 000
Skandinaviska Enskilda Banke 3.25% 24-11-2025 77940 10050 78330 027
Svenska Handelsbanken AB 0.05% 06-09-2028 108010 90,70 97968 034
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 05-05-2026 18 547,0 101,40 18 806,0 0,66 Markn.varde/
Swedbank AB 3.75% 14-11-2025 52930 10086 53385 0,19 Vardefor.
Swedbank AB 4.125% 13-11-2028 181490 10490 190377 066 (1000) %
Tjeckien 72 669,3 2,53 Vér?iep.apper totalt 2729450,0 95,15
CEZ AS 4.125% 05-09-2031 267540 102,01 272906 0,95 Derivatinstrument -23253 -0,08
CEZ AS 4.25% 11-06-2032 443900 10223 453787 1,58 Kassa och dvriga tillgangar, netto 1415716 494
Tyskland 3337960 11,64 Fondvirde 2868696,2 100,00
Amprion GmbH 3.625% 21-05-2031 44000 102,17 44954 0,16
Amprion GmbH 3.971% 22-09-2032 173000 103,68 179368 063
Amprion GmbH 4.125% 07-09-2034 41000 105,12 43098 015 & H
Bayer AG 0.05% 12-01-2025 148000 99,93 147895 0,52 Fordelning
Bayer AG 3.125% MULTI 12-11-2079 22000 9444 20776 007 o,
Bayer AG 4.25% 26-08-2029 122730 103,89 127501 044 Andelar st., 1000 %
Bayer AG 4.625% 26-05-2033 246490 104,96 258714 0,90 Tillvaxtandel | 11132164 9368
Bayer AG 6.625% MULTI 25-09-2083 87000 103,78 90292 031 e § '
Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025 55080 9829 54136 0,19 Tillvaxtandel A 41 688,1 3,39
Deutsche Bahn Finance 1.600% MULTI Perp FC2029 3000 8947 2684 0,01 .
Deutsche Pfandbriefbank AG 3.25% 15-01-2027 54250 10112 54857 019 Avkastningsandel | 560734 1,73
Deutsche Pfandbriefbank AG 3.625% 28-10-2027 89620 102,49 91849 032 -
Deutsche Pfandbriefbank AG 3% 25-01-2027 55670 100,59 55997 020 Tillvaxtandel C 8826,5 0,74
Eurogrid GmbH 3.075% 18-10-2027 100,0 100,65 100,6 0,00 Tillvaxtandel ID 7538 030
Eurogrid GmbH 3.598% 01-02-2029 43000 101,99 43857 015 " g '
Eurogrid GmbH 3.722% 27-04-2030 358000 102,53 367069 128 Avkastningsandel C 5183 0,17
Eurogrid GmbH 3.732% 18-10-2035 8800,0 101,17 89025 031
Eurogrid GmbH 3.915% 01-02-2034 81000 103,46 83800 029
Hamburg Commercial Bank AG 3.5% 17-03-2028 341160 10061 343256 1,20
Hamburg Commercial Bank AG 4.875% 30-03-2027 87150 103,71 90383 032 H H H H H
Heidelberg Materials AG 3.375% 17-10-2031 224910 10121 227638 0,79 Ytterligare information om derivatinstrument och
Volkswagen Bank GmbH 4.625% 03-05-2031 170000 103,86 176558 0,62 3 rari H
Volkswagen Financial Service 3.625% 19-05-2029 187000 100,23 187434 0,65 vardepapperSﬁnanSIerInQStransaktloner
Volkswagen Financial Service 3.875% 10-09-2030 196830 101,10 199004 0,69 B = 2 . _
Volkswagen Financial Service 3.875% 19-11-2031 74000 100,05 74038 026 U"ppglfter nedan ar baserade pa situationen per :_)’1-12'2024- Marknad§
Volkswagen Leasing GmbH 0.625% 19-07-2029 45540 8799 40071 014 varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
Volkswagen Leasing GmbH 3.875% 11-10-2028 5647,0 101,63 57389 0,20 .
Volkswagen Leasing GmbH 4.625% 25-03-2029 90510 10428 94382 033 1000 EUR, om inte annat anges.
Vonovia SE 4.25% 10-04-2034 86000 10321 88758 031

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under

Vonovia SE 5% 23-11-2030 2000 10859 2172 001 , . ; :
R rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
Osterrike 577856 2,01 2 = 5 2 = 5 84 e o
Erste Group Bank AG 4.250% MULTI 30-05-2030 114000 104,84 119516 042 swappar, ater.kopsavta.l, omvejnda"aterkopsavt.al, kép-och aterforsaljo
Raiffeisen Bank Interna 3.875% MULTI 03-01-2030 126000 101,79 128249 045 ningstransaktioner, salj- och aterkdpstransaktioner eller marginalutla-
Raiffeisen Bank Interna 4.500% MULTI 31-05-2030 316000 104,46 330091 1,15 ning
Ovriga vardepapper ..
Derivatinstrument
st/ Markn.viarde/ H : H H
Nome  Kurs o Vivdefor. Underliggande exponering vid valutaterminer
(1000) 1% (1000) % DKK -33027,6
Rinteplaceringar 17912,0 0,62 EUR 331526
CNP Assurances SACA 4.875% MULTI 16-07-2054 171000 10475 179120 062 SEK -184,8
usb -170,4
Fonder 299225 1,04
Underliggande exponering vid futures
Indexandelsfonder 29922,5 1,04 . .
iShares EUR Corp Bond ESG UCITS ETF 62939 475 299225 1,04 Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Derivatinstrument Kbpta valutafutures i
Salda valutafutures -
st/ Markn.vérde/ Kopta rantefutures 466 001,0
Nom. Kurs Vérdefor. N .
(1000) 1% (1000) % Salda rantefutures -215070,6
Standardiserade derivatinstrument 0,0 0,00 Underliggande exponering vid CDS
Réantederivat 0,0 0,00 . . . o
Terminskontrakt 00 000 Underliggande exponering vid kdpta 77 7452
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 -2371000 0,00 00 000 CDS:er
EURO-BUND FUTURE 3/2025 419000 0,00 00 000 . . e
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 28000 0,00 00 000 Underliggande exponering vid salda 122 150,0
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 4404000 0,00 00 000 CDS:er
Ickel-stzndardiserade derivatinstrument -2325,3 -0,08 Motpart till derivathandel
Valutaderivat -230,1 -0,01
Terminskontrakt -230,1 -0,01 Barclays Bank Ireland PLC
FX FWD EUR/DKK 13-01-2025 409 0,00 BNP Paribas SA
FX FWD EUR/SEK 13-01-2025 187 0,00 C
FX FWD EUR/USD 13-01-2025 -289,7  -0,01 BofA Securities Europe SA
Kreditriskderivat -20952 -0,07 e
Anheuser-Busch InBev SA/NV 33bps 20-06-2029 81000 2282 0,01 Citibank Europe PLC
Assicurazioni Generali SpA 60.6bps 20-12-2029 8350,0 157,5 0,01 e
AXA SA 45.25bps 20-06-2029 8100,0 1974 001 Citigroup Global Markets Europe AG
BACR 117.5bps 20-06-2029 -7.800,0 65 000 Deutsche Bank AG
Cie de Saint-Gobain 45.75bps 20-06-2029 -8100,0 2165  -0,01
Credit Agricole SA/London 64.7bps 20-12-2029 -8500,0 -1169  -0,00 Goldman Sachs & Co LLC
Deutsche Telekom AG 34.25bps 20-12-2029 8600,0 2467 001
Enel SpA 57bps 20-06-2029 -7800,0 -1665 -0,01 Goldman Sachs Bank Europe SE
Heineken NV 32.5bps 20-06-2029 8100,0 2439 001 "
ITRAXX-EUROPES42V1-5Y -27.800,0 5505 -0,02 HSBC Continental Europe SA
LBGP 110bps 20-06-2029 7800,0 -14 000 JP Morgan SE
Orange SA 33bps 20-06-2029 8100,0 2336 001
SES SA 169.1bps 20-06-2029 8150,0 -6362  -0,02 Morgan Stanley Europe SE
Telenor ASA 24.4bps 20-06-2029 -8150,0 2901 -0,01
Telia Co AB 18.25bps 20-12-2029 -8600,0 3295 -0,01
UniCredit SpA 61.6bps 20-12-2029 -8350,0 -1887  -0,01
Unilever PLC 21.5bps 20-06-2029 -8100,0 2765  -0,01
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Resultatrakning (EUR)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Dividendavkastning

Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrdakning (EUR)

Aktiva

Vardepapper till marknadsvarde

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Derivatinstrumentens vardestegringar
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva

Fondens varde
Frammande kapital
Skulder till leverantorer
Ovriga skulder
Nedskrivningar av derivatinstrument
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (EUR)

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overlatelseforluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Andra an aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde
Transaktionskostnader som hanfor sig till fondens placeringar

Noter till balansrakningen (EUR)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

56 680 834,40
-2947918,71
491 554,45
91761946,77
746 884,05

-10948 529,64
-851792,05
-582 952,17

134350 027,10

31.12.2024

272782014291

306 457,31

970 688,76
49277 108,89
95 559 853,40
2873 934 251,27

2868696 173,25

1001 984,21
3171 090,89
1065 002,92
2873934 251,27

1.1.-31.12.2024

57 729 244,80
-12.857 114,09
11808 703,69
56 680 834,40

19472 235,67
-21224 680,55
-852 247,75

1273 743,00
-962 884,25
-654 084,83

-2947 918,71

68 246 892,20
-57944 521,09
89 304,20

31.12.2024

2556727 104,30
50071993229
-321 654 769,45
-1446 120,99
134 350 027,10
2868 696 173,25

2868 696 173,25
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Kort ranta

1.1.-31.12.2023

147 295 533,59
-94 859,16
7388293977
960 903,94

-9 591 159,57
-596 465,69
-466 936,19

211 389 956,69

31.12.2023

2 449 506 530,82
427 643,69

686 837,79

4 878 647,66
37710911,32
76 362 699,69
2569 573 270,97

2556 727 104,30
897044821

654 486,29
231833338

902 898,79
2569 573 270,97

1.1.-31.12.2023

2123410281
-101 648 866,13
22771029691
147 295 533,59

19423 989,00
-17 873 420,59
-1805 596,53

1025 474,07
-634 871,27
-230433,84

-94 859,16

238 493 895,63
-12819 629,09
51 365,78

31.12.2023

2258 259 935,15
510728 878,50
-423 445 737,06
-205928,98

211 389 956,69
2556727 104,30

2556727 104,30

Lang ranta

Bland

Aktie

Alternativa



Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Nordea Discretionary Corporate Credit

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Nordea Discretionary Corporate Credit ar en rantefond-i-fond som primart inve-
sterar i Nordeas rantefonder. Fonden kan aven gora direktinvesteringar och ta ex-
ponering genom derivat. Fonden riktar sig till marknaden i Sverige.

Fonden minskade sin ranterisk under rapporteringsperioden da den modifierade
durationen som mater rantekansligheten sjonk fran 5,41 till 5,07. Placeringarnas
genomsnittliga l6ptid minskade fran 9,15 ar till 7,00 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget for innehaven
var BBB bade i borjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva avkast-
ningen pa fonden minskade med 0,49 procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden tillampar grundlaggande ESG-kriterier och foljer fondbolagets principer
for ansvarsfulla investeringar. Fonden klassificeras som en artikel 6-fond i enlighet
med EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella
tjianstesektorn (SFDR). Mer information finns i fondprospektet och pa www.nor-
dea.fi/fond. Forkortningen ESG hanfor sig till internationella standarder for miljo-
massig samt samhallelig hallbarhet och god férvaltningssed.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portfoljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 21.3.2017

Basvaluta SEK

SFDR-klassificering Artikel 6

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, C tillvaxt
105
100
95)
90
85

80
2020 2021 2022 2023 2024

@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

M Amerika 54 %

@ Frankrike 8 %
Tyskland 8 %

1%} Holland 6 %

@ Storbritannien 5 %

@ Ovrigt 20 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond
http://www.nordea.fi/fond
http://www.nordea.fi/fond

Nordea Discretionary Corporate Credit

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. SEK 9075,6 72981 77622
Tillvaxtandel C, SEK 104,27355  100,59458 93,36300
Avkastningsandel C, SEK 91,13314 89,71949 84,10330
Tillvaxtandel I, SEK 106,42699  102,41538 94,81624
Kostnader
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,50
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,25
Administrativa kostnader C, % 0,64
Administrativa kostnader |, % 0,39
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 SEK

35599,6
Forvarsprovision, 1 000 SEK -

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

For fondens placeringar i 6vriga Nordeafonder debiteras ingen forvaltningsprovision fran
de underliggande fondernas medel. Avkastningsbaserad provision, som ar en del av forvalt-
ningsprovisionen, motsvarande for andelar i de underliggande placeringsfonderna eller
fondféretagen kan emellertid debiteras fran dessa fonders medel. Aven 6vriga kostnader
kan tas ur underliggande utlandska fondféretags medel forvaltade av Nordea, och dessa
kostnader inkluderas i denna fonds administrativa kostnader.

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel C SEK, % 3,66
Avkastning tillvaxtandel | SEK, % 3,92
Jamforelseindexets avkastning SEK, % 3,71
Andelens volatilitet, % 5,52
Jamforelseindexets volatilitet, % 5,38
Active Share, % -
Sharpe 0,37
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 172
Rantekanslighet, modifierad duration 5,07
Ranterisk, duration, ar 5,44
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020
0,55 - - - -

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel C
i SEK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex

2022-12-31 Bloomberg US Credit Bond (Hedged SEK) 33.50 %, ICE
BofA EMU Corporate Bond (Hedged to SEK) 33.50 %, ICE BofA Europe-
an Curr HY Constr (Hedged SEK) 11 %, JP Morgan EMBI Global diversi-
fied (hedged SEK) 11 %, ICE BofA US HY Master Il hedged to SEK 11 %

2024-06-11 ICE BofA EMU Corporate Bond (Hedged to SEK) 35 %,
Bloomberg US Credit Bond (Hedged SEK) 35 %, ICE BofA US HY Mas-
ter Il hedged to SEK 15 %, ICE BofA European Curr HY Constr (Hedged
SEK) 15 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
férvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat kreditriskderivat i
placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.
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Nordea Discretionary Corporate Credit

Placeringar 31.12.2024 (SEK)

Ovriga vardepapper

st./ Markn.varde/

Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %
Fonder 8977 338,8 98,92
Kortrantefonder 142 2524 1,57
Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund | SEK g 108,6 1309,65 1422524 1,57
Langréantefonder 8835086,4 97,35
Nordea 1 - Emerging Market Bond HY-SEK 111,2 163795 182 081,3 2,01
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund HY-SEK 17554 633,52 11120750 1225
Nordea 1 - European Covered Bond HY-SEK 1909,7 167,10 3191071 3,52
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HY-SEK 21525 54834 1180327,2 13,01
Nordea 1 - North American High Yield Bond HY-SEK 173,7 1570,15 2727588 3,01
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HY-SEK 10316,7 174724 17976025 1981
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund HY-SEK 36762 290,05 10662619 11,75
Nordea 2 - US Corporate Enhanced Bd Fd HY-SEK 1364,0 124800 17022398 1876

Nordea Corporate Bond | growth SEK 435143 27,64 12026328 1325

Derivatinstrument

st/ Markn.varde/

Nom. Kurs Vérdefor.
(1000) 1% (1000) %
Standardiserade derivatinstrument 662,0 0,01
Réantederivat 662,0 0,01
Terminskontrakt 662,0 0,01
EURO-BUND FUTURE 3/2025 31000 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 38 400,0 1,72 662,0 0,01

Icke-standardiserade derivatinstrument 38895 0,04

Valutaderivat 8144,0 0,09
Terminskontrakt 8144,0 0,09
FX FWD EUR/SEK 28-02-2025 8144,0 0,09

Kreditriskderivat -42545 -0,05

CDX-NAIGS43V1-5Y -26 2940 -65122 -0,07

ITRAXX-EUROPES42V1-5Y 9959,0 22577 0,02

Markn.viarde/
Vérdefor.
(1000) %

Vérdepapper totalt 89773388 98,92
Derivatinstrument 4551,5 0,05
Kassa och évriga tillgdngar, netto 93751,7 1,03

Fondvirde 9075642,1 100,00
Fordelning

Andelar st., 1 000 %
Tillvaxtandel C 82 803,6 95,14

Tillvaxtandel | 40829 4,79
Avkastningsandel C 75,6 0,08

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 3112.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 SEK, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkopsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutla-
ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

EUR -1208 054,1
SEK 1216 198,1

Underliggande exponering vid futures
Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures
Kopta rantefutures

386 077,0
Salda rantefutures -

Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid kdpta
CDS:er

Underliggande exponering vid salda
CDS:er

114 019,7

2901148

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Motpart till derivathandel
BNP Paribas SA

Citibank Europe PLC

Goldman Sachs & Co LLC

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

Sakerheter for derivatinstrument

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och varde i basvaluta
Likvida medel EUR

Totalt

22914
22914

Ytterligare information om sakerheterna for utlaning av
vardepapper, aterkopsavtal, kép- och aterforsiljtransak-
tioner samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare, dar sakerheten som har tagits emot, éverstiger 20 % av
fondvardet

Fonden har fatt sakerheter bestdende av kontanter och/eller vardepapper
utfardade eller garanterade av flera utfardare
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Nordea Discretionary Corporate Credit

Resultatrakning (SEK)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrakning (SEK)

Aktiva

Véardepapper till marknadsvarde

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Derivatinstrumentens vardestegringar
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva
Fondens varde
Frammande kapital
Skulder till leverantorer
Ovriga skulder
Nedskrivningar av derivatinstrument
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrdakningen (SEK)

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overltelseforluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Andra an aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde

Transaktionskostnader som hanfor sig till fondens placeringar

Noter till balansriakningen (SEK)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

295093 079,83
-34381 274,93
272677290
310193276

-12 261 573,47
-1933875,49
-5833 09341

246 511 968,19

31.12.2024

8973 215 940,96
17 500 000,00

8639 782,22
2111 196,64
1486 500,55
8397232833
9086 925 748,70

9075 642 056,00

-34 635,16

7319 461,85
3998 866,01
9086 925 748,70

1.1.-31.12.2024

315549 110,35
-116 398 614,71

95942 584,19
295093 079,83

7312892,68
-9211 287,45
-11519 236,34

36937 965,41
-42 829 461,82
-15072 147,41
-34 381 274,93

287037 141,88
-217 685 941,44
15721,52

31.12.2024

7298 121 086,27
3254204 689,05
-1723176831,53
-18 855,98

246 511 968,19
9075 642 056,00

9075642 056,00
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Kort ranta

1.1.-31.12.2023

572 449 33591
-6 844 842,42
4 145985,76
11812916,30

-9057 953,82
-2875928,17
-9 253 768,65

560 375 744,91

31.12.2023

7206 278 653,13

24 466 368,20
139313175
2492 156,88

70903 543,66

7 305 533 853,62

7298 121 086,27
400 435,92

1879 156,48
201493742
3118 237,53
7 305 533 853,62

1.1.-31.12.2023

2265271313
-104 705 345,22
654 501 968,00
572 449 335,91

12381 261,40
-23 277 126,00
1272909831

41410 636,05
-93909 351,67
4382063949
-6 844 842,42

714712 670,57
-3660 964,77
19 400,93

31.12.2023

7762220 563,20
1253 471101,05
-2 277 946 238,45
-84,44
56037574491
7298 121 086,27

7298 121 086,27

Lang ranta

Bland

Aktie

Alternativa



Nordea Euro Foretagslan Plus

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024
Fonden marknadsfors aven i Sverige. Fonden marknadsfors i Sverige under nam-
net Nordea European High Yield.

Fonden okade sin ranterisk med rantekanslighet som matt under rapporterings-
perioden da den modifierade durationen steg fran 3,58 till 3,79. Placeringarnas ge-
nomsnittliga l6ptid minskade fran 9,43 ar till 7,95 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget fér innehaven
var BB—B bade i borjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva avkast-
ningen pa fonden minskade med 1,39 procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portféljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 16.5.2005

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt
120
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@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

& Tyskland 19 %

@ Holland 14 %
Frankrike 13 %

= Luxemburg 13 %

@® Italien 10 %

@ Ovrigt 31%

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Euro Foretagslan Plus

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. EUR 91,2 73,7 58,1
Tillvaxtandel A, EUR 27,10928 2461092 22,06852
Avkastningsandel A, EUR 16,86366 15,77136 14,42957
Tillvaxtandel C, EUR 12,59473 11,38274 10,16119
Kostnader
Forvaltningsprovision A, % p.a. 1,00
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,55
Administrativa kostnader A, % 1,00
Administrativa kostnader C, % 0,55
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -

Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 796,4
Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Flexibel prissattningsmetod

Pa fonden tillampas partiellt flexibel prissattningsmetod. Den partiellt
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dagliga varde
ar hogst 1,75 %. Den flexibla prissattningsmetoden kan ¢ka fluktuatio-
nen i fondandelsvardet. Foljande swing factors har varit i bruk under
granskningsperioden:
11.-31.3.2024 teckningar 0,30 % och inlésen 0,30 %
1.4.-30.6.2024 teckningar 0,25 % och inlésen 0,25 %
1.7-30.9.2024 teckningar 0,25% och inlésen 0,25 %
110.-31.2.2024 teckningar 0,25 % och inlésen 0,25 %.

Ytterligare information om den flexibla prissattningsmetoden finns i
fondprospektet.

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa
Avkastning och risk
31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 10,15
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 10,65
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 8,68
Andelens volatilitet, % 8,62
Jamforelseindexets volatilitet, % 7,51
Active Share, % -
Sharpe 0,03
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 129
Rantekanslighet, modifierad duration 3,79
Ranterisk, duration, ar 434
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.122021 31.12.2020
1,99 1,92 2,03 1,86 191

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A

i EUR.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen

pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-

snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.
Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar

ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex

2017-01-31 ICE BofA European Curr HY Constr (Hedged EUR) 100 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden

(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-

de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat kreditriskderivat i

placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-

tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-

ringsverksamheten.
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Placeringar 31.12.2024 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkiand och
oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

St./ Markn.virde/
Nom. Kurs Vardefor.

(1000) 1% (1000) %
Rinteplaceringar 86 569,7 94,90
Amerika 23790 261
Belden Inc 3.875% 15-03-2028 2430 10021 2435 0,27
Graphic Packaging Internatio 2.625% 01-02-2029 7100 9557 678,5 0,74
RAY Financing LLC 6.5% 15-07-2031 7810 104,79 8184 0,90
Summer BC Bidco B LLC 5.5% 31-10-2026 2000 9487 189,7 021
WMG Acquisition Corp 2.75% 15-07-2028 4580 98,00 448,8 0,49
Belgien 3153 0,35
Crelan SA 5.375% MULTI 30-04-2035 300,0 105,09 3153 035
Bermuda 9629 1,06
Athora Holding Ltd 5.875% 10-09-2034 9280 103,76 962,9 1,06
Danmark 4889 0,54
SGL Group ApS 23/28 FRN EUR FLOOR C 786 103,63 815 0,09
SGL Group ApS 24/30 FRN EUR FLOOR C 403,0 101,09 407,4 0,45
Finland 438,1 0,48
Citycon Oyj 3.625% MULTI Perp FC2026 4780 91,66 4381 048
Frankrike 11766,7 12,90
Altice France SA 3.375% 15-01-2028 11360 7598 863,1 095
Altice France SA 4% 15-07-2029 3380 76,02 2570 0,28
BPCE SA 2.125% MULTI 13-10-2046 4000 86,20 3448 038
CAB SELAS 3.375% 01-02-2028 6960 9298 6471 0,71
Chrome Holdco SAS 5% 31-05-2029 6270 56,69 3554 039
Crown European Holdings SACA 4.5% 15-01-2030 241,0 103,65 2498 0,27
Crown European Holdings SACA 4.75% 15-03-2029 5150 104,64 5389 0,59
Crown European Holdings SACA 5% 15-05-2028 280,0 105,70 2959 0,32
Electricite de France 2.625% MULTI Perp FC2027 4000 94,82 3793 0,42
Electricite de France 3.375% MULTI Perp FC2030 22000 9342 20553 2,25
Electricite de France 5.625% MULTI Perp FC2032 200,0 103,52 207,0 0,23
Eutelsat SA 1.5% 13-10-2028 2000 7478 149,6 0,16
Iliad Holding SASU 5.375% 15-04-2030 2710 10299 2791 031
Iliad Holding SASU 6.875% 15-04-2031 3330 107,54 3581 039
iliad SA 1.875% 11-02-2028 4000 9562 3825 0,42
iliad SA 5.375% 02-05-2031 6000 107,25 643,5 0,71
iliad SA 5.375% 14-06-2027 800,0 104,90 839,22 092
iliad SA 5.375% 15-02-2029 400,0 106,03 4241 0,46
La Financiere Atalian 8.5% 30-06-2028 13091 4699 6152 0,67
Rexel SA 2.125% 15-12-2028 8050 9542 7682 0,84
SCOR SE 5.250% MULTI Perp FC2029 2000 8588 1718 0,19
SCOR SE 6.000% MULTI Perp FC2034 400,0 101,56 406,3 0,45
Veolia Environnement S 5.993% MULTI Perp FC2028 5000 107,10 5355 0,59
Gibraltar 401,1 044
888 Acquisitions Ltd 10.75% 15-05-2030 197,0 12096 2383 0,26
888 Acquisitions Ltd 7.558% 15-07-2027 1660 98,09 162,8 0,18
Grekland 791,4 0,87
Eurobank SA 4.000% MULTI 24-09-2030 1740 102,22 1779 0,20
Eurobank SA 4.875% MULTI 30-04-2031 4040 106,43 430,0 0,47
Piraeus Bank SA 4.625% MULTI 17-07-2029 177,0 103,73 1836 0,20
Holland 13001,7 14,25
Abertis Infraestructur 2.625% MULTI Perp FC2027 2000 97,13 1943 0,21
Abertis Infraestructur 3.248% MULTI Perp FC2025 2000 99,47 198,9 0,22
Abertis Infraestructur 4.870% MULTI Perp FC2029 300,0 102,57 307,7 0,34
ABN AMRO Bank NV 6.875% MULTI Perp FC2031 200,0 106,62 2132 0,23
ASR Nederland NV 4.625% MULTI Perp FC2027 5990 9850 590,0 0,65
Athora Netherlands NV 6.750% MULTI Perp FC2031 2080 102,04 2122 023
Boels Topholding BV 5.75% 15-05-2030 7190 104,90 754,2 083
de Volksbank NV 4.125% MULTI 27-11-2035 400,0 100,10 400,4 0,44
de Volksbank NV 7.000% MULTI Perp FC2027 800,0 104,41 8353 0,92
Flora Food Management BV 6.875% 02-07-2029 586,0 104,56 612,7 067
Heimstaden Bostad Treasury B 1.625% 13-10-2031 10620 8524 905,2 0,99
Ol European Group BV 5.25% 01-06-2029 339,0 10225 346,6 0,38
Phoenix PIB Dutch Finance BV 4.875% 10-07-2029 200,0 104,44 2089 0,23
Q-Park Holding I BV 5.125% 15-02-2030 9710 10299 1000,0 1,10
Telefonica Europe BV 2.376% MULTI Perp FC2029 4000 9331 3732 041
Telefonica Europe BV 5.752% MULTI Perp FC2032 800,0 107,17 857,4 0,94
Telefonica Europe BV 6.750% MULTI Perp FC2031 3000 112,37 337,1 037
Teva Pharmaceutical Finance 4.375% 09-05-2030 25370 10262 26036 2,85
United Group BV 3.625% 15-02-2028 7590 97,89 743,0 081
United Group BV 6.5% 31-10-2031 976,0 10211 996,6 1,09
Versuni Group BV 3.125% 15-06-2028 3270 9513 3111 034
Irland 22552 247
Ardagh Metal Packaging Finan 2% 01-09-2028 6240 91,25 569,4 0,62
Ardagh Packaging Finance PLC 2.125% 15-08-2026 170,0 8984 152,7 0,17
Ardagh Packaging Finance PLC 4.75% 15-07-2027 2970 66,52 1976 0,22
Flutter Treasury DAC 5% 29-04-2029 3850 104,25 4014 0,44
Permanent TSB Group Ho 13.250% MULTI Perp FC2027 6300 11888 7489 0,82
Permanent TSB Group Hol 3.000% MULTI 19-08-2031 1870 99,04 185,2 0,20
Italien 85924 942
Almaviva-The Italian Innovat 5% 30-10-2030 504,0 101,88 513,5 0,56
Banca Monte dei Paschi 5.375% MULTI 18-01-2028 10050 11051 11106 1,22
BPER Banca SPA 8.625% MULTI 20-01-2033 2500 11413 2853 031
Engineering - Ingegneria Inf 11.125% 15-05-2028 851,0 105,69 899,4 0,99
Fiber Midco Spa 10% P-I-K 15-06-2029 490,0 103,99 509,6 0,56
Guala Closures SpA 3.25% 15-06-2028 6330 97,00 6140 0,67
Iccrea Banca SpA 6.875% MULTI 20-01-2028 3000 107,47 3224 035
IMA Industria Macchine Autom FRN 15-04-2029 577,0 100,71 5811 0,64
Intesa Sanpaolo SpA 5.148% 10-06-2030 5980 11577 6923 0,76
Intesa Sanpaolo SpA 8.248% MULTI 21-11-2033 3970 10850 430,7 0,47
Irca SpA/Gallarate FRN 15-12-2029 4680 101,22 4737 0,52
Lottomatica Group Spa 5.375% 01-06-2030 6100 104,13 6352 0,70
Optics Bidco SpA 1.625% 18-01-2029 2900 9263 268,6 0,29
Optics Bidco SpA 6.375% 15-11-2033 5520 9685 534,6 0,59
Telecom ltalia SpA/Milano 1.625% 18-01-2029 1430 9398 1344 0,15
UniCredit SpA 5.375% MULTI 16-04-2034 5540 10594 586,9 0,64
Japan 30055 3,29
Rakuten Group Inc 4.250% MULTI Perp FC2027 2810 9382 263,6 0,29

Kortranta Lang rédnta

SoftBank Group Corp 3.125% 19-09-2025
SoftBank Group Corp 4% 19-09-2029
SoftBank Group Corp 5.375% 08-01-2029
SoftBank Group Corp 5.75% 08-07-2032

Jersey
Aston Martin Capital Holding 10.375% 31-03-2029

Luxemburg

Accorlnvest Group SA 5.5% 15-11-2031

Altice Financing SA 3% 15-01-2028

Altice Financing SA 4.25% 15-08-2029

Altice Finco SA 4.75% 15-01-2028

Altice France Holding SA 8% 15-05-2027

ARD Finance SA 5% P-I-K 30-06-2027

B&M European Value Retail SA 8.125% 15-11-2030
Cirsa Finance International 6.5% 15-03-2029

CPI Property Group SA 1.5% 27-01-2031

CPI Property Group SA 1.75% 14-01-2030

CPI Property Group SA 3.750% MULTI Perp FC2028
CPI Property Group SA 4.875% MULTI Perp FC2025
CPI Property Group SA 6% 27-01-2032

Cullinan Holdco Scsp 4.625% 15-10-2026

Ephios Subco 3 Sarl 7.875% 31-01-2031

Grand City Properties 1.500% MULTI Perp FC2026
Grand City Properties 6.125% MULTI Perp FC2030
Kleopatra Finco Sarl 4.25% 01-03-2026

Kleopatra Holdings 2 SCA 6.5% 01-09-2026

LHMC Finco 2 Sarl 7.25% P-I-K 02-10-2025

Lune Holdings Sarl 5.625% 15-11-2028

Mangrove Luxco IIl Sarl FRN 15-07-2029
Matterhorn Telecom SA 3.125% 15-09-2026
Monitchem HoldCo 3 SA 8.75% 01-05-2028
Motion Finco Sarl 7.375% 15-06-2030

SES SA 6.000% MULTI 12-09-2054

Summer BC Holdco B SARL 5.75% 31-10-2026
Telecom ltalia Capital SA 6.375% 15-11-2033
Telenet Finance Luxembourg N 5.5% 01-03-2028

Polen
mBank SA 4.034% MULTI 27-09-2030
MLP Group SA 6.125% 15-10-2029

Portugal
Novo Banco SA 9.875% MULTI 01-12-2033

Spanien

Abanca Corp Bancaria SA 8.375% MULTI 23-09-2033
Banco de Credito Social 1.750% MULTI 09-03-2028
Banco de Credito Social 5.250% MULTI 27-11-2031
Eroski S Coop 10.625% 30-04-2029

Food Service Project SA 5.5% 21-01-2027

Green Bidco SA 10.25% 15-07-2028

Grifols SA 2.25% 15-11-2027

Grifols SA 3.875% 15-10-2028

Grifols SA 7.125% 01-05-2030

Ibercaja Banco SA 9.125% MULTI Perp FC2028
Unicaja Banco SA 3.125% MULTI 19-07-2032

Storbritannien

Bellis Acquisition Co PLC 8.125% 14-05-2030
Bellis Finco PLC 4% 16-02-2027

Direct Line Insurance 4.750% MULTI Perp FC2027
Edge Finco PLC 8.125% 15-08-2031

Iceland Bondco PLC 4.375% 15-05-2028
Nationwide Building Society MULTI Perpetual
NGG Finance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082
Pinewood Finco PLC 3.625% 15-11-2027
Pinnacle Bidco PLC 10% 11-10-2028

Virgin Media Secured Finance 4.25% 15-01-2030
Virgin Media Secured Finance 5.25% 15-05-2029
Vmed 02 UK Financing | PLC 4% 31-01-2029
Voyage Care BondCo PLC 5.875% 15-02-2027
Zegona Finance PLC 6.75% 15-07-2029

Zegona Finance PLC 8.625% 15-07-2029

Sverige

Asmodee Group AB 5.75% 15-12-2029

Asmodee Group AB FRN 15-12-2029

Heimstaden AB

Heimstaden AB 4.25% 09-03-2026

Heimstaden Bostad AB 3.625% MULTI Perp FC2026
Heimstaden Bostad AB 6.250% MULTI Perp FC2029
Intrum AB 3.5% 15-07-2026

Intrum AB 3% 15-09-2027
Samhallsbyggnadsbolaget | No 1.125% 26-09-2029
Samhallsbyggnadsbolaget | No 2.25% 12-07-2027
Samhallsbyggnadsbolaget | No 2.375% 04-08-2026
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB

Verisure Midholding AB 5.25% 15-02-2029

Tyskland

Aareal Bank AG 0.75% 18-04-2028

Aareal Bank AG 5.625% MULTI 12-12-2034

Bayer AG 5.375% MULTI 25-03-2082

Bayer AG 6.625% MULTI 25-09-2083

CECONOMY AG 6.25% 15-07-2029

Cheplapharm Arzneimittel Gmb 4.375% 15-01-2028
Cheplapharm Arzneimittel Gmb 7.5% 15-05-2030
Commerzbank AG 6.750% MULTI 05-10-2033
Deutsche Pfandbriefbank 2.875% MULTI 28-06-2027
Deutsche Pfandbriefbank AG 0.1% 02-02-2026
Deutsche Pfandbriefbank AG 4% 27-01-2028
Dynamo Newco || GmbH 6.25% 15-10-2031
Hamburg Commercial Bank AG 4.75% 02-05-2029
ProGroup AG 5.375% 15-04-2031

Takko Fashion GmbH 10.25% 15-04-2030

Techem Verwaltungsgesellscha 5.375% 15-07-2029
TUI Cruises GmbH 6.25% 15-04-2029
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Bland

st/
Nom.
(1000)

2980
12350
422,0
739,0

498,0

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
99,44 2963
99,41 12277
103,92 438,6
105,44 7792
592,4
11897 592,4
11 504,5
102,47 9253
78,09 800,4
76,27 266,2
56,44 116,8
27,10 90,8
993 87,7
12899 2993
105,75 7296
79,49 159,0
84,44 346,2
88,41 644,5
97,37 194,7
100,70 164,1
94,15 789,0
109,09 2825
95,92 479,6
99,24 451,5
92,68 3744
79,39 2104
100,25 355
76,53 6084
101,24 3898
99,30 560,1
103,80 650,8
102,03 450,0
91,37 7437
100,02 3771
96,02 89,3
93,90 187,8
619,9
100,74 403,0
103,30 2169
838,6
119,80 838,6
6642,6
114,53 916,3
97,32 5839
101,76 610,5
109,06 10688
101,51 859,8
83,57 530,7
95,69 2517
90,58 11658
103,13 2403
108,86 2177
98,60 197,2
8642,5
117,02 826,2
114,18 185,0
112,66 6534
123,76 6386
110,93 996,1
157,85 5716
96,22 96,2
114,52 664,2
128,50 465,2
106,34 11411
112,70 3144
107,85 963,1
115,88 6454
106,68 2134
102,52 268,6
4699,3
103,52 194,6
101,46 499,2
70,00 420,0
94,92 94,9
95,75 10552
101,13 1011
72,76 72,8
72,83 191,5
71,00 979,8
80,49 2415
91,00 196,6
41,98 730
41,50 96,7
100,30 482,5
7682,1
91,52 183,0
100,36 401,5
98,01 294,0
103,78 4151
103,63 5772
92,96 3124
98,73 3850
109,38 2188
91,75 918
95,59 191,2
100,04 5022
103,07 6029
105,71 749,5
98,09 5748
104,39 4583
103,65 1200,2
105,72 105,7

Alternativa

0,32
135
0,48
0,85

0,65
0,65

12,61
1,01
0,88
0,29
0,13
0,10
0,10
033
0,80
0,17
0,38
0,71
0,21
0,18
0,87
031
0,53
0,50
0,41
0,23
0,04
0,67
0,43
0,61
0,71
0,49
0,82
0,41
0,10
0,21

0,68
0,44
0,24

0,92
0,92

7.28
1,00
0,64
0,67
117
0,94
0,58
0,28
1,28
0,26
0,24
0,22

9,47
091
0,20
0,72
0,70
1,09
0,63
0,11
0,73
0,51
1,25
0,34
1,06
0,71
0,23
0,29

5,15
021
0,55
0,46
0,10
1,16
011
0,08
021
1,07
0,26
022
0,08
011
0,53

8,42
0,20
0,44
0,32
0,46
0,63
0,34
0,42
0,24
0,10
0,21
0,55
0,66
0,82
0,63
0,50
132
0,12
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Kort ranta

Lang ranta

HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE
UBS Europe SE

St./ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %
Wuestenrot & Wuerttembe 2.125% MULTI 10-09-2041 5000 8369 418,5 0,46
Osterrike 9496 1,04
ams-OSRAM AG 10.5% 30-03-2029 4300 9889 4252 0,47
BAWAG Group AG 5.125% MULTI Perp FC2025 2000 9861 197,2 0722
BAWAG Group AG 6.750% MULTI 24-02-2034 3000 109,07 3272 036
Derivatinstrument
St./ Markn.virde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %
Standardiserade derivatinstrument -2,5 -0,00
Rantederivat -2,5 -0,00
Terminskontrakt -2,5 -0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 -1500,0 0,00 0,0 0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 11900,0 0,00 0,0 0,00
LONG GILT FUTURE 3/2025 -400,0 0,33 -1,3  -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 -800,0 0,15 -2 -0,00
Icke-standardiserade derivatinstrument -716,1 -0,79
Valutaderivat -131,1 -0,14
Terminskontrakt -131,1 -0,14
FX FWD EUR/GBP 28-02-2025 -1034 -0,11
FX FWD EUR/USD 28-02-2025 -27,7  -0,03
Kreditriskderivat -585,0 -0,64
Deutsche Lufthansa 227bps 20-06-2028 -400,0 09 0,00
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y -7 400,0 -582,1 -0,64
LUFTHA 227bps 20-06-2028 -660,0 -38 -0,00
Markn.varde/
Vérdefor.
(1000) %
Vardepapper totalt 86569,7 94,90
Derivatinstrument -7186 -0,79
Kassa och évriga tillgéngar, netto 5366,5 5,88
Fondviarde 91217,5 100,00
Fordelning
Andelar st., 1 000 %
Tillvaxtandel A 30611 90,97
Tillvaxtandel C 335,2 4,63
Avkastningsandel A 238,0 4,40

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 3112.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 EUR, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkopsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutla-
ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

EUR 119033
GBP -10130,2
usD -1904,2

Underliggande exponering vid futures
Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures
Kopta rantefutures
Salda rantefutures

114309
-24219

Underliggande exponering vid CDS

Underliggande exponering vid kdpta -
CDS:er

Underliggande exponering vid salda
CDS:er

Motpart till derivathandel
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

Citigroup Global Markets Europe AG
Goldman Sachs & Co LLC

Goldman Sachs Bank Europe SE

8460,0
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Resultatrakning (EUR)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrdakning (EUR)

Aktiva

Véardepapper till marknadsvarde

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Derivatinstrumentens vardestegringar
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva
Fondens varde
Frammande kapital
Skulder till leverantorer
Ovriga skulder
Nedskrivningar av derivatinstrument
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (EUR)

Nettointakter fran vardepapper
Aktierelaterade poster
Overltelsevinster
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overltelseforluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Andra an aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde
Transaktionskostnader som hanfor sig till fondens placeringar

Noter till balansrakningen (EUR)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

5374 316,49
-741837,16
4355329,78
103 990,05

-796 355,36
-350 555,19
-48 738,34

7 896 150,27

31.12.2024

85989 047,06

-5070,81

94 079,54
1409 966,54
4026 026,96
91 514 049,29

91 217 549,50

132 891,06

72 088,94
91519,79

91 514 049,29

1.1.-31.12.2024

37,37

333878286
-676 517,59
271201385
5374316,49

491 872,20
-668 030,25
138 075,24

114 864,98
-753 078,56
-65 540,77
-741837,16

6112 697,84
-3328 149,52
1188,73

31.12.2024

73703 756,76
25691 534,79
-15957 623,99
-116 268,33
7896 150,27
91 217 549,50

91217 549,50

Arsredovisning 2024 « 74

Kort ranta

1.1.-31.12.2023

533427083
-614 210,83
3406 995,25

13571247

-632 642,81
-333956,74
-117 568,87

7178 599,30

31.12.2023

70059 234,03
10887,33

66 793,35

68 616,24
105191791
2840307,93
74 097 756,79

73703 756,76
7930,00

303 457,76
10997,28
7161499

74 097 756,79

1.1.-31.12.2023

1405,00

885 051,12
-3 156 562,62
7604 377,33
5334270,83

366 692,70
-783 399,38
22 681,03

515940,01
-460 408,23
-275716,96
-614 210,83

8906 630,80
-1 555 289,40
996,55

31.12.2023

58 096 645,49
20092 276,61
-11590 490,23
-73 274,41
7178 599,30
73703 756,76

73703 756,76

Lang ranta

Bland

Aktie

Alternativa



Nordea Euro Midi Ranta

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden minskade sin ranterisk under rapporteringsperioden da den modifierade
durationen som mater rantekansligheten sjonk fran 1,89 till 1,82. Placeringarnas
genomsnittliga l6ptid minskade fran 2,19 ar till 211 ar.

Fondens kreditrisk 6kade under rapporteringsperioden matt med det genom-
snittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget fér innehaven minskade
till A fran AA—-A. Den effektiva avkastningen pa fonden minskade med 0,69 pro-
centenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portfoljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 171.2000

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt
102
100

98
96

94
92
2020 2021 2022 2023 2024

@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

& Italien 28 %

@ Spanien23%
Tyskland 22 %

.+ Frankrike 18 %

® irland3%

@ Ovrigt6 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Euro Midi Ranta

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. EUR 360,8 3132 241,4

Tillvaxtandel A, EUR 1,54079 1,49384 1,45289
Avkastningsandel A, EUR 1,10637 1,08350 1,05909
Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,60
Administrativa kostnader A, % 0,60
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Férmedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR

20304
Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 3,14
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 3,13
Andelens volatilitet, % 1,98
Jamforelseindexets volatilitet, % 1,87
Active Share, % -
Sharpe -1,15
Omsattningshastigheten i portféljen, % 82
Rantekanslighet, modifierad duration 1,82
Rénterisk, duration, ar 1,80
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020
0,38 0,36 0,59 0,52 0,53

Berdkningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i EUR.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2000-01-17 JP Morgan EMU Government Bond 1-3 Years 100 %

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvénda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat ranteswappar (IRS) i
placeringsverksamheten.

Arsredovisning 2024 « 76



Nordea Euro Midi Ranta Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Placeringar 31.12.2024 (EUR) No Kurs | Verdettn

(1000) 1% (1000) %
" . . o o Instituto de Credito Oficial 3.05% 30-04-2031 3000 101,65 3050 008
Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad Instituto de Credito Oficial 3.05% 31-10-2029 18000 101,89 18340 051
P 2 2 Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2025 230160 9895 227752 631
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkdnd och Shain Government Bond 1.6% 30-04-2025 90000 9967 so704 249
oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista Spain Government Bond 1.95% 30-04-2026 34000 9974 33912 094
Spain Government Bond 1% 30-07-2042 10000 6816 681,6 0,19
N Spain Government Bond 2.5% 31-05-2027 170000 100,40 170680 473
st/ Markn.varde/ Spain Government Bond 2.8% 31-05-2026 178000 100,75 179339 497
Nom.  Kurs Virdefér. Spain Government Bond 3.45% 31-10-2034 18200 10327 18795 052
(1000) 1% (1000) % Spain Government Bond 3.5% 31-05-2029 20000 104,08 20817 058
Spain Government Bond 3.55% 31-10-2033 10000 104,51 10451 0,29
Rinteplaceringar 352717,6 97,77 Spain Government Bond 4% 31-10-2054 800,0 10543 8435 023
Australien 19651 054 fver;ge kringar Bank AB 4% 18-01-2027 7000 102,36 ! 97112£ %’33
Bank of land Ltd 1.839% 09-06-2027 20000 9826 19651 054 ansforsakringar 5an o 15791~ ! . G d
ank of Queenstan o g : ' : Stadshypotek AB 21/26 FRN STEP C COVD 140000 854 11961 033
Bulgarien 10244 0,28
Bulgaria Government Internat 3.625% 05-09-2032 10000 102,44 10244 028 Sydkorea 80476 2,23
Export-Import Bank of Korea 0.829% 27-04-2025 7730 9932 767,7 0,21
Kookmin Bank 4% 13-04-2027 600,0 102,75 6165 0,17
Danmark 11143 0,31 " K . g g g
. Sy , Y Korea Housing Finance Corp 0.01% 05-02-2025 32300 99,72 32208 0,89
Oresundsbro Konsortiet 0.25% 15-10-2025 13 000,0 8,57 11143 031 Korea Housing Finance Corp 0.01% 07-07-2025 8580 9861 8461 023
. Korea Housing Finance Corp 4.082% 25-09-2027 25000 103,86 2596,5 0,72
Finland 9656,8 2,68
Aktia Bank Oyj 0.101% 09-12-2025 20000 9681 19361 054 Tyskland 430229 1193
Elenia Verkko Oyj 0.375% 06-02-2027 11160 9485 10585 029 Bundesobligation 0.000000% 10-04-2026 61000 97,49 50470 165
Finland Government Bond 0.875% 15-09-2025 700,0 99,01 693,1 0,19 Bundesobligation 0.000000% 10-10-2025 25000 9838 24594 068
Finnvera Oyj 1.125% 27-10-2026 10000 9083 9083 025 Bundesobligation 1.3% 15-10-2027 10000 9820 9820 027
Oma Saastopankki Oyj 1.5% 18-12-2026 31000 9802 30387 084 Bundesobligation 1.3% 15-10-2027 16000 9818 15709 044
OP Corporate Bank plc 2.875% 15-12-2025 13000 10007 13009 036 Bundesschatzanweisungen 2% 10-12-2026 120000 9985 119818 332
OP Corporate Bank plc 4.125% 18-04-2027 7000 103,03 7212 020 Deutsche Pfandbriefbank AG 5.25% 07-12-2026 22000 9636 21199 059
N Erste Abwicklungsanstalt 3.125% 22-06-2026 11000 101,23 11135 031
Frankrike 72703,9 20,15 Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-06-2026 30000 96,79 29037 080
Caisse d'Amortissement de la 2.875% 25-05-2027 70000 101,06 70744 196 Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.375% 04-10-2029 50000 9991 49955 1,38
Credit Agricole Home Loan SF 2.875% 12-01-2034 7000 99,06 6934 019 Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.375% 05-08-2027 20000 10034 20067 056
Credit Agricole Home Loan SF 3.125% 16-08-2029 800,0 101,63 8130 023 Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.875% 29-05-2026 53000 100,82 53437 1,48
Credit Mutuel Home Loan SFH 3.125% 22-06-2027 18000 101,55 18278 051 State of North Rhine-Westpha 2.5% 15-10-2029 16000 99,92 15988 044
French Republic Government B 0.000000% 25-02-2025 124500 99,62 12 403,1 344
French Republic Government B 0.000000% 25-03-2025 20000 99,42 19885 055 Osterrike 77969 216
French Republic Government B 0.5% 25-05-2025 70000 99,22 69452 193 Oberoesterreichische Landesb 3.625% 31-03-2028 18000 102,72 18490 051
French Republic Government B 1% 25-11-2025 227500 9884 22 486,0 6,23 : : o 04—
" Republic of Austria Governme 0.000000% 20-04-2025 15000 9922 14884 041
French Republic Government B 2.5% 24-09-2026 10000,0 100,40 10 039,5 2,78 Republic of Austria Governme 0.75% 20-10-2026 40000 9753 39011 108
h Republic Government B 3.5% 25-04-2026 8300,0 101,60 84329 234 pud 4 P y ’ g Y
Frencl g / g . Republic of Austria Governme 2% 15-07-2026 5600 99,72 5584 0,15
Grekland 5366,6 149
Hellenic Republic Government 1.5% 18-06-2030 20000 9386 1877,2 0,52 . .
Hellenic Republic Government 4.125% 15-06-2054 12700 10399 13207 037 Derivatinstrument
Hellenic Republic Government 4.25% 15-06-2033 20000 10817 21634 0,60
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-2042 18900 028 53 0,00 .
St./ Markn.virde/
Irland 113776 3,15 Nom. Ku:s Vérdefor. .
Ireland Government Bond 0.000000% 18-10-2031 10000 8481 8481 024 (1000) 1% (1000) %
Ireland Government Bond 0.2% 15-05-2027 70000 9579 6705,1 1,86 ) . A
Ireland Government Bond 1.35% 18-03-2031 30000 9419 28258 078 Standardiserade derivatinstrument -2,9 -0,00
Ireland Government Bond 2.6% 18-10-2034 10000 9987 998,7 0,28 Réntederivat -29 -0,00
Terminskontrakt -29 -0,00
7o t9g RO TE a0 e @ @ oom
Banca Monte dei Paschi di Si 3.375% 16-07-2030 9000 102,14 9193 025 ' . ' g
B ! oSS EURO-BUND FUTURE 3/2025 -79000 0,00 00 000
anca Monte dei Paschi di Si 3.5% 23-04-2029 12000 10242 12291 0,34
. EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 -38000 0,00 00 000
Banco BPM SpA 3.875% 18-09-2026 15000 102,01 15302 042 Euro-GAT Future 3/2035 21000 000 00 000
BPER Banca SPA 2.875% 22-07-2029 600,0 100,43 6026 017 ' . ' g
BPERB > EURO-SCHATZ FUT 3/2025 541000 0,00 00 000
anca SPA 3.75% 22-10-2028 28000 103,72 29043 081 Short Eur.BTP Fu 3/2025 253000 000 00 000
Ferrovie dello Stato Italian 3.75% 14-04-2027 950,0 102,17 970,6 0,27 SWEDISH 5YR FUT 3/2025 50 OOOVO O'OO OVO O'OO
Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 16-10-2030 12000 10223 12268 0,34 US 10YR NOTE (CBT)3/2025 1 100'0 0'15 71'7 70'00
Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 30-06-2028 40000 10297 41188 1,14 US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 3 000'0 0'06 71'2 70'00
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 245920 9724 239138 663 ! ' ' g
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025 25000 99,62 24906 069
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 30-04-2045 10000 6751 675,1 0,19 . . . 1204
Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 01-07-2025 129500 9974 129165 358 'ngr:tse‘ge“rgi{d'se"ade derivatinstrument 2:)2' s 06%::
Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 01-08-2027 140000 99,11 138753 385 Rinteswappar 2125 o006
Italy Buoni Poliennali Del T 2.95% 15-02-2027 30000 101,07 30321 084 Frols EUEPLCH 20251005 BOFASECING %57 003
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-03-2026 600,0 102,48 6149 017 OIS EUR LCH 20960223 BOFASECING 1198 003
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036 5000 8239 4119 0,11 Valutaderivat — — _92'1 _0'03
Terminskontrakt -92,1 -0,03
Japan o ) 77265 2,14 FX FWD EUR/NOK 18-02-2025 15 000
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.01% 10-09-2025 34340 9815 33706 093 FX FWD EUR/SEK 18-02-2025 -160  -0,00
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027 25750 92,72 23877 0,66 FX FWD EUR/USD 18-02-2025 -775  -0,02
Tokyo Metropolitan Governmen 1.125% 20-05-2026 21460 91,71 19682 0,55
Kanada 43405 1,20 Markn.virde/
Federation des Caisses Desja 2% 31-08-2026 16000 99,18 15868 0,44 Virdefor.
National Bank of Canada 0.125% 27-01-2027 14000 9523 13332 037 (1000) %
Royal Bank of Canada 0.125% 26-04-2027 15000 94,70 14205 039 °
B Vérdepapper totalt 3527176 97,77
Litauen 4479 0,12 Derivatinstrument 1176 0,03
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-2025 4510 9932 4479 0,12 Kassa och évriga tillgdngar, netto 79343 2,20
Luxemburg 19619 054 Fondvirde 360769,5 100,00
European Union 1.25% 04-02-2043 9900 7281 7208 020
State of the Grand-Duchy of 2.625% 23-10-2034 12560 9881 12411 034
Norge 97690 2,71 Fordelning
Kommunalbanken AS 0.625% 20-04-2026 17170 97,79 16791 047
SpareBank 1 SMN 0.125% 11-09-2026 21460 9576 20550 057 Andelar st., 1 000 %
SpareBank 1 Sor-Norge ASA 0.25% 09-11-2026 26000 9556 24844 069 s
SpareBank 1 Sor-Norge ASA 2.875% 20-09-2025 35500 100,01 35505 098 Tillvaxtandel A 2339016 99,90
Avkastningsandel A 340,2 0,10
Polen 49425 1,37
Bank Gospodarstwa Krajowego 1.75% 06-05-2026 14000 9879 13830 0,38
Bank Gospodarstwa Krajowego 4.375% 11-06-2054 25000 102,52 2563,0 0,71 . . . . .
PKO Bank Hipoteczny SA 2.125% 25-06-2025 10000 99,65 9965 028 Ytterligare information om derivatinstrument och
Portugal 42385 117 vardepappersfinansieringstransaktioner
Banco Santander Totta SA 3.25% 15-02-2031 10000 10238 10238 0,28 . . o . .
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 20-10-2034 32000 100,46 32147 089 Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 31.12.2024. Marknads-
Schweiz 22338 062 varden samt anFira penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
UBS Switzerland AG 3.146% 21-06-2031 8000 102,01 8161 023 1000 EUR, om inte annat anges.
UBS Switzerland AG 3.304% 05-03-2029 4000 10236 4094 011 . . . NP =
UBS Switzerland AG 3.39% 05-12.9075 10000 10083 10083 028 Fonden. har |nte.bedr|V|t utldning e.ller inlaning av vardepapper under
ovak rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
Slovakien 909,0 0,25 2 .. . 2 .. .. 2 e
Prima Banka Slovensko AS 4.25% 06-10-2025 9000 101,01 9090 025 swappar, ater_kopsavta_l, omvanda ‘_aterkopsavt‘al, kOp- och ate_rforsalj—
ningstransaktioner, salj- och aterképstransaktioner eller marginalutla-
Spanien 80727,3 22,38 ning
Banco de Sabadell SA 2.75% 15-04-2030 12000 100,08 12010 033 :
Banco de Sabadell SA 3.25% 05-06-2034 7000 102,47 7173 020
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Derivatinstrument
Underliggande exponering vid valutaterminer

EUR 7 421,9
NOK -1205,7
SEK -1289,7
usD -5018,7
Underliggande exponering vid ranteswappar och l6ptid

EUR Mottages fast ranta och betalas 0-1ar 10 000,0
variabel ranta

EUR Mottages fast ranta och betalas 1-3ar 12 000,0

variabel ranta

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 79 256,9
Salda rantefutures -255454

Motpart till derivathandel
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

BofA Securities Inc

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Sakerheter for derivatinstrument
Mottagen sdkerhet, typ, valuta och varde i basvaluta
Likvida medel EUR 145,0

Totalt 145,0

Ytterligare information om siakerheterna for utlaning av
vardepapper, aterkopsavtal, kép- och aterforsiljtransak-
tioner samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare, dar sakerheten som har tagits emot, verstiger 20 % av
fondvardet

Fonden har fatt sakerheter bestaende av kontanter och/eller vardepapper
utfardade eller garanterade av flera utfardare
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Resultatrakning (EUR)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrdakning (EUR)

Aktiva

Véardepapper till marknadsvarde

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Derivatinstrumentens vardestegringar
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva
Fondens varde
Frammande kapital
Skulder till leverantorer
Ovriga skulder
Nedskrivningar av derivatinstrument
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (EUR)

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overltelseforluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Andra an aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde
Transaktionskostnader som hanfor sig till fondens placeringar

Noter till balansriakningen (EUR)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

7126 931,57
507 256,34
5783 643,64
133 614,68

-2030430,26
-760 601,86
-156 406,93

10604 007,18

31.12.2024

352717 531,49
2971,02

217 014,21
15140,38
2959 896,67
565204941
361564 603,18

360 769 488,87

99 379,12
50774,28

644 960,91
361564 603,18

1.1.-31.12.2024

1880 429,22
-2 302 682,02
7 549 184,37
7 126 931,57

2799 638,25
-2958 071,77
996 663,18

285 569,09
-483 193,27
-133 349,14

507 256,34

11007 951,05
-2 595 452,64
9621,48

31.12.2024

313211 240,87
48 756 835,92
-11799 102,75
-3492,35

10 604 007,18
360 769 488,87

360 769 488,87
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1.1.-31.12.2023

8561 003,60
-1743 838,28
290107941

269 427,74

-1 64494893
-69 629,36
-271001,71

8002 092,47

31.12.2023

307 148 906,04
124 546,66

319 042,74
557591

1667 151,41
4383 653,58
313648 876,34

313211 240,87
27 300,00

129 530,37
29824,14
250980,96
313648 876,34

1.1.-31.12.2023

251 478,75

-3 066 745,82
11376 270,67
8561 003,60

209576951
-2 606 430,72
-1334688,77

892 514,54
-496 603,77
-294 399,07

-1743 838,28

12298 170,61
-2550987,78
7 869,82

31.12.2023

24135907746
9017267119
-26 32079232
-1807,93
8002 092,47
313211 240,87

313211 240,87

Lang ranta

Bland

Aktie

Alternativa
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De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden minskade sin ranterisk under rapporteringsperioden da den modifierade
durationen som mater rantekansligheten sjonk fran 7,53 till 7,07. Placeringarnas
genomsnittliga l6ptid minskade fran 9,49 ar till 8,57 ar.

Fondens kreditrisk 6kade under rapporteringsperioden matt med det genom-
snittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget fér innehaven minskade
till A fran AA—-A. Den effektiva avkastningen pa fonden minskade med 0,07 pro-
centenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portfoljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 13121993

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt

10
105
100
95
90
85 o~

80
2020 2021 2022 2023 2024

@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

& ltalien27 %
@ Tyskland 18 %
Frankrike 14 %
%2 Spanien 12 %
©® Osterrike 4%
@ Ovrigt 26 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Euro Obligation
Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. EUR 11388 11044 972,2
Tillvaxtandel A, EUR 0,44899 0,44144 0,41420
Avkastningsandel A, EUR 0,28103 0,27910 0,26318
Tillvaxtandel C, EUR 0,47066 0,46205 0,43289
Tillvaxtandel I, EUR 0,46410 0,45538 0,42642
Avkastningsandel |, EUR 8,73670 8,65942 8,14904
Kostnader
Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,60
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,45
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,40
Administrativa kostnader A, % 0,60
Administrativa kostnader C, % 0,45
Administrativa kostnader I, % 0,40
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 5803,0

Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berdkningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 1,71
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 1,86
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 191
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 1,78
Andelens volatilitet, % 7,33
Jamforelseindexets volatilitet, % 7,63
Active Share, % -
Sharpe -0,85
Omsattningshastigheten i portféljen, % 30
Rantekanslighet, modifierad duration 7,07
Ranterisk, duration, ar 7,03
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020
091 093 0,98 0,68 0,66

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i EUR.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2001-05-31 JP Morgan EMU Government Bond 100 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdaknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade dtagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
férvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat ranteswappar (IRS) i
placeringsverksamheten.
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Placeringar 31.12.2024 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkiand och

oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Amerika
International Bank for Recon 0.125% 03-01-2051
International Development As 0.7% 17-01-2042

Andorra
Andorra International Bond 1.7% 13-10-2041

Belgien

Communaute Francaise de Belg 0.625% 11-06-2035
Kingdom of Belgium Governmen 0.35% 22-06-2032
Kingdom of Belgium Governmen 0.4% 22-06-2040
Kingdom of Belgium Governmen 1.4% 22-06-2053
Kingdom of Belgium Governmen 1.7% 22-06-2050
Kingdom of Belgium Governmen 2.75% 22-04-2039
Kingdom of Belgium Governmen 3% 22-06-2033
Region Wallonne Belgium 3.25% 22-06-2033
Region Wallonne Belgium 3.75% 22-04-2039

Bulgarien
Bulgaria Government Internat 3.625% 05-09-2032

Danmark
Kommunekredit 0.000000% 27-08-2030
Kommunekredit 0.125% 26-09-2040

Estland
Estonia Government Internati 0.125% 10-06-2030
Estonia Government Internati 4% 12-10-2032

Finland

Finland Government Bond 0.125% 15-09-2031
Finland Government Bond 0.25% 15-09-2040
Finland Government Bond 1.125% 15-04-2034
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2027
Finland Government Bond 2.75% 15-04-2038

Frankrike

Caisse Francaise de Financem 1.875% 25-05-2034
CCF SFH SACA 2.625% 07-09-2032

Credit Agricole Home Loan SF 2.875% 12-01-2034
Dexia SA 1% 18-10-2027

French Republic Government B 0.000000% 25-11-2029
French Republic Government B 0.000000% 25-11-2031

French Republic Government B 0.5% 25-06-2044
French Republic Government B 0.75% 25-02-2028
French Republic Government B 0.75% 25-05-2052
French Republic Government B 0.75% 25-05-2053
French Republic Government B 0.75% 25-11-2028
French Republic Government B 1.5% 25-05-2050
French Republic Government B 1.75% 25-06-2039
French Republic Government B 1% 25-05-2027
French Republic Government B 1% 25-11-2025
French Republic Government B 2.5% 24-09-2026
French Republic Government B 2.5% 25-05-2043
French Republic Government B 2% 25-05-2048
French Republic Government B 3.25% 25-05-2055
French Republic Government B 3% 25-05-2054
French Republic Government B 4.5% 25-04-2041
French Republic Government B 5.75% 25-10-2032
La Banque Postale Home Loan 1.625% 12-05-2030
Societe Generale SFH SA 3.125% 01-02-2036
Societe Generale SFH SA 3.125% 24-02-2032

Grekland

Hellenic Republic Government 1.875% 24-01-2052
Hellenic Republic Government 4.125% 15-06-2054
Hellenic Republic Government 4.25% 15-06-2033
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-2042

Holland

ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037
Cooperatieve Rabobank UA 3.064% 01-02-2034
ING Bank NV 2.75% 10-01-2032

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-01-2052
Netherlands Government Bond 0.000000% 15-07-2030

Netherlands Government Bond 0.25% 15-07-2029
Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-2040
Netherlands Government Bond 0.5% 15-07-2032
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-2027
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-2028
NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029

Irland

Ireland Government Bond 0.000000% 18-10-2031
Ireland Government Bond 0.2% 18-10-2030
Ireland Government Bond 0.4% 15-05-2035
Ireland Government Bond 1.1% 15-05-2029
Ireland Government Bond 1.3% 15-05-2033
Ireland Government Bond 1.35% 18-03-2031
Ireland Government Bond 1.5% 15-05-2050
Ireland Government Bond 2.6% 18-10-2034
Ireland Government Bond 3% 18-10-2043

Island
Iceland Government Internati 0.625% 03-06-2026
Iceland Government Internati 3.5% 21-03-2034

Italien

AMCO - Asset Management Co S 2.25% 17-07-2027
Banco BPM SpA 3.875% 18-09-2026

BPER Banca SPA 3.75% 22-10-2028

Iccrea Banca SpA 4% 08-11-2027

Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 30-06-2028

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026

St./
Nom.
(1 000)

35000
35000

4000,0

30000
25990
119200
42450
1250,0
954,0
627,0
1100,0
1800,0

1000,0

3000
30000

37500
21000

813,0
1150,0
7600,0
1963,0
1900,0

4400,0
31000
1900,0
1500,0
5000,0
118850
14 416,0
40000
11800,0
221239
99240
157
259291
143200
40000
40000
5516,0
30418
25000
55000
22000
96248
1500,0
28000
40000

10000,0
10000,0
10000,0

11812

1600,0
3400,0
27000
1050,0
16100

405,0
7790,0
1080,0
39250
91950
1000,0

32840
24000
3863,0
15759
12604,0
25500
24498
6000,0
15400

2000,0
4500,0

4000,0
17 600,0
6700,0
1000,0
12000,0
331430

Kurs
1%

48,12
67,84

69,35

75,74
83,77
65,35
62,69
70,36
94,80
101,01
100,06
101,94

102,44

86,59
63,93

87,22
107,75

85,09
66,00
86,70
98,14
97,57

90,27
97,94
99,06
96,11
88,00
82,33
58,23
94,91
50,89
49,61
93,41
65,25
81,78
96,97
98,84
100,40
86,22
7519
91,61
87,62
112,66
119,20
94,31
100,46
101,30

69,40
103,99
108,17

0,28

75,56
101,58
99,77
49,79
88,09
91,43
73,12
86,72
96,66
95,16
87,85

84,81
88,37
79,58
95,13
91,07
94,19
75,49
99,87
102,25

97,40
104,58

98,20
102,01
103,72
103,25
102,97

97,24

Markn.virde/
Vardefor.
(1000)

1108 101,9

4058,7
1684,2
23745

2774,2
27742

20252,6
22721
21771
77893
26614

879,4
904,4
6333
1100,6
18350

10244
10244

5533,5
32707
22628

11820,0
691,8
759,0

65888
19266
18538

1424124
39717
30362
18822
14416
4400,2
97848
83938
37965
60053

109759
92704
103
212042
13886,1
39536
40158
4756,0
22871
22902
48189
24786
114733
14147
28130
40520

28159,2
69399
103988
10817,1
33

297228
12089
34536
26939

522,8
14182
370,3
5696,2
936,6
37937
8750,1
8785

327751
27850
21209
30740
14991

114779
24019
18493
59922
15747

6654,2
19480
4706,2

381225,5
39279

17 954,5
69495
10325
12356,3
322289

%
97,30

0,36
0,15
0,21

0,24
0,24

1,78
020
019
068
023
008
008
006
010
016

0,09
0,09

0,19
0,02
0,17

0,49
0,29
0,20

1,04
0,06
0,07
0,58
0,17
0,16

12,51
0,35
0,27
0,17
0,13
0,39
0,86
0,74
0,33
0,53
0,96
0,81
0,00
1,86
1,22
0,35
0,35
0,42
0,20
0,20
0,42
0,22
1,01
0,12
0,25
0,36

2,47
0,61
091
0,95
0,00

2,61
011
030
024
005
012
003
050
008
033
077
008

2,88
0,24
0,19
0,27
0,13
1,01
0,21
0,16
0,53
0,14

0,58
0,17
0,41

33,47
0,34
1,58
0,61
0,09
1,09
2,83

Kort ranta

Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 15-03-2028
Italy Buoni Poliennali Del T 0.6% 01-08-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 0.85% 15-01-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 01-04-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-06-2032
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-08-2030
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-12-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 1.1% 01-04-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 01-12-2026
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 01-03-2036
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 30-04-2045
Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 01-06-2026
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-03-2032
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-12-2030
Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 01-08-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 01-09-2052
Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 01-09-2036
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2033
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-02-2028
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 3.1% 01-03-2040
Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 01-03-2038
Italy Buoni Poliennali Del T 3.45% 15-07-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 01-07-2034
Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 01-10-2054
Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 01-05-2033
Italy Buoni Poliennali Del T 4.45% 01-09-2043
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-10-2053
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 30-04-2035
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 30-10-2031
Mediobanca Banca di Credito 3% 04-09-2031
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036

Japan

Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.409% 07-11-2029
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10-2028

Kanada
Canadian Imperial Bank of Co 0.01% 30-04-2029
CPPIB Capital Inc 0.75% 02-02-2037

Litauen

Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-2025
Lithuania Government Interna 3.875% 14-06-2033
Lithuania Government Interna 4.125% 25-04-2028

Luxemburg

European Financial Stability 0.7% 17-01-2053
European Union 0.000000% 04-11-2025

European Union 1.25% 04-02-2043

European Union 2.625% 04-02-2048

European Union 3% 04-03-2053

State of the Grand-Duchy of 0.000000% 14-09-2032
State of the Grand-Duchy of 2.625% 23-10-2034

Makedonien
North Macedonia Government | 1.625% 10-03-2028
North Macedonia Government | 3.675% 03-06-2026

Polen

Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-2028
Bank Gospodarstwa Krajowego 4% 08-09-2027
Republic of Poland Governmen 3.875% 14-02-2033
Republic of Poland Governmen 4.25% 14-02-2043

Portugal

Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 12-04-2052
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 20-10-2034
Regiao Autonoma Madeira 1.141% 04-12-2034

Rumanien

Romanian Government Internat 1.375% 02-12-2029
Romanian Government Internat 1.75% 13-07-2030
Romanian Government Internat 2.124% 16-07-2031
Romanian Government Internat 2% 14-04-2033
Romanian Government Internat 2% 28-01-2032

San Marino
San Marino Government Bond 6.5% 19-01-2027

Schweiz
UBS Switzerland AG 3.304% 05-03-2029

Slovakien

Prima Banka Slovensko AS 4.25% 06-10-2025
Slovakia Government Bond 1% 13-10-2051
Slovakia Government Bond 3.625% 08-06-2033
Slovakia Government Bond 4% 19-10-2032

Slovenien
Slovenia Government Bond 1.175% 13-02-2062

Spanien

Autonomous Community of Madr 1.723% 30-04-2032
Autonomous Community of Madr 1.773% 30-04-2028
Autonomous Community of Madr 3.596% 30-04-2033
Banco de Sabadell SA 2.75% 15-04-2030

Instituto de Credito Oficial 3.05% 31-10-2029
Instituto de Credito Oficial 3.25% 31-10-2028

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-2028
Spain Government Bond 0.5% 30-04-2030

Spain Government Bond 0.5% 31-10-2031

Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040

Spain Government Bond 1.45% 31-10-2071

Spain Government Bond 1.9% 31-10-2052

Spain Government Bond 1% 30-07-2042

Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033

Spain Government Bond 2.55% 31-10-2032

Spain Government Bond 2.8% 31-05-2026

Spain Government Bond 3.15% 30-04-2033

Spain Government Bond 3.25% 30-04-2034

Spain Government Bond 3.45% 30-07-2043
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Lang ranta

Bland

st/
Nom.
(1000)

107650
2610
6200,0
8600,0
15467,0
3804,0
70810
8764,0
6500,0
2400,0
55000
87230
27 600,0
3000,0
9080,0
132320
82240
3000,0
10000,0
42280
1880,0
7500,0
77030
60510
350000
10000,0
5000,0
99510
24750,0
13000,0
21789,0
4900,0
6000,0
1000,0

4200,0
2000,0
5800,0

30000
27500

2006,0
1900,0
4000,0

31500
10000,0
6000,0
1600,0
24500
800,0
4200,0

3600,0
1650,0

6300,0
45500
1980,0
1500,0

1800,0
10800,0
75000

1649,0
1300,0
3000,0
37500
27500

20000

1900,0

7800,0
10000,0
3069,0
24090

24000

2000,0
1600,0
34000
6200,0
36000
1600,0
31030
14080
67620
90750
111420
214970
73280
15730,0
9100,0
7000,0
6000,0
246000
16320

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
93,01 10012,7
85,45 2230
97,10 6020,0
87,91 75603
85,54 132304
89,85 34180
86,71 6140,1
97,19 85173
98,08 63755
80,88 19410
99,62 54793
67,51 58886
99,08 27 346,1
90,66 27199
92,80 84267
99,11 131142
69,76 57373
87,73 26318
93,76 93763
76,81 32476
98,52 18523
99,77 74828
92,02 70887
95,36 57699
102,38 358316
103,36 10336,1
102,43 51217
108,10 107569
106,39 26 330,7
106,93 13900,7
105,03 228844
105,83 51855
100,08 6004,5
82,39 8239
108333
88,46 37154
92,72 18545
90,75 52634
4778,0
89,26 26777
76,37 2100,2
8207,1
99,32 19924
105,95 20130
105,04 42016
244574
55,43 17462
98,13 98125
72,81 43686
89,63 14341
93,54 22918
81,77 6541
98,81 41501
4890,6
90,59 32612
98,75 16294
14 025,2
90,87 57248
102,82 46783
104,26 20643
103,85 15578
17 871,0
59,20 10656
100,46 10849,7
79,41 59557
10032,2
85,64 14122
83,78 1089,1
82,92 24877
76,07 28527
79,65 21905
20759
103,80 20759
19448
102,36 19448
18 836,0
101,01 78784
52,27 52270
103,06 31628
106,59 25678
1336,9
55,70 13369
135 205,7
91,75 18351
97,42 15588
103,85 35308
100,08 6205,0
101,89 36679
102,55 16408
93,01 28862
89,75 12637
86,32 5837,1
73,03 6627,0
51,41 57277
70,19 15089,7
68,16 49947
95,79 15067,9
97,98 8916,1
100,75 70527
101,83 61099
101,86 25058,2
98,82 16127

Alternativa

0,88
0,02
0,53
0,66
1,16
0,30
0,54
0,75
0,56
0,17
0,48
0,52
2,40
0,24
0,74
1,15
0,50
0,23
0,82
0,29
0,16
0,66
0,62
0,51
3,15
091
0,45
0,94
231
1,22
2,01
0,46
0,53
0,07

0,95
033
0,16
0,46

0,42
0,24
0,18

0,72
0,18
0,18
037

2,15
015
0386
038
013
020
006
036

0,43
0,29
0,14

1,23
0,50
041
0,18
0,14

1,57
009
095
052

0,88
0,12
0,10
0,22
0,25
0,19

0,18
0,18

0,17
0,17

1,65
0,69
0,46
0,28
0,23

0,12
0,12

11,87
0,16
0,14
031
0,54
0,32
0,14
0,25
0,11
0,51
0,58
0,50
133
0,44
132
0,78
0,62
0,54
2,20
0,14
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Spain Government Bond 3.45% 31-10-2034
Spain Government Bond 4% 31-10-2054

Sydkorea
Kookmin Bank 2.75% 21-01-2028

Tjeckien
UniCredit Bank Czech Republi 3.125% 11-10-2027

Tyskland

Bundesobligation 1.3% 15-10-2027

Bundesobligation 1.3% 15-10-2027

Bundesobligation 2.1% 12-04-2029

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-05-2035
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-08-2031
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-08-2031
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-08-2050
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-08-2050
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-11-2027
Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-2029
Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-08-2028
Bundesrepublik Deutschland B 1.8% 15-08-2053
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 04-07-2044
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 15-08-2046
Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-2042
Commerzbank AG 2.75% 09-01-2031

Erste Abwicklungsanstalt 3.125% 22-06-2026
Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-09-2031
Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.375% 04-10-2029

Land Berlin 0.125% 24-11-2045

Landwirtschaftliche Rentenba 0.000000% 30-06-2031
Landwirtschaftliche Rentenba 0.05% 31-01-2031
Landwirtschaftliche Rentenba 2.75% 16-02-2032
Muenchener Hypothekenbank eG 1.25% 14-02-2030
State of Brandenburg 0.375% 29-01-2035

State of Bremen 1% 27-05-2039

State of Hesse 0.01% 18-06-2031

State of North Rhine-Westpha 0.2% 27-01-2051

State of North Rhine-Westpha 2.5% 15-10-2029

Osterrike

BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 2% 25-08-2032

Erste Group Bank AG 2.875% 09-01-2031

Republic of Austria Governme 0.000000% 20-02-2031
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-10-2040
Republic of Austria Governme 0.75% 20-03-2051
Republic of Austria Governme 0.9% 20-02-2032
Republic of Austria Governme 1.85% 23-05-2049
Republic of Austria Governme 2.9% 23-05-2029
UniCredit Bank Austria AG 3.125% 21-09-2029

Derivatinstrument

Standardiserade derivatinstrument
Réntederivat
Terminskontrakt
EURO-BOBL FUTURE 3/2025
Euro-BTP Future 3/2025
EURO-BUND FUTURE 3/2025
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025
Euro-OAT Future 3/2025
EURO-SCHATZ FUT 3/2025

Icke-standardiserade derivatinstrument
Réntederivat

Ranteswappar

FI-IRS_EUR_LCH_20280711_BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20281025_BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20320303_BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20340415_BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20381025_BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20421115_BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20421118 BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20530711_BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20541113_BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20721115_BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20721117_BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20721118 BOFASECINC
FI-IRS_EUR_LCH_20721125_BOFASECINC
FI-OIS_EUR_LCH_20250908_BOFASECINC
FI-OIS_EUR_LCH_20281206_BOFASECINC
FI-OIS_EUR_LCH_20290130_BOFASECINC
FI-OIS_EUR_LCH_20340301_BOFASECINC

Vardepapper totalt
Derivatinstrument
Kassa och évriga tillgéngar, netto

Fondvérde
Fordelning

Tillvaxtandel A
Tillvaxtandel |
Avkastningsandel A
Avkastningsandel |
Tillvaxtandel C

St/ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000)
53000 10327 54732
47900 10543 50503
5014,8

50000 100,30 50148
4035,5

40000 10089 40355
135910,8

30000 9820 29459
153000 98,18 150219
120000 9998 119973
550,0 7829 430,6
8260 8696 7183
113268 8693 9846,4
27950 5271 14731
7000 52,74 369,2
168062 94,49 15879,4
10550,0 93,09 98205
14150 9398 13298
15000 8426 12640
18500 9879 18276
20440 9868 2017,0
33011 109,09 36012
45000 100,04 45020
22000 101,23 22270
55000 84,77 46624
10000,0 9991 9991,0
20000 5465 10930
20000 8474 16948
50000 8596 42979
32800 100,80 33062
36000 93,69 33729
50000 7894 39471
26000 7653 19898
24000 8413 20192
41170 4797 19748
123000 9992 12290,7
40 056,4

20000 9350 18699
32000 100,50 32158
48000 8572 41146
84880 62,89 53381
33330 59,79 19927
181220 8885 16 100,9
15000 8056 12084
21000 102,18 21458
40000 101,75 4070,2
St/ Markn.varde/
Nom. Kurs Vérdefor.
(1000) 1% (1000)
0,0

0,0

0,0

-7 000,0 0,00 0,0
-67 600,0 0,00 0,0
14 000,0 0,00 0,0
-19 800,0 0,00 0,0
10 100,0 0,00 0,0
77 800,0 0,00 0,0
-368,7

-368,7

-368,7

168,1

3004

-517,4

-15989

-336,7

142,2

739

-91,9

-202,7

-52,3

-28

328

1218

389,2

3854

3417

478,6

Markn.varde/

Vardefor.

(1000)

1108 101,9

-368,7

311039

1138837,0

Andelar st., 1 000
14770156
10012536

357559
81,1
496,2

048
0,44

0,44
0,44

0,35
0,35

11,93
0,26
1,32
1,05
0,04
0,06
0,86
0,13
0,03
1,39
0,86
0,12
0,11
0,16
0,18
0,32
0,40
0,20
0,41
0,88
0,10
0,15
0,38
0,29
0,30
0,35
0,17
0,18
0,17
1,08

3,52
0,16
0,28
0,36
0,47
0,18
1,41
0,11
0,19
0,36

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

%
97,30
-0,03
2,73

100,00

%
58,23
40,80

0,88
0,06
0,02

Kortranta Lang rédnta

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Bland

Alternativa

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 31.12.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i

1000 EUR, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, sélj- och aterkdpstransaktioner eller marginalutla-

ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid ranteswappar och l6ptid

EUR Mottages variabel ranta och betalas
fast ranta

EUR Mottages variabel ranta och betalas
fast ranta

EUR Mottages fast ranta och betalas
variabel ranta

EUR Mottages fast ranta och betalas
variabel ranta

EUR Mottages fast ranta och betalas
variabel ranta

3-10ar

>10ar

0-1ar

3-10ar

>10ar

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures
Salda aktiefutures
Kopta valutafutures
Salda valutafutures
Kopta rantefutures
Salda rantefutures

Motpart till derivathandel
BofA Securities Europe SA

BofA Securities Inc

Citigroup Global Markets Europe AG
Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
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50000,0
12 000,0
50000,0
77 000,0

25000,0

97 095,8
-81540,7
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Resultatrakning (EUR)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrdakning (EUR)

Aktiva

Véardepapper till marknadsvarde

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Derivatinstrumentens vardestegringar
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva
Fondens varde
Frammande kapital
Skulder till leverantorer
Ovriga skulder
Nedskrivningar av derivatinstrument
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (EUR)

Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overltelseforluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde
Transaktionskostnader som hanfor sig till fondens placeringar

Noter till balansriakningen (EUR)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

543422543
-1819730,00
28 880 351,48

17986131

-5803 044,16
-6 792 551,47
-92 510,54

19 986 602,05

31.12.2024

1108 123 479,23

2431 468,68
235 346,82
1192392311
2281817836
1145532 396,20

1138837 025,48

282178191
189 821,95

3683 766,86
1145532 396,20

1.1.-31.12.2024

2008 066,21
-28 134 396,98
31560 556,20
5434225,43

7024 383,03
-12 304 594,05
3460 481,02
-1819 730,00

49 955 787,99
-14 934 750,77
3020330

31.12.2024

1104 368 300,65
157 519 726,60
-142 924 658,25
-112 945,57
19986 602,05
1138837 025,48

1138837 025,48
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Kort ranta

1.1.-31.12.2023

60 840 763,25
-2 560 939,15
19 846 247,97

19 083,75

-5352 635,19
-4 140872,17
-110 485,65

68 541 162,81

31.12.2023

1082 269 566,24
762 133,62

2251890,07
114 745,47
9069 987,01
13492 248,79
1107 960 571,20

1104 368 300,65
183 831,00

1581 406,28

193 574,49

1633 458,78
1107 960 571,20

1.1.-31.12.2023

228 364,20
-32783 820,84
93396 219,89
60 840 763,25

2113278767
-14 296 564,29
-9397 162,53
-2 560 939,15

103 281 137,69
-19 282 080,33
27 808,40

31.12.2023

972222 421,96
146 837 724,80
-83 177 644,03
-55 364,89

68 541 162,81
1104 368 300,65

1104 368 300,65

Lang ranta

Bland

Aktie

Alternativa



Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Nordea Fixed Income Credit Opportunities

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden Okade sin ranterisk med rantekanslighet som matt under rapporteringspe-
rioden da den modifierade durationen steg fran 4,78 till 4,81. Placeringarnas ge-
nomsnittliga l6ptid 6kade fran 6,48 ar till 6,83 ar.

Fondens kreditrisk 6kade under rapporteringsperioden matt med det genom-
snittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget fér innehaven minskade
till BBB—BB fran BBB. Den effektiva avkastningen pa fonden 6kade med 0,51 pro-
centenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portfoljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 4.3.2015

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, C tillvaxt
110
105
100
95)
90

85
2020 2021 2022 2023 2024

@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

’llllll

il

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-

() Amerika 50 %
@ Frankrike 10 %
Holland 9 %
| £ Tyskland 7 %
@ Nordamerika 4 %
@ Ovrigt 20 %

strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Fixed Income Credit Opportunities

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. EUR 8018 7772 853,9

Tillvaxtandel C, EUR 11,13615 10,70535 9,90398
Avkastningsandel C, EUR 9,50932 9,32839 8,76000
Tillvaxtandel I, EUR 11,58985 11,10810 10,24590
Avkastningsandel I, EUR 9,92249 9,70439 9,08579
Kostnader

Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,50
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,20
Administrativa kostnader C, % 0,50
Administrativa kostnader |, % 0,20
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 1926,9

Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

For fondens placeringar i 6vriga Nordeafonder debiteras ingen forvaltningsprovision fran
de underliggande fondernas medel. Avkastningsbaserad provision, som ar en del av forvalt-
ningsprovisionen, motsvarande for andelar i de underliggande placeringsfonderna eller
fondféretagen kan emellertid debiteras fran dessa fonders medel. Aven 6vriga kostnader
kan tas ur underliggande utlandska fondféretags medel forvaltade av Nordea, och dessa
kostnader inkluderas i denna fonds administrativa kostnader.

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 402
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 434
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 4,57
Andelens volatilitet, % 516
Jamforelseindexets volatilitet, % 4,90
Active Share, % -
Sharpe 0,48
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 85
Rantekanslighet, modifierad duration 4,81
Ranterisk, duration, ar 523
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020
0,58 - - - -

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel C
i EUR.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex

2022-12-31 ICE BofA Global HY Constr hedged to EUR 36 %, ICE BofA
Custom EUR IG ESG (Q6CF) 36 %, Bloomberg US Corporate IG (Hed-
ged EUR) 24 %, EURIBOR 3M (365/360) 4 %

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas med den absoluta
Value-at-Risk-metoden. Fonden har haft inget jamforelseindex t.o.m.
3112.2022. Fonden har tagit i brul ett jamforelseindex fr.o.m. 11.2023.

Den VaR-berakningsmodell som fonden anvander ar kallad Monte
Carlo, fortroendenivan ar minst 95 %, innehavsperioden ar 20 dagar och
langden for tidserien ar tre ar.

Med den absoluta metoden syftar man till att visa hur stor den maxi-
mala forlusten i en fond férvantas vara 6ver en viss tidsperiod och med
en viss sannolikhet, under normala marknadsférhallanden. Sannolikhe-
ten uttrycks av en fértroendeniva, dar en 95 % fortroendeniva anger att
det ar 95 % sannolikhet att inte den maximala forlusten intraffar. Det ar
darmed 5 % sannolikhet att en férlust som ar stérre an den maximala
forlusten kan uppsta.

Utnyttjandegrad av intern VaR-limit

Lagsta Hogsta | genomsnitt Intern VaR-limit

024 054 034 6,7
H&vstangsniva

Lagsta Hogsta | genomsnitt Forsta dagen Sista dagen
584 837 67,5 212024 30.12.2024

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat kreditriskderivat i
placeringsverksamheten.

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Penningmarknadsplaceringar (statsskuldforbindelser och bank-,
kommun- samt foretagscertifikat) har varderats till den avkastning som
for motsvarande (6ptid tilldmpas pa rantemarknaden.
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Placeringar 31.12.2024 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkiand och
oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Amerika

Abbott Laboratories 4.75% 30-11-2036

AbbVie Inc 3.2% 21-11-2029

AbbVie Inc 4.5% 14-05-2035

AbbVie Inc 5.4% 15-03-2054

Acrisure LLC / Acrisure Fina 7.5% 06-11-2030
Acrisure LLC / Acrisure Fina 8.5% 15-06-2029
Acushnet Co 7.375% 15-10-2028

Advance Auto Parts Inc 1.75% 01-10-2027

AGCO Corp 5.8% 21-03-2034

Agree LP 5.625% 15-06-2034

Air Products and Chemicals | 2.8% 15-05-2050
Albemarle Corp 4.65% 01-06-2027

Albertsons Cos Inc / Safeway 3.5% 15-03-2029
Albertsons Cos Inc / Safeway 6.5% 15-02-2028
Alcon Finance Corp 5.375% 06-12-2032
Alexandria Real Estate Equit 5.625% 15-05-2054
Alliant Holdings Intermediat 6.5% 01-10-2031
Alliant Holdings Intermediat 7% 15-01-2031
Allied Universal Holdco LLC 6% 01-06-2029
Allied Universal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027
Allied Universal Holdco LLC 7.875% 15-02-2031
Ameren Illinois Co 5.55% 01-07-2054

American Airlines Inc 8.5% 15-05-2029

American Airlines Inc/AAdvan 5.75% 20-04-2029
American Express Co 4.989% MULTI 26-05-2033
American Express Co 5.625% MULTI 28-07-2034
American Homes 4 Rent LP 5.25% 15-03-2035
American Honda Finance Corp 5.85% 04-10-2030
American Tower Corp 0.875% 21-05-2029
American Tower Corp 1.95% 22-05-2026
American Tower Corp 1% 15-01-2032

American Tower Corp 3.7% 15-10-2049

American Tower Corp 4.625% 16-05-2031
American Tower Corp 5.4% 31-01-2035

American Water Capital Corp 2.8% 01-05-2030
American Water Capital Corp 4.45% 01-06-2032
Amgen Inc 5.75% 02-03-2063

Amsted Industries Inc 5.625% 01-07-2027
Antares Holdings LP 3.95% 15-07-2026

Antares Holdings LP 6.5% 08-02-2029

Antares Holdings LP 7.95% 11-08-2028

Apollo Global Managemen 6.000% MULTI 15-12-2054
Apple Inc 2.375% 08-02-2041

AppLovin Corp 5.5% 01-12-2034

Arches Buyer Inc 4.25% 01-06-2028

Arches Buyer Inc 6.125% 01-12-2028

Arcosa Inc 6.875% 15-08-2032

Artera Services LLC 8.5% 15-02-2031

Arthur J Gallagher & Co 5.55% 15-02-2055
Ashtead Capital Inc 5.95% 15-10-2033
Astrazeneca Finance LLC 2.25% 28-05-2031
AT&T Inc 3.5% 15-09-2053

AT&T Inc 3.55% 17-12-2032

AT&T Inc 3.95% 30-04-2031

AT&T Inc 4.5% 15-05-2035

AT&T Inc 5.4% 15-02-2034

Athene Global Funding 2.5% 24-03-2028

Athene Global Funding 4.721% 08-10-2029
Athene Global Funding 5.516% 25-03-2027
Athene Holding Ltd 6.25% 01-04-2054

Atlas Warehouse Lending Co L 6.25% 15-01-2030
Aviation Capital Group LLC 1.95% 30-01-2026
Aviation Capital Group LLC 5.375% 15-07-2029
Avient Corp 6.25% 01-11-2031

Avient Corp 7.125% 01-08-2030

Avis Budget Car Rental LLC / 5.375% 01-03-2029
Baltimore Gas and Electric C 4.55% 01-06-2052
Bank of America Corp 0.694% MULTI 22-03-2031
Bank of America Corp 1.375% 26-03-2025

Bank of America Corp 1.381% MULTI 09-05-2030
Bank of America Corp 2.676% MULTI 19-06-2041
Bank of America Corp 3.648% MULTI 31-03-2029
Bank of America Corp 3.705% MULTI 24-04-2028
Bank of America Corp 5.202% MULTI 25-04-2029
Bank of America Corp 5.425% MULTI 15-08-2035
Bank of America Corp 5.518% MULTI 25-10-2035
Bank of America Corp 5.875% 07-02-2042

Bank of New York Mellon 5.606% MULTI 21-07-2039
Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029

Bath & Body Works Inc 9.375% 01-07-2025
Baxter International Inc 2.6% 15-08-2026

Becton Dickinson & Co 1.9% 15-12-2026

Becton Dickinson & Co 3.828% 07-06-2032
Becton Dickinson & Co 4.298% 22-08-2032
Berkshire Hathaway Finance C 2% 18-03-2034
Berry Global Inc 5.65% 15-01-2034

BGC Group Inc 6.6% 10-06-2029

BMW US Capital LLC 2.55% 01-04-2031

Booking Holdings Inc 3.625% 01-03-2032
Booking Holdings Inc 4.5% 15-11-2031

Boost Newco Borrower LLC 7.5% 15-01-2031
Boston Properties LP 3.2% 15-01-2025

Boston Properties LP 3.65% 01-02-2026

Brink's Co/The 6.5% 15-06-2029

Brink's Co/The 6.75% 15-06-2032

Bristol-Myers Squibb Co 4.25% 26-10-2049
Brixmor Operating Partnershi 5.5% 15-02-2034
Brixmor Operating Partnershi 5.75% 15-02-2035
Broadcom Inc 3.137% 15-11-2035

Broadcom Inc 3.469% 15-04-2034

Broadcom Inc 4.15% 15-04-2032

Broadcom Inc 4.926% 15-05-2037

Brown & Brown Inc 5.65% 11-06-2034

Cable One Inc 4% 15-11-2030

Caesars Entertainment Inc 6.5% 15-02-2032
Cantor Fitzgerald LP 7.2% 12-12-2028

Capital One Financial C 2.359% MULTI 29-07-2032

st/
Nom.
(1 000)

Kurs
1%

93,68
89,74
90,77
93,56
99,33
100,85
99,72
86,16
97,32
97,11
61,28
95,70
87,89
97,66
96,80
93,09
95,64
96,52
87,86
97,14
98,48
95,88
101,16
95,60
94,34
97,97
94,26
100,66
91,18
98,89
85,09
70,61
107,07
96,00
86,75
92,32
93,48
95,93
93,63
96,50
101,23
95,16
66,75
96,28
88,61
86,23
98,04
93,54
93,34
97,89
82,40
65,54
101,63
104,45
89,68
97,21
8897
94,25
97,61
97,46
96,11
93,39
96,66
95,15
98,85
90,22
81,36
88,44
99,60
93,30
67,36
102,30
93,97
96,96
94,50
94,76
101,63
97,56
99,65
98,11
93,26
98,63
102,71
91,13
91,19
97,07
98,96
83,13
102,51
107,71
100,73
96,30
95,06
97,75
97,19
78,57
96,15
97,79
79,27
84,03
90,74
92,30
96,92
80,72
96,92
10091
78,13

Markn.virde/
Vardefor.
(1000) %

738838,1 92,15

3707283 46,24
843,1 0,11
560,9 0,07

13524 0,17
842,1 0,11
9287 0,12
7614 0,10
3989 0,05
4179 0,05
2238 0,03
519,5 0,06
404,5 0,05
464,2 0,06

10239 0,13
4883 0,06
683,4 0,09
3956 0,05
1339 0,02

12017 0,15
632,6 0,08
3837 0,05

14772 0,18
599,3 0,07
591,8 0,07
2390 0,03
938,7 0,12
494,7 0,06
3394 0,04
3473 0,04

91,2 0,01
296,7 0,04
851 0,01
3354 0,04

12848 0,16
489,6 0,06
4338 0,05
5539 0,07
369,3 0,05
824,0 0,10
4448 0,06
289,5 0,04
455,5 0,06
3949 0,05
600,7 0,07
380,3 0,05
886,1 0,11
9787 0,12
2549 0,03

13891 0,17
266,0 0,03
2937 0,04
535,6 0,07
890,1 0,11

10285 0,13
4355 0,05
358,7 0,04

25081 031
885,3 0,11
367,6 0,05

11470 0,14
404,5 0,05
418,1 0,05
396,9 0,05
604,1 0,08
5776 0,07
1433 0,02
1579 0,02
561,4 0,07
642,1 0,08

49,8 0,01
2053 0,03
495,1 0,06
2557 0,03
939,7 0,12

25259 0,32

18899 0,24
653,8 0,08
797,8 0,10
3756 0,05
916,8 0,11
304,1 0,04
559,6 0,07
1973 0,02
308,1 0,04

1426,2 0,18
2179 0,03
461,1 0,06
7719 0,10
931,0 0,12
307,5 0,04
923,1 0,12
4533 0,06
620,1 0,08
3717 0,05
650,0 0,08
9233 0,12
2750 0,03
543,2 0,07
2445 0,03
317,1 0,04

12479 0,16
190,6 0,02

1296,8 0,16
7269 0,09

10009 0,12
5234 0,07
7719 0,10
519,6 0,06

Kort ranta

Capital One Financial C 6.051% MULTI 01-02-2035
Capital One Financial C 7.149% MULTI 29-10-2027
Capital One Financial C 7.624% MULTI 30-10-2031
Carriage Services Inc 4.25% 15-05-2029

Carrier Global Corp 5.9% 15-03-2034

Cascades Inc/Cascades USA In 5.375% 15-01-2028
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.25% 15-01-2034
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-03-2030
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 5.375% 01-06-2029
CD&R Smokey Buyer Inc / Radi 9.5% 15-10-2029
CDW LLC / CDW Finance Corp 3.25% 15-02-2029
CDW LLC / CDW Finance Corp 4.25% 01-04-2028
Celanese US Holdings LLC 1.25% 11-02-2025
Celanese US Holdings LLC 6.95% 15-11-2033
Central Parent Inc / CDK Glo 7.25% 15-06-2029
Champions Financing Inc 8.75% 15-02-2029

Chart Industries Inc 7.5% 01-01-2030

Charter Communications Opera 2.8% 01-04-2031
Charter Communications Opera 6.1% 01-06-2029
CHS/Community Health Systems 10.875% 15-01-2032
CHS/Community Health Systems 4.75% 15-02-2031
CHS/Community Health Systems 5.25% 15-05-2030
CHS/Community Health Systems 5.625% 15-03-2027
CHS/Community Health Systems 6% 15-01-2029
Chubb INA Holdings LLC 0.875% 15-06-2027
Churchill Downs Inc 5.75% 01-04-2030

Cigna Group/The 5.6% 15-02-2054

Cinemark USA Inc 7% 01-08-2032

Citibank NA 5.57% 30-04-2034

Citigroup Inc 1.25% 10-04-2029

Citigroup Inc 1.250% MULTI 06-07-2026

Citigroup Inc 1.500% MULTI 24-07-2026

Citigroup Inc 4.112% MULTI 22-09-2033

Citigroup Inc 5.449% MULTI 11-06-2035

Citigroup Inc 5.592% MULTI 19-11-2034

Citigroup Inc 5.827% MULTI 13-02-2035

Citigroup Inc 5.875% 30-01-2042

Citigroup Inc 6.174% MULTI 25-05-2034

Citigroup Inc 6.750% MULTI Perp FC2030

Citizens Bank NA/Provid 4.575% MULTI 09-08-2028
Citizens Financial Grou 5.841% MULTI 23-01-2030
Citizens Financial Grou 6.645% MULTI 25-04-2035
Clarivate Science Holdings C 3.875% 01-07-2028
Clean Harbors Inc 4.875% 15-07-2027

Cloud Software Group Inc 6.5% 31-03-2029

Cloud Software Group Inc 8.25% 30-06-2032
Cloud Software Group Inc 9% 30-09-2029

CNA Financial Corp 5.125% 15-02-2034

Coca-Cola Co/The 0.125% 09-03-2029

Coca-Cola Co/The 0.125% 15-03-2029

Coca-Cola Co/The 1.125% 09-03-2027

Coca-Cola Co/The 1.25% 08-03-2031

Coca-Cola Co/The 3.125% 14-05-2032

Cogent Communications Group 7% 15-06-2027
Comcast Corp 0.25% 20-05-2027

Comcast Corp 0.75% 20-02-2032

Comcast Corp 3.4% 15-07-2046

Comcast Corp 3.75% 01-04-2040

Comerica Inc 5.982% MULTI 30-01-2030
Commonwealth Edison Co 3.125% 15-03-2051
CommScope LLC 4.75% 01-09-2029

CommScope LLC 8.25% 01-03-2027

Compass Minerals Internation 6.75% 01-12-2027
Connecticut Light and Power 4% 01-04-2048
Constellation Energy Generat 5.6% 15-06-2042
Corebridge Financial Inc 4.4% 05-04-2052
Corebridge Financial Inc 5.75% 15-01-2034

Coty Inc 4.5% 15-05-2027

Coty Inc/HFC Prestige Produc 6.625% 15-07-2030
Cousins Properties LP 5.375% 15-02-2032

Credit Acceptance Corp 9.25% 15-12-2028

Crown Castle Inc 2.5% 15-07-2031

Crown Castle Inc 5.2% 01-09-2034

Crown Castle Inc 5.2% 15-02-2049

Crown Castle Inc 5.8% 01-03-2034

CSC Holdings LLC 4.625% 01-12-2030

CSC Holdings LLC 5.5% 15-04-2027

CSC Holdings LLC 6.5% 01-02-2029

CSX Corp 3.8% 15-04-2050

CVS Health Corp 6.750% MULTI 10-12-2054

CVS Health Corp 7.000% MULTI 10-03-2055

Dana Inc 4.5% 15-02-2032

Danaher Corp 2.5% 30-03-2030

Dell International LLC / EMC 5.4% 15-04-2034
Deluxe Corp 8.125% 15-09-2029

Diebold Nixdorf Inc 7.75% 31-03-2030

Digital Euro Finco LLC 1.125% 09-04-2028

Digital Realty Trust LP 3.7% 15-08-2027

Directv Financing LLC / Dire 5.875% 15-08-2027
Directv Financing LLC 8.875% 01-02-2030
Discover Bank 3.45% 27-07-2026

Discover Bank 4.65% 13-09-2028

Discover Bank 4.682% MULTI 09-08-2028
Discover Financial Ser 5.500% MULTI Perp FC2027
DISH DBS Corp 5.125% 01-06-2029

DISH DBS Corp 5.75% 01-12-2028

DISH DBS Corp 7.375% 01-07-2028

DISH Network Corp 11.75% 15-11-2027

Dow Chemical Co/The 0.5% 15-03-2027

Dow Chemical Co/The 4.375% 15-11-2042

DT Midstream Inc 4.375% 15-06-2031

Duke Energy Corp 3.250% MULTI 15-01-2082
Duke Energy Ohio Inc 4.3% 01-02-2049

EchoStar Corp 10.75% 30-11-2029

Edgewell Personal Care Co 5.5% 01-06-2028
Edison International 5.25% 15-03-2032

Edison International 5.375% MULTI Perp FC2026
Elevance Health Inc 4.375% 01-12-2047

Eli Lilly & Co 0.625% 01-11-2031

Eli Lilly & Co 2.125% 03-06-2030

EMRLD Borrower LP / Emerald 6.375% 15-12-2030
EMRLD Borrower LP / Emerald 6.625% 15-12-2030
Enact Holdings Inc 6.25% 28-05-2029

Endo Finance Holdings Inc 8.5% 15-04-2031
EnerSys 4.375% 15-12-2027

Entergy Corp 1.9% 15-06-2028

Entergy Louisiana LLC 2.9% 15-03-2051

Entergy Louisiana LLC 4% 15-03-2033

Arsredovisning 2024 « 87

Lang ranta

Bland

st/
Nom.
(1000)

890,0
240,0
2750
13540
250,0
11500
1640,0
26300
750
895,0

300,0
11950

13850
21750
975,0
805,0
7250
305,0
18110
810,0
545,0
3350
750,0
100,0
400,0
330,0
455,0

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
98,36 8754
100,08 240,2
106,65 2933
87,92 11904
100,25 2506
9361 1076,6
78,34 12848
88,11 23174
92,22 69,2
95,02 850,4
88,86 2444
93,46 14020
99,76 199,5
100,44 1516,7
95,39 753,6
9381 11117
99,74 724,1
81,65 624,6
98,49 13789
99,55 2439
74,86 93,6
79,24 10737
92,60 194,5
86,40 7776
95,52 366,8
94,73 11368
91,13 7518
98,45 2127
97,94 4554
92,85 3714
99,10 2973
99,13 2974
104,72 146,6
96,23 1996,8
9592 5324
96,44 4629
99,28 109,2
98,66 404,5
95,78 2969
95,56 66,9
98,05 3824
102,42 8859
89,99 5624
94,30 20936
94,78 2843
99,23 10022
97,97 1626,2
95,15 404,4
89,85 449,2
89,81 449,0
97,07 1941
91,07 3397
100,68 3020
96,91 11581
94,44 3778
85,23 2557
68,23 945,0
77,68 1689,6
97,63 9519
63,23 509,0
85,96 6232
92,25 2814
95,03 17210
76,25 617,7
93,59 510,1
78,32 2624
98,57 7393
102,36 102,4
98,03 3921
95,09 3138
102,01 464,2
81,59 383,5
94,49 5716
87,14 3573
98,69 5922
50,46 504,6
86,36 16711
81,32 894,5
7313 2304
94,43 193,6
96,73 6384
88,50 845,1
98,13 6378
96,61 8115
97,84 650,7
98,96 3711
94,05 282,1
93,87 4224
93,98 11325
94,95 3418
94,25 10132
94,59 137,1
98,22 3585
94,06 1458
61,13 137,5
82,58 5739
69,61 2304
102,20 12519
95,10 190,2
79,70 538,0
88,00 5632
90,15 595,0
78,61 695,7
103,82 18687
94,03 602,7
95,70 3924
95,24 476,2
78,35 979
86,82 173,6
96,99 436,4
105,98 12506
96,59 2898
98,42 698,8
102,21 10578
92,52 4256
87,30 580,5
60,15 5835
88,66 5674

Alternativa

011
0,03
0,04
0,15
0,03
0,13
0,16
0,29
0,01
011
0,03
0,17
0,02
0,19
0,09
0,14
0,09
0,08
0,17
0,03
0,01
0,13
0,02
0,10
0,05
0,14
0,09
0,03
0,06
0,05
0,04
0,04
0,02
0,25
0,07
0,06
0,01
0,05
0,04
0,01
0,05
011
0,07
0,26
0,04
0,13
0,20
0,05
0,06
0,06
0,02
0,04
0,04
0,14
0,05
0,03
0,12
021
0,12
0,06
0,08
0,04
021
0,08
0,06
0,03
0,09
0,01
0,05
0,04
0,06
0,05
0,07
0,04
0,07
0,06
021
011
0,03
0,02
0,08
011
0,08
0,10
0,08
0,05
0,04
0,05
0,14
0,04
0,13
0,02
0,04
0,02
0,02
0,07
0,03
0,16
0,02
0,07
0,07
0,07
0,09
0,23
0,08
0,05
0,06
0,01
0,02
0,05
0,16
0,04
0,09
0,13
0,05
0,07
0,07
0,07



Nordea Fixed Income Credit Opportunities

Equinix Inc 2.9% 18-11-2026

Equitable Financial Life Glo 1.8% 08-03-2028
Equitable Holdings Inc 4.950% MULTI Perp FC2025
ERAC USA Finance LLC 5.4% 01-05-2053
Essential Properties LP 2.95% 15-07-2031
Essex Portfolio LP 3% 15-01-2030

Everi Holdings Inc 5% 15-07-2029

Eversource Energy 5.85% 15-04-2031

Extra Space Storage LP 2.2% 15-10-2030

Extra Space Storage LP 3.9% 01-04-2029

Extra Space Storage LP 5.7% 01-04-2028
Fannie Mae Pool 6.5% 01-09-2054

Fannie Mae Pool 6% 01-09-2053

FedEx Corp 0.45% 05-08-2025

FedEx Corp 1.625% 11-01-2027

FedEx Corp 5.25% 15-05-2050

Fidelity National Informatio 1.15% 01-03-2026
Fidelity National Informatio 2% 21-05-2030
Fifth Third Bancorp 6.339% MULTI 27-07-2029
Fifth Third Bancorp 6.361% MULTI 27-10-2028
Fifth Third Bank Inc 3.85% 15-03-2026

First Horizon Bank 5.75% 01-05-2030

First Horizon Corp 4% 26-05-2025

First Student Bidco Inc / Fi 4% 31-07-2029
Fiserv Inc 5.15% 12-08-2034

Florida Power & Light Co 3.7% 01-12-2047
Ford Motor Co 4.75% 15-01-2043

Ford Motor Credit Co LLC 4.445% 14-02-2030
Ford Motor Credit Co LLC 5.125% 20-02-2029
Ford Motor Credit Co LLC 6.054% 05-11-2031
Ford Motor Credit Co LLC 6.95% 06-03-2026
Ford Motor Credit Co LLC 7.2% 10-06-2030
Freddie Mac Pool 5.5% 01-07-2053

Freddie Mac Pool 5% 01-06-2053

Freedom Mortgage Corp 12% 01-10-2028
Freedom Mortgage Holdings LL 9.25% 01-02-2029
GA Global Funding Trust 5.5% 08-01-2029
Garrett Motion Holdings Inc 7.75% 31-05-2032
Gartner Inc 4.5% 01-07-2028

General Mills Inc 2.25% 14-10-2031

General Mills Inc 5.25% 30-01-2035

General Motors Financial Co 1.694% 26-03-2025
General Motors Financial Co 4% 10-07-2030
General Motors Financial Co 5.6% 18-06-2031
General Motors Financial Co 5.8% 07-01-2029
General Motors Financial Co 6.1% 07-01-2034
Genesee & Wyoming Inc 6.25% 15-04-2032
Genuine Parts Co 1.875% 01-11-2030
Genworth Holdings Inc 6.5% 15-06-2034
Gilead Sciences Inc 5.65% 01-12-2041

Global Atlantic Fin Co 3.125% 15-06-2031
Global Atlantic Fin Co 6.75% 15-03-2054

GLP Capital LP / GLP Financi 5.25% 01-06-2025

Goldman Sachs Group In 6.125% MULTI Perp FC2034
Goldman Sachs Group Inc 2.908% MULTI 21-07-2042
Goldman Sachs Group Inc 5.330% MULTI 23-07-2035

Goldman Sachs Group Inc/The 0.875% 21-01-2030
Goldman Sachs Group Inc/The 1.25% 01-05-2025
Goldman Sachs Group Inc/The 1.25% 07-02-2029
Goldman Sachs Group Inc/The 3% 12-02-2031
Goldman Sachs Group Inc/The 6.75% 01-10-2037
Graphic Packaging Internatio 3.75% 01-02-2030
Graphic Packaging Internatio 6.375% 15-07-2032
Gray Television Inc 5.375% 15-11-2031

Great Lakes Dredge & Dock Co 5.25% 01-06-2029
Group 1 Automotive Inc 6.375% 15-01-2030

GXO Logistics Inc 2.65% 15-07-2031

GYP Holdings Il Corp 4.625% 01-05-2029

HCA Inc 5.25% 15-06-2049

HCA Inc 5.45% 01-04-2031

HCA Inc 5.9% 01-06-2053

Health Care Service Corp A M 3.2% 01-06-2050
Healthcare Realty Holdings L 2% 15-03-2031
Herc Holdings Inc 6.625% 15-06-2029

Hewlett Packard Enterprise C 4.85% 15-10-2031
Hewlett Packard Enterprise C 5.6% 15-10-2054
Hillenbrand Inc 6.25% 15-02-2029

Home Depot Inc/The 4.875% 15-02-2044

Host Hotels & Resorts LP 5.7% 01-07-2034

HP Inc 2.65% 17-06-2031

HP Inc 3% 17-06-2027

Huntington Bancshares | 5.709% MULTI 02-02-2035
Huntsman International LLC 4.5% 01-05-2029
Huntsman International LLC 5.7% 15-10-2034
Hyatt Hotels Corp 5.25% 30-06-2029

Hyundai Capital America 5.3% 19-03-2027
Hyundai Capital America 5.3% 24-06-2029

Ilinois Tool Works Inc 0.625% 05-12-2027

Ilinois Tool Works Inc 3.375% 17-05-2032

Imola Merger Corp 4.75% 15-05-2029
Indianapolis Power & Light C 5.7% 01-04-2054
Ingersoll Rand Inc 5.7% 15-06-2054

Innophos Holdings Inc 11.5% 15-06-2029

Insight Enterprises Inc 6.625% 15-05-2032

Intel Corp 3.05% 12-08-2051

Intel Corp 3.734% 08-12-2047

Intel Corp 5.125% 10-02-2030

Intercontinental Exchange In 3% 15-09-2060
International Business Machi 0.65% 11-02-2032
International Business Machi 1.25% 29-01-2027
International Business Machi 1.75% 07-03-2028
International Business Machi 1.75% 31-01-2031
International Flavors & Frag 3.268% 15-11-2040
Invitation Homes Operating P 2% 15-08-2031
Invitation Homes Operating P 5.45% 15-08-2030
Iron Mountain Inc 5.25% 15-07-2030

Jefferies Financial Group In 6.2% 14-04-2034
Jefferies Financial Group In 6.25% 15-01-2036
John Deere Capital Corp 3.45% 16-07-2032
Johnson & Johnson 3.2% 01-06-2032

Johnson & Johnson 3.4% 15-01-2038

JPMorgan Chase & Co 4.457% MULTI 13-11-2031
JPMorgan Chase & Co 4.946% MULTI 22-10-2035
JPMorgan Chase & Co 5.294% MULTI 22-07-2035
JPMorgan Chase & Co 5.534% MULTI 29-11-2045
KeyBank NA/Cleveland OH 4.15% 08-08-2025
KeyBank NA/Cleveland OH 4.9% 08-08-2032
KeyCorp 6.401% MULTI 06-03-2035

Keysight Technologies Inc 4.95% 15-10-2034
Kilroy Realty LP 6.25% 15-01-2036

Kimco Realty OP LLC 3.7% 01-10-2049

St./
Nom.
(1000)

905,0

490,0

1340,0
1965,0

385,0
300,0
7350
600,0

50,0
1200,0

Kurs
1%
93,15
87,31
96,04
93,23
82,48
87,42
96,44
99,24
82,37
92,35
98,53
98,51
97,05
98,58
98,17
89,41
92,51
94,85
100,15
99,76
95,19
96,32
9593
88,54
94,70
73,16
76,46
102,87
105,32
9585
98,16
101,74
95,48
93,48
104,91
99,45
97,57
98,00
94,03
80,81
95,44
99,66
103,13
97,17
98,53
98,32
97,07
80,76
94,94
96,95
83,04
98,68
96,41
96,05
67,38
9511
90,27
99,45
93,32
100,13
104,09
87,14
96,80
51,50
90,10
96,81
81,27
90,79
84,17
96,49
91,60
62,49
79,17
97,69
94,34
91,55
96,43
88,84
96,69
82,79
92,37
96,79
92,21
92,37
96,63
97,15
96,90
94,60
102,25
91,58
95,68
95,50
108,37
97,04
55,44
64,50
9573
56,89
84,64
97,28
97,36
93,02
69,34
78,63
97,90
91,98
99,76
99,80
102,62
102,32
81,16
106,77
93,34
95,78
94,66
9585
91,70
100,75
93,16
96,13
70,87

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)
843,0
192,1
470,6
4428
3299
3803
10946
575,6
2924

12871

10174
12644

10795

11799

24505

17698

1772

%

0,11
0,02
0,06
0,06
0,04
0,05
0,14
0,07
0,04
0,05
0,06
0,16
0,20
0,01
0,02
0,03
0,06
0,03
0,03
0,06
0,04
0,04
0,07
0,04
0,09
0,02
0,05
0,03
0,16
0,08
0,12
0,13
0,16
0,09
0,13
0,07
0,01
0,11
0,03
0,07
0,04
0,06
0,03
0,12
0,09
0,15
0,06
0,06
0,03
0,04
0,07
0,04
0,04
0,05
0,03
0,09
0,07
0,09
0,06
0,01
0,16
0,04
0,09
0,02
0,14
0,03
0,09
0,05
0,07
0,05
0,11
0,05
0,13
0,05
0,03
0,07
0,05
0,04
0,02
0,08
0,05
0,06
0,07
0,07
0,03
0,12
0,06
0,01
0,01
0,03
0,05
0,08
031
0,04
0,03
0,04
0,05
0,07
0,02
0,05
0,02
0,10
0,07
0,04
0,03
0,27
0,01
0,05
0,03
0,06
0,08
0,19
0,06
0,09
0,04
0,07
0,22
0,05
0,04
0,02
0,02

Kort ranta

Kimco Realty OP LLC 6.4% 01-03-2034

Kronos Acquisition Holdings 10.75% 30-06-2032
Kronos Acquisition Holdings 8.25% 30-06-2031
Ladder Capital Finance Holdi 7% 15-07-2031
Lam Research Corp 1.9% 15-06-2030

Lam Research Corp 3.125% 15-06-2060

Lamar Media Corp 4% 15-02-2030

Lamb Weston Holdings Inc 4.875% 15-05-2028
LCM Investments Holdings Il 4.875% 01-05-2029
LCM Investments Holdings Il 8.25% 01-08-2031
Lennar Corp 4.75% 29-11-2027

Level 3 Financing Inc 3.625% 15-01-2029

Level 3 Financing Inc 3.875% 15-10-2030

Level 3 Financing Inc 4.25% 01-07-2028

Liberty Mutual Group Inc 3.95% 15-05-2060
LKQ Corp 6.25% 15-06-2033

Lowe's Cos Inc 1.3% 15-04-2028

Lowe's Cos Inc 4.25% 01-04-2052

LPL Holdings Inc 4% 15-03-2029

Lumen Technologies Inc 4.5% 15-01-2029

M&T Bank Corp 5.053% MULTI 27-01-2034
M&T Bank Corp 5.385% MULTI 16-01-2036
M&T Bank Corp 7.413% MULTI 30-10-2029
Macy's Retail Holdings LLC 5.875% 01-04-2029
Macy's Retail Holdings LLC 6.125% 15-03-2032
Magnera Corp 7.25% 15-11-2031

Marsh & McLennan Cos Inc 4.75% 15-03-2039
Marsh & McLennan Cos Inc 5.4% 15-03-2055
Masco Corp 1.5% 15-02-2028

Masco Corp 2% 15-02-2031

Massachusetts Mutual Life In 3.375% 15-04-2050
Masterbrand Inc 7% 15-07-2032

Mativ Holdings Inc 8% 01-10-2029

Mauser Packaging Solutions H 9.25% 15-04-2027
Mavis Tire Express Services 6.5% 15-05-2029
McDonald's Corp 1.6% 15-03-2031

McDonald's Corp 2.625% 11-06-2029
McDonald's Corp 3% 31-05-2034

Medtronic Inc 3.65% 15-10-2029

Merck & Co Inc 1.375% 02-11-2036

Met Tower Global Funding 1.25% 14-09-2026
MetLife Inc 5.875% 06-02-2041

Metropolitan Life Global Fun 3.75% 05-12-2030
Metropolitan Life Global Fun 5.05% 08-01-2034
Michaels Cos Inc/The 5.25% 01-05-2028
Michaels Cos Inc/The 7.875% 01-05-2029
Micron Technology Inc 5.3% 15-01-2031
MidAmerican Energy Co 4.4% 15-10-2044
Mondelez International Inc 2.375% 06-03-2035
Morgan Stanley 0.495% MULTI 26-10-2029
Morgan Stanley 0.497% MULTI 07-02-2031
Morgan Stanley 1.102% MULTI 29-04-2033
Morgan Stanley 1.342% MULTI 23-10-2026
Morgan Stanley 1.875% 27-04-2027

Morgan Stanley 2.484% MULTI 16-09-2036
Morgan Stanley 3.955% MULTI 21-03-2035
Morgan Stanley 5.042% MULTI 19-07-2030
Morgan Stanley 5.516% MULTI 19-11-2055
Morgan Stanley 5.831% MULTI 19-04-2035
Morgan Stanley 5.948% MULTI 19-01-2038
MPT Operating Partnership LP 3.5% 15-03-2031
MSCl Inc 3.25% 15-08-2033

MSCl Inc 3.875% 15-02-2031

Nasdag Inc 0.875% 13-02-2030

Nasdag Inc 0.9% 30-07-2033

Nasdaq Inc 4.5% 15-02-2032

Nationstar Mortgage Holdings 7.125% 01-02-2032
Nationwide Mutual Insurance 4.35% 30-04-2050
NESCO Holdings Il Inc 5.5% 15-04-2029

Netflix Inc 3.625% 15-06-2030

Netflix Inc 3% 15-06-2025

Newell Brands Inc 6.375% 15-05-2030

Newell Brands Inc 6.375% 15-09-2027

Newell Brands Inc 6.625% 15-05-2032

Newell Brands Inc 6.625% 15-09-2029

Newell Brands Inc 7% 01-04-2046

Newmark Group Inc 7.5% 12-01-2029

News Corp 3.875% 15-05-2029

News Corp 5.125% 15-02-2032

Nexstar Media Inc 4.75% 01-11-2028

NextEra Energy Operating Par 4.5% 15-09-2027
NIKE Inc 3.25% 27-03-2040

NMI Holdings Inc 6% 15-08-2029

Nordstrom Inc 4.375% 01-04-2030

Nordstrom Inc 5% 15-01-2044

Northern States Power Co/MN 2.9% 01-03-2050
O'Reilly Automotive Inc 1.75% 15-03-2031
Oncor Electric Delivery Co L 4.6% 01-06-2052
OneMain Finance Corp 3.5% 15-01-2027
OneMain Finance Corp 6.625% 15-05-2029
OneMain Finance Corp 7.125% 15-11-2031
OneMain Finance Corp 7.5% 15-05-2031

Oracle Corp 3.6% 01-04-2050

Oracle Corp 3.85% 01-04-2060

Oracle Corp 3.95% 25-03-2051

Oscar AcquisitionCo LLC / Os 9.5% 15-04-2030
Outfront Media Capital LLC / 4.25% 15-01-2029
Outfront Media Capital LLC / 7.375% 15-02-2031
Owens & Minor Inc 6.625% 01-04-2030

Owens Corning 3.95% 15-08-2029

Pacific Gas and Electric Co 2.5% 01-02-2031
Pacific Gas and Electric Co 3.3% 01-08-2040
Pacific Gas and Electric Co 5.55% 15-05-2029
Pacific Gas and Electric Co 6.7% 01-04-2053
Paramount Global 4.95% 19-05-2050
Paramount Global 6.250% MULTI 28-02-2057
Paramount Global 6.875% 30-04-2036

Park Intermediate Holdings L 4.875% 15-05-2029
Park Intermediate Holdings L 5.875% 01-10-2028
Park Intermediate Holdings L 7% 01-02-2030
Pattern Energy Operations LP 4.5% 15-08-2028
Penn Entertainment Inc 4.125% 01-07-2029
PennyMac Financial Services 7.125% 15-11-2030
PennyMac Financial Services 7.875% 15-12-2029
Penske Truck Leasing Co Lp / 5.35% 30-03-2029
Penske Truck Leasing Co Lp / 6.05% 01-08-2028
PepsiCo Inc 0.5% 06-05-2028

Performance Food Group Inc 4.25% 01-08-2029
Pfizer Inc 2.55% 28-05-2040
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Lang ranta

Bland

st/
Nom.
(1000)

490,0
560,0
14150
705,0
7150
265,0
500,0

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
103,13 5053
88,80 4973
92,03 13022
99,15 699,0
82,86 5925
59,98 1589
87,83 439,1
93,58 3509
90,12 558,7
100,08 240,2
96,20 3511
77,10 2382
77,10 1735
86,73 3816
65,70 2398
99,83 499,2
86,28 10569
7591 379,5
91,49 1056,7
82,03 69,7
92,69 5237
93,98 2913
103,50 403,6
94,53 151,3
90,59 7918
94,50 18333
89,87 269,6
93,22 475,4
87,07 6182
80,91 263,0
65,60 1378
96,95 3539
92,95 794,7
97,94 5632
92,54 7403
91,90 919
99,21 2976
97,39 2435
103,14 412,6
82,00 410,0
91,27 4198
99,04 203,0
104,07 208,1
94,82 948,2
72,89 2770
5894 2004
96,56 3138
83,08 4320
89,62 89,6
91,10 227,7
87,15 5229
85,38 170,8
98,80 494,0
98,00 460,6
78,68 2124
102,47 2654
96,16 3943
93,85 206,5
98,87 2917
96,98 5043
60,82 6903
81,49 2689
88,37 5169
89,95 590,1
81,13 860,0
106,88 4179
97,72 12997
73,10 5957
89,55 958,2
103,07 206,1
100,01 400,0
96,60 2029
96,99 586,8
96,98 402,5
98,18 98,2
91,67 467,5
100,95 605,7
89,26 348,1
91,55 14740
89,67 17530
92,38 14670
74,64 3732
97,46 696,9
87,57 192,7
72,12 1334
62,30 3582
79,43 5282
81,49 4278
92,00 10028
97,56 9122
98,57 10103
99,03 7873
68,09 5345
66,90 341,2
72,02 9219
90,87 19491
89,74 4038
100,82 917,4
90,46 7237
92,16 308,7
82,88 9324
72,56 736,5
98,15 5153
105,54 591,0
73,28 919,6
92,19 9312
98,10 23446
90,82 944,6
94,40 679,7
97,88 440,5
90,51 882,5
86,52 14344
98,03 789,2
101,20 344,1
97,32 4136
99,38 382,6
93,32 8399
89,58 10928
67,15 3358

Alternativa

0,06
0,06
0,16
0,09
0,07
0,02
0,05
0,04
0,07
0,03
0,04
0,03
0,02
0,05
0,03
0,06
0,13
0,05
0,13
0,01
0,07
0,04
0,05
0,02
0,10
0,23
0,03
0,06
0,08
0,03
0,02
0,04
0,10
0,07
0,09
0,01
0,04
0,03
0,05
0,05
0,05
0,03
0,03
0,12
0,03
0,03
0,04
0,05
0,01
0,03
0,07
0,02
0,06
0,06
0,03
0,03
0,05
0,03
0,04
0,06
0,09
0,03
0,06
0,07
0,11
0,05
0,16
0,07
0,12
0,03
0,05
0,03
0,07
0,05
0,01
0,06
0,08
0,04
0,18
0,22
0,18
0,05
0,09
0,02
0,02
0,04
0,07
0,05
0,13
0,11
0,13
0,10
0,07
0,04
0,12
0,24
0,05
0,11
0,09
0,04
0,12
0,09
0,06
0,07
0,11
0,12
0,29
0,12
0,08
0,05
0,11
0,18
0,10
0,04
0,05
0,05
0,10
0,14
0,04



Nordea Fixed Income Credit Opportunities

PG&E Corp 5% 01-07-2028

Phillips Edison Grocery Cent 2.625% 15-11-2031
Phillips Edison Grocery Cent 4.95% 15-01-2035
Phinia Inc 6.625% 15-10-2032

Phinia Inc 6.75% 15-04-2029

Piedmont Operating Partnersh 6.875% 15-07-2029
Pike Corp 8.625% 31-01-2031

PNC Financial Services 5.068% MULTI 24-01-2034
Post Holdings Inc 5.5% 15-12-2029

Post Holdings Inc 6.25% 15-10-2034

Post Holdings Inc 6.375% 01-03-2033

Potomac Electric Power Co 4.15% 15-03-2043
Prime Healthcare Services In 9.375% 01-09-2029
Primo Water Holdings Inc 4.375% 30-04-2029
Procter & Gamble Co/The 0.35% 05-05-2030
Procter & Gamble Co/The 1.2% 30-10-2028
Prologis Euro Finance LLC 0.375% 06-02-2028
Prologis Euro Finance LLC 0.625% 10-09-2031
Prologis Euro Finance LLC 1% 06-02-2035
Prologis Euro Finance LLC 4% 05-05-2034
Prologis LP 3.05% 01-03-2050

Prologis LP 5.125% 15-01-2034

Prudential Financial In 5.125% MULTI 01-03-2052
Prudential Financial Inc 3.905% 07-12-2047
Public Service Co of Colorad 5.25% 01-04-2053
Public Storage Operating Co 5.35% 01-08-2053
Quest Diagnostics Inc 4.7% 30-03-2045

QVCinc 5.45% 15-08-2034

Radian Group Inc 6.2% 15-05-2029

Rain Carbon Inc 12.25% 01-09-2029

Regal Rexnord Corp 6.4% 15-04-2033

Regions Financial Corp 5.502% MULTI 06-09-2035
Reworld Holding Corp 5% 01-09-2030

Rexford Industrial Realty LP 2.125% 01-12-2030
RHP Hotel Properties LP / RH 7.25% 15-07-2028
Ryan Specialty LLC 5.875% 01-08-2032

S&S Holdings LLC 8.375% 01-10-2031

Sally Holdings LLC / Sally C 6.75% 01-03-2032
Scientific Games Holdings LP 6.625% 01-03-2030
SCIH Salt Holdings Inc 4.875% 01-05-2028

SCIH Salt Holdings Inc 6.625% 01-05-2029
Sealed Air Corp 4% 01-12-2027

Service Properties Trust 4.95% 15-02-2027
Service Properties Trust 5.25% 15-02-2026
Service Properties Trust 8.625% 15-11-2031
Service Properties Trust 8.875% 15-06-2032
Sherwin-Williams Co/The 4.8% 01-09-2031
Shift4 Payments LLC / Shift4 6.75% 15-08-2032
Simmons Foods Inc/Simmons Pr 4.625% 01-03-2029
Sirius XM Radio LLC 4% 15-07-2028

Sirius XM Radio LLC 5.5% 01-07-2029

Six Flags Entertainment Corp 6.625% 01-05-2032
Sonic Automotive Inc 4.625% 15-11-2029
Sotheby's 7.375% 15-10-2027

Southern California Edison C 4% 01-04-2047
Southern Co/The 4.000% MULTI 15-01-2051
Southern Co/The 4.4% 01-07-2046

Sprint Capital Corp 8.75% 15-03-2032

SS&C Technologies Inc 5.5% 30-09-2027
Standard Industries Inc/NY 4.375% 15-07-2030
Staples Inc 10.75% 01-09-2029

Staples Inc 12.75% 15-01-2030

Starwood Property Trust Inc 6% 15-04-2030
Station Casinos LLC 4.5% 15-02-2028

Station Casinos LLC 4.625% 01-12-2031

Steel Dynamics Inc 5.375% 15-08-2034

Stryker Corp 2.125% 30-11-2027

Stryker Corp 3.375% 11-09-2032

Synchrony Bank 5.625% 23-08-2027

Synchrony Financial 4.875% 13-06-2025
Synchrony Financial 5.935% MULTI 02-08-2030
Sysco Corp 2.45% 14-12-2031

T-Mobile USA Inc 3.4% 15-10-2052

T-Mobile USA Inc 4.375% 15-04-2040

T-Mobile USA Inc 4.5% 15-04-2050

T-Mobile USA Inc 5.5% 15-01-2055

Target Corp 4.8% 15-01-2053

TD SYNNEX Corp 1.75% 09-08-2026

Terex Corp 6.25% 15-10-2032

The Campbell's Company 5.25% 13-10-2054
Thermo Fisher Scientific Inc 1.45% 16-03-2027
Thermo Fisher Scientific Inc 1.95% 24-07-2029
Thermo Fisher Scientific Inc 2.875% 24-07-2037
Thor Industries Inc 4% 15-10-2029

Time Warner Cable LLC 6.55% 01-05-2037

TMS International Corp/DE 6.25% 15-04-2029
TopBuild Corp 4.125% 15-02-2032

Toyota Motor Credit Corp 3.625% 15-07-2031
Toyota Motor Credit Corp 3.85% 24-07-2030
Travelers Cos Inc/The 2.55% 27-04-2050

TriMas Corp 4.125% 15-04-2029

Triton Water Holdings Inc 6.25% 01-04-2029
Truist Bank 2.636% MULTI 17-09-2029

Truist Bank 3.625% 16-09-2025

Truist Financial Corp 5.711% MULTI 24-01-2035
Truist Financial Corp 5.867% MULTI 08-06-2034
Twilio Inc 3.625% 15-03-2029

Union Pacific Corp 3.75% 05-02-2070

United Airlines 2020-1 Class 4.875% 15-01-2026
United Airlines 2020-1 Class 5.875% 15-10-2027
United Airlines Inc 4.375% 15-04-2026

United Airlines Inc 4.625% 15-04-2029

United Natural Foods Inc 6.75% 15-10-2028
United Rentals North America 3.75% 15-01-2032
United States Treasury Note/ 3.75% 15-08-2027
United States Treasury Note/ 4.125% 31-07-2031
United States Treasury Note/ 4.125% 31-10-2026
United States Treasury Note/ 4.25% 30-06-2029
United States Treasury Note/ 4.25% 30-06-2031
United States Treasury Note/ 4.5% 15-11-2054
United States Treasury Note/ 4.625% 15-11-2044
UnitedHealth Group Inc 3.5% 15-08-2039
UnitedHealth Group Inc 5.15% 15-07-2034
UnitedHealth Group Inc 5.8% 15-03-2036

Uniti Group LP / Uniti Group 10.5% 15-02-2028
Univision Communications Inc 4.5% 01-05-2029
Unum Group 4.046% 15-08-2041

Unum Group 6% 15-06-2054

US Bancorp 4.839% MULTI 01-02-2034

US Foods Inc 6.875% 15-09-2028

Utah Acquisition Sub Inc 3.95% 15-06-2026

St/
Nom.
(1000)

940,0

12200
22200

10700
12650

1560,0

236,0

Kurs
1%
94,23
81,06
91,28
9597
98,43
99,22
101,78
94,27
93,54
94,32
94,57
80,60
93,86
89,71
88,58
95,05
92,83
84,83
79,02
103,11
63,05
9541
91,83
74,30
90,65
92,43
85,33
59,39
99,12
101,98
99,88
94,59
89,08
81,15
99,45
95,69
97,51
96,75
92,46
90,77
91,60
92,47
90,15
93,79
100,70
89,55
95,29
98,07
89,17
88,79
92,61
97,75
89,25
94,95
74,77
94,59
80,32
115,47
95,54
87,86
94,77
7543
94,58
91,51
86,40
96,04
98,07
101,26
97,19
96,24
97,53
81,30
64,98
84,07
79,95
91,72
86,82
91,63
94,58
88,48
97,56
96,40
93,48
87,00
93,80
93,25
85,47
102,31
103,75
57,69
88,99
95,77
9321
95,65
97,65
98,53
88,72
65,01
95,90
98,18
94,87
91,63
95,14
84,51
9522
94,76
96,21
96,03
95,48
92,74
94,05
76,73
95,56
99,98
103,02
86,37
76,53
96,22
92,62
98,73
94,95

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

885,7
3623
360,5
2975
3937
858,2
1150,1
754,1
15434
306,6

13430

10239
12335

1442,4

2241

%

0,11
0,05
0,05
0,04
0,05
0,11
0,14
0,09
0,19
0,04
0,07
0,09
0,14
0,25
0,01
0,05
0,03
0,03
0,02
0,02
0,02
0,04
0,04
0,03
0,01
0,03
0,05
0,01
0,07
0,17
0,03
0,08
0,05
0,06
0,10
0,13
0,15
0,08
0,18
0,10
0,09
0,10
0,04
0,02
0,03
0,11
0,05
0,03
0,02
0,12
0,07
0,05
0,11
0,06
0,17
0,01
0,03
0,11
0,03
0,07
0,06
0,02
0,10
0,10
0,03
0,06
0,01
0,04
0,12
0,12
0,15
0,04
0,04
0,08
0,07
0,02
0,03
0,04
0,09
0,03
0,08
0,07
0,06
0,09
0,05
0,08
0,04
0,03
0,02
0,04
0,05
0,05
0,04
0,08
0,05
0,05
0,06
0,07
0,04
0,01
0,07
0,04
0,13
0,07
0,00
0,03
0,00
0,01
0,01
0,05
0,02
0,05
0,09
0,05
0,16
0,08
0,01
0,04
0,08
0,06
0,03

Kort ranta

Valvoline Inc 3.625% 15-06-2031

Velocity Vehicle Group LLC 8% 01-06-2029
Ventas Realty LP 4.125% 15-01-2026

VeriSign Inc 4.75% 15-07-2027

Veritiv Operating Co 10.5% 30-11-2030

Verizon Communications Inc 1.875% 26-10-2029
Verizon Communications Inc 2.355% 15-03-2032
Verizon Communications Inc 2.65% 20-11-2040
Verizon Communications Inc 4.4% 01-11-2034
Verizon Communications Inc 4.75% 31-10-2034
VFH Parent LLC / Valor Co-Is 7.5% 15-06-2031
Viatris Inc 3.85% 22-06-2040

Viavi Solutions Inc 3.75% 01-10-2029

VICI Properties LP 5.125% 15-05-2032

VICI Properties LP 5.625% 15-05-2052

Victoria's Secret & Co 4.625% 15-07-2029

Victra Holdings LLC / Victra 8.75% 15-09-2029
Vistra Corp 8.000% MULTI Perp FC2026

Vistra Operations Co LLC 5.125% 13-05-2025
Vistra Operations Co LLC 6.875% 15-04-2032
Walgreens Boots Alliance Inc 4.8% 18-11-2044
Walgreens Boots Alliance Inc 8.125% 15-08-2029
Wand NewCo 3 Inc 7.625% 30-01-2032
Warnermedia Holdings Inc 5.141% 15-03-2052
WASH Multifamily Acquisition 5.75% 15-04-2026
Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026

Wells Fargo & Co 0.625% 14-08-2030

Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030

Wells Fargo & Co 3.350% MULTI 02-03-2033
Wells Fargo & Co 3.526% MULTI 24-03-2028
Wells Fargo & Co 3.900% MULTI Perp FC2026
Wells Fargo & Co 6.491% MULTI 23-10-2034
Werner FinCo LP / Werner Fin 11.5% 15-06-2028
WESCO Distribution Inc 7.25% 15-06-2028
Williams Scotsman Inc 6.625% 15-06-2029
Willis North America Inc 5.35% 15-05-2033
Wilsonart LLC 11% 15-08-2032

Windstream Services LLC / Wi 8.25% 01-10-2031
WMG Acquisition Corp 3.75% 01-12-2029

WR Grace Holdings LLC 5.625% 15-08-2029
Wynn Resorts Finance LLC /W 5.125% 01-10-2029
XHR LP 4.875% 01-06-2029

XHR LP 6.625% 15-05-2030

Zions Bancorp NA 6.816% MULTI 19-11-2035

Argentina

Aeropuertos Argentina 2000 S 8.5% 01-08-2031
Aeropuertos Argentina 2000 S 8.5% 01-08-2031
Argentine Republic Governmen MULTI 09-07-2041
Telecom Argentina SA 9.5% 18-07-2031

Australien

Macquarie Group Ltd 0.625% 03-02-2027
Mineral Resources Ltd 9.25% 01-10-2028

Perenti Finance Pty Ltd 7.5% 26-04-2029

Sydney Airport Finance Co Pt 4.375% 03-05-2033
Telstra Corp Ltd 1.125% 14-04-2026

Telstra Group Ltd 3.75% 04-05-2031

Toyota Finance Australia Ltd 0.064% 13-01-2025
Toyota Finance Australia Ltd 0.44% 13-01-2028
Transurban Finance Co Pty Lt 1.75% 29-03-2028
Transurban Finance Co Pty Lt 2% 28-08-2025
Transurban Finance Co Pty Lt 3.713% 12-03-2032
Westpac Banking Corp 3.799% 17-01-2030

Belgien

Anheuser-Busch InBev SA/NV 1.15% 22-01-2027
Anheuser-Busch InBev SA/NV 1.65% 28-03-2031
Anheuser-Busch InBev SA/NV 2.75% 17-03-2036
Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.45% 22-09-2031
Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.7% 02-04-2040
Belfius Bank SA 4.875% MULTI 11-06-2035
Belfius Bank SA 5.250% MULTI 19-04-2033
Crelan SA 5.250% MULTI 23-01-2032

KBC Group NV 0.125% MULTI 10-09-2026

KBC Group NV 0.625% 10-04-2025

KBC Group NV 0.750% MULTI 21-01-2028

KBC Group NV 4.375% MULTI 19-04-2030

Lonza Finance International 3.875% 25-05-2033
Proximus SADP 4.125% 17-11-2033

Bermuda

Athora Holding Ltd 5.875% 10-09-2034
Athora Holding Ltd 6.625% 16-06-2028
NCL Corp Ltd 5.875% 15-02-2027

NCL Finance Ltd 6.125% 15-03-2028

Brasilien

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 4.125% 20-09-2031
Banco BTG Pactual SA/Cayman 5.75% 22-01-2030
Banco BTG Pactual SA/Cayman 6.25% 08-04-2029
Banco do Brasil SA/Cayman 3.25% 30-09-2026
Brazilian Government Interna 4.75% 14-01-2050
Centrais Eletricas Brasileir 6.5% 11-01-2035

Globo Comunicacao e Particip 5.5% 14-01-2032
Itau Unibanco Holding S 3.875% MULTI 15-04-2031

Brittiska Jungfrudarna

Arcos Dorados Holdings Inc 5.875% 04-04-2027
Fortune Star BVI Ltd 3.95% 02-10-2026

Fortune Star BVI Ltd 5% 18-05-2026

Star Energy Geothermal Wayan 6.75% 24-04-2033
Studio City Finance Ltd 6.5% 15-01-2028

Caymandarna

Azorra Finance Ltd 7.75% 15-04-2030

Dar Al-Arkan Sukuk Co Ltd 7.75% 07-02-2026

DP World Salaam 6.000% MULTI Perp FC2025

IHS Holding Ltd 8.25% 29-11-2031

Longfor Group Holdings Ltd 4.5% 16-01-2028
MAF Global Securities 6.375% MULTI Perp FC2026
Melco Resorts Finance Ltd 4.875% 06-06-2025
Melco Resorts Finance Ltd 5.375% 04-12-2029

Arsredovisning 2024 « 89

Lang ranta

Bland

st/
Nom.
(1000)

1200,0
6750
2250
475,0
945,0
300,0

1000,0

16200

1160,0

10740
936,0
895,0
980,0
430,0
3250
765,0
430,0

2098,0
280,0
550,0
4150
180,0
350,0

1860,0

19450
595,0
3580

400,0
200,0
400,0
200,0
500,0
300,0
900,0
100,0
300,0
400,0
500,0
200,0
150,0
200,0

695,0
15000
590,0
17890

935,0
500,0
15200
1100,0
250,0
5250
1000,0
11220

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
82,77 9933
100,33 6772
9571 2153
96,35 457,7
103,97 982,6
95,57 286,7
80,31 803,1
66,34 10747
89,81 10418
110,19 11835
99,23 9288
72,71 650,8
87,39 856,5
93,88 403,7
89,80 2919
87,94 6728
101,24 4353
98,71 20710
96,34 2698
98,77 5432
68,97 286,2
95,51 1719
99,08 346,8
72,42 13470
96,07 18686
96,68 5753
86,73 3105
87,71 2342
84,87 7342
93,58 15909
93,65 454,2
102,91 288,1
106,88 8283
98,07 10493
97,61 2147
96,20 639,7
94,57 15274
99,51 850,8
88,90 2711
88,74 10693
92,29 5353
91,00 800,8
96,81 2856
97,54 712,0
2104,2
101,67 6253
101,67 366,0
60,47 5744
99,17 5385
5094,2
95,59 191,2
101,29 22487
100,03 9303
106,04 106,0
98,19 196,4
104,43 104,4
99,92 2998
93,26 186,5
96,36 1445
99,41 397,6
102,25 1534
104,16 1354
47727
97,23 3889
92,77 185,5
94,73 3789
102,56 2051
100,76 5038
104,27 3128
104,56 941,0
108,79 108,8
98,18 2945
99,32 3973
95,90 479,5
105,09 2102
103,50 1552
105,53 2111
46479
103,76 7211
108,69 16303
96,02 566,5
96,70 17300
40744
85,30 477,7
93,17 5124
96,58 5553
93,75 5559
66,34 796,1
89,77 3591
86,04 2495
94,72 5683
4544,6
96,11 840,0
93,88 8337
92,70 699,9
97,55 552,4
94,00 16188
6 548,2
9591 896,7
97,92 489,6
95,94 1458,2
95,50 10504
79,00 197,5
96,28 505,4
95,83 9583
88,41 992,0

Alternativa

0,12
0,08
0,03
0,06
0,12
0,04
0,10
0,13
0,13
0,15
0,12
0,08
0,11
0,05
0,04
0,08
0,05
0,26
0,03
0,07
0,04
0,02
0,04
0,17
0,23
0,07
0,04
0,03
0,09
0,20
0,06
0,04
0,10
0,13
0,03
0,08
0,19
0,11
0,03
0,13
0,07
0,10
0,04
0,09

0,26
0,08
0,05
0,07
0,07

0,64
0,02
0,28
0,12
0,01
0,02
0,01
0,04
0,02
0,02
0,05
0,02
0,02

0,60
0,05
0,02
0,05
0,03
0,06
0,04
0,12
0,01
0,04
0,05
0,06
0,03
0,02
0,03

0,58
0,09
0,20
0,07
0,22

0,51
0,06
0,06
0,07
0,07
0,10
0,04
0,03
0,07

0,57
0,10
0,10
0,09
0,07
0,20

0,82
0,11
0,06
0,18
0,13
0,02
0,06
0,12
0,12



Nordea Fixed Income Credit Opportunities

Chile
Latam Airlines Group SA 13.375% 15-10-2029
Latam Airlines Group SA 7.875% 15-04-2030

Colombia
Colombia Government Internat 5% 15-06-2045

Danmark

Carlsberg Breweries A/S 0.375% 30-06-2027
Danske Bank A/S 0.625% 26-05-2025

Danske Bank A/S 4.125% MULTI 10-01-2031

DSV A/S 0.375% 26-02-2027

Jyske Bank A/S 2.875% MULTI 05-05-2029

Jyske Bank A/S 4.875% MULTI 10-11-2029
Nykredit Realkredit 0.5% 10-07-2025

Nykredit Realkredit 0.75% 20-01-2027

Nykredit Realkredit 4.625% 19-01-2029

Nykredit Realkredit 4% 17-07-2028

Nykredit Realkredit FRN 28-07-2031 EUR SWAP 5Y
Nykredit Realkredit FRN 29-12-2032 EUR SWAP 5Y
TDC Net A/S 5.186% 02-08-2029

Vestas Wind Systems A/S 4.125% 15-06-2031

Dominikanska republiken
Aeropuertos Dominicanos Sigl 7% 30-06-2034

Egypten
Egypt Government Internation 7.3% 30-09-2033

Elfenbenskusten
Ivory Coast Government Inter 5.25% 22-03-2030
Ivory Coast Government Inter 6.875% 17-10-2040

Finland

Ahlstrom Holding 3 Oy 4.875% 04-02-2028
Fortum Oyj 1.625% 27-02-2026

Kojamo Oyj 1.625% 07-03-2025

Nordea Bank Abp 0.5% 02-11-2028
Nordea Bank Abp 1.125% 12-02-2025
Nordea Bank Abp 2.5% 23-05-2029
Nordea Bank Abp 2.875% 24-08-2032
Nordea Bank Abp 4.125% 05-05-2028

OP Corporate Bank plc 0.1% 16-11-2027
OP Corporate Bank plc 0.25% 24-03-2026
Teollisuuden Voima Oyj 4.75% 01-06-2030

Frankrike

Aeroports de Paris SA 1.125% 18-06-2034
Aeroports de Paris SA 1% 05-01-2029

Aeroports de Paris SA 2.75% 02-04-2030

Air Liquide Finance SA 1.375% 02-04-2030
Alstom SA 0.25% 14-10-2026

Altice France SA 3.375% 15-01-2028

Altice France SA 5.5% 15-01-2028

Altice France SA 5.875% 01-02-2027

APRR SA 0.000000% 19-06-2028

APRR SA 1.25% 06-01-2027

APRR SA 3.125% 24-01-2030

Arkema SA 1.5% 20-01-2025

Arkema SA 1.5% 20-04-2027

Arkema SA 4.25% 20-05-2030

Autoroutes du Sud de la Fran 1.375% 21-02-2031
Autoroutes du Sud de la Fran 1% 13-05-2026
Autoroutes du Sud de la Fran 2.75% 02-09-2032
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049

AXA SA 3.375% 31-05-2034

AXA SA 5.500% MULTI 11-07-2043

Ayvens SA 3.875% 16-07-2029

Ayvens SA 3.875% 22-02-2027

Ayvens SA 4% 24-01-2031

Banque Federative du Credit 3.75% 01-02-2033
Banque Federative du Credit 4.375% 11-01-2034
Banque Federative du Credit 4.75% 10-11-2031
Banque Federative du Credit 5.125% 13-01-2033
BNP Paribas SA 0.500% MULTI 01-09-2028
BNP Paribas SA 0.500% MULTI 19-01-2030
BNP Paribas SA 0.500% MULTI 19-02-2028
BNP Paribas SA 0.625% 03-12-2032

BNP Paribas SA 1.125% MULTI 17-04-2029
BNP Paribas SA 1.375% 28-05-2029

BNP Paribas SA 2.125% MULTI 23-01-2027
BNP Paribas SA 2.25% 11-01-2027

BNP Paribas SA 3.875% MULTI 23-02-2029
BNP Paribas SA 4.095% 13-02-2034

Bouygues SA 0.5% 11-02-2030

Bouygues SA 1.125% 24-07-2028

Bouygues SA 5.375% 30-06-2042

BPCE SA 0.25% 14-01-2031

BPCE SA 0.625% 15-01-2030

BPCE SA 1.625% MULTI 02-03-2029

BPCE SA 3.875% 11-01-2029

BPCE SA 4% 29-11-2032

BPCE SA 5.125% MULTI 25-01-2035

Capgemini SE 2.375% 15-04-2032

Capgemini SE 2% 15-04-2029

Carrefour SA 2.625% 15-12-2027

Carrefour SA 3.625% 17-10-2032

Carrefour SA 4.125% 12-10-2028

Cie de Saint-Gobain SA 1.375% 14-06-2027

Cie de Saint-Gobain SA 2.625% 10-08-2032

Cie de Saint-Gobain SA 3.875% 29-11-2030

Cie Generale des Etablisseme 0.000000% 02-11-2028
Cie Generale des Etablisseme 0.875% 03-09-2025
Cie Generale des Etablisseme 1.75% 03-09-2030
Cie Generale des Etablisseme 2.5% 03-09-2038
Cie Generale des Etablisseme 3.125% 16-05-2031
CNP Assurances SACA 1.25% 27-01-2029
Coentreprise de Transport d' 2.125% 29-07-2032
Cofiroute SA 0.375% 07-02-2025

Cofiroute SA 1% 19-05-2031

Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030
Credit Agricole SA 2% 25-03-2029

Credit Agricole SA 3.750% MULTI 23-01-2031
Credit Agricole SA 3.875% 20-04-2031

Credit Agricole SA 4% 18-01-2033

Credit Agricole SA/London 1.25% 14-04-2026
Credit Mutuel Arkea SA 0.375% 03-10-2028
Credit Mutuel Arkea SA 3.375% 19-09-2027
Credit Mutuel Arkea SA 3.875% 22-05-2028

St./
Nom.
(1000)

407,0
210,0

15200

100,0
1996,0
12590

300,0
1636,0
14610
1200,0

692,0

158,0

352,0

200,0

900,0

100,0
15890

200,0

14250

768,0
505,0

12350
100,0
100,0
100,0
7120
300,0
1150
300,0
200,0
300,0

1866,0

100,0

Kurs
1%

110,29
97,68

64,96

94,52
99,05
105,32
95,34
99,70
105,53
98,83
95,86
104,94
102,69
96,21
104,89
104,80
102,96

98,75
8191

94,66
86,81

91,96
98,92
99,70
91,13
99,81
98,06
97,68
103,76
92,69
96,90
106,40

82,07
92,60
97,97
92,53
95,73
75,98
71,44
80,61
90,97
97,26
100,36
99,92
97,36
104,90
90,60
97,98
96,61
99,08
101,18
109,76
102,39
101,76
103,33
102,79
100,42
106,68
106,41
93,35
89,42
94,62
80,23
93,73
92,39
99,13
98,37
102,75
102,92
88,50
94,71
116,92
84,09
88,94
95,08
102,21
104,56
104,70
95,14
96,78
99,22
100,02
103,79
97,12
96,04
103,81
89,74
98,90
93,98
89,49
100,43
92,34
91,70
99,73
88,00
91,84
94,60
101,59
103,76
104,80
98,15
91,06
101,43
103,16

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

654,0
4489
205,1

987,3
9873

12110,4
94,5
19771
13260
286,0
16311
15417
1186,0
663,3
1658
3615
1924
9440
1048
1636,1

197,5
1975

1167,1
1167,1

11654
7270
4384

53154
11357
98,9
99,7
91,1
710,6
294,2
1123
3113
1854
290,7
19855

74578,5
821

0,08
0,06
0,03

0,12
0,12

1,51
001
025
017
004
020
019
015
008
002
005
002
012
001
020

0,02
0,02

0,15
0,15

0,15
0,09
0,05

0,66
0,14
0,01
0,01
0,01
0,09
0,04
0,01
0,04
0,02
0,04
0,25

9,30
0,01
0,05
0,01
0,03
0,01
0,05
0,07
0,16
0,02
0,04
0,04
0,02
0,01
0,03
0,06
0,05
0,01
0,06
0,03
0,03
0,11
0,13
0,15
0,24
0,05
0,25
0,05
0,07
0,03
0,04
0,02
0,04
0,03
0,10
0,04
0,08
0,08
0,03
0,02
0,03
0,01
0,01
0,13
0,09
0,08
0,05
0,01
0,01
0,04
0,17
0,03
0,01
0,02
0,32
0,01
0,01
0,01
0,01
0,03
0,05
0,08
0,02
0,02
0,03
0,02
0,24
0,13
0,03
0,04
0,05
0,18
0,06

Kortranta Lang rédnta

Crown European Holdings SACA 5% 15-05-2028
Danone SA 0.000000% 01-12-2025

Danone SA 1.208% 03-11-2028

Danone SA 3.481% 03-05-2030

Edenred SE 1.375% 10-03-2025

Electricite de France 3.375% MULTI Perp FC2030
Electricite de France SA 4.625% 25-01-2043

Engie SA 4.25% 06-03-2044

Engie SA 4.25% 11-01-2043

Engie SA 4.5% 06-09-2042

EssilorLuxottica SA 0.375% 05-01-2026
EssilorLuxottica SA 0.375% 27-11-2027
EssilorLuxottica SA 2.875% 05-03-2029

Gecina SA 1.375% 30-06-2027

Gecina SA 1.625% 29-05-2034

Holding d'Infrastructures de 1.475% 18-01-2031
Holding d'Infrastructures de 4.25% 18-03-2030
ICADE 1.75% 10-06-2026

Iliad Holding SASU 5.375% 15-04-2030

Iliad Holding SASU 5.625% 15-10-2028

Kering SA 1.25% 10-05-2026

Kering SA 1.5% 05-04-2027

Kering SA 3.375% 11-03-2032

Kering SA 3.625% 05-09-2031

Kering SA 3.875% 05-09-2035

Klepierre SA 1.25% 29-09-2031

Klepierre SA 1.625% 13-12-2032

La Banque Postale SA 1.000% MULTI 09-02-2028
La Poste SA 0.375% 17-09-2027

La Poste SA 1% 17-09-2034

Legrand SA 1.875% 16-12-2027

Loxam SAS 3.75% 15-07-2026

Loxam SAS 6.375% 15-05-2028

LVMH Moet Hennessy Louis Vui 0.000000% 11-02-2026
LVMH Moet Hennessy Louis Vui 3.25% 07-09-2029
LVMH Moet Hennessy Louis Vui 3.5% 07-09-2033
Orange SA 0.125% 16-09-2029

Orange SA 0.75% 29-06-2034

Orange SA 1.375% 20-03-2028

Orange SA 1.5% 09-09-2027

Orange SA 1.750% MULTI Perp FC2026

Orange SA 1% 12-05-2025

Pernod Ricard SA 0.875% 24-10-2031

Pernod Ricard SA 1.5% 18-05-2026

Pernod Ricard SA 1.75% 08-04-2030

Pernod Ricard SA 3.625% 07-05-2034

RCI Banque SA 1.75% 10-04-2026

RCI Banque SA 4.125% 04-04-2031

RCI Banque SA 4.875% 21-09-2028

RTE Reseau de Transport d'El 1.125% 09-09-2049
RTE Reseau de Transport d'El 2.125% 27-09-2038
RTE Reseau de Transport d'El 3.5% 30-04-2033
RTE Reseau de Transport d'El 3.75% 30-04-2044
Sanofi SA 0.5% 13-01-2027

Sanofi SA 1.25% 06-04-2029

Sanofi SA 1.375% 21-03-2030

Sanofi SA 1.5% 22-09-2025

Schneider Electric SE 1.5% 15-01-2028

Schneider Electric SE 1% 09-04-2027

Schneider Electric SE 3.25% 09-11-2027
Schneider Electric SE 3% 03-09-2030

Societe Generale SA 0.125% 18-02-2028

Societe Generale SA 0.875% MULTI 22-09-2028
Societe Generale SA 1.125% MULTI 30-06-2031
Societe Generale SA 1.25% 12-06-2030

Societe Generale SA 2.125% 27-09-2028

Societe Generale SA 4.25% 16-11-2032

Societe Nationale SNCF SACA 0.625% 17-04-2030
Societe Nationale SNCF SACA 0.875% 28-02-2051
Societe Nationale SNCF SACA 1.5% 02-02-2029
Sodexo SA 2.5% 24-06-2026
Unibail-Rodamco-Westfield SE 0.625% 04-05-2027
Unibail-Rodamco-Westfield SE 0.75% 25-10-2028
Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.125% 15-09-2025
Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.375% 15-04-2030
Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.875% 15-01-2031
Unibail-Rodamco-Westfield SE 2.5% 04-06-2026
Unibail-Rodamco-Westfield SE 4.125% 11-12-2030
WPP Finance SA 2.25% 22-09-2026

Georgien
Bank of Georgia JSC 9.500% MULTI Perp FC2029
TBC Bank JSC 10.250% MULTI Perp FC2029

Grekland

Alpha Services and Hol 11.875% MULTI Perp FC2028
Alpha Services and Hold 5.500% MULTI 11-06-2031
Piraeus Financial Holdi 7.250% MULTI 17-04-2034

Guatemala
CT Trust 5.125% 03-02-2032

Holland

ABN AMRO Bank NV 1.25% 20-01-2034

ABN AMRO Bank NV 4.375% 20-10-2028

ABN AMRO Bank NV 5.500% MULTI 21-09-2033
Akelius Residential Property 1.125% 11-01-2029
Akzo Nobel NV 1.5% 28-03-2028

Alcoa Nederland Holding BV 7.125% 15-03-2031
Allianz Finance Il BV 1.5% 15-01-2030

American Medical Systems Eur 1.625% 08-03-2031
Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-10-2046
ASML Holding NV 1.625% 28-05-2027

ASR Nederland NV 3.625% 12-12-2028

ASR Nederland NV 7.000% MULTI 07-12-2043
Ayvens Bank NV 0.25% 07-09-2026

Bayer Capital Corp BV 2.125% 15-12-2029

BMW Finance NV 0.375% 24-09-2027

BMW Finance NV 1% 29-08-2025

BMW Finance NV 3.25% 22-07-2030

BMW Finance NV 3.625% 22-05-2035

BMW International Investment 3.375% 27-08-2034
BNI Finance BV 3.875% 01-12-2030

Cooperatieve Rabobank U 4.233% MULTI 25-04-2029
Cooperatieve Rabobank U 4.625% MULTI 27-01-2028
Cooperatieve Rabobank UA 1.25% 23-03-2026
Danfoss Finance | BV 0.375% 28-10-2028

Arsredovisning 2024 « 90

Bland

st/
Nom.
(1000)

1600,0
500,0
200,0
300,0
100,0

1000,0

1900,0
800,0
600,0
900,0
300,0
200,0
300,0
500,0
100,0
500,0

2000,0
300,0
2450

19450
400,0
700,0
200,0

15000
100,0
100,0
100,0
400,0
500,0
400,0
500,0
740,0
486,0
700,0
400,0
100,0
300,0
100,0

1900,0
600,0
500,0
700,0
100,0

350,0

400,0

12240

200,0
600,0
700,0
24210
200,0
600,0
400,0
300,0
27890
100,0
500,0
800,0
22730
600,0
300,0
664,0
400,0
100,0
250,0
250,0
22000
900,0
500,0
100,0

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
105,70 16911
97,67 4883
94,94 189,9
102,42 3073
99,66 99,7
93,42 9342
103,54 19673
102,28 8182
102,55 6153
105,36 948,2
97,82 2934
93,83 1877
100,44 3013
97,33 486,6
87,71 87,7
89,02 445,1
103,93 20787
98,41 2952
102,99 2523
102,65 1996,5
98,06 3922
97,41 6819
99,54 199,1
101,46 15218
101,06 101,1
87,93 879
89,14 89,1
95,70 3828
9392 469,6
79,81 319,2
98,62 4931
99,81 7386
104,26 506,7
97,31 681,1
101,97 4079
102,58 102,6
88,35 265,0
80,16 80,2
96,02 18243
97,23 583,4
96,65 483,2
99,26 694,8
86,44 86,4
98,40 2952
93,96 94,0
100,74 17126
98,29 896,4
101,52 12822
104,60 2228
58,71 1174
84,19 168,4
100,82 2016
98,72 987,2
96,04 288,1
94,17 4709
93,51 280,5
99,21 2976
96,80 387,2
96,57 386,3
101,76 1018
101,23 3037
91,57 2747
94,05 94,1
96,51 1930
88,67 443,4
95,98 96,0
106,38 2128
88,62 709,0
48,01 1921
94,61 94,6
99,79 199,6
95,06 4753
92,07 184,1
98,86 3954
91,24 1825
91,69 183,4
99,63 597,8
103,69 4148
99,25 99,2
1389,7
94,40 566,4
96,86 8233
1259,7
116,42 407,5
102,01 408,1
111,05 4442
1050,7
85,84 1050,7
70987,2
84,01 168,0
104,93 629,6
106,07 7425
91,10 22056
9531 190,6
99,93 599,6
94,19 376,8
91,67 2750
100,89 28139
97,95 979
102,87 5143
118,83 950,7
9579 21772
94,15 5649
93,95 28138
98,93 656,9
102,41 409,6
101,92 1019
98,99 2475
104,14 2603
104,01 22882
103,53 9317
98,35 4917
90,67 90,7

Alternativa

021
0,06
0,02
0,04
0,01
0,12
0,25
0,10
0,08
0,12
0,04
0,02
0,04
0,06
0,01
0,06
0,26
0,04
0,03
0,25
0,05
0,09
0,02
0,19
0,01
0,01
0,01
0,05
0,06
0,04
0,06
0,09
0,06
0,09
0,05
0,01
0,03
0,01
0,23
0,07
0,06
0,09
0,01
0,04
0,01
021
011
0,16
0,03
0,01
0,02
0,03
0,12
0,04
0,06
0,04
0,04
0,05
0,05
0,01
0,04
0,03
0,01
0,02
0,06
0,01
0,03
0,09
0,02
0,01
0,02
0,06
0,02
0,05
0,02
0,02
0,07
0,05
0,01

0,17
0,07
0,10

0,16
0,05
0,05
0,06

0,13
0,13

8,85
0,02
0,08
0,09
0,28
0,02
0,07
0,05
0,03
035
0,01
0,06
0,12
0,27
0,07
0,04
0,08
0,05
0,01
0,03
0,03
0,29
0,12
0,06
0,01
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St./
Nom.
(1000)
Danfoss Finance Il BV 4.125% 02-12-2029 19540
de Volksbank NV 0.375% 03-03-2028 900,0
de Volksbank NV 4.875% 07-03-2030 10000
Deutsche Telekom Internation 1.5% 03-04-2028 602,0
Deutsche Telekom Internation 2.2% 25-07-2033 100,0
Deutsche Telekom Internation 7.5% 24-01-2033 269,0
Digital Dutch Finco BV 1% 15-01-2032 150,0
DSV Finance BV 3.5% 26-06-2029 700,0
E.ON International Finance B 5.75% 14-02-2033 10160
Embraer Netherlands Finance 7% 28-07-2030 300,0
EnBW International Finance B 4.3% 23-05-2034 400,0
Enel Finance International N 4.5% 20-02-2043 16410
Energizer Gamma Acquisition 3.5% 30-06-2029 1540,0
Euronext NV 1.125% 12-06-2029 2000
EXOR NV 3.75% 14-02-2033 150,0
Goodyear Europe BV 2.75% 15-08-2028 700,0
GSK Capital BV 3.125% 28-11-2032 100,0
H&M Finance BV 4.875% 25-10-2031 14280
Haleon Netherlands Capital B 2.125% 29-03-2034 50,0
Heineken NV 1.25% 07-05-2033 100,0
Heineken NV 1.375% 29-01-2027 11000
Heineken NV 1% 04-05-2026 600,0
Heineken NV 2.25% 30-03-2030 1110
Iberdrola Internationa 1.874% MULTI Perp FC2026 500,0
ING Groep NV 0.250% MULTI 01-02-2030 2000
ING Groep NV 1.750% MULTI 16-02-2031 400,0
ING Groep NV 3.375% MULTI 19-11-2032 100,0
ING Groep NV 3.750% MULTI 03-09-2035 2000
ING Groep NV 4.500% MULTI 23-05-2029 15000
ING Groep NV 4.875% MULTI 14-11-2027 2000
JAB Holdings BV 1.625% 30-04-2025 3000
JAB Holdings BV 1% 20-12-2027 400,0
JAB Holdings BV 2.25% 19-12-2039 100,0
JAB Holdings BV 5% 12-06-2033 100,0
JDE Peet's NV 0.244% 16-01-2025 500,0
JDE Peet's NV 4.5% 23-01-2034 100,0
Koninklijke Ahold Delhaize N 3.375% 11-03-2031 2000
Koninklijke KPN NV 3.875% 16-02-2036 2000
Koninklijke Philips NV 1.875% 05-05-2027 400,0
Koninklijke Philips NV 2.625% 05-05-2033 13930
Linde Finance BV 0.55% 19-05-2032 3000
Lseg Netherlands BV 0.000000% 06-04-2025 3000
Lseg Netherlands BV 4.231% 29-09-2030 22370
Mercedes-Benz International 0.625% 06-05-2027 300,0
Mercedes-Benz International 1.5% 09-02-2027 14780
Mercedes-Benz International 1.5% 09-03-2026 3200
Mercedes-Benz International 3.7% 30-05-2031 200,0
Mondelez International Holdi 0.375% 22-09-2029 200,0
Mondelez International Holdi 0.875% 01-10-2031 200,0
NN Group NV 0.875% 23-11-2031 50,0
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043 165,0
Nobian Finance BV 3.625% 15-07-2026 11200
Novo Nordisk Finance Netherl 3.25% 21-01-2031 300,0
Ol European Group BV 5.25% 01-06-2029 11550
Ol European Group BV 6.25% 15-05-2028 712,0
Prosus NV 1.207% 19-01-2026 3000
Prosus NV 2.031% 03-08-2032 150,0
Prosus NV 4.027% 03-08-2050 570,0
Reckitt Benckiser Treasury S 0.375% 19-05-2026 100,0
RELX Finance BV 0.5% 10-03-2028 500,0
Roche Finance Europe BV 3.227% 03-05-2030 3000
Roche Finance Europe BV 3.355% 27-02-2035 154,0
Royal Schiphol Group NV 2% 06-04-2029 300,0
Sartorius Finance BV 4.375% 14-09-2029 3000
Siemens Energy Finance BV 4.25% 05-04-2029 2200,0
Siemens Financieringsmaatsch 0.5% 05-09-2034 305,0
Siemens Financieringsmaatsch 1.25% 28-02-2031 600,0
Siemens Financieringsmaatsch 1.375% 06-09-2030 435,0
Siemens Financieringsmaatsch 3.125% 22-05-2032 200,0
Siemens Financieringsmaatsch 3.375% 24-08-2031 200,0
Siemens Financieringsmaatsch 3.625% 22-02-2044 200,0
Stellantis NV 3.75% 19-03-2036 500,0
Sunrise HoldCo IV BV 3.875% 15-06-2029 10000
Swisscom Finance BV 3.25% 05-09-2034 300,0
Swisscom Finance BV 3.5% 29-11-2031 450,0
Telefonica Europe BV 5.875% 14-02-2033 310,0
TenneT Holding BV 2.75% 17-05-2042 500,0
Teva Pharmaceutical Finance 4.1% 01-10-2046 400,0
Teva Pharmaceutical Finance 6.75% 01-03-2028 16250
Teva Pharmaceutical Finance 7.875% 15-09-2031 1500
Unilever Finance Netherlands 1.125% 12-02-2027 300,0
Unilever Finance Netherlands 1.125% 29-04-2028 400,0
Unilever Finance Netherlands 1.25% 28-02-2031 200,0
Unilever Finance Netherlands 1.625% 12-02-2033 1500
Unilever Finance Netherlands 1.75% 25-03-2030 1000
Unilever Finance Netherlands 2.25% 16-05-2034 1000
United Group BV 3.625% 15-02-2028 436,0
United Group BV 4% 15-11-2027 400,0
Upjohn Finance BV 1.908% 23-06-2032 100,0
Urenco Finance NV 3.25% 13-06-2032 17210
VEON Holdings BV 3.375% 25-11-2027 11400
VEON Holdings BV 4% 09-04-2025 420,0
Volkswagen International Fin 4.375% 15-05-2030 25000
VZ Vendor Financing Il BV 2.875% 15-01-2029 23500
Wolters Kluwer NV 0.25% 30-03-2028 1000
Honduras
Honduras Government Internat 8.625% 27-11-2034 545,0
Hongkong
Vanke Real Estate Hong Kong 3.975% 09-11-2027 225,0
Indien
GMR Hyderabad International 4.25% 27-10-2027 310,0
ReNew Wind Energy AP2 / ReNe 4.5% 14-07-2028 866,0
Irland
AIB Group PLC 2.250% MULTI 04-04-2028 2410
CRH SMW Finance DAC 1.25% 05-11-2026 100,0
CRH SMW Finance DAC 4.25% 11-07-2035 159,0
Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01-10-2025 743,0
Fresenius Finance Ireland PL 0.5% 01-10-2028 236,0
Fresenius Finance Ireland PL 3% 30-01-2032 95,0
GE Capital European Funding 3.65% 23-08-2032 100,0
Johnson Controls Internation 1.375% 25-02-2025 300,0
Johnson Controls Internation 1% 15-09-2032 1000
Kerry Group Financial Servic 2.375% 10-09-2025 300,0
Kerry Group Financial Servic 3.375% 05-03-2033 100,0
Kingspan Securities Ireland 3.5% 31-10-2031 1490,0
Linde PLC 0.375% 30-09-2033 2000

Kurs
1%
104,54
91,53
106,56
96,79
91,40
130,76
84,49
102,53
118,04
100,61
105,99
104,74
96,53
93,17
100,64
9491
100,68
107,33
90,63
87,31
97,58
97,89
97,05
98,06
88,86
92,78
99,66
100,86
104,49
103,58
99,51
94,90
80,39
109,30
99,90
105,61
101,76
102,33
97,92
93,89
83,39
99,21
106,29
95,46
97,76
98,59
103,36
88,54
85,82
86,34
107,82
99,25
102,06
102,25
103,99
98,07
87,64
65,45
96,90
93,29
102,66
102,20
96,57
104,81
103,67
79,46
92,60
93,25
101,24
103,22
99,74
97,58
97,61
100,05
102,89
120,19
88,82
69,48
98,47
121,80
97,28
95,65
91,01
91,86
9525
93,75
97,89
99,18
88,90
100,51
85,29
95,36
103,50
91,92
92,64

96,06

48,59

92,21
89,74

98,55
97,58
106,66
97,98
91,63
98,04
101,04
99,71
85,69
99,69
99,87
100,28
79,54

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

20426
8238
10656
582,7
91,4
351,7
126,7
717,7
11993
3018
4239
17187
14866
1863
151,0
664,4
100,7
1532,7
453
87,3
10734
587,3
107,7
490,3
177,7
3711
99,7
201,7
1567,4
207,2
2985
3796
80,4
1093
499,5
1056
2035
204,7
391,7
130738
2502
297,6
23778
286,4
144438
3155
206,7
1771
1716
432
177,9
11116
306,2
1181,0
7404
294,2
1315
3730
96,9
466,5
308,0
1574
289,7
3144
22807
2423
555,6
405,6
2025
206,4
1995
487,9
976,1
300,2
463,0
3726
4441
2779
1600,1
1827
291,9
3826
182,0
1378
95,2
938
4268
396,7
88,9
17298
9723
400,5
25876
2160,0
92,6

523,5
5235

109,3
109,33

1063,0
2859
7771

77814
2375
976
1696
7280
216,2
931
101,0
299,1
85,7
299,1
99,9
14942
1591

%

0,25
0,10
0,13
0,07
0,01
0,04
0,02
0,09
0,15
0,04
0,05
0,21
0,19
0,02
0,02
0,08
0,01
0,19
0,01
0,01
0,13
0,07
0,01
0,06
0,02
0,05
0,01
0,03
0,20
0,03
0,04
0,05
0,01
0,01
0,06
0,01
0,03
0,03
0,05
0,16
0,03
0,04
0,30
0,04
0,18
0,04
0,03
0,02
0,02
0,01
0,02
0,14
0,04
0,15
0,09
0,04
0,02
0,05
0,01
0,06
0,04
0,02
0,04
0,04
0,28
0,03
0,07
0,05
0,03
0,03
0,02
0,06
0,12
0,04
0,06
0,05
0,06
0,03
0,20
0,02
0,04
0,05
0,02
0,02
0,01
0,01
0,05
0,05
0,01
0,22
0,12
0,05
0,32
0,27
0,01

0,07
0,07

0,01
0,01

0,13
0,04
0,10

0,97
0,03
0,01
0,02
0,09
0,03
0,01
0,01
0,04
0,01
0,04
0,01
0,19
0,02

Kort ranta

Linde PLC 1.625% 31-03-2035

Linde PLC 3.75% 04-06-2044

Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 30-06-2029
Securitas Treasury Ireland D 3.875% 23-02-2030
Vodafone International Finan 4% 10-02-2043

Israel
ICL Group Ltd 6.375% 31-05-2038

Italien

Autostrade per l'ltalia SpA 2.25% 25-01-2032
Autostrade per ['ltalia SpA 4.75% 24-01-2031
Generali 5.399% 20-04-2033

Hera SpA 4.25% 20-04-2033

Intesa Sanpaolo SpA 1% 19-11-2026

Intesa Sanpaolo SpA 4.198% MULTI 01-06-2032
Intesa Sanpaolo SpA 4.875% 19-05-2030

Intesa Sanpaolo SpA 6.184% MULTI 20-02-2034
Optics Bidco SpA 2.375% 12-10-2027

UniCredit SpA 5.375% MULTI 16-04-2034

Japan

East Japan Railway Co 0.773% 15-09-2034

East Japan Railway Co 1.85% 13-04-2033

East Japan Railway Co 3.245% 08-09-2030

Mizuho Financial Group 0.470% MULTI 06-09-2029
Mizuho Financial Group 3.460% MULTI 27-08-2030
Mizuho Financial Group Inc 0.214% 07-10-2025
Mizuho Financial Group Inc 0.693% 07-10-2030
NTT Finance Corp 0.01% 03-03-2025

Rakuten Group Inc 8.125% MULTI Perp FC2029
Rakuten Group Inc 9.75% 15-04-2029

Sumitomo Mitsui Financial Gr 1.546% 15-06-2026
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 0.75% 09-07-2027
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.375% 09-07-2032

Kanada

1375209 BC Ltd 9% 30-01-2028

Bausch Health Cos Inc 4.875% 01-06-2028
Bausch Health Cos Inc 5.25% 15-02-2031
Bausch Health Cos Inc 5.5% 01-11-2025
Bombardier Inc 6% 15-02-2028

Bombardier Inc 7.5% 01-02-2029

Clarios Global LP / Clarios 4.375% 15-05-2026
First Quantum Minerals Ltd 8.625% 01-06-2031
Garda World Security Corp 8.375% 15-11-2032
goeasy Ltd 6.875% 15-05-2030
Toronto-Dominion Bank/The 0.5% 18-01-2027

Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd 5.625% 30-09-2031
Royal Caribbean Cruises Ltd 6% 01-02-2033

Luxemburg

Aegea Finance Sarl 6.75% 20-05-2029

Aegea Finance Sarl 9% 20-01-2031

Aegea Finance Sarl 9% 20-01-2031

Altice Financing SA 3% 15-01-2028

Altice Financing SA 4.25% 15-08-2029

Altice Financing SA 5.75% 15-08-2029
Aroundtown SA 1.45% 09-07-2028

Becton Dickinson Euro Financ 0.334% 13-08-2028
Blackstone Property Partners 1.75% 12-03-2029
CNH Industrial Finance Europ 1.75% 12-09-2025
CPI Property Group SA 4.875% MULTI Perp FC2025
CPI Property Group SA 7% 07-05-2029

CSN Resources SA 8.875% 05-12-2030

CSN Resources SA 8.875% 05-12-2030

Dana Financing Luxembourg Sa 8.5% 15-07-2031
DH Europe Finance Il Sarl 0.45% 18-03-2028
Heidelberg Materials Finance 1.125% 01-12-2027
Heidelberg Materials Finance 4.875% 21-11-2033
Holcim Finance Luxembourg SA 0.5% 23-04-2031
Holcim Finance Luxembourg SA 0.5% 29-11-2026
Holcim Finance Luxembourg SA 2.25% 26-05-2028
John Deere Cash Management S 1.85% 02-04-2028
Medtronic Global Holdings SC 0.75% 15-10-2032
Medtronic Global Holdings SC 1.125% 07-03-2027
Medtronic Global Holdings SC 1.5% 02-07-2039
Medtronic Global Holdings SC 1.625% 15-10-2050
Medtronic Global Holdings SC 3% 15-10-2028
Nestle Finance International 0.25% 14-06-2029
Nestle Finance International 0.625% 14-02-2034
Nestle Finance International 1.5% 01-04-2030
Nestle Finance International 3.25% 15-01-2031
Novartis Finance SA 0.000000% 23-09-2028
Novartis Finance SA 1.375% 14-08-2030

Prologis International Fundi 3.625% 07-03-2030
Richemont International Hold 0.75% 26-05-2028
Richemont International Hold 1.5% 26-03-2030
Richemont International Hold 1% 26-03-2026

SK Invictus Intermediate Il 5% 30-10-2029

Stena International SA 7.25% 15-02-2028
Telecom ltalia Capital SA 7.2% 18-07-2036

Traton Finance Luxembourg SA 0.125% 24-03-2025
Traton Finance Luxembourg SA 1.25% 24-03-2033
Traton Finance Luxembourg SA 3.75% 27-03-2030
Traton Finance Luxembourg SA 4.25% 16-05-2028
Traton Finance Luxembourg SA 4.5% 23-11-2026
Tupy Overseas SA 4.5% 16-02-2031

Mauritius

Axian Telecom 7.375% 16-02-2027
Diamond Il Ltd 7.95% 28-07-2026
Greenko Power Il Ltd 4.3% 13-12-2028

Mexiko

Banco Mercantil del No 8.750% MULTI Perp FC2035
BBVA Bancomer SA/Texas 5.875% MULTI 13-09-2034
Grupo Aeromexico SAB de CV 8.25% 15-11-2029
Sitios Latinoamerica SAB de 5.375% 04-04-2032

Arsredovisning 2024 « 91

Lang ranta

Bland

st/
Nom.
(1000)

300,0
100,0
1064,0
19300
181,0

12300

655,0
11300
550,0
350,0

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
8593 2578
101,80 101,8
110,49 11756
102,53 19789
103,40 187,2
1167,8
94,94 11678
9570,0
90,84 2725
105,88 20065
111,35 13362
105,65 1660,7
96,78 196,5
84,15 8415
107,91 6259
108,70 407,6
96,83 13750
105,94 8475
37322
80,63 1443
91,03 1821
101,80 2036
91,00 455,0
101,18 303,6
98,23 2947
86,81 173,6
99,51 2985
95,63 191,3
104,86 7812
98,30 2949
95,19 98,0
87,97 3114
80453
96,64 497,7
7712 3201
51,02 3112
94,15 8709
96,34 10944
100,88 12731
100,12 9111
99,36 650,8
98,21 682,6
97,28 7636
95,70 669,9
622,2
94,87 2372
96,27 3851
19232,4
93,90 685,5
98,43 246,1
98,43 2559
78,09 3514
76,27 457,6
71,27 2459
92,81 928
91,46 2744
93,05 93,0
99,27 198,5
97,37 4381
106,48 4259
95,97 5710
95,97 3263
109,69 1069,5
93,12 151,8
95,96 1247
109,57 14583
84,51 169,0
96,12 192,2
98,42 196,8
97,94 146,9
84,04 168,1
96,76 20222
76,99 154,0
65,81 658
100,61 402,4
90,36 2385
81,85 3274
94,24 4241
102,77 5139
90,81 90,8
9321 2796
101,54 456,9
93,46 935
93,36 3268
98,20 2946
90,30 370,2
104,19 12503
96,92 183,2
99,31 198,6
84,53 84,5
101,31 101,3
102,93 17498
102,48 9223
81,35 3417
1872,7
96,68 357,7
97,62 8513
90,84 663,7
3507,1
96,10 629,5
91,52 10342
95,16 5234
90,65 3173

Alternativa

0,03
0,01
0,15
0,25
0,02

0,15
0,15

1,19
0,03
0,25
0,17
0,21
0,02
0,11
0,08
0,05
0,17
0,11

0,47
0,02
0,02
0,03
0,06
0,04
0,04
0,02
0,04
0,02
0,10
0,04
0,01
0,04

1,00
0,06
0,04
0,04
0,11
0,14
0,16
0,11
0,08
0,09
0,10
0,08

0,08
0,03
0,05

2,40
0,09
0,03
0,03
0,04
0,06
0,03
0,01
0,03
0,01
0,02
0,05
0,05
0,07
0,04
0,13
0,02
0,02
0,18
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,25
0,02
0,01
0,05
0,03
0,04
0,05
0,06
0,01
0,03
0,06
0,01
0,04
0,04
0,05
0,16
0,02
0,02
0,01
0,01
0,22
0,12
0,04

0,23
0,04
0,11
0,08

0,44
0,08
0,13
0,07
0,04
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Total Play Telecomunicacione 10.5% 31-12-2028

Norge

Avinor AS 3.5% 29-05-2034

DNB Bank ASA 4.500% MULTI 19-07-2028
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025

Telenor ASA 0.25% 25-09-2027

Telenor ASA 1.125% 31-05-2029

Panama
Carnival Corp 5.75% 15-01-2030

Paraguay
Telefonica Celular del Parag 5.875% 15-04-2027
Telefonica Celular del Parag 5.875% 15-04-2027

Peru
Orazul Energy Peru SA 5.625% 28-04-2027

Rumaénien
Banca Transilvania SA 5.125% MULTI 30-09-2030

Schweiz

UBS AG/London 0.25% 01-09-2028

UBS Group AG 4.875% MULTI Perp FC2027
UBS Group AG 5.125% MULTI Perp FC2026

Spanien

Abanca Corp Bancaria SA 5.875% MULTI 02-04-2030
Abertis Infraestructuras SA 1.25% 07-02-2028
Abertis Infraestructuras SA 2.25% 29-03-2029
Abertis Infraestructuras SA 2.5% 27-02-2025
Abertis Infraestructuras SA 3% 27-03-2031

Banco Bilbao Vizcaya Ar 0.125% MULTI 24-03-2027
Banco Bilbao Vizcaya Ar 0.875% MULTI 14-01-2029
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 0.375% 15-11-2026
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 1.375% 14-05-2025
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.5% 10-02-2027
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.625% 07-06-2030
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 4.375% 14-10-2029
Banco Santander SA 0.3% 04-10-2026

Banco Santander SA 0.5% 04-02-2027

Banco Santander SA 0.625% MULTI 24-06-2029
Banco Santander SA 1.74% 03-06-2030

Banco Santander SA 1% 04-11-2031

Banco Santander SA 2.125% 08-02-2028

Banco Santander SA 3.250% MULTI 02-04-2029
Banco Santander SA 3.75% 09-01-2034

Banco Santander SA 4.25% 12-06-2030
CaixaBank SA 0.75% 09-07-2026

CaixaBank SA 0.750% MULTI 26-05-2028
CaixaBank SA 1.375% 19-06-2026

CaixaBank SA 2.250% MULTI 17-04-2030
CaixaBank SA 4.25% 06-09-2030

CaixaBank SA 5.000% MULTI 19-07-2029
CaixaBank SA 5.125% MULTI 19-07-2034

Cellnex Finance Co SA 2% 15-02-2033

Food Service Project SA 5.5% 21-01-2027

Grifols SA 3.875% 15-10-2028

Grifols SA 4.75% 15-10-2028

Inmobiliaria Colonial Socimi 1.625% 28-11-2025
Merlin Properties Socimi SA 1.875% 02-11-2026
Santander Consumer Finance S 0.5% 14-11-2026
Telefonica Emisiones SA 1.447% 22-01-2027
Telefonica Emisiones SA 1.46% 13-04-2026
Telefonica Emisiones SA 4.055% 24-01-2036

Storbritannien

AstraZeneca PLC 0.375% 03-06-2029
AstraZeneca PLC 3.75% 03-03-2032

Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036

Barclays PLC 0.577% MULTI 09-08-2029
Barclays PLC 0.877% MULTI 28-01-2028
Barclays PLC 1.375% MULTI 24-01-2026
Barclays PLC 4.506% MULTI 31-01-2033
Barclays PLC 5.262% MULTI 29-01-2034

Belron UK Finance PLC 5.75% 15-10-2029

British Telecommunications P 1.125% 12-09-2029
British Telecommunications P 3.75% 13-05-2031
British Telecommunications P 4.25% 06-01-2033
Coca-Cola Europacific Partne 1.125% 12-04-2029
Diageo Finance PLC 1.875% 27-03-2027

Diageo Finance PLC 3.125% 28-02-2031
GlaxoSmithKline Capital PLC 1.25% 21-05-2026
Global Auto Holdings Ltd/AAG 11.5% 15-08-2029
HSBC Holdings PLC 0.641% MULTI 24-09-2029
HSBC Holdings PLC 3.019% MULTI 15-06-2027
HSBC Holdings PLC 4.787% MULTI 10-03-2032
HSBC Holdings PLC 4.856% MULTI 23-05-2033
INEOS Quattro Finance 2 Plc 8.5% 15-03-2029
International Game Technolog 2.375% 15-04-2028
Lloyds Banking Group PL 4.500% MULTI 11-01-2029
Macquarie Airfinance Holding 6.4% 26-03-2029
Macquarie Airfinance Holding 6.5% 26-03-2031
Motability Operations Group 3.875% 24-01-2034
Motability Operations Group 4.25% 17-06-2035
National Grid PLC 3.245% 30-03-2034

National Grid PLC 4.275% 16-01-2035
Nationwide Building Soc 4.375% MULTI 16-04-2034
Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028
Nationwide Building Society 3.25% 05-09-2029
Nationwide Building Society 4.5% 01-11-2026
NatWest Group PLC 3.673% MULTI 05-08-2031
NatWest Markets PLC 3.625% 09-01-2029
NatWest Markets PLC 4.25% 13-01-2028
Phoenix Group Holdings PLC 5.375% 06-07-2027
Phoenix Group Holdings PLC 6.625% 18-12-2025
Reckitt Benckiser Treasury S 3.875% 14-09-2033
Sisecam UK PLC 8.25% 02-05-2029

Sky Ltd 2.5% 15-09-2026

SSE PLC 0.875% 06-09-2025

Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-2052
Virgin Media Finance PLC 3.75% 15-07-2030
Virgin Media Finance PLC 5% 15-07-2030

Virgin Media Secured Finance 5.5% 15-05-2029
Vmed 02 UK Financing | PLC 4.5% 15-07-2031
Vodafone Group PLC 2.75% 01-12-2034

WE Soda Investments Holding 9.5% 06-10-2028

St./
Nom.
(1000)

1150,0

15160
18260
11280
250,0
250,0

26000

2540
3480

390,0

200,0

63420
3250
800,0

1400,0
100,0
100,0
300,0
300,0
200,0
200,0
400,0
700,0
100,0
200,0
300,0
500,0
100,0
300,0
300,0
200,0
500,0
800,0
200,0
100,0
200,0
200,0
400,0
300,0
300,0
200,0
200,0
500,0
330,0

12150
130,0
100,0
250,0
200,0

1100,0
200,0
200,0

100,0
200,0
10,0
500,0
500,0
700,0
200,0
169,0
700,0
2950
100,0
112,0
485,0
390,0
400,0
300,0
320,0
900,0
200,0
200,0
150,0
17950
1000,0
300,0
2550
405,0
900,0
826,0
200,0
18680
1000,0
141,0
1100,0
137,0
500,0
570,0
12400
1000,0
3280
150,0
452,0
500,0
150,0
1100,0
1000,0
10250
1000,0
200,0
200,0
13200

Kurs
1%
87,20

101,67
103,89
99,60
93,66
93,16

108,56

95,61
95,61

94,01
102,01

90,85
92,26
94,55

110,10
94,95
97,52
99,90
99,63
96,97
93,99
95,78
99,44

101,31

102,98

106,68
95,94
95,33
92,26
91,30
86,44
96,96

100,31

103,02

105,80
97,07
9517
98,10
99,59

106,25

106,42

110,82
89,13

101,51
90,58
88,68
99,03
98,63
95,96
97,52
98,62

102,76

90,23
104,60
123,05

91,38

95,88

99,90
10593
110,74

95,48

92,35
103,34
105,97

93,08

98,45
100,65

98,34

98,18

91,30
100,11
107,97
109,28
107,23

97,02
104,41

99,39
100,00
102,69
105,20

97,67
105,00
102,87

90,89
101,34
103,18
102,18
102,85
104,20

96,18
12191
103,38

96,87

99,69

98,88

93,05

92,52

81,22

90,46
103,38

95,03

99,21

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

10028

5029,0
15414
18971
11234

234,2
2329

28224
28224

575,6
2428
3327

366,6
366,6

204,0
204,0

6817,7
57615
2999
756,4

13156,9
15414
94,9
97,5
299,7
2989
1939
188,0
383,1
696,1
1013
206,0
320,0
479,7
953
276,8
2739
1729
484,8
802,4
206,0
1058
1941
190,3
3924
2988
3187
2128
2216
4457
3350
11006
1153
99,0
246,6
1919
10727
197,2
2055

27370,7
90,2
209,2
123
456,9
479,4
699,3
2119
187,2
668,4
2724
1033
1187
451,4
3839
402,6
2950
314,2
8217
200,2
2159
1639
19248
970,2
3132
2534
405,0
924,2
869,0
1953
19614
10287
1282
11148
1414
5109
586,3
12921
961,8
3999
1551
4379
4984
1483
10236
925,2
8325
904,6
206,8
190,1
13096

0,13

0,63
0,19
0,24
0,14
0,03
0,03

0,35
0,35

0,07
0,03
0,04

0,05
0,05

0,03
0,03

0,85
0,72
0,04
0,09

1,64
019
001
001
0,04
0,04
002
002
005
009
001
003
0,04
006
001
003
003
002
006
010
003
001
002
002
005
0,04
0,04
003
003
006
0,04
0,14
001
001
003
002
013
002
003

3,41
0,01
0,03
0,00
0,06
0,06
0,09
0,03
0,02
0,08
0,03
0,01
0,01
0,06
0,05
0,05
0,04
0,04
0,10
0,03
0,03
0,02
0,24
0,12
0,04
0,03
0,05
0,12
0,11
0,02
0,24
0,13
0,02
0,14
0,02
0,06
0,07
0,16
0,12
0,05
0,02
0,05
0,06
0,02
0,13
0,12
0,10
0,11
0,03
0,02
0,16

Kortranta Lang rédnta

Sverige

Akelius Residential Property 1.75% 07-02-2025
EQT AB 2.875% 06-04-2032

Essity AB 1.125% 05-03-2025

Fastighets AB Balder 1.875% 14-03-2025
Investor AB 2.75% 10-06-2032

Molnlycke Holding AB 0.625% 15-01-2031
Skandinaviska Enskilda Banke 0.375% 11-02-2027
Skandinaviska Enskilda Banke 0.625% 12-11-2029
Skandinaviska Enskilda Banke 1.75% 11-11-2026
Svenska Handelsbanken AB 0.05% 03-09-2026
Svenska Handelsbanken AB 1.375% 23-02-2029
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 01-11-2027
Swedbank AB 0.300% MULTI 20-05-2027
Swedbank AB 4.125% 13-11-2028

Telia Co AB 1.625% 23-02-2035

Telia Co AB 3.625% 22-02-2032

Verisure Midholding AB 5.25% 15-02-2029

Volvo Treasury AB 3.125% 26-08-2029

Sydafrika
Republic of South Africa Gov 7.3% 20-04-2052

Tjeckien

Allwyn International AS 3.875% 15-02-2027
CEZ AS 4.25% 11-06-2032

Energo-Pro AS 11% 02-11-2028

Turkiet

Akbank TAS 9.369% MULTI Perp FC2029

Aydem Yenilenebilir Enerji A 7.75% 02-02-2027
Eregli Demir ve Celik Fabrik 8.375% 23-07-2029
Ford Otomotiv Sanayi AS 7.125% 25-04-2029
Mersin Uluslararasi Liman Is 8.25% 15-11-2028
Pegasus Hava Tasimaciligi AS 8% 11-09-2031
Ronesans Holding AS 8.5% 10-10-2029

TC Ziraat Bankasi AS 9.5% 01-08-2026

Turkiye Garanti Bankasi 8.125% MULTI 03-01-2035
Turkiye Sinai Kalkinma 9.750% MULTI Perp FC2029
Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 6.875% 07-01-2030
Ulker Biskuvi Sanayi AS 7.875% 08-07-2031

Vestel Elektronik Sanayi ve 9.75% 15-05-2029
Zorlu Enerji Elektrik Uretim 11% 23-04-2030

Tyskland

adidas AG 0.000000% 05-10-2028

Allianz SE 1.301% MULTI 25-09-2049

Allianz SE 3.099% MULTI 06-07-2047

Allianz SE 5.824% MULTI 25-07-2053

Amprion GmbH 3.971% 22-09-2032

Bayer AG 4.625% 26-05-2033

Berlin Hyp AG 1.25% 22-01-2025

Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025

Commerzbank AG 3.000% MULTI 14-09-2027
Commerzbank AG 4.625% MULTI 21-03-2028
Commerzbank AG 5.125% MULTI 18-01-2030
Commerzbank AG 7.875% MULTI Perp FC2031
Deutsche Bahn Finance 0.950% MULTI Perp FC2025
Deutsche Bahn Finance 1.600% MULTI Perp FC2029
Deutsche Bahn Finance GMBH 0.625% 15-04-2036
Deutsche Bahn Finance GMBH 0.75% 16-07-2035
Deutsche Bahn Finance GMBH 1.375% 03-03-2034
Deutsche Bahn Finance GMBH 3.875% 13-10-2042
Deutsche Bank AG 1.375% MULTI 17-02-2032
Deutsche Bank AG 1.750% MULTI 19-11-2030
Deutsche Bank AG 1.875% MULTI 23-02-2028
Deutsche Bank AG 2.625% 12-02-2026

Deutsche Bank AG 4.125% MULTI 04-04-2030
Deutsche Bank AG 8.125% MULTI Perp FC2029
Deutsche Bank AG/New Yo 2.311% MULTI 16-11-2027
Deutsche Bank AG/New Yo 4.875% MULTI 01-12-2032
Deutsche Bank AG/New Yo 5.706% MULTI 08-02-2028
Deutsche Bank AG/New Yo 6.720% MULTI 18-01-2029
Deutsche Bank AG/New Yo 6.819% MULTI 20-11-2029
Deutsche Bank AG/New Yo 7.079% MULTI 10-02-2034
Deutsche Bank AG/New York NY 5.414% 10-05-2029
Deutsche Boerse AG 0.000000% 22-02-2026
Deutsche Boerse AG 1.125% 26-03-2028

Deutsche Boerse AG 3.875% 28-09-2033

Deutsche Post AG 3.375% 03-07-2033

Deutsche Post AG 3.5% 25-03-2036

Deutsche Wohnen SE 1.625% 03-06-2031

DZ Bank AG Deutsche Zentral- 0.205% 23-10-2028
E.ON SE 1% 07-10-2025

Eurogrid GmbH 3.915% 01-02-2034

Fresenius Medical Care AG 1% 29-05-2026

Infineon Technologies AG 1.125% 24-06-2026
Landesbank Baden-Wuerttember 0.375% 29-07-2026
LEG Immobilien SE 1.5% 17-01-2034

Mercedes-Benz Group AG 0.75% 10-09-2030
Mercedes-Benz Group AG 0.75% 11-03-2033
Mercedes-Benz Group AG 1.5% 03-07-2029
Mercedes-Benz Group AG 2.375% 22-05-2030

Merck Financial Services Gmb 0.875% 05-07-2031
Merck Financial Services Gmb 2.375% 15-06-2030
Robert Bosch GmbH 3.625% 02-06-2030

Robert Bosch GmbH 4.375% 02-06-2043

SAP SE 0.375% 18-05-2029

SAP SE 1.25% 10-03-2028

TK Elevator Midco GmbH 4.375% 15-07-2027

TUI Cruises GmbH 6.5% 15-05-2026

Volkswagen Financial Service 0.375% 12-02-2030
Volkswagen Financial Service 3.375% 06-04-2028
Volkswagen Leasing GmbH 0.625% 19-07-2029
Vonovia SE 4.25% 10-04-2034

ZF Finance GmbH 2.25% 03-05-2028

Ukraina

Ukraine Government Internati MULTI 01-02-2034
Ukraine Government Internati MULTI 01-02-2035
Ukraine Government Internati MULTI 01-02-2035
Ukraine Government Internati MULTI 01-02-2036
Ukraine Government Internati MULTI 01-02-2036

Uzbekistan
Uzbek Industrial and Constru 8.95% 24-07-2029
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Bland

st/
Nom.
(1000)

612,0
110,0
300,0
200,0
150,0
19220
300,0
200,0
300,0
200,0
200,0
493,0
200,0
1594,0
120,0
150,0
785,0
200,0

2415

300,0

Aktie
Markn.virde/
Kurs Vérdefor.
1% (1000)
77447
99,86 6111
95,06 104,6
99,67 299,0
99,79 199,6
97,49 146,2
84,75 16289
94,90 284,7
88,83 1777
98,30 2949
95,57 191,1
93,86 187,7
102,92 507,4
96,53 193,1
104,90 16721
86,30 103,6
103,46 155,2
100,30 7874
100,27 2005
3283
87,54 3283
24814
100,06 2201
102,23 14516
103,80 809,6
8529,4
98,06 7423
96,23 12990
97,96 616,2
96,71 5319
99,94 369,8
9579 479,0
95,02 4751
101,98 3773
96,98 12122
99,29 446,8
95,07 2852
97,97 636,8
94,97 5223
97,34 5354
27 189,3
90,74 90,7
90,86 5452
99,98 2999
113,18 1132
103,68 21773
104,96 17077
99,89 199,8
98,29 796
100,26 3008
103,47 2069
106,64 2133
109,89 2198
99,13 396,5
89,47 805,2
76,83 4717
79,27 499,4
87,36 3931
105,37 348
88,10 176,2
92,22 276,7
97,33 292,0
99,65 3986
102,48 3074
105,11 8409
91,67 9029
93,61 13293
97,47 7311
100,21 476,0
101,02 5708
99,67 14951
97,93 6023
97,17 1943
9593 959
105,35 2107
103,35 126,1
100,94 151,4
89,18 89,2
91,53 915
98,84 20
103,46 18622
97,72 209,1
97,70 1954
96,39 192,8
84,02 84,0
88,06 88,1
82,50 165,0
94,18 186,5
96,60 96,6
88,02 88,0
97,59 97,6
102,76 102,8
104,62 209,2
91,58 916
96,29 2889
100,03 13003
101,12 2683
84,90 7785
100,09 495,5
87,99 3132
103,21 11353
91,69 8252
1193,6
54,57 1375
53,19 3128
57,16 165,6
52,43 4404
56,84 137,3
295,4
98,45 2954

Alternativa

0,97
0,08
0,01
0,04
0,02
0,02
0,20
0,04
0,02
0,04
0,02
0,02
0,06
0,02
0,21
0,01
0,02
0,10
0,03

0,04
0,04

0,31
0,03
0,18
0,10

1,06
0,09
0,16
0,08
0,07
0,05
0,06
0,06
0,05
0,15
0,06
0,04
0,08
0,07
0,07

3,39
0,01
0,07
0,04
0,01
0,27
0,21
0,02
0,01
0,04
0,03
0,03
0,03
0,05
0,10
0,06
0,06
0,05
0,00
0,02
0,03
0,04
0,05
0,04
0,10
0,11
0,17
0,09
0,06
0,07
0,19
0,08
0,02
0,01
0,03
0,02
0,02
0,01
0,01
0,00
0,23
0,03
0,02
0,02
0,01
0,01
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,01
0,03
0,01
0,04
0,16
0,03
0,10
0,06
0,04
0,14
0,10

0,15
0,02
0,04
0,02
0,05
0,02

0,04
0,04
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St/ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %
Osterrike 41284 051
Erste Group Bank AG 0.100% MULTI 16-11-2028 1000 92,24 92,2 0,01
Erste Group Bank AG 4.000% MULTI 16-01-2031 13000 10454 13590 0,17
LD Celulose International Gm 7.95% 26-01-2032 500,0 96,71 483,6 0,06
Raiffeisen Bank Interna 4.500% MULTI 31-05-2030 21000 10446 21936 0,27
Ovriga vardepapper
st./ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %
Rinteplaceringar 18134 0,23
Aston Martin Capital Holding 10.375% 31-03-2029 3000 11897 356,9 0,04
Belron UK Finance PLC 4.625% 15-10-2029 3250 102,63 3335 0,04
CNP Assurances SACA 4.875% MULTI 16-07-2054 900,0 104,75 9427 0,12
Mangrove Luxco Ill Sarl FRN 15-07-2029 1780 101,24 180,2 0,02
Fonder 335409 4,18
Léngréntefonder 335409 4,18
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE EUR 84,4 93,00 7851,1 0,98
Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund Y-EUR 66,2 103,60 6862,0 0,86
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-EUR 576 91,14 5252,1 0,66
Nordea Emerging Market Bond growth 646,8 20,99 135756 1,69
Derivatinstrument
St/ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %
Standardiserade derivatinstrument 28,7 0,00
Réntederivat 28,7 0,00
Terminskontrakt 28,7 0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 -10 000,0 0,00 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2025 -200,0 0,00 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10 300,0 0,00 0,0 0,00
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 300,0 0,00 0,0 0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 28 000,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 18 000,0 0,15 271 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 -4 400,0 0,15 -66 -0,00
US 10yr Ultra Fut 3/2025 -20900,0 0,21 -441  -0,01
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 11800,0 0,06 71 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 8800,0 0,11 93 0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2025 9900,0 0,39 388 0,00
US ULTRA BOND CBT 3/2025 -600,0 0,48 -29 -0,00
Icke-standardiserade derivatinstrument -2988,1 -0,37
Valutaderivat -6123,2 -0,76
Terminskontrakt -6123,2 -0,76
FX FWD EUR/GBP 28-02-2025 -103  -0,00
FX FWD EUR/USD 28-02-2025 -61129 -0,76
Kreditriskderivat 31351 0,39
CDX-NAHYS43V1-5Y 29300,0 21982 0,27
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y 119100 936,9 0,12
Markn.varde/
Vérdefor.
(1000) %
Vardepapper totalt 7741924 96,56
Derivatinstrument -29594 -0,37
Kassa och évriga tillgdngar, netto 30520,9 3,81
Fondvérde 8017539 100,00
Fordelning
Andelar st., 1 000 %
Tillvaxtandel | 584379 84,48
Tillvaxtandel C 98751 13,72
Avkastningsandel | 13290 1,64
Avkastningsandel C 1378 0,16

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 3112.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 EUR, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkdpstransaktioner eller marginalutla-
ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

EUR 407 321,7
GBP -965,0
usD -412 479,9

Kortranta Langrdnta Bland

Underliggande exponering vid futures
Kdpta aktiefutures

Salda aktiefutures

Kopta valutafutures

Salda valutafutures

Kdpta rantefutures

Salda rantefutures

Underliggande exponering vid CDS

Underliggande exponering vid kopta
CDS:er

Underliggande exponering vid salda
CDS:er

Motpart till derivathandel
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

Citigroup Global Markets Europe AG
Goldman Sachs & Co LLC

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley & Co LLC

Morgan Stanley Europe SE

Sakerheter for derivatinstrument

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och varde i basvaluta

Likvida medel EUR
Likvida medel usD
Totalt

Aktie

Alternativa

80 467,5
-32069,7

40 1469

950,2
21992

31493

Ytterligare information om sakerheterna for utlaning av
vardepapper, aterkopsavtal, kép- och aterforsiljtransak-

tioner samt icke-standardiserade derivatkontrakt
Inga utfardare, dar sakerheten som har tagits emot, dverstiger 20 % av

fondvardet

Fonden har fatt sakerheter bestaende av kontanter och/eller vardepapper

utfardade eller garanterade av flera utfardare
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Resultatrakning (EUR)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrdakning (EUR)

Aktiva

Véardepapper till marknadsvarde

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Derivatinstrumentens vardestegringar
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva
Fondens varde
Frammande kapital
Skulder till leverantorer
Ovriga skulder
Nedskrivningar av derivatinstrument
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (EUR)

Nettointakter fran vardepapper
Aktierelaterade poster
Overltelsevinster
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overltelseforluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Andra an aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde

Transaktionskostnader som hanfor sig till fondens placeringar

Noter till balansrakningen (EUR)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

36 187 311,75
-37.090 429,62
33905 132,44

4229 142,75

-1783 541,65
198 758,26
-1966 318,70

33680 055,23

31.12.2024

77714119691
53 137,00

274 539,35
8021,43
11489 143,48
19947 164,15
808 913 202,32

801 753 900,47
53 149,94

6182 774,49
752 195,86

171 181,56
808 913 202,32

1.1.-31.12.2024

5439,88

17 191 341,99
-20 551 242,06
3954177194
36 187 311,75

8238 202,55
-9 462 786,86
-642 516,57

13931 345,42
-40 150 440,75
-9004 233,41
-37 090 429,62

47 056 587,35
-17 161 565,39
1993187

31.12.2024

777174 833,03
137 148 214,28
-145 984 040,45
-265161,62
33680 055,23
801 753 900,47

801 753 900,47
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1.1.-31.12.2023

26 008 587,02
6668 039,31
30 766 595,30
3402 249,44

-1776 146,62
-48 617,43
-2270122,59

62750 584,43

31.12.2023

740871 415,65
4129383

299322181
430801,50
9412 042,28
25304 706,56
779 053 481,63

777174 833,03
1590 347,35

110 119,28

20 141,56

158 040,41
779 053 481,63

1.1.-31.12.2023

10482 739,38
-44 943 955,97
60 469 803,61
26 008 587,02

6023 644,22
-2630021,89
-176 352,64

27 697 546,15
-11 018 585,40
-13228191,13

6668 039,31

69 617 976,71
-22 552 716,87
9157,58

31.12.2023

85389373271
38931 085,63
-178 250 293,54
-150 276,20

62 750 584,43
777 174 833,03

777 174 833,03

Lang ranta

Bland

Aktie

Alternativa



Nordea Focus Ranta

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden Okade sin ranterisk med rantekanslighet som matt under rapporteringspe-
rioden da den modifierade durationen steg fran 4,88 till 4,90. Placeringarnas ge-
nomsnittliga l6ptid 6kade fran 5,64 ar till 5,65 ar.

Fondens kreditrisk forblev oférandrad under rapporteringsperioden matt med
det genomsnittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget for innehaven
var AA-A bade i borjan och slutet av rapporteringsperioden. Den effektiva avkast-
ningen pa fonden tkade med 0,02 procentenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portfoljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 4.4.2011

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt

105
100 .
95
90
85
2020 2021 2022 2023 2024
@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Finland 38 %
@ Frankrike 12 %
Holland 11 %
2 Tyskland 10 %
@® Sverige 9%
@ Ovrigt19%

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Focus Ranta

Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvarde, milj. EUR 46,4 50,7 48,0

Tillvaxtandel A, EUR 12,67049 12,32462 11,62852
Tillvaxtandel C, EUR 13,02354 12,64270 11,90483
Avkastningsandel C, EUR 9,08440 891420 8,44240
Tillvaxtandel I, EUR 13,02354 12,64270 11,90483
Avkastningsandel |, EUR 11,03011 10,81610 10,23553
Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,60
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,40
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,40
Administrativa kostnader A, % 0,60
Administrativa kostnader C, % 0,40
Administrativa kostnader I, % 0,40
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 2175

Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berdkningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Flexibel prissattningsmetod

Pa fonden tillampas partiellt flexibel prissattningsmetod. Den partiellt
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dagliga varde
ar hogst 1,75 %. Den flexibla prissattningsmetoden kan ¢ka fluktuatio-
nen i fondandelsvardet. Foljande swing factors har varit i bruk under
granskningsperioden:
11.-31.3.2024 teckningar 0,13 % och inlésen 0,13 %
1.4.-30.6.2024 teckningar 0,13 % och inldésen 0,13 %
1.7-30.9.2024 teckningar 0,10 % och inlésen 0,10 %
110.-31.2.2024 teckningar 0,10 % och inlésen 0,10 %.

Ytterligare information om den flexibla prissattningsmetoden finns i
fondprospektet.

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Avkastning och risk

31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 2,81
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 3,01
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 3,01
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 2,63
Andelens volatilitet, % 532
Jamforelseindexets volatilitet, % 5,82
Active Share, % -
Sharpe -0,85
Omsattningshastigheten i portféljen, % 4
Rantekanslighet, modifierad duration 490
Ranterisk, duration, ar 5,00
Tracking Error, %
31.12.2024 31.12.2023 31.122022 31.12.2021 31.12.2020
0,82 0,84 1,17 0,95 0,95

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i EUR.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvéaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som féregar
ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamfoérelseindex

2013-01-31 ICE BofA EMU Direct Governments, AAA-AA Rated 40 %,
ICE BofA Euro Corporate Index 40 %, EURIBOR 3M (365/360) 20 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdaknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.
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Placeringar 31.12.2024 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand och
oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

St./ Markn.virde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000) %

Rénteplaceringar 45 200,3 97,35

Belgien 9974 2,15
Kingdom of Belgium Governmen 5% 28-03-2035 850,0 117,34 997,4 2,15
Finland 17547,2 37,79
Cargotec Oyj 1.25% 23-01-2025 12000 9990 11988 2,58
DNA Oyj 1.375% 27-03-2025 14500 9955 14435 311
Elenia Verkko Oyj 0.375% 06-02-2027 9000 94,85 853,6 184
Elisa Oyj 4% 27-01-2029 3500 10338 3618 0,78
Finland Government Bond 0.000000% 15-09-2030 3000 8684 260,5 0,56
Finland Government Bond 0.125% 15-04-2036 12500 7354 919,2 1,98
Huhtamaki Oyj 1.125% 20-11-2026 10000 9649 964,9 2,08
Huhtamaki Oyj 5.125% 24-11-2028 2000 10621 2124 0,46
Kemira Oyj 1% 30-03-2028 900,0 9342 840,8 181
Kesko Oyj 3.5% 02-02-2030 6000 9975 598,5 1,29
Kojamo Oyj 1.625% 07-03-2025 3710 99,70 3699 0,80
Kojamo Oyj 1.875% 27-05-2027 7000 97,16 680,1 1,46
Metso Oyj 4.375% 22-11-2030 3000 104,67 3140 0,68
Metso Oyj 4.875% 07-12-2027 480,0 10481 5031 1,08
Neste Oyj 0.75% 25-03-2028 10000 9275 927,5 2,00
Neste Oyj 3.875% 16-03-2029 10000 10245 10245 2,21
Nordea Bank Abp 3.375% 11-06-2029 10000 10243 10243 2,21
Nordea Kiinnitysluottopankki 1% 30-03-2029 5000 9375 468,7 1,01
OP Corporate Bank plc 4.125% 18-04-2027 400,0 103,03 4121 0,89
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025 400,0 100,00 400,0 0,86
Sampo Oyj 2.500% MULTI 03-09-2052 3000 9128 2738 0,59
Stora Enso Oyj 4% 01-06-2026 2000 101,33 202,7 0,44
TietoEVRY Oyj 2% 17-06-2025 18000 9947 17904 3,86
Valmet Oyj 4% 13-03-2029 10000 101,57 10157 2,19
VR-Yhtymae Oyj 2.375% 30-05-2029 5000 9725 486,3 1,05
Frankrike 5419,6 11,67
BPCE SFH SA 0.75% 23-02-2029 5000 9233 4617 099
Cie de Financement Foncier S 3.125% 17-05-2029 3000 101,56 304,7 0,66
Crelan Home Loan SCF 0.25% 09-06-2040 3000 6519 195,6 0,42
French Republic Government B 0.75% 25-05-2028 2000 94,44 1889 041
French Republic Government B 0.75% 25-05-2053 2150 4961 106,7 0,23
French Republic Government B 1.5% 25-05-2050 3100 6525 2023 0,44
French Republic Government B 1.75% 25-05-2066 2000 61,25 1225 0,26
French Republic Government B 1.75% 25-06-2039 11000 81,78 899,6 1,94
French Republic Government B 2.5% 25-05-2030 15000 9894 14842 3,20
French Republic Government B 2% 25-05-2048 4000 75,19 300,8 0,65
French Republic Government B 5.5% 25-04-2029 4000 111,62 446,5 0,96
MMB SCF SACA 0.05% 17-09-2029 8000 8830 706,4 1,52
Holland 5169,5 11,13
Citycon Treasury BV 2.375% 15-01-2027 5000 9630 4815 1,04
Cooperatieve Rabobank UA 0.875% 01-02-2029 8000 9341 7473 161
ING Bank NV 1% 17-02-2037 2000 7873 157,5 034
Netherlands Government Bond 0.000000% 15-01-2052 300,0 49,79 1494 0,32
Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-2040 300,0 73,12 2194 0,47
Netherlands Government Bond 0.5% 15-07-2032 14000 86,72 12141 2,62
Netherlands Government Bond 2.75% 15-01-2047 500,0 100,91 504,6 1,09
Netherlands Government Bond 4% 15-01-2037 500,0 113,57 567,8 1,22
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 12000 94,00 11280 2,43
Irland 15064 3,24
Atlas Copco Finance DAC 0.125% 03-09-2029 4000 8892 3557 0,77
Securitas Treasury Ireland D 4.25% 04-04-2027 500,0 102,54 512,7 1,10
Transmission Finance DAC 0.375% 18-06-2028 7000 91,14 638,0 1,37
Kanada 1569 0,34
CPPIB Capital Inc 0.25% 18-01-2041 2500 62,78 156,9 034
Luxemburg 635,2 1,37
European Union 2.625% 04-02-2048 5000 89,63 448,1 097
European Union 3% 04-03-2053 2000 9354 187,1 0,40
Norge 16616 3,58
DNB Boligkreditt AS 0.01% 21-01-2031 6000 85,03 510,2 1,10
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.05% 03-11-2028 3000 9093 2728 0,59
Storebrand Livsforsikri 1.875% MULTI 30-09-2051 10000 8787 878,7 1,89
Spanien 16916 3,64
Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040 1780 73,03 130,0 0,28
Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033 4220 9579 404,2 0,87
Telefonica Emisiones SA 1.201% 21-08-2027 12000 9645 11574 2,49
Storbritannien 5873 1,26
Rentokil Initial PLC 0.875% 30-05-2026 6000 97,88 5873 1,26
Sverige 42662 9,19
Sandvik AB 3.75% 27-09-2029 5000 10331 516,5 1,11
Skandinaviska Enskilda Banke 3.25% 24-11-2025 10000 10050 10050 2,16
Svenska Handelsbanken AB 2.625% 05-09-2029 2500 9964 2491 0,54
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 01-11-2027 13000 10292 13379 2,88
Swedbank AB 0.25% 02-11-2026 7000 9589 6712 1,45
Telia Co AB 1.375% MULTI 11-05-2081 5000 97,29 486,4 1,05
Tyskland 40957 8,82
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-05-2035 8000 7829 6263 1,35
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-08-2030 12000 89,06 10688 230
Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-08-2028 2000 9398 188,0 0,40
Bundesrepublik Deutschland B 1.7% 15-08-2032 550,0 96,43 530,3 1,14
Bundesrepublik Deutschland B 4% 04-01-2037 4050 115,58 468,1 1,01
Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.75% 14-02-2033 12000 101,19 12143 2,62
Osterrike 14656 3,16
Republic of Austria Governme 0.25% 20-10-2036 12500 7363 9204 1,98
Republic of Austria Governme 0.9% 20-02-2032 4000 8885 3554 0,77
Republic of Austria Governme 1.5% 20-02-2047 2500 7593 1898 0,41

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa
Derivatinstrument
st/ Markn.virde/
Nom. Kurs Vérdefor.
(1000) 1% (1000) %
Standardiserade derivatinstrument 0,0 0,00
Réntederivat 0,0 0,00
Terminskontrakt 0,0 0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 -1500,0 0,00 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2025 -1400,0 0,00 0,0 0,00
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 300,0 0,00 0,0 0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 35000 0,00 0,0 0,00
Markn.varde/
Vérdefor.
(1000) %
Vardepapper totalt 452003 97,35
Kassa och évriga tillgdngar, netto 12287 2,65
Fondvirde 46 429,0 100,00
Fordelning

Andelar st., 1 000 %

Tillvaxtandel | 14820 41,57

Tillvaxtandel C 1160,0 32,54
Tillvaxtandel A 9193 25,09
Avkastningsandel | 33,8 0,80
Avkastningsandel C 0,1 0,00

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 3112.2024. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 EUR, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkdpstransaktioner eller marginalutla-
ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 3508,8
Salda rantefutures -27157

Motpart till derivathandel
Citigroup Global Markets Europe AG
Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan SE
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Resultatrakning (EUR)

Intékter och vardeférandringar

Nettointakter fran vardepapper
Nettointakter fran derivatinstrument
Ranteintakter

Ovriga intékter

Kostnader

Arvodeskostnader
Till fondbolag
Ovriga kostnader

Rakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrdakning (EUR)

Aktiva

Vardepapper till marknadsvarde
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva

Fondens varde
Frammande kapital
Skulder till leverantorer
Ovriga skulder
Ovriga
Resultatregleringar
Passiva sammanlagt

Noter

Noter till resultatrakningen (EUR)
Nettointakter fran vardepapper
Ranterelaterade poster
Overltelsevinster
Overltelseforluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Nettointakter fran derivatinstrument
Ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Icke-realiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde
Transaktionskostnader som hanfor sig till fondens placeringar

Noter till balansriakningen (EUR)

Fondens varde 1.1.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.

Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12. i enlighet med fondens

stadgar

1.1.-31.12.2024

540 236,83
89 894,44
947 347,80
2 084,55

-217 467,44

1362 096,18

31.12.2024

45 200 349,85

511 144,58
735 985,46
46 447 479,89

46 429 017,88

18 462,01
46 447 479,89

1.1.-31.12.2024

36 659,05
-230023,75
733 601,53
540 236,83

197 294,18
-215375,81
107 976,07
89 894,44

127467490
-433 097,30
522,20

31.12.2024

5071132395
2916 716,55
-8 555 399,85
-5718,95
1362 096,18
46 429 017,88

46 429 017,88
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1.1.-31.12.2023

227562974
-85 271,00
869 558,81

804291

-217 385,87
-0,19

2850574,40

31.12.2023

47 605 668,72
23 850,00

485 313,04
2620756,72
50 735 588,48

5071132395
2 275,00

3010,23
18 979,30
50 735 588,48

1.1.-31.12.2023

4280,00
-399 057,39
267040713
2275629,74

545 625,83
-244 913,08
-385983,75

-85 271,00

2694 211,13
-409 787,75
570,40

31.12.2023

47979 982,83
722539947
-7 341307,19
-3325,56
2850574,40
5071132395

5071132395

Lang ranta

Bland

Aktie

Alternativa



Nordea Foretagslan Plus

De mest centrala dndringarna i portféljen januari-december 2024

Fonden Okade sin ranterisk med rantekanslighet som matt under rapporteringspe-
rioden da den modifierade durationen steg fran 2,91 till 3,19. Placeringarnas ge-
nomsnittliga 6ptid 6kade fran 3,93 ar till 4,42 ar.

Fondens kreditrisk 6kade under rapporteringsperioden matt med det genom-
snittliga kreditbetyget. Det genomsnittliga kreditbetyget fér innehaven minskade
till B fran BB—B. Den effektiva avkastningen pa fonden 6kade med 0,45 procen-
tenheter under samma period.

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett jamforelseindex. Fondens jamforelseindex
ger en relevant bild av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning med
avseende pa risk, avkastning och val av tillgangsslag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet (mall som avser upplysningar for finansiella
produkter som l@mnas innan avtal ingas), och pa www.nordea.fi/fond.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden har under rakenskapsperioden regelbundet utnyttjat derivatavtal i garde-
ringssyfte, for att framja effektiv portfoljforvaltning och/eller for att strava efter
placeringsavkastning.
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Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa

Ansvarig férvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 2.1.2003

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt
110
105
100

95

90

85

2020 2021 2022 2023 2024

@ Andelsvirde © Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Amerika 57 %

@ Holland 4 %
Storbritannien 4 %

% Frankrike 3 %

@ Turkiet3%

@ Ovrigt 28 %

y
iy

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln for alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvintad avkastning. Fondandelsvérdet kan 6ka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivan i
fondplaceringen.
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Basfakta

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondvérde, milj. EUR 668,4 541,2 815,1
Tillvaxtandel A, EUR 29,03320 27,37898 25,24737
Avkastningsandel A, EUR 15,99557 15,54835 14,70183
Tillvaxtandel A, SEK 332,39853  304,79641  280,75609
Tillvaxtandel C, EUR 30,24536 28,39403 26,06619
Avkastningsandel C, EUR 9,41961 9,11489 8,57986
Kostnader
Forvaltningsprovision A, % p.a. 1,00
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,55
Administrativa kostnader A, % 1,00
Administrativa kostnader C, % 0,55
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 6198,2

Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader baserar sig pa for-
valtningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtandelen. P& grund av berak-
ningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan administrativa kostnader for
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Flexibel prissattningsmetod

Pa fonden tillampas partiellt flexibel prissattningsmetod. Den partiellt
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dagliga varde
ar hogst 1,75 %. Den flexibla prissattningsmetoden kan ¢ka fluktuatio-
nen i fondandelsvardet. Foljande swing factors har varit i bruk under
granskningsperioden:
11.-31.3.2024 teckningar 0,25 % och inlésen 0,25 %
1.4.-30.6.2024 teckningar 0,25 % och inlésen 0,25 %
1.7-30.9.2024 teckningar 0,20 % och inlésen 0,20 %
110.-31.2.2024 teckningar 0,18 % och inlésen 0,18 %.

Ytterligare information om den flexibla prissattningsmetoden finns i
fondprospektet.

Kortranta Langrdnta Bland Aktie Alternativa
Avkastning och risk
31.12.2024
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 6,04
Avkastning tillvaxtandel A SEK, % 9,06
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 6,52
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 7.47
Jamforelseindexets avkastning SEK, % 10,45
Andelens volatilitet, % 7,87
Jamforelseindexets volatilitet, % 8,05
Active Share, % -
Sharpe -0,33
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 115
Rantekanslighet, modifierad duration 3,19
Ranterisk, duration, ar 3,92
Tracking Error, %
31122024 31.122023 31122022 31.12.2021 31.12.2020
1,50 1,47 191 1,59 1,63

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A

iEUR.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen

pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-

snitt i rapporten.

Arsredovisningen 31.12.2024 &r baserad pa vardeberakningen 31.12.2024.
Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig i regel till den bankdag som foregar

ikrafttradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex

2007-04-30 ICE BofA Global HY Constr hedged to EUR 100 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdaknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden

(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-

de:

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-

ringsverksamheten.

Penningmarknadsplaceringar (statsskuldférbindelser och bank-,
kommun- samt foretagscertifikat) har varderats till den avkastning som
for motsvarande Optid tillampas pa rantemarknaden.

Arsredovisning 2024 « 100
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Placeringar 31.12.2024 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkiand och
oppen for allméanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Amerika

Acrisure LLC / Acrisure Fina 7.5% 06-11-2030
Acrisure LLC / Acrisure Fina 8.5% 15-06-2029
Acushnet Co 7.375% 15-10-2028

Albertsons Cos Inc / Safeway 3.25% 15-03-2026
Albertsons Cos Inc / Safeway 3.5% 15-03-2029
Albertsons Cos Inc / Safeway 6.5% 15-02-2028
Alliant Holdings Intermediat 6.5% 01-10-2031
Alliant Holdings Intermediat 7% 15-01-2031
Allied Universal Holdco LLC 6% 01-06-2029
Allied Universal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027
Allied Universal Holdco LLC 7.875% 15-02-2031
American Airlines Inc 8.5% 15-05-2029

Amsted Industries Inc 5.625% 01-07-2027
Antares Holdings LP 6.5% 08-02-2029

Antares Holdings LP 7.95% 11-08-2028

Arches Buyer Inc 4.25% 01-06-2028

Arches Buyer Inc 6.125% 01-12-2028

Arcosa Inc 6.875% 15-08-2032

Artera Services LLC 8.5% 15-02-2031

Avient Corp 6.25% 01-11-2031

Avient Corp 7.125% 01-08-2030

Avis Budget Car Rental LLC / 5.375% 01-03-2029
Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029

Bath & Body Works Inc 9.375% 01-07-2025

Boost Newco Borrower LLC 7.5% 15-01-2031
Brink's Co/The 6.5% 15-06-2029

Brink's Co/The 6.75% 15-06-2032

Cable One Inc 4% 15-11-2030

Caesars Entertainment Inc 6.5% 15-02-2032
Carriage Services Inc 4.25% 15-05-2029
Cascades Inc/Cascades USA In 5.375% 15-01-2028
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.25% 01-02-2031
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.25% 15-01-2034
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-03-2030
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 5.375% 01-06-2029
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 5.5% 01-05-2026
CD&R Smokey Buyer Inc / Radi 9.5% 15-10-2029
CDW LLC / CDW Finance Corp 4.25% 01-04-2028
Celanese US Holdings LLC 6.95% 15-11-2033
Central Parent Inc / CDK Glo 7.25% 15-06-2029
Champions Financing Inc 8.75% 15-02-2029
Chart Industries Inc 7.5% 01-01-2030
CHS/Community Health Systems 10.875% 15-01-2032
CHS/Community Health Systems 4.75% 15-02-2031
CHS/Community Health Systems 5.25% 15-05-2030
CHS/Community Health Systems 6% 15-01-2029
Churchill Downs Inc 5.75% 01-04-2030

Cinemark USA Inc 7% 01-08-2032

Clarivate Science Holdings C 3.875% 01-07-2028
Clean Harbors Inc 4.875% 15-07-2027

Cloud Software Group Inc 6.5% 31-03-2029
Cloud Software Group Inc 8.25% 30-06-2032
Cloud Software Group Inc 9% 30-09-2029

Cogent Communications Group 7% 15-06-2027
Comerica Inc 5.982% MULTI 30-01-2030
CommScope LLC 4.75% 01-09-2029

CommScope LLC 8.25% 01-03-2027

Compass Minerals Internation 6.75% 01-12-2027
Coty Inc 4.5% 15-05-2027

Coty Inc/HFC Prestige Produc 6.625% 15-07-2030
Credit Acceptance Corp 9.25% 15-12-2028

CSC Holdings LLC 4.625% 01-12-2030

CSC Holdings LLC 5.5% 15-04-2027

CSC Holdings LLC 6.5% 01-02-2029

CVS Health Corp 6.750% MULTI 10-12-2054

CVS Health Corp 7.000% MULTI 10-03-2055
Dana Inc 4.5% 15-02-2032

Deluxe Corp 8.125% 15-09-2029

Diebold Nixdorf Inc 7.75% 31-03-2030

Directv Financing LLC / Dire 5.875% 15-08-2027
Directv Financing LLC 8.875% 01-02-2030

DISH DBS Corp 5.25% 01-12-2026

DISH DBS Corp 5.75% 01-12-2028

DISH DBS Corp 7.375% 01-07-2028

DISH Network Corp 11.75% 15-11-2027
EchoStar Corp 10.75% 30-11-2029

Edgewell Personal Care Co 5.5% 01-06-2028
EMRLD Borrower LP / Emerald 6.375% 15-12-2030
Endo Finance Holdings Inc 8.5% 15-04-2031
Energizer Holdings Inc 4.375% 31-03-2029
EnerSys 4.375% 15-12-2027

Everi Holdings Inc 5% 15-07-2029

First Student Bidco Inc / Fi 4% 31-07-2029
Freedom Mortgage Corp 12% 01-10-2028
Freedom Mortgage Holdings LL 9.25% 01-02-2029
Garrett Motion Holdings Inc 7.75% 31-05-2032
Genesee & Wyoming Inc 6.25% 15-04-2032

GLP Capital LP / GLP Financi 5.25% 01-06-2025
Go Daddy Operating Co LLC / 3.5% 01-03-2029
Graphic Packaging Internatio 6.375% 15-07-2032
Gray Television Inc 5.375% 15-11-2031

Great Lakes Dredge & Dock Co 5.25% 01-06-2029
Group 1 Automotive Inc 4% 15-08-2028

Group 1 Automotive Inc 6.375% 15-01-2030

GYP Holdings 1l Corp 4.625% 01-05-2029
HealthEquity Inc 4.5% 01-10-2029

Hillenbrand Inc 6.25% 15-02-2029

Hilton Domestic Operating Co 4.875% 15-01-2030
Imola Merger Corp 4.75% 15-05-2029

Innophos Holdings Inc 11.5% 15-06-2029

Insight Enterprises Inc 6.625% 15-05-2032

IQVIA Inc 1.75% 15-03-2026

IQVIA Inc 2.875% 15-06-2028

IQVIA Inc 2.875% 15-09-2025

Iron Mountain Inc 4.5% 15-02-2031

Iron Mountain Inc 5.25% 15-07-2030

KeyBank NA/Cleveland OH 4.9% 08-08-2032
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Kort ranta

Kronos Acquisition Holdings 10.75% 30-06-2032
Kronos Acquisition Holdings 8.25% 30-06-2031
Lamb Weston Holdings Inc 4.875% 15-05-2028
LCM Investments Holdings Il 4.875% 01-05-2029
LCM Investments Holdings Il 8.25% 01-08-2031
Level 3 Financing Inc 3.625% 15-01-2029

Level 3 Financing Inc 3.875% 15-10-2030

Level 3 Financing Inc 4.25% 01-07-2028

LGl Homes Inc 4% 15-07-2029

LPL Holdings Inc 4% 15-03-2029

Lumen Technologies Inc 4.5% 15-01-2029
Macy's Retail Holdings LLC 5.875% 01-04-2029
Macy's Retail Holdings LLC 6.125% 15-03-2032
Magnera Corp 7.25% 15-11-2031

Masterbrand Inc 7% 15-07-2032

Mativ Holdings Inc 8% 01-10-2029

Mauser Packaging Solutions H 9.25% 15-04-2027
Mavis Tire Express Services 6.5% 15-05-2029
Michaels Cos Inc/The 5.25% 01-05-2028
Michaels Cos Inc/The 7.875% 01-05-2029

MPT Operating Partnership LP 3.5% 15-03-2031
Nations