Prospekt

Vaerdipapirfonden Nordea Invest

Faellesprospekt for flere afdelinger
Prospektet er offentliggjort den 01. oktober 2025



Indhold

1

2

3
Aktieafdelinger

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

~

Ansvar for prospektet og andringer heri

Vaerdipapirfonden

2.1 Adresse og registreringsnumre

2.2 Stiftelse og formal

23 Important information for US Persons

24 Bestyrelsen for administrationsselskabet

25 Administrationsselskab

2.6 Revision

2.7 Oplesning
2.8  Lantagning

29 Aflenningspolitik

[o)Ie) N e) W) o) Mo ) IS, I, IE, IE) P

210 Effektive portefoljeforvaltningsteknikker og gennemsigtighed i
veaerdipapirfinansieringstransaktioner og i genanvendelse af sikkerhed
Generel information om afdelingerne

3.1 Denmark Enhanced

15
15

3.2 Global Equal Weighted Enhanced

17

33 Global Passive

19

3.4 Portefolje Aktier

21

35 Portefolje Globale Baeredygtige Aktier

23

3.6 USA Aktier Indeks

25

27

37 Danske Obligationer 0-5 KL

27

3.8 European Covered Bonds KL

29

3.9 Portefolje Korte obligationer

31

3.10 Portefolje Lange obligationer

33

311 Portefolje Verdens Obligationsmarkeder

35

37

37

3.12 Basis Ansvarlig 2
3.13 Basis Ansvarlig 3

39

314 Basis Ansvarlig 4

41

43

315 Basis Ansvarlig 5
3.16 Portefolje Fleksibel

45

Vaesentlige aftaler

47

41 Videredelegering af portefaljeforvaltning
42  Ansvarlige investeringer

47
47

44  Delegering af markedsfering og distribution

48

45 Depotselskab

48

Kob og salg af beviser

49

5.1 Kebs- og salgssted

49

52 Omsaettelighed

49

53 Borsnotering

49

5.4  Tegningsomkostninger

49

5,5  Salgsomkostninger

50

5.6 Registrering af andele og notering pa navn

50

51

Regnskab, omkostninger og risiko
6.1 Finanskalender

51

6.2  Arsrapport

51

51

6.3 Formue og administrationsomkostninger
6.4  Afdelingernes risici

52

6.5 Baeredygtighedsrisici

57

6.6  Generelle oplysninger
6.7 Fastholdelse af risikoprofil

59
59

Fondsbestemmelser og dokument med central information

60

Skat og udbytte

60

8.1 Skattemaessige forhold

60

Faellesprospekt for udvalgte afdelinger under Vaerdipapirfonden Nordea Invest

Side 2



8.2 Udbytte 64
9 Bilag 66
9.1 Managementhonorar 66
9.2 Honorarer til depotselskabet og portefaljeforvalter 67
93 Honorarer til markedsfering og distribution 67
9.4 Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 69
95 Maksimale omkostningsprocenter 72
9.6 Historiske omkostningsprocenter 72
10 Bilag — Baeredygtighedsrelaterede oplysninger 74
Faellesprospekt for udvalgte afdelinger under Vaerdipapirfonden Nordea Invest Side 3



1 Ansvar for prospektet og aendringer heri

Vi erklzerer herved, at oplysningerne i det fuldstaendige prospekt os bekendt er rigtige, og at
prospektet os bekendt ikke er behaeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som
prospektet skal give, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller,
revisionsprotokoller og interne dokumenter er medtaget i prospektet, og at prospektet os bekendt
indeholder enhver vaesentlig oplysning, som kan have betydning for afdelingernes potentielle
medlemmer.

Ethvert forhold omtalt i naervaerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan
inden for lovgivningens og fondsbestemmelsernes rammer andres efter administrationsselskabets
beslutning. Sddanne andringer offentliggeres pa www.nordeafunds.com/da

Godkendt af bestyrelsen for Nordea Funds Oy, Finland — administrationsselskab for
Verdipapirfonden Nordea Invest
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2 Veerdipapirfonden

21 Adresse og registreringsnumre

Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland
Nicolai Eigtveds Gade 8
1402 Kobenhavn K

www.nordeafunds.com/da

Verdipapirfondens Finanstilsynsnummer: 11.203

2.2 Stiftelse og formal

Vaerdipapirfonden blev stiftet den 16. februar 2018. Fondsbestemmelserne kan downloades fra
vaerdipapirfondens hjemmeside eller udleveres fra vaerdipapirfondens kontor.

Vardipapirfondens formal er efter fondsbestemmelserne at modtage midler fra en videre kreds,
herunder kredsen defineret under de enkelte afdelinger, og under iagttagelse af et princip om
risikospredning at anbringe midlerne i instrumenter i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlese investorens andel af
formuen med midler, der hidrerer fra formuen.

Afdelingerne retter alene henvendelse til de investorer, der har indgaet en relevant aftale om
portefoljepleje med Nordea Bank Abp eller med hermed koncernforbundne selskaber og ma alene
erhverves som en del af denne aftale.

2.3 Important information for US Persons

The services and products of Nordea Funds Ltd may not be directly or indirectly offered or sold in
the United States of America. US Persons may not subscribe for units in the investment funds
managed by Nordea Funds Ltd in any of the Nordic countries where the management company and
its branches are located.

The term US Person, for the purpose of this prospectus, means “U.S. Person” as defined by Rule 902
of Regulation S, and does not include any “Non-United States person” as used in Rule 4.7 under the
U.S. Commodity Exchange Act, as amended.

“U.S. Person” as defined by Rule 902 of Regulation S includes, but is not limited to: (i) any natural
person resident in the United States of America; (ii) any partnership or corporation organized or
incorporated under the laws of the United States of America; (iii) any estate of which any executor
or administrator is a US Person; (iv) any trust of which any trustee is a US Person; (v) any agency or
branch of a non-US entity located in the United States of America; (vi) any non-discretionary
account or similar account (other than an estate or trust) held by a dealer or other fiduciary for the
benefit or account of a US Person; (vii) any discretionary account or similar account (other than an
estate or trust) held by a dealer or other fiduciary organized, incorporated, or (if an individual)
resident in the United States of America; and (viii) any partnership or corporation if: (1) organized or
incorporated under the laws of any foreign jurisdiction; and (2) formed by a US person principally for
the purpose of investing in securities not registered under the Securities Act, unless it is organized or
incorporated, and owned, by accredited investors (as defined under Rule 501a under the Securities
Act) who are not natural persons, estates or trusts.
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24 Bestyrelsen for administrationsselskabet

Formand:
Marianne Philip*

Naastformand:
Linn Edstrom Larsson

@vrige bestyrelsesmedlemmer:
Hanna Kaskela™*

Brian Stougaard Jensen
Henrika Vikman

*Uafhaengigt bestyrelsesmedlem

25 Administrationsselskab
Nordea Funds Oy

Administrerende direktor
Josefin Degerholm
Satamaradankatu 5

FI-00020 NORDEA, Helsinki
Finland

Registreringsnummer: 1737785-9

Nordea Funds Oy udever sin aktivitet i Danmark igennem sin danske filial Nordea Fund
Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland

Filialbestyrer

Rasmus Eske Bruun
Nicolai Eigtveds Gade 8
1402 Kebenhavn K
CVR-nr. 35 64 08 51

2.6 Revision

PwC

Strandvejen 44
2900 Hellerup
CVR-nr.337712 31

27 Oplesning

Beslutning om at oplese vaerdipapirfonden eller en afdeling herunder traeffes af bestyrelsen i
administrationsselskabet i henhold til regler vedrarende afvikling, likvidation og fusion, jf. lov om
investeringsforeninger m.v.

Arsag til oplesning af en afdeling eller af veerdipapirfonden kan fx vaere sendrede skatteregler eller
a&ndring i anden lovgivning, som medferer at der ikke leengere er interesse for afdelingen eller
vaerdipapirfonden.

2.8 Lantagning

Veaerdipapirfonden har ikke til formal at investere for lante midler, men Finanstilsynet har givet
vaerdipapirfonden en stadende tilladelse til, at de enkelte afdelinger i vaerdipapirfonden kan optage
kortfristede lan i henhold til lov om investeringsforeninger § 68.

29 Aflgnningspolitik

Nordea Funds Ltd ferer en samlet afloenningspolitik, der tilgodeser behovet for afbalancerede, men
differentierede aflenningsstrukturer, der dels er baseret pa forretningen og lokale markedsforhold
savel som pa vigtigheden af, at aflenningspolitikken er i overensstemmelse med og fremmer effektiv
risikostyring og ikke tilskynder overdreven risikotagen eller modarbejder Nordeas eller de fonde, der
administreres af Nordea Funds’, langsigtede interesser.
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Administrationsselskabets bestyrelse traeffer afgerelser vedrerende aflenningspolitikken.
Nordea Funds Ltd's Remuneration Committee vurderer aflenningspolitikken og praksis.

Aflanningspolitikken og information om Nordea Funds Ltd’'s Remuneration Committee er
tilgeengelige pa:

www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy

Investorer kan efter anmodning og uden beregning modtage en skriftlig sammenfatning af
aflenningspolitikken.

210 Effektive portefeljeforvaltningsteknikker og gennemsigtighed i
vaerdipapirfinansieringstransaktioner og i genanvendelse af sikkerhed

Generelle oplysninger

Med henblik pa effektiv portefeljeforvaltning kan vaerdipapirfonden foretage buy/sell-back-
forretninger og indgé i genkebsaftaler samt total return swaps i henhold til hver afdelings
investeringsformal og i overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende lovgivning.

Effektiv portefaljeforvaltning anvendes med henblik pa at @ge kapitalen eller indtaegterne eller
reducere omkostningerne eller risiciene i en afdeling.

Buy/sell-back-forretninger, genkobsaftaler og total return swaps
Buy/sell-back-forretninger

Buy/sell-back-forretninger eller sell/buy-back-forretninger er transaktioner, hvorved en part kaber
eller salger veerdipapirer, ravarer eller garanterede rettigheder til at erhverve nye vaerdipapirer,
ravarer eller garanterede rettigheder med aftale om henholdsvis at seelge eller kebe de oprindelige
vaerdipapirer, ravarer eller sdidanne garanterede rettigheder, af samme type, tilbage igen til en
narmere angiven pris pa et senere tidspunkt. Denne transaktion udger en buy/sell-back-forretning
for parten, der keber vaerdipapirerne, ravarerne eller de garanterede rettigheder. For parten der
saelger disse kaldes dette en sell/buy-back-forretning, hvorved det forudsaettes, at en saddan
buy/sell-back- eller sell/buy-back-forretning ikke er omfattet af en genkebsaftale eller af en
omvendt genkebsaftale, som beskrevet nedenfor.

Genkegbsaftaler

Genkebsaftaler bestar af transaktioner, som er omfattet af en aftale, hvorved en part salger
veerdipapirer, ravarer eller garanterede rettigheder til en modpart med forbehold for den saelgende
parts forpligtelse til at tilbagekebe de oprindeligt solgte vaerdipapirer, ravarer eller garanterede
rettigheder af samme type fra modparten til en naermere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er
eller bliver narmere angivet af parten, der oprindeligt saelger veerdipapirer, ravarer eller
garanterede rettigheder. Sddanne transaktioner betegnes normalt genkebsaftaler for den part, der
seelger vaerdipapirer, ravarer eller garanterede rettigheder. For modparten, der keber disse, kaldes
transaktionen en omvendt genkabsforretning.

Afdelingerne kan anvende buy/sell-back-forretninger og genkebsaftaler for op til 49 % af
afdelingens indre veerdi. Den forventede udnyttelsesprocent af buy/sell-back-forretninger og
genkebsaftaler er cirka 0 % af en afdelings indre vaerdi.

For nedenstaende afdelinger kan dog hajst 30% af afdelingens formue pa ethvert given tidspunkt
indga i repoforretninger. Den maksimale lebetid for sddanne repoforretninger er 6 maneder:

e Portefolje Korte obligationer
e Portefolje Lange obligationer

Total return swaps

Et total return swap er en aftale, hvorved en part (total return-betaleren) overdrager det samlede
okonomiske resultat, herunder indtaegter fra renter og gebyrer, gevinster og tab som falge af
kursudsving og kredittab fra et referenceaktiv til en modpart (total return-modtageren), der mod
overdragelsen af betalingen selv foretager betaling baseret pa overdragelse af et underliggende
aktiv til parten.
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Afdelingerne kan generelt benytte total return swaps for op til 100 % af deres indre vaerdi. For visse
afdelinger er tilladte maksimum hajere, hvilket er oplistet nedenfor. Den forventede procentsats for
brug af total return swaps er for alle afdelinger aktuelt 0 % af den pagaeldende afdelings indre
vaerdi.

Afdeling Den maksimale andel af indre vaerdi, som kan vaere underlagt
total return swaps (%)

Portefolje Fleksibel 550

Der skal foretages en vurdering af kreditrisiko samt due diligence ved udvaelgelsen af modparter.
Dette omfatter en vurdering af de relevante vilkar og udferelsespolitikken for at sikre
overensstemmelse med almindelig markedspraksis. Alle godkendte modparter skal vurderes hvert
andet ar, og det betyder, at der skal foretages en vurdering senest to ar efter, at maegleren er blevet
godkendt og implementeret.

Der modtages typisk sikkerhed for at reducere risikoen. Veerdipapirfonden godtager udelukkende
kontanter som sikkerhedsstillelse og har betroet opbevaringen heraf til veerdipapirfondens
depotbank. Veerdipapirfonden genanvender ikke sikkerhed.

Risici og mulige interessekonflikter

Der er ikke nogen garanti for, at en afdeling opnar malsaetningen for en bestemt transaktion.
Risiciene ved disse transaktioner kan pavirke afdelingens afkast i negativ retning.

Genkobsaftaler kan eksponere en afdeling for de samme risici, som er forbundet med andre typer af
derivater. Hvis en modpart i genkebsaftalen misligholder sine forpligtelser, kan der opsta et tab ved
salget af den underliggende sikkerhed, safremt salgsprovenuet og den palebne rente for
vaerdipapiret er mindre end den gensalgspris, inklusiv rente, som er lagt til grund i genkebsaftalen.
Hvis en modpart gar konkurs eller bliver insolvent kan afdelingen desuden blive udsat for
forsinkelser og omkostninger forbundet med salget af det underliggende vaerdipapir eller miste det
nominelle belgb eller renteindtaegter. | en genkebsaftales labetid kan vaerdipapirfonden ikke salge
de vaerdipapirer, som aftalen vedrarer, for enten modparten har udnyttet sin ret til at genkebe disse
vaerdipapirer eller genkobsfristen er udlebet.

Modpartsrisikoen reduceres generelt ved overdragelsen eller pantsaettelsen af sikkerhed til fordel
for afdelingen. Der er imidlertid visse risici forbundet med forvaltningen af den stillede sikkerhed,
herunder problemer med at salge sikkerheden og/eller tab, der opstar ved realisering af
sikkerheden som beskrevet nedenfor.

Genkobsaftaler medferer ogsa likviditetsrisici, blandt andet som felge af, at der afsaettes kontanter
eller reserveres vaerdipapirpositioner i transaktioner, hvis omfang eller varighed overstiger
afdelingens likviditetsprofil, eller forsinkelser i inddrivelsen af kontanter eller vaerdipapirer, som er
betalt til modparten.

Disse forhold kan forsinke eller begraense afdelingens mulighed for at honorere @nsker om
indfrielse. Afdelingen kan ogsa blive udsat for operationelle risici, herunder blandt andet manglende
eller forsinket afvikling af instrukser, manglende eller forsinket efterlevelse af leveringsforpligtelser
vedregrende salg af vaerdipapirer og juridiske risici vedrarende den dokumentation, der anvendes i
forbindelse med sadanne transaktioner.

Risikoen ved sadanne buy/sell-back-forretninger, genkebsaftaler og total return swaps opfanges i
tilstraekkelig grad af vaerdipapirfondens risikoforvaltningsprocesser. Afsnittet " Afdelingernes risici’
indeholder flere oplysninger om risici.

Deling af atkast samt omkostninger og gebyrer

Afdelingerne modtager indtaegterne fra buy/sell-back-forretningerne, genkebsaftalerne og total
return swaps med fradrag af de direkte og indirekte operationelle omkostninger. De direkte og
indirekte operationelle omkostninger kan variere afhaengig af transaktionstypen og modparten.
Seerligt geelder det, at en afdeling kan betale et fast eller variabelt gebyr, som eventuelt er en
procentdel af den genererede indtaegt, til agenter og andre formidlere, som kan vaere associeret
med depotbanken, investeringsforvaltningsorganisationerne eller administrationsselskabet, som
modydelse for de funktioner, de udferer, og de risici, de patager sig.
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Vardipapirfondens arsrapport indeholder oplysninger om de direkte og indirekte operationelle
omkostninger og gebyrer, som hver afdeling afholder i denne forbindelse, samt oplysninger om de
eventuelle enheder, til hvem disse omkostninger og gebyrer betales.
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3 Generel information om afdelingerne
Alle afdelinger og andelsklasser omfattet af dette prospekt, investerer i overensstemmelse med
bestemmelserne i kapitel IX i Lov om investeringsforeninger mv.

Afdelingerne deler visse vigtige faellestraek som fremgar nedenfor. Yderligere materielle
karakteristika eller afvigelser for hver enkelte afdeling er yderligere uddybet i prospektets sektion
om afdelingsbeskrivelser for hver respektive afdeling og andelsklasser af afdelingen, safremt
afdelingen har andelsklasser. En samlet oversigt over afdelingerne og andelsklasserne fremgar af
nedenstaende sektion "Afdelingsoversigt og andelsklasser".

Investerbare markeder
Afdelingerne kan, safremt det er foreneligt med deres investeringspolitik og medmindre andet
fremgar af prospektets sektion om afdelingsbeskrivelser, investere pa felgende markeder:

e Etreguleret marked, som defineret i MiFID-direktivet.

e Etandet marked ien EU medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt, men som ikke er omfattet af definitionen af et reguleret marked i MiFID-direktivet,
eller

e Fondsbarser eller regulerede markeder i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

For sa vidt angar de to sidste punkter, dog kun safremt markedet er godkendt af Finanstilsynet eller
godkendt af bestyrelsen og af bestyrelsen vurderes at leve op til lovens krav til investerbare
markeder for en dansk UCITS.

En fuld oversigt kan findes i fondsbestemmelsernes bilag 1.

Afdelingerne kan endvidere safremt det er foreneligt med deres investeringspolitik og
fondsbestemmelserne, investere op til 10% af deres aktiver i berser/markeder indikeret som "ovrige
markeder" i fondsbestemmelernes bilag 1, og unoterede vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter.

Saerlige afdelinger som investerer i obligationer som er anfert pa nedenstaende liste, kan investere i
ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det regulerede amerikanske marked for
high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne, bl.a. markedet for High Yield Bonds
og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af Financial Industry Regulatory Authority
(FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange Commission) via godkendelse af
maeglerne og registrering af udstederne.

Disse afdelinger kan ogsa investere i ikke-barsnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet
en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-borsnoterede virksomhedsobligationer geelder, at de er af vidt forskellig
kvalitet og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af
virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

e Encirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

e En kreditvurdering, der er hojere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau
godkendt af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and
Markets Authority.

Uagtet ovenstdende kan maksimalt 5% af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor nsevnte
ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en

Faellesprospekt for udvalgte afdelinger under Vaerdipapirfonden Nordea Invest Side 10



cirkulerende masngde pa under 100m USD eller modveerdien heraf i anden valuta og udstedelser
med en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Folgende afdelinger kan foretage sadanne investeringer:

e Portefolje Verdens Obligationsmarkeder
e Portefolje Fleksibel

e Basis Ansvarlig 2

e Basis Ansvarlig 3

e Basis Ansvarlig 4

e Basis Ansvarlig 5

Indskud

Seerlige afdelinger kan anvende indskud som anfert nedenfor i prospektets sektion om
afdelingsbeskrivelse. Disse afdelinger kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt
hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger
tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse
indskud skal:

e vare pa anfordringsvilkar eller
e kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hajst 12 maneder.

Depotbeviser

Afdelinger der investerer i aktier kan, safremt det er foreneligt med deres investeringspolitik og
medmindre andet fremgar af prospektets sektion om afdelingsbeskrivelser, anvende depotbeviser.

Andele i andre danske foreninger, eller udenlandske investeringsinstitutter

Medmindre andet fremgar af prospektets sektion om afdelingsbeskrivelser, kan afdelingerne
generelt investere op til 10% af deres aktiver i andele i andre danske foreninger, eller udenlandske
investeringsinstitutter eller i afdelinger af sadanne foreninger og investeringsinstitutter.

Investeringsstragier og restriktionerne gaeldende for sddanne investeringer, kan afvige fra
afdelingens egen investeringsstrategi og restriktioner.

Obligationer emisioneret eller garanteret af en medlemsstat lokal offentlig myndighed, tredjeland,
eller international institutional af offentlig karakter

Afdelinger som investerer i obligationer, kan investere alle aktiver i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter emisioneret af den samme emittent, hvis veerdipapiret eller
pengemarkedsinstrumetet er emisioneret eller garanteret af en medlemsstat, af dennes lokale
offentlige myndighed, af et tredjeland, eller af en international institution af offentlig karakter, som
et eller flere medlemslande deltager i, og som er godkendt af Finanstilsynet. Sddanne investeringer
skal stamme fra mindst seks forskellige emissioner, og veerdipapirerne eller
pengemarkedsinstrumenterne fra en og samme emission ma ikke overstige 30 pct. af afdelingens
formue, jf. fondsbestemmelsernes bilag 2.

EU's disclosurefordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger

Medmindre det fremgar at afdelingen omfattes af artikel 8 eller artikel 9 i henhold til EU's
disclosureforordning, (EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2019/2088 af 27.
november 2019 -om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser,
0gsa betegnet SFDR) vil afdelingen i stedet omfattes af artikel 6 under samme forordning. Det
fremgar om afdelingen er omfattet af fornaevnte artikel 8 eller 9 af prospektets sektion om
afdelingsbeskrivelser.

Afdelinger som omfattes af artikel 6, benytter grundlaeggende ESG-kriterier i overensstemmelse
med artikel 6, og afdelingernes investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljemaessigt
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baeredygtige skonomiske aktiviteter. Afdelingerne tager heller ikke hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Yderligere information om baeredygtighedsrisiko kan findes under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

Benchmark

Medmindre andet fremgar af prospektets sektion om afdelingsbeskrivelser, har afdelingerne
benchmark, som kun anvendes til performance-sammenligning. Risiko karakteristika for hver
afdelings portefalje, kan have ligheder til benchmark.

Benchmark repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af veerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingerne investere
i vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmark. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingernes aktivitetsgrad overvages ved hjselp af
nogletallet tracking error.

Benchmark anvendes ikke som referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale egenskaber som visse afdelinger fremmer, og anvendes heller ikke til at opna baeredygtige
investeringsmalsatninger - Der skal gares opmaerksom pa, at benchmark ikke benytter samme
kriterier i forhold til miljemasssige og sociale egenskaber som afdelingerne.

Afdelingernes anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter, i det omfang det er tilladt for hver enkelte afdeling
som anfert i prospektets sektion om afdelingsbeskrivelser, forventes ikke at eendre afdelingens
overordnede risikoprofil, medmindre andet fremgar nedenfor. Yderligere information hvad angar
materiel derivatrisiko fremgar for hver enkelte afdeling i prospektets sektion om
afdelingsbeskrivelser under "risikoprofil", og som yderligere uddybet under prospektets sektion om
"Afdelingernes risici".

Afdelingernes portefolje

Information om afdelingernes portefaljer af vaerdipapirer er tilgaengelig pa
www.nordeafunds.com/da

Afdelingsoversigt og andelsklasser
Veardipapirfonden er opdelt i nedenstaende afdelinger.

Afdelingerne Basis Ansvarlig, Denmark Enhanced, Global Equal Weighted Enhanced og Portefolje
Globale Baeredygtige Aktier er opdelt i hver 3 andelsklasser.

Samtlige andelsklasser er denomineret i DKK og har samme karakteristika med undtagelse af:
e Afdelingens betaling for formidling

e Denindre vaerdi

¢ Andelsklasserne Nora udstedes med en palydende veerdi pa DKK 1.

Forskel i indre veerdi er afledt af forskelle i managementhonorar samt @vrige klassespecifikke
omkostninger. Klassespecifikke omkostninger er f.eks. betaling til VP Securities A/S (afledt af
antallet af medlemmer i klassen).

Der er ikke klassespecifikke aktiver i andelsklasserne.

Afdelinger betegnet med begrebet "Portefalje” i afdelingens navn, er forbeholdt investorer, der har
indgaet en relevant aftale om portefoljepleje med Nordea Bank Abp eller med hermed
koncernforbundne selskaber, og ma alene erhverves som en del af denne aftale.

Afdelingen Danske Obligationer O - 5 KL og Andelsklasserne KL 2 er forbeholdt investorer som
investerer i henhold til en relevant aftale med Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland
eller professionelle investorer, der har indgaet en aftale med Nordea Investment Management AB,
og ma alene erhverves som en del af denne aftale.

Afdelingen Global Passive er forbeholdt professionelle investorer, der har indgaet en aftale med
Nordea Investment Management AB, og som investerer mere end 25.000.000 DKK. Andele i
afdelingen ma alene erhverves som en del af denne aftale.
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Andelsklasserne benaevnt KL 3 eller Nora er forbeholdt investorer som investerer i henhold til en
relevant aftale med Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland, og ma alene erhverves som

en del af denne aftale.

Afdeling SE-nummer | ISIN-kode FT- LEI-kode
nummer
Basis Ansvarlig 2 13238626 30 5493001ZEPS56HQ7RJ09
Basis Ansvarlig 2 KL 1 13238650 | DK0O061798782 | 30-001
Basis Ansvarlig 2 KL 2 13238669 | DK0061798865 | 30-002
Basis Ansvarlig 2 Nora 13238715 | DKO061798949 | 30-003
Basis Ansvarlig 3 13238723 31 549300HBJ7J6VS7SKI75
Basis Ansvarlig 3 KL 1 13238758 | DK0061799244 | 31-001
Basis Ansvarlig 3 KL 2 13238812 | DK0061799327 | 31-002
Basis Ansvarlig 3 Nora 13238820 | DK0061799400 | 31-003
Basis Ansvarlig 4 13238863 32 549300VA2UVOUA31SD83
Basis Ansvarlig 4 KL 1 13238928 | DK0061799673 | 32-001
Basis Ansvarlig 4 KL 2 13238952 | DKO061799756 | 32-002
Basis Ansvarlig 4 Nora 13238960 | DK0061799830 | 32-003
Basis Ansvarlig 5 13239010 33 54930080TGEBEVKTMW?73
Basis Ansvarlig 5 KL 1 13239029 | DKO0061800000 | 33-001
Basis Ansvarlig 5 KL 2 13239053 | DK0061800190 [ 33-002
Basis Ansvarlig 5 Nora 13239061 | DK0O061800273 | 33-003
Danske Obligationer 0 - 5 KL 13147469 | DK0061411295 29 549300FKPFKTBRDOKQO06
Denmark Enhanced 13359326 34 636700S7QVAMJIR3ROA54
Denmark Enhanced KL 1 13359350 | DK0062501060 | 34-001
Denmark Enhanced KL 2 13359369 | DK0062501144 | 34-002
Denmark Enhanced KL 3 13359415 | DK0062501300 | 34-003
European Covered Bonds KL 13147027 28 549300LHAI705B0Y7811
European Covered Bonds KL 1 131470 51 DK0061411451 28-001
European Covered Bonds KL 2 13147124 DK0061411618 28-002
Global Equal Weighted Enhanced 134708 55 37 636700MFEX1U1C79WD18
ElLo1bal Equal Weighted Enhanced 134708 63 DKO0063743281 37-001
ElLog)al Equal Weighted Enhanced 13470998 DK0063743794 | 37-002
ElLo?l?al Equal Weighted Enhanced 13470960 DK0063743877 | 37-003
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FT-

Afdeling SE-nummer | ISIN-kode nummer LEI-kode

Global Passive 13498555 | DK0064193569 39 636700LQE04SZFAQEV05
Portefelje Aktier 13056765 | DK0060273340 17 549300YEEPFT3PTIXZ81
Portefolje Fleksibel 13056862 | DK0060300929 25 549300SW608HANLVVZ22

Portefolje Globale Baeredygtige

. 134707 23 38 636700MUGKQ2PPI5JW65
Aktier

Portefolje Globale Bseredygtige

Aktier KL 1 13470758 | DK0O063743950 | 38-001

Portefolje Globale Bseredygtige

Aktier KL 2 134707 66 | DKO063744099 | 38-002

Portefalje Globale Beeredygtige 13470812 | DK0063744172 | 38-003

Aktier KL 3
Portefolje Korte Obligationer 13056714 | DK0060272961 14 5493007RPEVTRZUNX566
Portefolje Lange Obligationer 13056722 | DK0060273183 15 549300Q2UFK55M7CZC75

Portefolje Verdens

e 13056757 | DK0060273266 16 54930010N3EKKGZQCU74
Obligationsmarkeder

USA Aktier Indeks 13455910 | DK0063632294 36 636700N7P7LRKHENOV42

*For en god ordens skyld bemaerkes det, at Global Passive og USA Aktier Indeks (der folger et MSCI-
indeks) ikke er sponsoreret, stottet, solgt eller promoveret af MSCI INC ("MSCI"), af avrige
virksomheder i MSCI koncernen eller af tredjeparter benyttet af MSCI koncernen til at udregne og
levere data angaende MCSI indekstal. De leverede indekstal forbliver MSCl's ejendom, men kan med
MSClI's tilladelse benyttes af samarbejdspartnere til saerligt brug. MSCI stiller hverken udtrykkeligt
eller underforstaet garanti for investering af midler generelt eller saerligt i afdelingen, eller for at
folge indekstal leveret af MSCI. MSCI koncernen er licensgiver og indekstal beregnes og
sammensattes af MSCI uden hensyntagen til denne afdeling eller investorerne i afdelingen.
Afdelingen er ikke kontraktuelt forpligtet over for MSCI til at falge de leverede indekstal. MSCl er
ikke ansvarlige for afdelingens fastseettelse af eventuelle indlasningsfradrag og emissionstillaeg.
MSCI er ikke forpligtet eller ansvarlig for afdelingens administration eller markedsfering.

Om end MSCI indhenter oplysninger til optagelse i, eller til brug ved, beregningen af MSCI
indekstallene, fra kilder, som MSCI anser for palidelige, har MSCI ikke stillet nogen garantier overfor
afdelingen. MSCI garanterer ikke ngjagtigheden og/eller fuldsteendigheden af et MSCI indeks eller
eventuelle data deri. MSCI kan ikke geres ansvarlig for eventuelle fejl eller udeladelser som
indekstallene matte indeholde. Endvidere kan MSCI ikke gares ansvarlig for nogen direkte, indirekte
eller folgeskade sasom tab af fortjeneste.
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Aktieafdelinger

31 Denmark Enhanced

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet pa et bestyrelsesmade i Nordea Funds Oy den
29. september 2023.

311  Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteressereti eksponering mod det danske aktiemarked.

e @nsker at investere i en afdeling med miljemaessige og/eller sociale karakteristika, og som tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 5 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

312  Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en aktivt forvaltet aktieafdeling med fokus pa danske virksomheder.

Specifikt investerer afdelingen hovedsageligt i aktier og aktierelaterede veerdipapirer udstedt af
virksomheder, der er bersnoterede, hjemmeherende eller driver sterstedelen af deres virksomhed i
Danmark.

Afdelingen kan overveaegte, undervagte eller ekskludere visse vaerdipapirer i forhold til sit
benchmark. Afdelingens aktive risikoniveau forventes at veere moderat i forhold til benchmark.

Afdelingen kan veere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er OMX Copenhagen Benchmark CAP Index NI med nettoudbytte
reinvesteret.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefaljepleje og til at sege investeringsgevinster.

313  Bearedygtighedsrelateret information

Afdelingen tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.
Afdelingen fremmer miljemaessige og/eller sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU's
forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser
(disclosureforordningen). Yderligere baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i
slutningen af dette prospekt.

314  Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:
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e Aktierisiko
e Derivatrisiko
e Koncentrationsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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32 Global Equal Weighted Enhanced

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet pa et bestyrelsesmade i Nordea Funds Oy den
14. februar 2025.

321  Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteressereti eksponering mod de globale aktiemarkeder.

e @nsker at investere i en afdeling med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, og som tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer og med en
minimumsprocentdel af baeredygtige investeringer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 5 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

322  Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en aktivt forvaltet aktieafdeling med fokus pa virksomheder globalt.

Specifikt investerer afdelingen hovedsageligt i aktier og aktierelaterede vaerdipapirer udstedt af
virksomheder globalt.

Afdelingen kan overveaegte, undervagte eller ekskludere visse vaerdipapirer i forhold til sit
benchmark. Afdelingens aktive risikoniveau forventes at veere moderat i forhold til benchmark.

Afdelingen kan veere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er MSCI World Equal Weighted med nettoudbytte reinvesteret.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefaljepleje og til at sege investeringsgevinster.

323  Bearedygtighedsrelateret information

Afdelingen investerer delvist i baeredygtige investeringer. Afdelingen tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer. Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen). Yderligere
baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i slutningen af dette prospekt.

324  Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:
e Aktierisiko

e Valutarisiko
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e Derivatrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstadende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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3.3 Global Passive

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet pa et bestyrelsesmade i Nordea Funds Oy den
12. juni 2025.

331 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteressereti eksponering mod de globale aktiemarkeder.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefalje af veerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 5 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

332  Investeringsmdalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en passivt forvaltet aktieafdeling med fokus pa virksomheder, der indgar i afdelingens
benchmark.

Specifikt investerer afdelingen hovedsageligt i aktier og aktierelaterede vaerdipapirer udstedt af
virksomheder, der indgar i afdelingens benchmark eller et andet indeks med et lignende
investeringsunivers og diversificering.

Det forventede niveau af aktiv risiko (tracking error) under normale markedsforhold er normalt
under 0,50 % ifalge Barra-risikoanalysen. Denne forventede tracking error er et estimat frem i tid, og
af beregningsmaessige arsager kan der forekomme forskelle mellem den forventede tracking error
og den realiserede historiske tracking error.

Afdelingen kan vaere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.
Afdelingens benchmark er MSCI World Index med nettoudbytte reinvesteret.

EU-forordninger fastsaetter, at tredjelandsadministratorer skal godkendes af og registreres hos
ESMA senest 31. december 2025. Afdelingens benchmark leveres af en administrator, der endnu ikke
er registreret hos ESMA. Oplysninger om, hvorvidt administratoren er registreret hos ESMA, vil
fremga senest i det prospekt, der offentliggeres efter den 1. januar 2026.

Administrationsselskabet har en handlingsplan, der vil blive ivaerksat, hvis afdelingens indeks
opherer med at vaere gyldigt, eller hvis der foretages vaesentlige andringer i det. Hvis
administratoren af dette indeks ikke er registreret hos ESMA indenfor den fastsatte frist, eller hvis
der foretages vaesentlige andringer i det, vil administrationsselskabet opdatere prospektet for
afdelingen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefeljepleje og til at sege investeringsgevinster.

333  Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:
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e Aktierisiko
e Valutarisiko
e Derivatrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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3.4  Portefolje Aktier

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev om truffet i henhold til vedtaegternes § 20, stk. 5 pa
bestyrelsesmeadet i Investeringsforeningen Nordea Invest Portefolje den 27. august 2010.

Pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at overflytte afdeling Aktier fra
Investeringsforeningen Nordea Invest Portefolje til Vaerdipapirfonden Nordea Invest Portefolje.

P& bestyrelsesmadet den 20. marts 2020 blev det besluttet at eendre navnet fra Veerdipapirfonden
Nordea Invest Portefolje til det nuvaerende navn Veerdipapirfonden Nordea Invest.

341 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteressereti eksponering mod de danske og globale aktiemarkeder.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefalje af veerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 5 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

342  Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en aktivt forvaltet aktieafdeling med fokus pa virksomheder globalt.

Specifikt investerer afdelingen hovedsageligt i aktier og aktierelaterede vaerdipapirer udstedt af
virksomheder globalt.

Afdelingen kan i modsaetning til den generelle begraensning jf. indledningen til dette kapitel,
investere mere end 10% i andele i andre danske foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter
eller i afdelinger af sadanne foreninger og investeringsinstitutter.

Afdelingen kan vaere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er:

e 75,00% MSCI World Index

e 15,00% OMX Copenhagen Benchmark Cap NI
e 10,00% MSCI Emerging Markets Index

Alle indeks er med nettoudbytte reinvesteret.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefaljepleje og til at sege investeringsgevinster.

343  Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko
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e Valutarisiko
e Derivatrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstadende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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3.5 Portefolje Globale Baredygtige Aktier

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet pa et bestyrelsesmade i Nordea Funds Oy den
14. februar 2025.

Afdelingen er en masterfond i en master-feeder-struktur, da Veerdipapirfonden Nordea Invest FF
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier FF investerer i denne afdeling som feeder-fond.

351  Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteressereti eksponering mod de globale aktiemarkeder.

e onsker at investere i en afdeling, der har baeredygtige investeringer som mal, og som tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 5 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

352  Investeringsmalsaetning- og politik

Afdelingens investeringsmal er at foretage baeredygtige investeringer i overensstemmelse med
afdelingens baredygtige investeringsmal, og at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en aktivt forvaltet aktieafdeling med fokus pa virksomheder globalt.

Specifikt investerer afdelingen hovedsageligt i aktier og aktierelaterede veerdipapirer udstedt af
virksomheder globalt.

Investeringerne foretages med saerligt fokus pa virksomheder, som har validerede planer for at
nedbringe udledning af drivhusgasser i overensstemmelse med Paris aftalen, og dermed bidrage til
net-zero transitionen.

Afdelingen kan veere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er MSCI World Index med nettoudbytte reinvesteret.

Afdelingens kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici) og effektiv portefoljepleje.

353  Bearedygtighedsrelateret information

Afdelingen har i lighed med Masterfonden baeredygtige investeringer som sit mal i henhold til
artikel 9 i SFDR.

Yderligere baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i slutningen af dette prospekt.

354  Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko
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e Valutarisiko
e Derivatrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstadende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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3.6  USA Aktier Indeks

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet pa et bestyrelsesmade i Nordea Funds Oy den
9. december 2024.

361 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteresseret i eksponering mod de amerikanske aktiemarkeder.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefalje af veerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 5 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

362 Investeringsmdalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en passivt forvaltet aktieafdeling med fokus pa virksomheder, der indgar i afdelingens
benchmark.

Specifikt investerer afdelingen hovedsageligt i aktier og aktierelaterede vaerdipapirer udstedt af
virksomheder, der indgar i afdelingens benchmark eller et andet indeks med et lignende
investeringsunivers og diversificering.

Det forventede niveau af aktiv risiko (tracking error) under normale markedsforhold er normalt
under 0,50 % ifalge Barra-risikoanalysen. Denne forventede tracking error er et estimat frem i tid, og
af beregningsmaessige arsager kan der forekomme forskelle mellem den forventede tracking error
og den realiserede historiske tracking error.

Afdelingen kan vaere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.
Afdelingens benchmark er MSCI USA Index med nettoudbytte reinvesteret.

EU-forordninger fastsaetter, at tredjelandsadministratorer skal godkendes af og registreres hos
ESMA senest 31. december 2025. Afdelingens benchmark leveres af en administrator, der endnu ikke
er registreret hos ESMA. Oplysninger om, hvorvidt administratoren er registreret hos ESMA, vil
fremga senest i det prospekt, der offentliggeres efter den 1. januar 2026.

Administrationsselskabet har en handlingsplan, der vil blive ivaerksat, hvis afdelingens indeks
opherer med at vaere gyldigt, eller hvis der foretages vaesentlige andringer i det. Hvis
administratoren af dette indeks ikke er registreret hos ESMA indenfor den fastsatte frist, eller hvis
der foretages vaesentlige andringer i det, vil administrationsselskabet opdatere prospektet for
afdelingen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefeljepleje og til at sege investeringsgevinster.

363  Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:
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e Aktierisiko
e Valutarisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstadende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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Obligationsafdelinger

3.7 Danske Obligationer 0-5 KL

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet i overensstemmelse med § 14
fondsbestemmelserne pa et bestyrelsesmede i Veerdipapirfonden Nordea Invests
administrationsselskab den 9. september 2020.

371  Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteresseret i eksponering mod danske obligationer.

e @nsker at investere i en afdeling med miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer og med en
minimumsprocentdel af baeredygtige investeringer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 3 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

372  Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe investeringsvaekst for investorerne pa lang sigt.

Afdelingen er en aktivt forvaltet obligationsafdeling med fokus pa danske realkredit- og
statsobligationer.

Specifikt investerer afdelingen hovedsageligt i obligationer, geeldsinstrumenter og andre lignende
instrumenter, der er udstedt eller garanteret af den danske stat eller offentlige myndigheder,
herunder obligationer udstedt af KommuneKredit, eller i realkreditobligationer udstedt af
realkreditinstitutter, der er beorsnoterede, hjemmeheorende eller driver sterstedelen af deres
virksomhed i Danmark. Veaerdipapirerne er udstedt i DKK.

Obligationerne skal vaere rentebaerende.

Afdelingen investerer ikke i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Afdelingen kan maksimalt investere 50% af de samlede aktiver i virksomhedsobligationer.
Afdelingen ma ikke investere i konvertible obligationer.

Afdelingen kan bruge indskud.

Intervallet for den modificerede varighed for afdelingen er 0-5.

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er Nordea Constant Maturity 3 &r Government Bond Index.

For at minimere risici kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter som en del af sin
forvaltning pa daekket basis.
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373  Bearedygtighedsrelateret information

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer. Afdelingen tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen). Yderligere
baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i slutningen af dette prospekt.

374  Risikoprofil
Folgende risici er vaesentlige for denne afdeling:

Kreditrisiko
Renterisiko
Derivatrisiko
Koncentrationsrisiko

Risiko ved daekkede obligationer

En yderligere beskrivelse af ovenstdende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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3.8 European Covered Bonds KL

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet i overensstemmelse med artikel 14 i
fondsbestemmelserne pa et bestyrelsesmede i Veerdipapirfonden Nordea Invests
administrationsselskab den 28. august 2020.

381 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteressereti eksponering mod europaeiske covered bonds.

e @nsker at investere i en afdeling med miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer og med en
minimumsprocentdel af baeredygtige investeringer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 3 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

382 Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe investeringsvaekst for investorerne pa lang sigt.

Afdelingen er en aktivt forvaltet obligationsafdeling med fokus pa europaeiske covered bonds.

Specifikt ma afdelingen kun investere i rentebaerende obligationer, der er optaget til notering eller
handel pa enten et reguleret marked inden for EU/E@S eller pad markeder uden for EU/E®@S, der er
medlemmer af The World Federation of Exchanges og er beliggende i et land, der er fuldgyldigt

medlem af OECD. De rentebaerende obligationer skal udstedes i ovennaevnte landes mentenheder.

Obligationerne skal vaere rentebaerende.

Afdelingen investerer ikke i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Afdelingen kan maksimalt investere 50% af de samlede aktiver i virksomhedsobligationer, og ma
ikke investere i konvertible obligationer.

Afdelingen kan bruge indskud.

Afdelingen skal investere mindst 80% af sine aktiver i obligationer, der er vurderet til investment
grade eller hgjere af et kreditvurderingsbureau. Kreditvurderingsbureauet skal vaere registreret i
overensstemmelse med forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om
kreditvurderingsbureauer. Hvis flere kreditvurderingsbureauer har vurderet den samme obligation,
skal alle kreditvurderinger opfylde ovennasvnte minimumskrav til kreditvurderingen.

Afdelingen ma maksimalt have 10% uafdaekket valutaeksponering mod andre valutaer end EUR og
DKK.

Afdelingens basisvaluta er DKK.
Afdelingens benchmark er iBoxx EUR Covered Bond Index (unhedged).

For at minimere risici kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter som en del af sin
forvaltning pa daekket basis.
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383  Bearedygtighedsrelateret information

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer. Afdelingen tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen). Yderligere
baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i slutningen af dette prospekt.

384  Risikoprofil
Folgende risici er vaesentlige for denne afdeling:

Kreditrisiko
Renterisiko
Derivatrisiko
Koncentrationsrisiko

Risiko ved daekkede obligationer

En yderligere beskrivelse af ovenstdende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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3.9 Portefolje Korte obligationer
Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet i overensstemmelse med vedtsegternes § 20,
stk. 5, pa bestyrelsesmeadet i Investeringsforeningen Nordea Invest Portefalje den 27. august 2010.

Generalforsamlingen den 8. april 2019 besluttede at overdrage afdelingen Korte Obligationer fra
Investeringsforeningen Nordea Invest Portefolje til Vaerdipapirfonden Nordea Invest Portefolje.

Bestyrelsen besluttede pa et made den 20. marts 2020 at aendre navnet fra Veerdipapirfonden
Nordea Invest Portefolje til det nuvaerende navn Veerdipapirfonden Nordea Invest.

Afdelingen er en masterfond i en master-feeder-struktur, da Veerdipapirfonden Nordea Invest FF
Portefolje Korte Obligationer FF investerer i denne afdeling som feeder-fond.

391 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e er interesseret i eksponering mod danske obligationer.

e @nsker at investere i en afdeling med miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der tager
hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer og med en
minimumsprocentdel af baeredygtige investeringer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 3 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefelje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

392 [Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe investeringsvaekst for investorerne pa lang sigt.

Afdelingen er en aktivt forvaltet obligationsafdeling med fokus pa danske realkredit- og
statsobligationer.

Specifikt investerer afdelingen hovedsageligt i danske obligationer, gaeldsinstrumenter og andre
lignende instrumenter, der er udstedt eller garanteret af den danske stat, offentlige myndigheder,
herunder obligationer udstedt af Kommunekredit, eller i realkreditobligationer udstedt af
realkreditinstitutter. Veerdipapirerne er hovedsageligt udstedt i DKK.

Afdelingen investerer ikke i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Afdelingen kan maksimalt investere 20% af den samlede formue i virksomhedsobligationer.
Afdelingen ma ikke investere i konvertible obligationer.
Afdelingen kan bruge indskud.

Sterstedelen af afdelingens investeringer skal have en kreditvurdering pa BBB-/Baa3 (eller
tilsvarende) eller derover.

Intervallet for den modificerede varighed for afdelingen er 0-4.

Afdelingens primaere valutaeksponering er mod basisvalutaen, selvom den ogsa kan vaere
eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer.
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Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er 50% Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index og 50%
Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefaljepleje og til at sage investeringsgevinster.

393 Beeredygtighedsrelateret information

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer. Afdelingen tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen). Yderligere
baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i slutningen af dette prospekt.

394  Risikoprofil

Folgende risici er vaesentlige for denne afdeling:
e Kreditrisiko

e Renterisiko

e Derivatrisiko

e Koncentrationsrisiko

e Risiko ved daekkede obligationer

En yderligere beskrivelse af ovenstdende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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3.10 Portefolje Lange obligationer
Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet i overensstemmelse med vedtsegternes § 20,
stk. 5, pa bestyrelsesmeadet i Investeringsforeningen Nordea Invest Portefalje den 27. august 2010.

Generalforsamlingen den 8. april 2019 besluttede at overdrage afdelingen Lange Obligationer fra
Investeringsforeningen Nordea Invest Portefolje til Vaerdipapirfonden Nordea Invest Portefolje.

Bestyrelsen besluttede pa et made den 20. marts 2020 at aendre navnet fra Veerdipapirfonden
Nordea Invest Portefolje til det nuvaerende navn Veerdipapirfonden Nordea Invest.

Afdelingen er en masterfond i en master-feeder-struktur, da Veerdipapirfonden Nordea Invest FF
Portefolje Lange Obligationer FF investerer i denne afdeling som en feeder-fond.

3101 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteresseret i eksponering mod danske obligationer.

e @nsker at investere i en afdeling med miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer og med en
minimumsprocentdel af baeredygtige investeringer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 3 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefelje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

3102 [Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe investeringsvaekst for investorerne pa lang sigt.

Afdelingen er en aktivt forvaltet obligationsafdeling med fokus pa danske realkredit- og
statsobligationer.

Specifikt investerer afdelingen hovedsageligt i danske obligationer, gaeldsinstrumenter og andre
lignende instrumenter, der er udstedt eller garanteret af den danske stat, offentlige myndigheder,
herunder obligationer udstedt af Kommunekredit, eller i realkreditobligationer udstedt af
realkreditinstitutter. Veerdipapirerne er hovedsageligt udstedt i DKK.

Afdelingen investerer ikke i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Afdelingen kan maksimalt investere 20% af den samlede formue i virksomhedsobligationer.
Afdelingen ma ikke investere i konvertible obligationer.
Afdelingen kan bruge indskud.

Sterstedelen af afdelingens investeringer skal have en kreditvurdering pa BBB-/Baa3 (eller
tilsvarende) eller derover.

Intervallet for den modificerede varighed for afdelingen er 5-10.

Afdelingens primaere valutaeksponering er mod basisvalutaen, selvom den ogsa kan vaere
eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer.
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Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er 75% Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 25%
Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefaljepleje og til at sage investeringsgevinster.

3.10.3 Beredygtighedsrelateret information

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer. Afdelingen tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen). Yderligere
baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i slutningen af dette prospekt.

37104 Risikoprofil

Folgende risici er vaesentlige for denne afdeling:
e Kreditrisiko

e Renterisiko

e Derivatrisiko

e Koncentrationsrisiko

e Risiko ved daekkede obligationer

En yderligere beskrivelse af ovenstdende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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3.11 Portefolje Verdens Obligationsmarkeder

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet i overensstemmelse med vedtsegternes § 20,
stk. 5, pa bestyrelsesmedet i Investeringsforeningen Nordea Invest Portefelje den 27. august 2010.

Generalforsamlingen den 8. april 2019 besluttede at overdrage afdelingen Verdens
Obligationsmarkeder fra Investeringsforeningen Nordea Invest Portefolje til Vaerdipapirfonden
Nordea Invest Portefolje.

Bestyrelsen besluttede pa et made den 20. marts 2020 at aendre navnet fra Veerdipapirfonden
Nordea Invest Portefolje til det nuvaerende navn Veerdipapirfonden Nordea Invest.

3111  Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteressereti eksponering mod obligationer globalt.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 3 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

3712 Investeringsmdalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe investeringsvaekst for investorerne pa lang sigt.

Afdelingen er en aktivt forvaltet obligationsafdeling med fokus pa obligationsinvesteringer globalt.

Specifikt investerer afdelingen hovedsageligt i obligationer, gaeldsinstrumenter og andre lignende
instrumenter, der er udstedt af virksomheder, udstedt eller garanteret af regeringer, offentlige
myndigheder eller supranationale institutioner.

Afdelingen kan i modsaetning til den generelle begraensning jf. indledningen til dette kapitel,
investere mere end 10% i andele i andre danske foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter
eller i afdelinger af sadanne foreninger og investeringsinstitutter.

Afdelingens investeringer i sdadanne andre andele ma kun placeres i andele, der investerer i
investment grade-obligationer og/eller high yield-obligationer og/eller obligationer fra emerging
markets-lande.

Investeringer foretages globalt.
Afdelingen kan bruge indskud.

Sterstedelen af afdelingens valutaeksponering er afdaekket til basisvalutaen, selvom den ogsa kan
vaere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er:

e 35,00% ICE BofA Euro Corporate Index hedged DKK

e 35,00% Bloomberg US Credit Bond Index hedged DKK

e 15,00% ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index hedged DKK
e 15,00% ICE BofA US Credit Bond Index hedged DKK
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefaljepleje og til at sege investeringsgevinster.

3.71.3  Risikoprofil

Folgende risici er vaesentlige for denne afdeling:
e Kreditrisiko

e Renterisiko

e Derivatrisiko

e ABS/MBS risiko

En yderligere beskrivelse af ovenstadende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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Balancerede afdelinger

3.12 Basis Ansvarlig 2

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet pa et bestyrelsesmade i Nordea Funds Oy d. 14
februar 2022. Pa bestyrelsesmede den 14. februar 2025 blev det besluttet at aendre afdelingens navn
fra Beaeredygtige Basis 2 til Basis Ansvarlig 2.

3121 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteresseret i eksponering mod bade obligations- og aktieinvesteringer globalt.

e @nsker at investere i en afdeling med miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer og med en
minimumsprocentdel af baeredygtige investeringer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 3 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

3122 [Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en aktivt forvaltet fond med fokus pa bade obligations- og aktieinvesteringer globalt.

Afdelingen investerer specifikt i obligationer, gaeldsinstrumenter og andre lignende instrumenter
samt aktier og aktierelaterede vaerdipapirer.

Afdelingen kan i modsaetning til den generelle begraensning jf. indledningen til dette kapitel,
investere mere end 10% i andele i andre danske foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter
eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Afdelingen vil investere 15-45 % af de samlede aktiver i aktier og aktierelaterede veerdipapirer enten
gennem direkte investeringer eller gennem andele i andre danske foreninger, eller udenlandske
investeringsinstitutter eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Investeringer foretages globalt.
Investeringerne foretages med saerligt fokus pa miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige aspekter.
Afdelingen kan bruge indskud.

Afdelingen kan veaere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er:

e 35,00% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index
e 30,00% MSCI ACWI Index med nettoudbytte reinvesteret

e 12,25% ICE BofA Euro Corporate Index hedged DKK
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e 12,25% Bloomberg US Credit Bond Index hedged DKK
e 525% ICE BofA US High Yield Index hedged DKK
e 525% ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index hedged DKK

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefaljepleje og til at sege investeringsgevinster.

3123 Beeredygtighedsrelateret information

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer. Afdelingen tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen). Yderligere
baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i slutningen af dette prospekt.

3124 Risikoprofil
Folgende risici er vaesentlige for denne afdeling:

Aktierisiko

Valutarisiko

Kreditrisiko

Renterisiko

Derivatrisiko

Yderligere beskrivelse af ovenstadende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici"
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3.13 Basis Ansvarlig 3

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet pa et bestyrelsesmade i Nordea Funds Oy d. 14
februar 2022. Pa bestyrelsesmede den 14. februar 2025 blev det besluttet at aendre afdelingens navn
fra Baeredygtige Basis 3 til Basis Ansvarlig 3.

3131 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteresseret i eksponering mod bade obligations- og aktieinvesteringer globalt.

e @nsker at investere i en afdeling med miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer og med en
minimumsprocentdel af baeredygtige investeringer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 3 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

3132 [Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en aktivt forvaltet fond med fokus pa bade obligations- og aktieinvesteringer globalt.

Afdelingen investerer specifikt i obligationer, gaeldsinstrumenter og andre lignende instrumenter
samt aktier og aktierelaterede vaerdipapirer.

Afdelingen kan i modsaetning til den generelle begraensning jf. indledningen til dette kapitel,
investere mere end 10% i andele i andre danske foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter
eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Afdelingen vil investere 40-70 % af de samlede aktiver i aktier og aktierelaterede vaerdipapirer enten
gennem direkte investeringer eller gennem andele i andre danske foreninger, eller udenlandske
investeringsinstitutter eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Investeringer foretages globalt.
Investeringerne foretages med saerligt fokus pa miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige aspekter.
Afdelingen kan bruge indskud.

Afdelingen kan veere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er:

e 5500% MSCI ACWI Index med nettoudbytte reinvesteret

e 2250% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
e 7.875% ICE BofA Euro Corporate Index hedged DKK

e 7.875% Bloomberg US Credit Bond Index hedged DKK
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e 3.375% ICE BofA US High Yield Index hedged DKK

e 3.375% ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index hedged DKK

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefoljepleje og til at sege investeringsgevinster.

3133 Beeredygtighedsrelateret information

Afdelingen investerer delvist i baeredygtige investeringer. Afdelingen tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen). Yderligere
bzeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i slutningen af dette prospekt.

3134 Risikoprofil
Folgende risici er vaesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko
e Kreditrisiko
e Renterisiko
e Derivatrisiko

Yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici"
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3.14 Basis Ansvarlig 4

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet pa et bestyrelsesmade i Nordea Funds Oy d. 14
februar 2022. Pa bestyrelsesmede den 14. februar 2025 blev det besluttet at aendre afdelingens navn
fra Baeredygtige Basis 4 til Basis Ansvarlig 4.

3141 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteresseret i eksponering mod bade obligations- og aktieinvesteringer globalt.

e @nsker at investere i en afdeling med miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer og med en
minimumsprocentdel af baeredygtige investeringer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 5 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

3142 [Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en aktivt forvaltet fond med fokus pa bade obligations- og aktieinvesteringer globalt.

Afdelingen investerer specifikt i obligationer, gaeldsinstrumenter og andre lignende instrumenter
samt aktier og aktierelaterede vaerdipapirer.

Afdelingen kan i modsaetning til den generelle begraensning jf. indledningen til dette kapitel,
investere mere end 10% i andele i andre danske foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter
eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Afdelingen vil investere 55-85 % af de samlede aktiver i aktier og aktierelaterede vaerdipapirer enten
gennem direkte investeringer eller gennem andele i andre danske foreninger, eller udenlandske
investeringsinstitutter eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Investeringer foretages globalt.
Investeringerne foretages med saerligt fokus pa miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige aspekter.
Afdelingen kan bruge indskud.

Afdelingen kan veere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er:

e 70,00% MSCI ACWI Index med nettoudbytte reinvesteret

e 15,00% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
e 525% ICE BofA Euro Corporate Index hedged DKK

e 525% Bloomberg US Credit Bond Index hedged DKK
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e 225% ICE BofA US High Yield Index hedged DKK

e 2,25% ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index hedged DKK

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefoljepleje og til at sege investeringsgevinster.

3.74.3 Beeredygtighedsrelateret information

Afdelingen investerer delvist i baeredygtige investeringer. Afdelingen tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen). Yderligere
bzeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i slutningen af dette prospekt.

3744 Risikoprofil
Folgende risici er vaesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko
e Kreditrisiko
e Renterisiko
e Derivatrisiko

Yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici"
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3.15 Basis Ansvarlig 5

Beslutningen om at stifte denne afdeling blev truffet pa et bestyrelsesmade i Nordea Funds Oy d. 14
februar 2022. Pa bestyrelsesmede den 14. februar 2025 blev det besluttet at aendre afdelingens navn
fra Baeredygtige Basis 5 til Basis Ansvarlig 5.

3151 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteresseret i eksponering mod bade obligations- og aktieinvesteringer globalt.

e @nsker at investere i en afdeling med miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer og med en
minimumsprocentdel af baeredygtige investeringer.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 5 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

3152 [Investeringsmalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en aktivt forvaltet fond med fokus pa bade obligations- og aktieinvesteringer globalt.

Afdelingen investerer specifikt i obligationer, gaeldsinstrumenter og andre lignende instrumenter
samt aktier og aktierelaterede vaerdipapirer.

Afdelingen kan i modsaetning til den generelle begraensning jf. indledningen til dette kapitel,
investere mere end 10% i andele i andre danske foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter
eller i afdelinger af sddanne foreninger og investeringsinstitutter.

Afdelingen vil investere 80-100 % af de samlede aktiver i aktier og aktierelaterede veerdipapirer
enten gennem direkte investeringer eller gennem andele i andre danske foreninger, eller
udenlandske investeringsinstitutter eller i afdelinger af sddanne foreninger og
investeringsinstitutter.

Investeringer foretages globalt.
Investeringerne foretages med saerligt fokus pa miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige aspekter.
Afdelingen kan bruge indskud.

Afdelingen kan veaere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er:

e 90,00% MSCI ACWI Index med nettoudbytte reinvesteret

e 500% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
e 1,75% ICE BofA Euro Corporate Index hedged DKK

e 1,75% Bloomberg US Credit Bond Index hedged DKK
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e 0,75% ICE BofA US High Yield Index hedged DKK

e 0,75% ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index hedged DKK

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefoljepleje og til at sege investeringsgevinster.

3153 Beeredygtighedsrelateret information

Afdelingen investerer delvist i baeredygtige investeringer. Afdelingen tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen). Yderligere
bzeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes i bilaget i slutningen af dette prospekt.

3.15.4 Risikoprofil

Folgende risici er vaesentlige for denne afdeling:
e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Kreditrisiko

e Derivatrisiko

Yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici"
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3.16 Portefolje Fleksibel

Beslutning om stiftelse af afdelingen er truffet i henhold til vedtsegternes § 20, stk. 5, pa
generalforsamlingen afholdt den 21. december 2016 i Hedgeforeningen Nordea Invest Portefolje
(Kapitalforeningen), samt pa bestyrelsesmadet i Investeringsforeningen Nordea Invest Portefolje
den 14. december 2016.

P& generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at overflytte afdeling Fleksibel fra
Investeringsforeningen Nordea Invest Portefolje til Veerdipapirfonden Nordea Invest Portefolje.

Pa generalforsamling den 20. marts 2020 blev det besluttet at sendre navnet fra Veerdipapirfonden
Nordea Invest Portefolje til det nuvaerende navn Veerdipapirfonden Nordea Invest.

316.1 Madlgruppe
Afdelingen kan appellere til investorer, der:

o erpa udkig efter investeringsvaekst.
e erinteresseret i eksponering mod bade obligations- og aktieinvesteringer globalt.

Afdelingen tilbyder en diversificeret portefolje af vaerdipapirer til investorer, der er interesseret i
formueakkumulering, pensionsopsparing eller lignende investeringsformal.

Afdelingens anbefalede investeringsperiode er mindst 5 ar, forudsat at afdelingen er investorens
eneste eller starste beholdning. Den anbefalede investeringsperiode er primaert baseret pa de
underliggende investeringers historiske volatilitet og er ikke direkte anvendelig, hvis den anvendes i
en portefolje baseret pa investorens risikoprofil. Afdelingen er ikke beregnet til kortsigtede
spekulationsformal.

Afdelingen henvender sig til investorer, der accepterer og forstar, at afdelingens vaerdi er direkte
knyttet til vaerdien af de underliggende investeringer, vil svinge over tid, og at det investerede belob
kan ga tabt helt eller delvist. Investeringer i afdelingen kraever ikke specifikt kendskab til det
finansielle marked eller instrumenter fra investoren.

3162 Investeringsmdalsaetning- og politik
Afdelingens investeringsmal er at skabe et langsigtet positivt afkast for investorerne.

Afdelingen er en aktivt forvaltet fond med fokus pa bade obligations- og aktieinvesteringer globalt.

Afdelingen investerer specifikt i obligationer, gaeldsinstrumenter og andre lignende instrumenter
samt aktier og aktierelaterede veerdipapirer.

Afdelingen kan i modsaetning til den generelle begraensning jf. indledningen til dette kapitel,
investere mere end 10% i andele i andre danske foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter
eller i afdelinger af sadanne foreninger og investeringsinstitutter.

Investeringer foretages globalt.
Afdelingen kan bruge indskud.

Afdelingen kan vaere eksponeret (gennem investeringer eller kontanter) mod andre valutaer end
basisvalutaen.

Afdelingens basisvaluta er DKK.

Afdelingens benchmark er 60% af Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index og 40%
HFRX Global Hedge Fund EUR Index.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som en del af investeringspolitikken til
afdaekning (reduktion af risici), effektiv portefeljepleje og til at sege investeringsgevinster.

3.16.3  Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko
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e Gearingsrisiko

e Valutarisiko

e Kreditrisiko

e Renterisiko

e Derivatrisiko

e Risiko ved deekkede obligationer

e ABS/MBS risiko

Til opgarelse af risikoen i afdeling Portefolje Fleksibel anvendes den absolutte VaR metode.

Den forventede gearing er 160%. Den forventede gearing er beregnet ved at anvende summen af de
afledte finansielle instrumenters nominelle vaerdi. Den forventede gearing har til hensigt at give
investorerne en fair forstaelse af afdelingens gearingsniveau over tid. Afdelingens gearing kan fra
dag til dag afvige det forventede niveau (bade hojere og lavere) og vil vaere afhaengig af den
strategi, som portefaljeforvalteren vaelger at anvende, samt de aktuelle investeringsmuligheder. Den
forventede gearing er ikke en regulatorisk begraensning og ber alene anses for at vaere indikativ.
Afdelingens arsrapport vil indeholde informationer om afdelingens faktiske gearing for den
forgangne periode.

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. "Afdelingernes risici".
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4 Veasentlige aftaler

Nordea Funds Oy administrerer veerdipapirfonden i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v. Administrationen varetages gennem Nordea Funds Oy’s danske filial
Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland.

Administrationsselskabet modtager ét samlet managementhonorar fra vaerdipapirfonden for
administrationen samt til deekning af alle evrige omkostninger, herunder omkostninger forbundet
med Finanstilsynet og evrige offentlige myndigheder, revision, depotselskabet, it, ejerbog, VP
Investor Services A/S, udstedelse af investeringsbeviser. Managementhonoraret for den enkelte
afdeling beregnes efter de satser, der fremgar af prospektets bilag, pa baggrund af arets
gennemsnitsformue.

Kurtage, spreads og alle gvrige handelsudgifter m.v. i forbindelse med keb af afdelingernes
instrumenter indgar ikke i managementhonoraret.

41 Videredelegering af portefeljeforvaltning

Administrationsselskabet kan indga aftaler om portefeljeforvaltning, markedsfering og distribution
samt andre services i relation til veerdipapirfondens afdelinger, jf. pkt. 4.1 og pkt. 4.2. Honorarer ved
sadan delegering afholdes af administrationsselskabet. Videredelegering af portefeljeforvaltning

Administrationsselskabet har videredelegeret portefeljeforvaltningen til Nordea Investment
Management AB, Denmark, filial af Nordea Investment Management AB, Sverige, Christiansbro,
Nicolai Eigtveds Gade 8, 1402 Kebenhavn K (CVR-nr. 28715560) (koncernforbundet med
administrationsselskabet), hvis hovedbeskaeftigelse er fondsmaeglervirksomhed
("Portefoljeforvalter”).

Portefoljeforvalter skal investere vaerdipapirfondens aktiver ud fra de for de enkelte afdelingers
fastlagte investeringsretningslinjer. Administrationsselskabet betaler for hver afdeling et honorar for
portefoljeforvaltning beregnet ud fra arten af vaerdipapirer og pa baggrund af kursvaerdien af arets
gennemsnitsformue placeret i disse. Idet portefeljeforvalteren og administrationsselskabet er
koncernforbundne selskaber reguleres portefaljeforvaltningshonoraret i henhold til geeldende
transfer pricing regler.

Portefoljeforvaltningshonorarerne for det seneste regnskabsar i procent fremgar af afsnittet "Bilag”.
Honoraret for portefeljeforvaltning er indeholdt i managementhonoraret.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 6 maneders varsel. Administrationsselskabet kan dog
opsige aftalen uden varsel, hvis hensynet til investorernes interesse eller Finanstilsynet kraever det.

42  Ansvarlige investeringer

Nordea laegger saerligt vaegt pa sociale, ledelses- og miljgmaessige aspekter i mange af deres
produkter og serviceydelser, herunder deres investeringsforeninger og vaerdipapirfonde, der siden
2007 i alle nordiske lande har efterlevet principperne for ansvarlig investering.

Investeringsforvaltningsselskaberne i Nordea gruppen har tilsluttet sig United Nations Principles for
Responsible Investment (UNPRI), og som folge heraf er anliggender relateret til miljgmaessig - og
social ansvarlighed samt virksomhedsledelse en integreret del af investeringernes sammensaetning.

Nordea er en af de forste starre nordiske banker til at engagere sig i de etiske aspekter forbundet
med virksomheders drift. | Nordeas investeringsforeninger og vaerdipapirfonde ekskluderes derfor
virksomheder, der producerer forbudte vaben som f.eks. personelminer og klyngebomber. Ligeledes
investeres der ikke i virksomheder, der producerer eller udvikler nukleare vaben eller nukleare
vabensystemer.

Se listen over ekskluderede virksomheder eller lees mere i vores Politik for ansvarlige investeringer
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4.4  Delegering af markedsfering og distribution

Administrationsselskabet har videredelegeret markedsfering og distribution til Nordea Danmark,
filial af Nordea Bank Abp, Finland og Nordea Investment Management AB, Denmark, filial af Nordea
Investment Management AB, Sverige (begge koncernforbundet med administrationsselskabet) for
andelsklasserne benavnt KL 1 eller Nora safremt den enkelte afdeling matte have fernaevnte
andelsklasser.

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland er efter aftale forpligtet til at levere
markedsfering af og investeringsradgivning, mens Nordea Investment Management, Denmark, filial
af Nordea Investment Management AB, Sverige, er forpligtet til at levere markedsfaring og visse
kvalitetsforbedrende tiltag for kunderne. Nordea Bank Abp, Finland og Nordea Investment
Management, Denmark, filial af Nordea Investment Management AB, Sverige modtager for disse
ydelser et formidlingshonorar fra administrationsselskabet, som fremgar af afsnittet " Bilag’, der
beregnes pa grundlag af kursvaerdien af kundernes beholdning af andele for den pagaeldende
afdeling. Formidlingshonoraret er indeholdt i managementhonoraret.

Aftalen kan opsiges af begge parter med tre maneders varsel til udgangen af en maned.
Administrationsselskabet kan dog opsige aftalen med wojeblikkelig varsel, hvis hensynet til
investorernes interesse eller Finanstilsynet kraever det.

45 Depotselskab

Administrationsselskabets bestyrelse har udpeget J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P.
Morgan SE, Tyskland (Cvr.nr. 39966263) som depositar (Depositaren) i forhold til afdelingens
aktiver i henhold til indgaet depositar- og depotselskabsaftale, som lebende revideres.

J.P. Morgan SE er under Forbundsrepublikken Tysklands lovgivning registreret som et europaeisk
selskab med adresse pa Taunustor 1, 60310 Frankfurt am Main, Tyskland og med en filial heraf
registreret i Danmark med adresse pa Kalvebod Brygge 29, 1560 Kebenhavn K.

Depotselskabet skal udeve sine hverv og forpligtelser som depositar i henhold til relevant
regulering, sa som EU regulering og lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v.
samt Finanstilsynets bestemmelser og patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser i
forhold til hver enkelt afdeling.

Vederlaget til depotselskabet er indeholdt i Managementhonoraret og er baseret pa arten af
instrumenter i den enkelte afdeling.

Sterrelsen af vederlaget for det seneste regnskabsar i procent p.a. (ekskl. moms) af den
gennemsnitlige kursveerdi heraf fremgar af afsnittet "Bilag"”.

Aftalen kan opsiges af veerdipapirfonden med tre maneders varsel til den ferste i en maned. Aftalen
kan af depotselskabet opsiges med seks maneders varsel til den ferste i en maned.
Veardipapirfondens aktiver skal i sa tilfeelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab
til det nye depotselskab. Indtil et nyt depotselskab er udpeget, skal depotselskabet fortseette med at
udfere sine opgaver i henhold til den indgaede aftale og relevant lovgivning.

Depotselskabet vil vaere ansvarlig for opbevaring af vaerdipapirfondens aktiver. Opbevaring
omfatter pa den ene side opbevaring af aktiver, der kan opbevares i depot, og pa den anden side
registrering og kontrol af ejendomsretten til andre aktiver. Desuden vil depotselskabet vaere
ansvarlig for overvagning af pengestremme og tilsyn i overensstemmelse med relevant regulering. |
udevelsen af sin rolle som depositar skal depotselskabet handle uafhaengigt i forhold til
veaerdipapirfonden og Administrationsselskabet og udelukkende i vaerdipapirfonden og
investorernes interesse.

| henhold til bestemmelserne i aftalen og relevant regulering kan depotselskabet under opfyldelse
af visse betingelser og med henblik pa en effektiv udferelse af sine opgaver delegere visse af sine
opbevaringsopgaver til en eller flere tredjeparter, herunder underdepositarer, som depotselskabet til
enhver tid matte udpege. Sddanne delegerede opgaver ma kun omfatte opbevaring og kontrol af
ejendomsret i overensstemmelse med relevant regulering. | sin udveelgelse og udpegelse af en
delegeret skal depotselskabet udvise passende dygtighed, omhu og grundighed som kraevet i den
relevante regulering for at sikre, at depotselskabet udelukkende overdrager vaerdipapirfondens
aktiver til opbevaring hos en delegeret, som kan yde et tilstraekkeligt beskyttelsesniveau.
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Depotselskabets ansvar pavirkes ikke af det forhold, at udferelsen af hele eller dele af
opbevaringsfunktionen overdrages til en tredjepart.

Som led i den normale udevelse af globale depotforretninger kan depotselskabet fra tid til anden
have indgaet aftaler med andre kunder, foreninger eller tredjeparter om opbevaring og hermed
forbundne tjenesteydelser. Inden for en bankkoncern, som JP Morgan Chase Group, der tiloyder et
varieret udbud af ydelser, kan der fra tid til anden opsta konflikter mellem depotselskabet og de
tredjeparter, til hvem opbevaringen er delegeret. Det kan eksempelvis vaere, nar opbevaringsydelsen
er delegeret til et koncernforbundet selskab, som tilbyder et produkt eller en ydelse til en forening
og har en finansiel eller kommerciel interesse i et sddant produkt eller en sadan ydelse, eller nar
opbevaringsydelsen er delegeret til et koncernforbundet selskab, som modtager honorar for andre
relaterede depotprodukter eller -ydelser, som leveres til foreningerne, herunder f.eks. tjenester i
forbindelse med valuta, prisfastsaettelse eller vaerdiansaettelse.

| tilfaelde af en mulig interessekonflikt, der matte opsta i forbindelse med de normale
forretningsaktiviteter, vil depotselskabet til enhver tid tage hensyn til sine forpligtelser i henhold til
relevant regulering.

Ajourferte oplysninger om depotselskabet, en beskrivelse af depotselskabets opgaver, samt af de
interessekonflikter som kan opsta, en beskrivelse af eventuelle opbevaringsopgaver, som
depotselskabet har delegeret, listen over delegerede og underdelegerede og eventuelle
interessekonflikter, som matte opsta som felge af delegeringen. Kan rekvireres hos
administrationsselskabet.

Depotselskabet har ikke nogen indflydelse pa beslutningsprocessen i forhold til vaerdipapirfondens
investeringer. Depotselskabet er leverandar af tjenesteydelser til veerdipapirfonden og er ikke
ansvarlig for udarbejdelsen af dette dokument og patager sig derfor intet ansvar for nejagtigheden
af oplysningerne heri.

5 Keb og salg af beviser

5.1 Kobs- og salgssted
Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland, Client Relations DK, tlf. 55 47 51 79, er
bevisudstedende institut.

Kob og salg kan ekspederes gennem Nordea Bank, og kan alene finde sted som en integreret del af
en relevant aftale om portefoljepleje med Nordea Bank Abp eller med hermed koncernforbundne
selskaber.

52 Omsaettelighed

En afdelings investorer kan flytte deres midler over i andre afdelinger ved almindeligt kab og salg af
fondsandele. Omkostninger i den forbindelse bestar af de almindelige satser for keb og salg af
fondsandele.

Fondsandelene er som omsaetningspapirer frit omsaettelige, men kan ifelge veerdipapirfondens
fondsbestemmelser udelukkende ejes af personer der har indgaet en relevant aftale om
portefoljepleje med Nordea Bank Abp eller med hermed koncernforbundne selskaber, og ma alene
erhverves som en del af denne aftale. Ingen fondsandele har szerlige rettigheder.

53 Bearsnotering
Veaerdipapirfondens afdelinger er ikke optaget til handel pa en bers eller et reguleret marked.

54 Tegningsomkostninger
Administrationsselskabet har besluttet, at der vil veere lobende emission for nedenstaende
afdelinger. Emission skal dog som minimum vaere mulig en gang om maneden.

Emissionsprisen ved lobende emission fastsaettes ved at dividere formuens vaerdi pa
emissionstidspunktet, efter samme princip, som anvendes i arsrapporten, med det samlede antal
fondsandele i afdelingen. Der tilleegges et belab til daekning af udgifter ved kab af finansielle
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instrumenter og til nedvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning,
annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland oplyser aktuel emissionspris ved
henvendelse til veerdipapirfondens kontor.

Betaling for andele i lobende emission afregnes kutymemaessigt pa anden dagen efter tegningen
samtidig med registrering af fondsandelene pa konti i VP Securities A/S.

Maksimale omkostninger ved kab

De maksimale tegningsomkostninger, der betales til vaerdipapirfonden ved nytegning af andele,
fremgar af afsnittet "Bilag”.

De omfatter udgifter forbundet med emissionen og med de dertil knyttede kob af instrumenter,
foruden tegningsprovision og eventuelle markedsferingsudgifter. Emissionsomkostningerne i
procent er angivet i afsnittet "Bilag”.

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medferer en stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil veerdipapirfonden i denne
periode oplyse om de konkrete emissions- og indlasningsomkostninger pa sin hjemmeside.

5,5 Salgsomkostninger

Vardipapirfonden skal pa en investors forlangende indlese vedkommendes fondsandele.
Indlesningsprisen vil vaere lig med den indre vaerdi med fradrag af et beleb til daekning af udgifter
ved salg af instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

Vardipapirfonden skal lebende veaere aben for indlesning af andele, men kan — nar
vaerdipapirfonden ikke kan fastsaette indre vaerdi, eller nar veerdipapirfonden af hensyn til en lige
behandling af investorerne ferst kan fastsaette den indre vaerdi, nar veerdipapirfonden har realiseret
de til indlasningen af andelene nedvendige aktiver — udsaette indlesningen. Om udsaettelsen skal
der straks gives meddelelse til Finanstilsynet og til de kompetente myndigheder i andre
medlemsstater af Den Europaeiske Union, hvor veerdipapirfonden markedsfarer sine fondsandele.

Oplysning om fondsandele veaerdi ved salg kan fas oplyst ved henvendelse til vaerdipapirfondens
kontor.

Maksimale omkostninger ved salg

De maksimale omkostninger i procent til indlgsning af investorernes andele fremgar af afsnittet
"Bilag”.

De angivne maksimale indlesningsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medferer en stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved salg af den
enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode
oplyse om de konkrete indlesningsomkostninger pa sin hjemmeside.

5.6 Registrering af andele og notering pa navn

Afdelingen er bevisudstedende og registrering af andele i en vaerdipapircentral tjener som
dokumentation for, at en investor ejer en sa stor del af veerdipapirfondens formue, som det samlede
palydende af registrerede andele i den pagaeldende afdeling udger. Fondsandele udstedes med en
palydende vaerdi pa 100 kr., medmindre anden palydende veerdi i fondsbestemmelserne. | afdelinger
med andelsklasser fastsaettes den palydende vaerdi pa de udstedte andele af
administrationsselskabet i forbindelse med etableringen af andelsklasser.

Fondsandele udstedes lydende pa ihaendehaveren, men kan pa begeering over for indehaverens
kontoferende institut noteres pa navn i veerdipapirfondens beger af VP Securities A/S, Investor
Services, Nicolai Eigtveds Gade 8, 1402 Kabenhavn K.

Spergsmal vedrerende navnenotering kan rettes til Nordea Fund Management, filial af Nordea
Funds Oy, Finland.
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6 Regnskab, omkostninger og risiko

6.1 Finanskalender

Veaerdipapirfonden forventer at afleegge arsrapport for det foregdende kalenderar ultimo
marts/primo april.

62 Arsrapport

Arsrapporten aflaegges i henhold til reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. og den gaeldende
bekendtgerelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger m.v.

Regnskabsaret folger kalenderaret.

Af de finansielle rapporter fremgar bl.a. de enkelte afdelingers formue og historiske udbytter.
Historiske afkast kan ligeledes findes i de finansielle rapporter.

Den reviderede arsrapport og halvarsrapport udleveres fra vaerdipapirfondens kontor, hjemmeside
og i Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finlands filialer.

6.3 Formue og administrationsomkostninger

Nordea Funds Oy udfarer alle de for et administrationsselskab pahvilende forpligtelser i henhold til
lov om investeringsforeninger m.v. Nordea Funds Oy udaver sin aktivitet i Danmark igennem sin
danske filial Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland.

Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er ansvarlig for, at den daglige ledelse
af afdelingerne udeves i overensstemmelse med gaeldende lov, vaerdipapirfondens
fondsbestemmelser samt de af administrationsselskabet udstukne retningslinjer og trufne
beslutninger.

Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland varetager ledelsen af
veerdipapirfonden og modtager et vederlag herfor. Administrationsomkostningerne seges holdt sa
lave som muligt. Administrationsomkostningerne fastsaettes af administrationsselskabets bestyrelse.

Hver afdelings formue, indtaegter og udgifter administreres adskilt fra de evrige afdelinger.

Der aflaegges saerskilt regnskab for hver afdeling. De samlede administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til administration, IT, revision, tilsyn, markedsfering, formidling,
portefoljeforvalter og depotselskabet, ma for hver afdeling eller andelsklasse ikke overstige en
vedtaegtsbestemt procentdel af den gennemsnitlige formuevaerdi inden for regnskabsaret. Salgs- og
informationsomkostninger skal ogsa holdes inden for naevnte sats, i det omfang de ikke finansieres
af emissionsindtaegterne.

Feellesomkostningerne ved vaerdipapirfondens virksomhed i et regnskabsar deles mellem
afdelingerne under hensyntagen til sdvel deres investerings- og administrationsmaessige
ressourceforbrug som deres gennemsnitlige formue i aret. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i
hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Ved faellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfores til de enkelte afdelinger.
Vederlag til direktion og tilsyn er eksempler pa faellesomkostninger for alle afdelinger under
administration af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland.

De maksimale omkostningsprocenter for de enkelte afdelinger fremgar af afsnittet "Bilag".

De samlede administrationsomkostninger for de enkelte afdelinger angivet i procent af
gennemsnitsformuen de seneste fem ar fremgar af afsnittet "Bilag"”.

Fra den 1. januar 2016 betales der ét managementhonorar til administrationsselskabet, der omfatter
de totale administrationsomkostninger.
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De totale administrationsomkostninger fremgar af nedenstaende tabel.

Samlede omkostninger 2024 t. kr. DKK
Samlet managementhonorar* 910.672
e heraf afgift til Finanstilsynet 85

* Disse omkostninger er betalt til foreningens administrationsselskab og daekker over samtlige lebende omkostninger som
foreningen har afholdt.

Dette daekker blandt andet betaling for administrationsselskabets varetagelse af den daglige ledelse, herunder udgifter til
direktion, administrationsselskabets ansatte, revision, market making, registrering i en veerdipapircentral, samtlige udgifter til
portefeljeforvalter og depotselskab, udgifter til markedsfering og distribution, samt gebyrer til Finanstilsynet og andre
offentlige myndigheder. Honorarerne for portefaljeforvaltning, depotselskab specificeret for de enkelte afdelinger fremgar af
afsnittet "Bilag”.

6.4 Afdelingernes risici

Afdelingernes risiko vurderes pa en skala fra 1-7, hvor 1 typisk er lav risiko, men ikke risikofri og 7
typisk er hgj risiko. Afdelingernes placering pa skalaen er bestemt af afdelingernes kursudsving de
seneste fem ar og/eller repraesentative data, hvor afdelingen ikke har haft 5 ars historik.
Afdelingernes placering pa risikoindikatoren er ikke fast. Kategoriseringen af afdelingerne kan
&ndre sig med tiden. Det skyldes, at historiske data ikke n@dvendigvis giver et praecist billede af
afdelingernes fremtidige risikoprofil.

Den til enhver tid gaeldende risikoklasse fremgar af afdelingens dokument med central information,
der er tilgeengelig via www.nordeafunds.com/da

Afdelinger med hgj risiko (risikoindikator 6-7) kan vaere udsat for betydelige udsving i deres indre
vaerdi som felge af sammensaetningen af portefaljerne eller de anvendte portefolje forvaltnings
metoder.

Kategorierne i skalaen kan om saettes til arlige gennemsnitlige kursudsving som vist i nedenstaende
tabel.

Kategori Arlige udsving i % (standardafvigelse)
Lig med eller storre end Mindre end

7 80%

6 30% 80%
5 20% 30%
4 12% 20%
3 5% 12%
2 0,5% 5%

1 0,0% 0,5%

Alle investeringer er forbundet med risici.

Risikobeskrivelserne nedenfor deekker de primaere risikofaktorer for afdelingerne. En afdeling kan
potentielt veere forbundet med andre risici end dem, der er beskrevet her. Risikobeskrivelserne skal
ikke anses for udtemmende. Hver risiko er beskrevet som for en enkelt afdeling.

Alle disse risici kan medfere, at en afdeling taber penge, klarer sig darligere end lignende
investeringer eller et benchmark, oplever hgj volatilitet (stigninger og fald i indre vaerdi (NAV) pr.
andel) eller ikke opfylder malsaetningen over en given periode.

ABS/MBS-risiko Veerdipapirer med sikkerhed i fast eiendom og aktiver (MBS og ABS) indebaerer
typisk en risiko for fortidig indfrielse og forlaangelse og kan have en likviditetsrisiko, der er storre
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end gennemsnittet. MBS (en kategori, som omfatter collateralised mortgage obligations (CMQ)) og
ABS repraesenterer en andel i en gaeldspulje, fx tilgodehavender fra kreditkort, billan, studielan,
leasing af udstyr, boliglan og lan i friveerdi.

Puljen af vaerdipapirer bag ABS og MBS kan veere opdelt i trancher. Seniorgaeld har prioritet over
alle andre trancher, og herefter folger betaling af mezzaningaeld. Efterstillet geeld betales forst, nar
alle andre forpligtelser i bade senior- og mezzanintrancherne er blevet opfyldt. Kreditrisiko, risici i
forhold til fertidig indfrielse og forlaengelse samt likviditetsrisiko pavirkes af tranchens
prioritetsstilling. MBS og ABS har typisk lavere kreditkvalitet end mange andre gaeldsinstrumenter. |
det omfang gaelden bag MBS eller ABS misligholdes eller ikke kan inddrives, mister de vaerdipapirer,
som er baseret pa denne geeld, hele eller en del af deres vaerdi, isaer hvis der ikke findes en
statsgaranti. | det omfang der findes aktiver eller pant, kan det veere svaert at omsaette dem til
kontanter.

Koncentrationsrisiko | det omfang afdelingen investerer en stor del af sine aktiver i et begraenset
antal brancher, sektorer eller udstedere eller indenfor et begraenset geografisk omrade, kan risikoen
vaere hojere end for en afdeling, som investerer bredere.

Nar en afdeling fokuserer pa et selskab, en branche, en sektor, et land, en region, en aktietype, en
bestemt type gkonomi mv., bliver afdelingen mere falsom overfor de faktorer, som bestemmer
markedsvaerdien af fokusomradet. Det kan vaere skonomiske eller finansielle forhold,
markedsforhold samt sociale, politiske, miljpmaessige eller andre forhold. Resultatet kan vaere bade
hejere volatilitet og starre risiko for tab.

Modpartsrisiko En enhed, som afdelingen handler med, naegter eller bliver ude af stand til at opfylde
sine forpligtelser overfor afdelingen.

Hvis en modpart gar konkurs, kan afdelingen tabe alle eller en del af sine penge eller opleve
forsinkelser i forhold til at modtage vaerdipapirer eller kontanter, som var i modpartens besiddelse.
Det kan betyde, at afdelingen ikke kan szelge veerdipapirer eller modtage indtaegter fra disse i den
periode, hvor afdelingen forseger at handhasve sine rettigheder. Det er en proces, som i sig selv kan
forventes at medfare yderligere omkostninger. Derudover kan vaerdipapirernes veaerdi falde som
folge af forsinkelsen.

Aftaler med modparter kan pavirkes af likviditetsrisiko og operationel risiko (herunder risikoen for
menneskelige fejl og kriminel aktivitet), som begge kan medfere tab eller begraense afdelingens
muligheder for at imedekomme anmodninger om indlesning.

Da modparter ikke er ansvarlige for tab som felge af force majeure-haendelser (fx alvorlige
naturkatastrofer eller menneskeskabte katastrofer, optajer, terrorhandlinger eller krig), kan en
sadan haendelse medfere betydelige tab uden mulighed for regres for afdelingen.

Risiko ved daekkede obligationer Dakkede obligationer er typisk obligationer udstedt af finansielle
institutioner, der understottes af en pulje af aktiver (oftest men ikke udelukkende realkreditlan og
offentlig gaeld), der sikrer eller "daekker” obligationen, hvis udstederen bliver insolvent. Langt
storstedelen af disse obligationer er understottet af en pulje af realkreditobligationer.

Danske daekkede obligationer folger balanceprincippet, hvor hvert nyt lan i princippet finansieres
ved udstedelsen af nye obligationer af samme starrelse, med identiske pengestremme og
udlebskarakteristika, hvilket yderligere reducerer risikoen for misligholdelse. Bemaerk, at dansk
lovgivning og danske regler gar det muligt at forleenge udlabet af visse danske
realkreditobligationer i perioder med markant stigende renter eller vanskelige markedsforhold for
obligationsudstedelse, hvilket @ger effekten af renterisikoen. | det omfang afdelingen investerer i
danske daekkede obligationer, som er konverterbare (som mange er), indebaerer det
konverteringsrisiko.

Kreditrisiko En obligation eller et pengemarkedsinstrument, det vaere sig fra en offentlig eller privat
udsteder, kan tabe vaerdi, hvis udstederens finansielle stilling forvaerres. Risikoen er storre, jo lavere
kreditkvalitet gaelden har, og jo sterre eksponering afdelingen har mod obligationer med en rating
under investment grade.

Visse high yield-obligationer med en rating pa Ba1 eller BB+ eller lavere fra visse ratingbureauer er
meget spekulative investeringer, som indebaerer en forholdsmaessig starre risiko end veerdipapirer
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af hojere kvalitet, herunder risiko for kursudsving og en risiko i forhold til rettidig betaling af afdrag
og rente. Sammenlignet med vaerdipapirer med en hgjere rating har high yield-obligationer med en
lavere rating generelt en tendens til at vaere mere foalsomme overfor den gkonomiske og
lovgivningsmaessige udvikling samt udviklingen i udstedernes finansielle forhold. Samtidig er
misligholdelsesrisikoen hejere og likviditeten lavere. Visse afdelinger kan ogsa investere i high yield-
obligationer placeret af Emerging Markets-udstedere, som kan vaere eksponeret mod sterre social,
okonomisk og politisk usikkerhed.

| ekstreme tilfaelde kan et geeldsinstrument blive misligholdt, hvilket betyder, at udstederne eller
garanter af visse obligationer bliver ude af stand til at overholde deres betalingsforpligtelse pa
obligationerne.

Hvis den gkonomiske situation for en udsteder af en obligation eller et pengemarkedsinstrument
forringes, eller hvis markedet forventer, at situationen kan forringes, kan vaerdien af obligationen
eller pengemarkedsinstrumentet falde eller blive mere volatil, og obligationen eller
pengemarkedsinstrumentet kan blive illikvidt.

Obligationer med en rating under investment grade anses som spekulative. | forhold til obligationer
med en investment grade-rating er kurser og renter pa obligationer med en rating under investment
grade mere falsomme overfor skonomiske begivenheder og mere volatile, og obligationerne er
mindre likvide.

Gald udstedt af stater og statsejede eller statskontrollerede enheder kan vaere eksponeret mod
mange risici, isaer i de tilfeelde hvor staten er afhaengig af betalinger eller kreditgivning fra eksterne
kilder, er ude af stand til at ivaerksaette de nedvendige systemiske reformer eller kontrollere den
nationale stemning eller er usaedvanligt sarbar overfor aendringer i den geopolitiske eller
okonomiske stemning. Selvom en statslig udsteder skonomisk er i stand til at tilbagebetale sin gaeld,
kan investorer have begraensede regresmuligheder, hvis udsteder beslutter sig for at udskyde,
nedskrive veerdien af eller annullere sine forpligtelser. Geeld udstedt af virksomheder er
saedvanligvis mindre likvid end geeld udstedt af statslige eller overnationale organisationer.

Misligholdte obligationer kan blive illikvide eller vaerdilgse. Det kan vaere vanskeligt at inddrive
afdrags- eller rentebetalinger fra en udsteder, som har misligholdt sin gaeld, isser hvis obligationerne
ikke er sikrede, eller hvis obligationerne er efterstillet anden gaeld. Det kan ogsa medfere yderligere
omkostninger.

Valutarisiko | det omfang afdelingen har aktiver denomineret i andre valutaer end basisvalutaen,
kan valutakursudsving reducere investeringsgevinster eller -indtaegter eller gge investeringstab, i
visse tilfaelde betydeligt.

Valutakurser kan aendre sig hurtigt og uforudsigeligt, og det kan vaere vanskeligt for afdelingen at
afvikle sin eksponering i en given valuta tids nok til at undga tab. £ndringer i valutakurser kan
pavirkes af faktorer som fx balancen mellem import og eksport, skonomiske og politiske tendenser,
regeringsindgreb og investorspekulation.

Intervention fra en centralbank, fx aggressivt opkab eller salg af valutaer, rentesendringer,
restriktioner pa kapitalbevaegelser eller afkobling af en valuta fra en anden valuta, kan fore til
pludselige eller leengerevarende sendringer i valutaers relative veerdi.

Depositarrisiko Depositaren og enhver enhed, som har til opgave at opbevare afdelingens
veerdipapirer, betragtes som modparter og er forbundet med modpartsrisiko. Ligeledes er
kontantindestaender forbundet med en starre risiko, hvis en af disse parter gar konkurs eller
lignende, da disse ikke er adskilt pa depositar- eller lokalt depositarniveau.

Risiko ved afledte instrumenter Sma bevaegelser i vaerdien af et underliggende aktiv kan give
anledning til store aendringer i veerdien af et afledt finansielt instrument, gore afledte
finansielleinstrumenter meget volatile generelt og eksponere afdelingen for potentielle tab, der er
vaesentligt hejere end omkostningen ved det afledte finansielle instrument.

Afledte finansielle instrumenter er eksponeret mod risiciene i de underliggende aktiver samt deres
egen risiko. Nogle af de primaere risici ved afledte finansielle instrumenter er:

e prisfastsaettelsen og volatiliteten for visse afledte finansielle instrumenter, isaer credit default
swaps (CDS), kan afvige fra prisfastsaettelsen og volatiliteten af de underliggende referencer.
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e under vanskelige markedsforhold kan det vaere umuligt eller uladsiggerligt at placere ordrer,
som ville kunne begraense eller udligne markedseksponeringen eller skonomiske tab forarsaget
af visse afledte finansielle instrumenter.

e brugen af afledte finansielle instrumenter medfarer omkostninger, som afdelingen ellers ikke
ville have.

e andringer i skatte-, regnskabs- eller vaerdiparpirlovgivningen kan medfere et fald i vaerdien af
et afledt finansielt instrument eller tvinge afdelingen til at afvikle en position i et afledt finansielt
instrument under mindre fordelagtige forhold.

e afdaekning foretaget af afdelingen med afledte finansielle instrumenter udformet til at udligne
specifikke risici kan vise sig ikke at fungere fuldt ud, og det vil ikke nedvendigvis vaere muligt til
enhver tid at foretage afdaekning.

Borshandlede derivater Handel med afledte finansielle instrumenter eller deres underliggende
aktiver kan blive suspenderet eller underlagt begraensninger. Der er ogsa risiko for, at afviklingen af
afledte finansielle instrumenter via et overferselssystem ikke sker nar eller som forventet.

lkke-clearede OTC-derivater Da OTC-derivater egentlig er private aftaler mellem en afdeling og en
eller flere modparter, er de ikke sa strengt reguleret som vaerdipapirer, der handles pa markedet. De
er ogsa forbundet med storre modparts- og likviditetsrisici. Hvis en modpart ikke laengere tilbyder et
afledt finansielt instrument, som afdelingen havde planlagt at anvende, er der en risiko for, at
afdelingen ikke kan finde et sammenligneligt derivat og dermed gar glip af en gevinst eller bliver
uventet eksponeret mod risici eller tab, herunder tab fra en position i et afledt finansielt instrument,
hvor afdelingen ikke kunne keobe et derivat, der kunne udligne eksponeringen.

Clearede OTC-derivater Da disse derivater cleares pa en handelsplatform, svarer likviditetsrisiciene
til risiciene for barshandlede derivater. De er dog stadig forbundet med en modpartsrisiko, som
minder om risikoen ved ikke-clearede OTC-derivater.

Risici ved emerging markets og frontier markets Emerging markets og frontier markets er mindre
regulerede og mere volatile end udviklede markeder. De er forbundet med hajere risici, isaer
markeds-, kredit-, lovgivnings- og valutarisici, og kan i hejere grad forventes at vaere forbundet med
risici, som pa udviklede markeder er forbundet med usaedvanlige markedsforhold, fx likviditets- og
modpartsrisici.

Arsagerne til det hojere risikoniveau omfatter:

e politisk, okonomisk eller social ustabilitet

e gkonomier, som er dybt afhaengige af bestemte brancher, ravarer eller handelspartnere
e hoje eller ustabile toldsatser eller anden form for protektionisme

e kvoter, regulering, lovgivning, restriktioner i forhold til repatriering af midler eller anden praksis,
som er ufordelagtige for udenlandske investorer (fx afdelingen)

e andringeri lovgivningen eller manglende handhavelse af lovgivning eller regler for at skabe
rimelige eller fungerende mekanismer for konfliktlesning eller rejse regreskrav eller pa anden
vis anerkende investorrettigheder, som de forstas i udviklede markeder

e for hoje gebyrer, handelsomkostninger, beskatning eller direkte beslaglaeggelse af aktiver
e utilstraekkelige reserver til at deekke udsteders eller modpartens misligholdelse
e ufuldstaendige, vildledende eller ungjagtige oplysninger om vaerdipapirer og deres udstedere

e regnskabs-, revisions- eller regnskabsafleeggelsespraksis, som ikke folger vedtagne standarder
eller er utilstraekkelig

e sma markeder med lav handelsvolumen, som dermed kan vaere sarbare overfor likviditetsrisiko
og manipulation af markedspriser

¢ vilkarlige forsinkelser og lukning af markeder

e mindre veludviklet markedsinfrastruktur, som ikke kan handtere stor handelsvolumen
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e bedrageri, korruption og fejl
e pget baeredygtighedsrisiko

| visse lande kan vaerdipapirmarkederne ogsa veaere pavirket af begraenset effektivitet og likviditet,
hvilket kan forvaerre prisvolatilitet og markedsforstyrrelser. | det omfang emerging markets ligger i
forskellige tidszoner og har forskellige handelsdage, kan disse risici blive forsteerket for afdelingen,
hvis afdelingen ikke kan reagere rettidigt i forhold til kursbevaegelser, som opstar, nar afdelingen
ikke er dben for handel.

Af risikohensyn omfatter kategorien emerging markets mindre udviklede markeder, fx de fleste
lande i Asien, Afrika, Latinamerika og @steuropa samt lande som fx Kina og Indien, som har store og
staerke skonomier, men som ikke nedvendigvis har den bedste investorbeskyttelse. Frontier-
markederne er de mindst udviklede af emerging markets-landene. Listen over emerging markets og
mindre udviklede markeder kan lebende andre sig.

Aktierisiko Aktier kan hurtigt falde i vaerdi og indebaerer typisk en hojere (ofte en betydeligt haojere)
markedsrisiko end obligationer eller pengemarkedsinstrumenter. Hvis et selskab gar konkurs eller
bliver genstand for tilsvarende finansiel rekonstruktion, kan aktierne tabe hele eller det meste af
deres veerdi.

Barsintroduktioner kan veere meget volatile og vaere svare at vurdere pa grund af manglende
handelshistorik og manglende offentlig information.

Haendelsesrisiko Uforudsigelige haendelser, som aftaleparterne ikke er ansvarlige for, og som skaber
uforudsigelige og uoverstigelige konsekvenser, som er uafhaengige af aftaler, og som udger en risiko
for afbrydelse af aktiviteterne, kaldes force majeure-haendelser. Eksempelvis alvorlige
naturkatastrofer, oprear, strejker og krigstilstand er force majeure-haendelser.

Force majeure-handelser kan have en betydelig effekt pa fx kurserne pa vardipapirerne i
afdelingens portefalje eller pa afdelingens mulighed for at handle veerdipapirer. Force majeure-
handelser kan dermed pavirke planlagte indlgsninger i afdelingen.

Renterisiko Nar renterne stiger, falder vaerdien af obligationer typisk. Risikoen er generelt starre, jo
laengere lobetiden eller varigheden pa obligationsinvesteringen er.

Gearingsrisiko Afdelingens hgje nettoeksponering mod visse investeringer kan gere kursen pa
afdelingens investeringsbeviser mere volatil.

| det omfang afdelingen anvender gearing til at @ge sin nettoeksponering mod et marked, en kurv af
veerdipapirer eller andre finansielle referencekilder, forstaerkes kursudsvingene i referencekilden pa
afdelingsniveau.

Likviditetsrisiko Visse veerdipapirer kan vaere vanskelige at veerdiansaette, kobe eller saelge pa det
onskede tidspunkt til den enskede kurs iszer i storre maengder. Derudover kan midlertidige
markedsforhold medfare, at et veerdipapir bliver vanskeligt at veerdiansaette eller saelge pa det
onskede tidspunkt til den enskede kurs.

Handel med bestemte vaerdipapirer eller andre instrumenter kan blive suspenderet eller begraenset
af den relevante bers eller af regerings- eller tilsynsmyndigheder , hvilket kan fore til et tab for
afdelingen. Hvis det ikke er muligt at saelge en position i en portefalje kan det pavirke afdelingernes
vaerdi og afholde afdelingerne fra at udnytte andre investeringsmuligheder.

Likviditetsrisikoen kan pavirke afdelingens veaerdi og afdelingens mulighed for at betale provenu ved
indfrielse eller tilbagebetale fx provenu fra buy/sell-back-forretninger pa det aftalte tidspunkt som
folge af udsaedvanlige markedsforhold, et udsaedvanligt stort antal anmodninger om indfrielse eller
andre faktorer udenfor afdelingens kontrol. For at imedekomme disse anmodninger kan
afdelingerne vaere tvunget til at saelge investeringer pa et ugunstigt tidspunkt og/eller under
ugunstige forhold.

Vaerdipapirer, som generelt er mindre likvide end fx store aktier, der handles dagligt pa store barser,
omfatter ethvert veerdipapir, som er en del af en lille udstedelse, handles sjeeldent eller handles pa
markeder, som er forholdsvis sma eller har lange afviklingstider.
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Investering i gaeldsinstrumenter, small-cap- og mid-cap-aktier og emerging market-udstedere
indebaerer iszer en risiko for, at likviditeten for visse udstedere eller brancher eller alle vaerdipapirer
indenfor en bestemt investeringskategori i visse perioder falder eller forsvinder pludseligt og uden
varsel som fglge af negative skonomiske, markedsmaessige eller politiske handelser eller negative
investorvurderinger, uanset om disse er rigtige eller e;.

Markedsrisiko Kurser og renter pa mange veaerdipapirer kan aendre sig hyppigt — nogle gange med
betydelig volatilitet — og kan falde som folge af en lang raekke faktorer. Eksempler pa sadanne
faktorer kan vaere:

e politiske og skonomiske nyheder

e regeringspolitik

e andringer i teknologi og forretningspraksis

e a&@ndringer i demografi, kulturer og befolkning

e naturkatastrofer eller menneskeskabte katastrofer (herunder, men ikke begraenset til,
pandemier), uanset om de kan betegnes som force majeure-handelser eller ej

e cyberkriminalitet, bedrageri og andre kriminelle aktiviteter

e vejr- og klimamenstre

e videnskabelige eller undersegelsesmaessige opdagelser

¢ omkostninger ved og tilgeengeligheden af energi, ravarer og naturressourcer

Effekterne af markedsrisiko kan vaere @jeblikkelige eller gradvise, kortsigtede eller langsigtede,
begraensede eller omfattende.

Operationel risiko Afdelingen kan vaere eksponeret mod risikoen for tab, som skyldes menneskelige
fejl eller kriminel aktivitet, fx cyberkriminalitet og bedrageri, mangelfulde processer eller styring eller
teknologiske fejl.

Operationelle risici kan udsaette afdelingen for fejl, som blandt andet pavirker vaerdiansaettelse,
prisfastsaettelse, regnskab, skatterapportering, regnskabsafleeggelse, depot og handel. Der kan ga
lang tid, for operationelle risici opdages, og selvom de opdages, kan det vise sig at vaere praktisk
umuligt at sikre hurtig og passende kompensation fra de ansvarlige.

Specielt for afdeling Portefolie Aktier
Ovenstaende afdelinger har mulighed for at investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

China Connect er en metode, hvorved visse kinesiske A-aktier kan handles via Hong Kong Stock
Exchange.

De involverede barser i China Connect er Shanghai, Shenzhen og Hong Kong. Alle tre markeder er
medlemmer af World Federation of Exchanges.

Hong Kong Stock Exchange vil opbevare de veerdipapirer, der handles igennem China Connect i et
nominee depot (kundedepot). Disse veerdipapirer vil saledes blive opbevaret uden for
vaerdipapirfondens depotbank J.P. Morgan. Da Hong Kong Stock Exchange er medlem er World
Federation of Exchanges, og fordi vaerdipapirerne opbevares i et nominee depot (kundedepot),
vurderes denne modpartsrisiko at vaere acceptabel.

6.5 Baeredygtighedsrisici

Ved baeredygtighedsrisiko forstas en milje-, samfunds- eller ledelsesmaessig ("ESG") begivenhed
eller omstaendighed, som, hvis den indtraeffer, kan fa betydelig negativ indvirkning pa veerdien af en
investering.

Baeredygtighedsrisiko kan i betydelig grad ege volatiliteten i afdelingens afkast.
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Beeredygtighedsrisici for afdelinger kategoriseret som artikel 6 jf. EU’s SFDR disclosure forordning

Nar afdelingens portefalje sammensaettes og vurderes, inkluderes baeredygtighedsrisiko i
investeringsbeslutningsprocessen pa lige fod med traditionelle finansielle faktorer som fx risiko- og
kursrelaterede nogletal.

Udelukkelse af visse sektorer og/eller finansielle instrumenter fra afdelingens investeringsunivers
forventes at mindske afdelingens baeredygtighedsrisiko. Omvendt kan en sddan udelukkelse age
koncentrationsrisikoen i afdelingen, hvilket kan resultere i hgjere volatilitet og en hajere risiko for
tab.

Baeredygtighedsrisici for afdelinger kategoriseret som artikel 8 jf. EU's SFDR disclosure forordning

Nar afdelingens portefolje sammensaettes og vurderes, inkluderes baeredygtighedsrisiko i
investeringsbeslutningsprocessen pa lige fod med traditionelle finansielle faktorer som fx risiko- og
kursrelaterede negletal.

Udelukkelse af visse sektorer og/eller finansielle instrumenter fra afdelingens investeringsunivers
forventes at mindske afdelingens baeredygtighedsrisiko. Omvendt kan en sadan udelukkelse age
koncentrationsrisikoen i afdelingen, hvilket kan resultere i hajere volatilitet og en hajere risiko for
tab.

Baeredygtighedsrisici for afdelinger kategoriseret som artikel 9 jf. EU’s SFDR disclosure forordning

Sarligt for afdelingen Portefelje Globale Baeredygtige Aktier:

Eksponering til baeredygtighedsrisiko kan aldrig fuldkommen undgas, og realiseringen af en eller
flere baeredygtighedsrisici kan have en negativ indvirkning pa afdelingens afkast, og kan ege
risikoen for tab.

Baeredygtighedsrisiko kan endvidere have indvirkning pa traditionelle investeringsrisici (sasom
markeds-, kredit-, og likviditetsrisiko). For eksempel ved at begraense det investerbare univers i
afdelingen, kan afdelingen eksponeres til en foreget koncentrationsrisiko, som isoleret set kan
resultere i hojere volatility og en hgjere risiko for tab.

Afdelingen anvender en raekke tiltag som anfert nedenfor, som forventes at afbade og reducere de
potentielle baeredygtighedsrisici som afdelinger kan eksponeres for.

» Afdelingen anvender saerlige minimums-eksklusions filtre som gaelder for hele virksomheden,
hvorved specifikke sektorer og/eller finansielle instrumenter ekskluderes fra det investerbare
univers for afdelingen.

* Derudover, er hver investering som en del af investeringsudvaelgelsesprocessen underlagt en
vurdering som tilsikrer at investeringen er baeredygtig, hvilket inkluderer en “gar ingen vaesentlig
skade”(DNSH, Do No Signficant Harm) analyse. Dette forklares yderligere i vores artikel 10
erklaering, som kan findes pa foreningens hjemmeside.

» Som et supplement, anvender afdelingen specifikke investeringsgraenser pa afdelingsniveau, i trad
med afdelingens baeredygtige investeringsmal (for eksempel temaer sasom klima og miljo).

* Som en del af due diligence procesessen for investering, vurderer NAM bazeredygtighedsrisici,
herunder deres materialitet, som en del af den overordnede risikovurdering. Ved identifikation af
baeredygtighedsrisiko og integrering heraf i investeringsprocessen, tilsigter NAM at minimere
realiseringen af baeredygtighedsrisici-relaterede scenarier.

Nordea Funds har udfert en vurdering af baeredygtighedsrisiko for afdelingen, med henblik pa at
overveje indvirkningen af baeredygtighedsrisiko pa afkastet. Nordea Funds har identificeret og
vurderet de specifikke faktorer for baeredygtighedsrisiko som afdelingen er eksponeret overfor, og
den sandsynlige indvirkning og materialitet af eksponeringen til baeredygtighedsrisiko. Resultatet af
vurderingen fremgar af sektionen "Afdelingernes risici”, og baeredygtighedsrisiko for afdelingen
vurderes som lav.

Faellesprospekt for udvalgte afdelinger under Vaerdipapirfonden Nordea Invest Side 58



6.6 Generelle oplysninger

Nordea Funds Oy er forpligtet til pa en investors anmodning at udlevere supplerende oplysninger
for afdelingerne om de kvantitative greenser, der gaelder for veerdipapirfondens risikostyring og om

de metoder, Nordea Funds Oy har valgt for at sikre, at disse graenser til enhver tid folges, samt

oplysninger om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte

instrumenter i afdelingerne.

For afdelinger, der investerer direkte eller indirekte i finansielle indeks, bestemmes

rebalanceringsfrekvensen for disse finansielle indeks af indeksudbyderen. Omkostningerne for en

afdeling, nar disse finansielle indeks rebalanceres, er ubetydelige.

6.7 Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde afdelingernes risikoprofil er der fastsat rammer for den enkelte afdeling. De

forskellige typer rammer er beskrevet nedenfor mens de specifikke rammer er beskrevet i afsnittet

under den enkelte afdeling i afsnit 3.

® o
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Afdeling 2 =
s @©
S |2 |o | B
o o 5 o | §
= | 2|8 [E|£ |8
= S 5 5 | £ | 8
& & S |2 | ¥ |5
= = = 4 () X
Basis Ansvarlig 2 X
Basis Ansvarlig 3 X
Basis Ansvarlig 4 X
Basis Ansvarlig 5 X
Danske Obligationer 0 - 5 KL X X
Denmark Enhanced X
European Covered Bonds KL X X
Global Equal Weighted Enhanced X
Global Passive X
Portefolje Aktier X X
Portefolje Fleksibel X
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier X
Portefolje Korte Obligationer X X
Portefolje Lange Obligationer X X
Portefolje Verdens Obligationsmarkeder X X X
USA Aktier Indeks X

Markedsbegraensning: Der er begraensning for, hvilke markeder afdelingen ma investere pa.

Tracking error begraensning: Der er begraensning for, hvor meget afdelingens investeringer ma afvige
fra afdelingens benchmark. Dette males ved negletallet tracking error.
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Varighedsbegraensning: Der er begraensning for, hvor meget afdelingen ma pavirkes af
rentesendringer. Dette males ved afdelingens modificerede varighed.

Kreditratingbegraensning: Der er begraensning pa den kreditrating som obligationer skal have for at
indga i afdelingens portefalje.

Vurdering af afdelingens veerdipapirer sker ikke udelukkende og automatisk pa baggrund af
kreditratings fra kreditvurderingsbureauer, men ud fra en konkret vurdering. Risikoen ved det
enkelte vaerdipapir samt denne risikos effekt pa afdelingens samlede risiko monitoreres lebende ud
fra interne kreditvurderingsmetoder og risikovurderingsprocesser.

Sektorbegraensning: Der er begraensning pa, hvilke sektorer afdelingen ma eller skal investere i samt
eventuelt hvor meget der ma investeres i hver sektor.

Korrelation: Pa baggrund af risikostyring veelges obligationer i forskellige regioner og sektorer og
det udnyttes, at aktierne ikke bevaeger sig i takt.

Afdelingerne Basis Ansvarlig har mulighed for at investere i kinesiske A-aktier gennem China
Connect. China Connect er en metode, hvorved visse Kinesiske A-aktier, kan handles via Hong Kong
Stock Exchange. De involverede berser i China Connect er Shanghai, Shenzhen og Hong Kong. Alle
tre markeder er medlemmer af World Federation of Exchanges. Hong Kong Stock Exchange vil
opbevare de veerdipapirer, der handles igennem China Connect i et nominee depot (kundedepot).
Disse veerdipapirer vil saledes blive opbevaret uden for foreningens depotbank JP. Morgan. Da
Hong Kong Stock Exchange er medlem af World Federation of Exchanges og fordi vaerdipapirerne
opbevares i et nominee depot (kundedepot), vurderes denne modpartsrisiko at vaere acceptabel.

7 Fondsbestemmelser og dokument med central information

Foreningens fondsbestemmelser er en integreret del af dette prospekt og vil medfelge i tilfeelde af
at prospektet enskes udleveret. Der er desuden udarbejdet et dokument med central information,
der angiver de vaesentligste oplysninger for hver afdeling.

Fondsbestemmelser, prospekt og dokument med central information kan rekvireres uden
omkostninger ved henvendelse til foreningen eller pa www.nordeafunds.com/da

8 Skat og udbytte

81 Skattemaessige forhold

Nedenfor gennemgas hovedprincipperne for beskatning af afkast fra afdelingerne. Uddybende
information om reglerne kan indhentes hos vaerdipapirfonden. For investorer, der ikke er fuldt
skattepligtige til Danmark, eller som anvender forskudt regnskabsar, kan der gaelde saerlige regler,
der ikke er beskrevet i naervaerende prospekt.
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Danske Obligationer 0 - 5 KL X
Denmark Enhanced X
European Covered Bonds KL X
Global Equal Weighted Enhanced X
Global Passive X
Portefalje Aktier X
Portefolje Fleksibel X
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier X
Portefolje Korte Obligationer X
Portefolje Lange Obligationer X
Portefolje Verdens Obligationsmarkeder X
USA Aktier Indeks X

Realisationsbeskattet aktieafdeling

Afdelingerne er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anforte
krav til aktivmassen.

Afdelingens skattemaessige forhold

Afdelingen er skattefri. Fra januar 2022 palsegges der dog afdelingen en endelig skat pa 15% af
udbytte fra danske selskaber mv., som udbetaler udbytte til denne afdeling.

Udbetaling af udbytte kan ske én gang arligt og udbetales direkte til investors konto i det
kontoferende pengeinstitut via VP Securities A/S.

| afdelingen opgeres et udbytte, der opfylder kravene til minimumsindkomsten fastsat i
skattelovgivningen.

| forbindelse med udlodning af udbytte indeholder afdelingen saedvanlig udbytteskat. | henhold til
gxeldende regler skal der indeholdes 27% som udbytteskat, medmindre det godtgares, at der ikke

skal indeholdes udbytteskat. Udbytteskatten udger dog kun 25% for far vidt angar udlodninger til

danske selskaber.

Investorer, der er personer

Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte afkast opnaet gennem afdelingen efter tilsvarende
principper, som geaelder ved direkte investering i tilsvarende vaerdipapirer.

Udbytter fra afdelingen medregnes i det ar, hvori udbyttet er udbetalt.
Udbytte fra aktiebaserede afdelinger beskattes som aktieindkomst.

Beviserne behandles skattemaessigt som aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked.
Gevinst pa beviserne beskattes som aktieindkomst. Tab pa beviserne kan modregnes i gevinster pa
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andre aktier (der er optaget til handel pa et reguleret marked) og/eller andre aktiebaserede beviser
samt udbytter (der beskattes som aktieindkomst) fra de nsevnte papirer. Uudnyttede tab kan
eventuelt overfares til udnyttelse hos agtefaellen eller fremfores til udnyttelse i efterfelgende
indkomstar.

Investorer, der er selskaber mv.

Udbytter fra afdelingen medregnes hos selskaber mv. i det ar, hvori udlodningen er udbetalt.
Udbytter medregnes fuldt ud ved opgerelsen af investors selskabsskattepligtige indkomst.

Selskabsdeltagere beskattes efter et lagerprincip, dvs. at investor skal medregne alle realiserede og
urealiserede avancer og tab inden for indkomstaret, uanset ejertiden pa beviserne. Har investor
fremforte tab pa aktier for perioden 2002 — 2009 (inkL.), eller har investor opgjort en
nettokurstabssaldo i forbindelse med skattereformens ikrafttraeden pr. indkomstaret 2010, kan bade
fremforte tab og nettokurstabssaldoen anvendes til at nedsaette eventuelle (realiserede og
urealiserede) avancer pa beviserne.

Investorer, der er pensionsafkastskattepligtige

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Som
udgangspunkt beregnes der pensionsafkastskat med 15,3% af udbytter, der udloddes samt af arets
realiserede og urealiserede avancer/tab pa beviset.

Realisationsbeskattet ren obligationsafdeling

Afdelingerne er obligationsbaserede og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk.
2, anferte krav til aktivmassen.

Afdelingens skattemaessige forhold

Afdelingen er skattefri. Udbetaling af udbytte kan ske én gang arligt og udbetales direkte til
investors konto i det kontoferende pengeinstitut via VP Securities A/S.

| afdelingen opgeres et udbytte, der opfylder kravene til minimumsindkomsten i skattelovgivningen.

| forbindelse med udlodning af udbytte skal afdelingen ikke indeholde saedvanlig udbytteskat, idet
afdelingen udelukkende anbringer formuen i obligationer.

Investorer, der er personer

Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte afkast opnaet gennem afdelingen efter tilsvarende
principper, som geaelder ved direkte investering i tilsvarende vaerdipapirer.

Udbytter fra afdelingen medregnes i det ar, hvori udbyttet udbetales.

Gevinst og tab pa beviserne medregnes i kapitalindkomsten. Udbyttet beskattes som
kapitalindkomst.

Gevinst og tab medregnes som hovedregel ved realisation af beviserne, Hvis investor imidlertid
anvender lagerprincippet ved opgerelsen af gevinst og tab pa bersnoterede fordringer
(obligationer), skal investor ogsa anvende lagerprincippet ved opgerelsen af gevinst og tab pa
beviser i afdelingen.

Investorer, der er selskaber mv.

Udbytter fra afdelingen medregnes hos selskaber mv. i det ar, hvori udbyttet udbetales. Udbytter
medregnes fuldt ud ved opgearelsen af investors selskabsskattepligtige indkomst.

Selskabsdeltagere beskattes efter et lagerprincip, dvs. at investor skal medregne alle realiserede og
urealiserede avancer og tab inden for indkomstaret, uanset ejertiden pa beviserne. Har investor
fremfarte tab pa aktier eller aktiebaserede investeringsbeviser for perioden 2002 — 2009 (inkl.), eller
har investor opgjort en nettokurstabssaldo i forbindelse med skattereformens ikrafttraeden pr.
indkomstaret 2010, kan bade fremfarte tab og nettokurstabssaldoen anvendes til at nedseette
eventuelle (realiserede og urealiserede) avancer pa beviserne.

Investorer, der er pensionsarkastskattepligtige

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Som
udgangspunkt beregnes der pensionsafkastskat med 15,3% af udbytter, der udloddes samt af arets
realiserede og urealiserede avancer/tab pa beviset.
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Realisationsbeskattet obligationsafdeling, hvor der kan investeres i andet end obligationer

Afdelingerne er obligationsbaserede og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk.
2, anferte krav til aktivmassen.

Afdelingens skattemaessige forhold

Afdelingen er skattefri. Udbetaling af udbytte kan ske én gang arligt og udbetales direkte til
investors konto i det kontoferende pengeinstitut via VP Securities A/S.

| afdelingen opgeres et udbytte, der opfylder kravene til minimumsindkomsten i skattelovgivningen.

| forbindelse med udlodning af udbytte indeholder afdelingen saedvanlig udbytteskat. | henhold til
gaeldende regler skal der indeholdes 27% som udbytteskat, medmindre investor godtger, at der ikke
skal indeholdes udbytteskat.

Investorer, der er personer

Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte afkast opnaet gennem afdelingen efter tilsvarende
principper, som geaelder ved direkte investering i vaerdipapirer.

Udbytter fra afdelingen medregnes i det ar, hvori udbyttet udbetales. Udbyttet beskattes som
kapitalindkomst.

Gevinst og tab pa beviserne medregnes i kapitalindkomsten. Gevinst og tab medregnes som
hovedregel ved realisation af beviserne, hvis investor imidlertid anvender lagerprincippet ved
opgerelsen af gevinst og tab pa bersnoterede fordringer (obligationer), skal investor ogsa anvende
lagerprincippet ved opgerelsen af gevinst og tab pa beviser i afdelingen.

Investorer, der er selskaber mv.

Udbytter fra afdelingen medregnes hos selskaber mv. i det ar, hvori udbyttet udbetales. Udbytter
medregnes fuldt ud ved opgerelsen af investors selskabsskattepligtige indkomst.

Selskabsdeltagere beskattes efter et lagerprincip, dvs. at investor skal medregne alle realiserede og
urealiserede avancer og tab inden for indkomstaret, uanset ejertiden pa beviserne.

Har investor fremfarte tab pa aktier eller aktiebaserede investeringsbeviser for perioden 2002 -
2009 (inkl.), eller har investor opgjort en nettokurstabssaldo i forbindelse med skattereformens
ikrafttreeden pr. indkomstaret 2010, kan bade fremfarte tab og nettokurstabssaldoen anvendes til at
nedsaette eventuelle (realiserede og urealiserede) avancer pa beviserne.

Investorer, der er pensionsarkastskattepligtige

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Som
udgangspunkt beregnes der pensionsafkastskat med 15,3% af udbytter, der udloddes samt af arets
realiserede og urealiserede avancer/tab pa beviset.

Lagerbeskattet afdeling, der udbetaler udbytter

Afdelingens skattemaessige forhold

Afdelingen er oprettet som et investeringsselskab i henhold til aktieavancebeskatningslovens § 19,
og afdelingen er som udgangspunkt fritaget for beskatning. Normalt palsegges der dog afdelingen
en endelig skat pa 15% af udbytter fra danske selskaber mv., som udbetaler udbytte til denne
afdeling.

Afdelingen er udloddende. Dette pavirker imidlertid ikke afdelingens skattemaessige status, idet
beskatning efter selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, sker pa samme made, uanset om afdelingen
udlodder udbytter eller akkumulerer formueafkastet.

| forbindelse med udlodning af udbytte indeholdes der seedvanlig udbytteskat. | henhold til geeldende
regler skal der indeholdes 27% som udbytteskat medmindre investor godtger, at der ikke skal
indeholdes udbytteskat. Udbytte til danske selskaber belaegges en udbytteskat pa 25%.

Investorer, der er personer

Investorerne beskattes hvert ar af arets stigning i vaerdien af deres beviser i afdelingen mens der er
fradrag for arets fald i denne vaerdi — sakaldt lagerbeskatning.
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Lagerbeskatning sker pa grundlag af forskellen mellem bevisernes vaerdi ved henholdsvis arets
slutning og begyndelse.

Gevinst og tab pa beviserne medregnes i kapitalindkomsten. Udbytter fra afdelingen medregnes i
det ar hvor udbyttet udbetales. Udbyttet beskattes som kapitalindkomst.

Beviser i afdelingen kan indga i virksomhedsskatteordningen. Her beskattes gevinster og tab
ligeledes efter lagerprincippet. Gevinster og tab indgar i virksomhedens beskatningsgrundlag og
beskattes med den forelabige virksomhedsskat. Den endelige beskatning afhaenger af
virksomhedens resultat, herunder gevinst og tab pa beviserne i investeringsselskabet og de
individuelle forhold i virksomhedsskatteordningen.

Investorer, der er selskaber

Investorer, der er selskaber skal medregne avancer og tab efter lagerprincippet. Dette gaelder
uanset ejertiden pa beviserne. Avancer og tab samt udbytter medregnes ved opgerelsen af den
selskabsskattepligtige indkomst.

Investorer, der er pensionsafkastskattepligtige

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Som
udgangspunkt beregnes der pensionsafkastskat med 15,3% af udbytter, der udloddes samt af arets
realiserede og urealiserede avancer/tab.

Lagerbeskattet afdeling, der ikke udbetaler udbytter (akkumulerende)

Afdelingens skattemaessige forhold

Afdelingen er oprettet som et investeringsselskab i henhold til aktieavancebeskatningslovens § 19,
og afdelingen er som udgangspunkt fritaget for beskatning. Normalt palsegges der dog afdelingen
en endelig skat pa 15% af udbytter fra danske selskaber mv., som udbetaler udbytte til denne
afdeling. Afdelingerne er akkumulerende.

Investorer, der er personer

Investorerne beskattes hvert ar af arets stigning i veerdien af deres beviser i afdelingen mens der er
fradrag for arets fald i denne vaerdi — sdkaldt lagerbeskatning.

Lagerbeskatning sker pa grundlag af forskellen mellem bevisernes vaerdi ved henholdsvis arets
slutning og begyndelse.

Gevinst og tab pa beviserne medregnes i kapitalindkomsten.

Saerligt for afdeling Denmark Enhanced
Gevinst og tab pa beviserne medregnes i aktieindkomsten

Beviser i afdelingen kan indga i virksomhedsskatteordningen. Her beskattes gevinster og tab
ligeledes efter lagerprincippet. Gevinster og tab indgar i virksomhedens beskatningsgrundlag og
beskattes med den forelabige virksomhedsskat. Den endelige beskatning afhaenger af
virksomhedens resultat, herunder gevinst og tab pa beviserne i investeringsselskabet og de
individuelle forhold i virksomhedsskatteordningen.

Investorer, der er selskaber

Investorer, der er selskaber skal medregne avancer og tab efter lagerprincippet. Dette geelder
uanset ejertiden pa beviserne. Avancer og tab medregnes ved opgerelsen af den
selskabsskattepligtige indkomst.

Investorer, der er pensionsarkastskattepligtige

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Som
udgangspunkt beregnes der pensionsafkastskat med 15,3% af arets realiserede og urealiserede
avancer/tab.

82 Udbytte

Udloddende afdelinger/andelsklasser udbetaler udbytte til investorerne efter
administrationsselskabets beslutning. Endvidere kan der i udloddende afdelinger/andelsklasser
efter regnskabsarets afslutning foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anferte
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krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i
ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belab.
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9 Bilag

9.1 Managementhonorar

Managementhonoraret for den enkelte afdeling beregnes efter nedenstaende satser pa baggrund af

kursveerdien af arets gennemsnitsformue placeret i disse.

Kurtage, spreads og alle gvrige handelsudgifter m.v. i forbindelse med keb af afdelingernes

instrumenter indgar ikke i managementhonoraret.

Afdeling Managementhonorar
Basis Ansvarlig 2 KL 1 1,11%
Basis Ansvarlig 2 KL 2 0,71%
Basis Ansvarlig 2 Nora 0,96%
Basis Ansvarlig 3 KL 1 1,25%
Basis Ansvarlig 3 KL 2 0,85%
Basis Ansvarlig 3 Nora 1,10%
Basis Ansvarlig 4 KL 1 1,35%
Basis Ansvarlig 4 KL 2 0,95%
Basis Ansvarlig 4 Nora 1,20%
Basis Ansvarlig 5 KL 1 1,45%
Basis Ansvarlig 5 KL 2 1,05%
Basis Ansvarlig 5 Nora 1,30%
Danske Obligationer 0 - 5 KL 0,10%
Denmark Enhanced KL 1 0,60%
Denmark Enhanced KL 2 0,30%
Denmark Enhanced KL 3 0,30%
European Covered Bonds KL 1 0,60%
European Covered Bonds KL 2 0,30%
Global Equal Weighted Enhanced KL 1 0,58%
Global Equal Weighted Enhanced KL 2 0,29%
Global Equal Weighted Enhanced KL 3 0,29%
Global Passive 0,25%
Portefolje Aktier 0,72%
Portefolje Fleksibel 1,98%
Portefolje Korte Obligationer 0,16%
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier KL 1 1,05%
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier KL 2 0,53%
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier KL 3 0,53%
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Afdeling Managementhonorar

Portefolje Lange Obligationer 0,30%
Portefolje Verdens Obligationsmarkeder 0,49%
USA Aktier Indeks 0,44%

9.2 Honorarer til depotselskabet og portefaljeforvalter

Honoraret til depotselskab og for portefeljeforvaltning afholdes af administrationsselskabet og er
indeholdt i managementhonoraret. Honoraret beregnes for hver afdeling ud fra arten af
vaerdipapirer og pa baggrund af kursveerdien af arets gennemsnitsformue.

Afdeling Portefeljeforvaltningshonorar 2024* | Depotomkostninger 2024
Basis Ansvarlig 2 0,25% 0,0103%
Basis Ansvarlig 3 0,25% 0,0039%
Basis Ansvarlig 4 0,43% 0,0050%
Basis Ansvarlig 5 0,43% 0,0072%
Danske Obligationer 0 - 5 KL 0,05% 0,0025%
Denmark Enhanced 0,15% 0,0017%
European Covered Bonds KL 0,09% 0,0168%
Global Equal Weighted Enhanced 0,15%** 0,0042%**
Global Passive 0,05%** 0,0091%**
Portefalje Aktier 0,19% 0,0057%
Portefolje Fleksibel 0,22% 0,0011%
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier 0,19%** 0,0058**
Portefolje Korte Obligationer 0,22% 0,0031%
Portefolje Lange Obligationer 0,09% 0,0027%
Portefolje Verdens Obligationsmarkeder 0,22% 0,0040%
USA Aktier Indeks 0,05%** 0,008%**

*| tillaeg hertil modtog Nordea Investment Management i 2024 et portefeljeforvaltningshonorar pa 0,16 % af foreningens
samlede formue fra Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy.

** Estimerede omkostninger, idet afdelingen er lanceret i 2025.

9.3 Honorarer til markedsfering og distribution

Formidlingshonoraret er indeholdt i managementhonoraret for andelsklasserne KL 1 og Nora, og
beregnes pa grundlag af kursvaerdien af kundernes beholdning af andele for den pageaeldende
afdeling og respektive andelsklasse.

Formidlingshonorari % p.a. af
managementhonorar til
Nordea Investment
Management AB

Formidlingshonorari % p.a. af
managementhonorar til Nordea
Bank Abp, Finland

Vaerdipapirfonden Nordea Invest 0-50% 0-60%*
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*Ved levering af en bestemt type service kan Nordea Investment Management AB, Denmark, filial af Nordea Investment
Management AB, Sverige opkraeve et formidlingshonorar op til 60% af management honoraret med tilleeg af 0,01% af
kursveerdien af formuen placeret i afdelingen opgjort pa daglig basis.
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9.4 Emissionstillaeg og indlesningsfradrag

Emissionstilleeg

@vrige
Kurtage, markeds-
rea afledt
Markedsferings- L ds- e efi € .
Tegnings- | udgifter, herunder alle ovrige feaen
2 . .g . 9 . s handelsudgift | forbindelse
. | alt provision |indgar fx .
Afdeling . . . ermuyv. i med keb af
maksimalt | til annoncering, . .
. forbindelse afdelingens
formidlere | brochurer, . .
rospekttrvknin med keb af vaerdipapirer
IR s afdelingens | samt udgifter
instrumenter | til offentlige
myndigheder
Basis Ansvarlig 2 KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 2 KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 2 Nora 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 3 KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 3 KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 3 Nora 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 4 KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 4 KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 4 Nora 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 5 KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 5 KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis Ansvarlig 5 Nora 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Danske Obligationer 0 - 5 KL 0,040% 0,000% 0,000% 0,040% 0,000%
Denmark Enhanced KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Denmark Enhanced KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Denmark Enhanced KL 3 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
European Covered Bonds KL 1 0,080% 0,000% 0,000% 0,080% 0,000%
European Covered Bonds KL 2 0,080% 0,000% 0,000% 0,080% 0,000%
Global Equal Weighted 0,150% o 0,000% 0,150% 0,000%
0,000%
Enhanced KL 1
Global Equal Weighted 0,150% 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Enhanced KL 2
Global Equal Weighted 0,150% 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Enhanced KL 3
Global Passive 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Portefolje Aktier 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
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Portefolje Fleksibel 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%

Portefolje Globale 0,100% 0.000% 0,000% 0,100% 0,000%

Baeredygtige Aktier KL 1 ' °

Portefolje Globale 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%

Baeredygtige Aktier KL 2

Portefolje Globale 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%

Baeredygtige Aktier KL 3

Portefolje Korte Obligationer 0,040% 0,000% 0,000% 0,040% 0,000%

Portefolje Lange Obligationer 0,080% 0,000% 0,000% 0,080% 0,000%

Portefalje Verdens 0,090% | 0,000% 0,000% 0,090% 0,000%

Obligationsmarkeder

USA Aktier Indeks 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
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Indlesningsfradrag

Afdeling

Kurtage, spreads og alle a@vrige
handelsudgifter m.v. i
forbindelse med salg af
afdelingens instrumenter

Basis Ansvarlig 2 KL 1 0,100%
Basis Ansvarlig 2 KL 2 0,100%
Basis Ansvarlig 2 Nora 0,100%
Basis Ansvarlig 3 KL 1 0,100%
Basis Ansvarlig 3 KL 2 0,100%
Basis Ansvarlig 3 Nora 0,100%
Basis Ansvarlig 4 KL 1 0,100%
Basis Ansvarlig 4 KL 2 0,100%
Basis Ansvarlig 4 Nora 0,100%
Basis Ansvarlig 5 KL 1 0,100%
Basis Ansvarlig 5 KL 2 0,100%
Basis Ansvarlig 5 Nora 0,100%
Danske Obligationer 0 - 5 KL 0,040%
Denmark Enhanced KL 1 0,100%
Denmark Enhanced KL 2 0,100%
Denmark Enhanced KL 3 0,100%
European Covered Bonds KL 1 0,080%
European Covered Bonds KL 2 0,080%
Global Equal Weighted Enhanced KL 1 0,100%
Global Equal Weighted Enhanced KL 2 0,100%
Global Equal Weighted Enhanced KL 3 0,100%
Global Passive 0,050%
Portefolje Aktier 0,100%
Portefolje Fleksibel 0,100%
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier KL 1 0,050%
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier KL 2 0,050%
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier KL 3 0,050%
Portefolje Korte Obligationer 0,040%
Portefolje Lange Obligationer 0,080%
Portefolje Verdens Obligationsmarkeder 0,090%
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USA Aktier Indeks

0,100%

9.5 Maksimale omkostningsprocenter

Afdelingens maksimale

Afdeling omkostningsprocent.

Basis Ansvarlig 2 2,00%
Basis Ansvarlig 3 2,00%
Basis Ansvarlig 4 2,00%
Basis Ansvarlig 5 2,00%
Danske Obligationer 0 - 5 KL 1,00%
Denmark Enhanced 2,00%
European Covered Bonds KL 1,00%
Global Equal Weighted Enhanced 2,00%
Global Passive 0,85%
Portefalje Aktier 3,00%
Portefolje Fleksibel 3,00%
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier 2,00%
Portefolje Korte Obligationer 2,00%
Portefolje Lange Obligationer 2,00%
Portefolje Verdens Obligationsmarkeder 2,50%
USA Aktier Indeks 0,85%

For afdelingerne Portefalje Aktier og Portefolje Verdens Obligationsmarkeder gaelder at de maksimale
administrationsomkostninger, for de afdelinger og/eller fonde som afdelingen investerer i, ikke ma overstige afdelingens
maksimale omkostningsprocent af den gennemsnitlige formuevaerdi inden for regnskabsaret.

9.6 Historiske omkostningsprocenter

De samlede administrationsomkostninger for de enkelte afdelinger angivet i procent af

gennemsnitsformuen de seneste fem ar.

Afdeling 2020 2021 2022 2023 2024
Basis Ansvarlig 2 KL 1 1,191% 1,128% 1,136%
Basis Ansvarlig 2 KL 2 0,860% 0,728% 0,734%
Basis Ansvarlig 2 Nora 1,037% 0,983% 0,980%
Basis Ansvarlig 3 KL 1 1,335% 1,262% 1,270%
Basis Ansvarlig 3 KL 2 0,903% 0,870% 0,872%
Basis Ansvarlig 3 Nora 1,178% 1,114% 1,122%
Basis Ansvarlig 4 KL 1 1,440% 1,360% 1,363%
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Afdeling 2020 2021 2022 2023 2024
Basis Ansvarlig 4 KL 2 - - 1,039% 0,955% 0,969%
Basis Ansvarlig 4 Nora - - 1,300% 1,207% 1,216%
Basis Ansvarlig 5 KL 1 - - 1,541% 1,467% 1,468%
Basis Ansvarlig 5 KL 2 - - 1,168% 1,063% 1,072%
Basis Ansvarlig 5 Nora - - 1,438% 1,312% 1,320%
Danske Obligationer 0 - 5 KL 0,098% 0,700% 0,101% 0,100% 0,100%
Denmark Enhanced KL 1 - - - - 0,596%
Denmark Enhanced KL 2 - - - - 0,290%
Denmark Enhanced KL 3 - - - - 0,299%
European Covered Bonds KL 1 0,565% 0,593% 0,599% 0,592% 0,602%
European Covered Bonds KL 2 0,287% 0,303% 0,300% 0,300% 0,300%
Global Equal Weighted Enhanced KL 1 - - - - -
Global Equal Weighted Enhanced KL 2 - - - - -
Global Equal Weighted Enhanced KL 3 - - - - -
Global Passive - - - - -
Portefolje Aktier 1,213% 1,218% 0,723% 0,717% 0,720%
Portefolje Fleksibel 2,008% 2,009% 2,009% 2,004% 2,015%
Portefolje Korte Obligationer 0,280% 0,262% 0,160% 0,160% 0,160%
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier KL 1 - - - - -
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier KL 2 - - - - -
Portefolje Globale Baeredygtige Aktier KL 3 - - - - -
Portefolje Lange Obligationer 0,480% 0,480% 0,300% 0,299% 0,300%
Portefolje Verdens Obligationsmarkeder 0,803% 0,804% 0505% 0,504% 0,506%
USA Aktier Indeks - - - - -

Afdelingerne Basis Ansvarlig, Denmark Enhanced, USA Aktier Indeks, Global Equal Weighted Enhanced, Portefolje Globale
Baeredygtige Aktier og Global Passive er lanceret i henholdsvis 2022, 2024 og 2025 hvorfor der ikke foreligger historisk data.

Da afdelingerne Danske Obligationer 0-5 KL og European Covered Bonds KL blev lanceret d. 11 december 2020, daekker
omkostningsprocenten for 2020 udelukkende perioden 11.12.2020 til 31.12.2020.
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10 Bilag — Bzeredygtighedsrelaterede oplysninger

Dette bilag til prospektet indeholder praekontraktuelle oplysninger for finansielle produkter i
overensstemmelse med artikel 8 (1) i EU's SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)
disclosure forordning 2019/2088 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
serviceydelser samt i overensstemmelse med artikel 6 i EU’s taksonomiforordning 2020/852 om
fastleeggelse af en ramme til fremme af baeredygtige investeringer.

Faellesprospekt for udvalgte afdelinger under Vaerdipapirfonden Nordea Invest Side 74



Offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Ved baeredygtig
investering
forstas en
investering i en
gkonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at
de investerings-
modtagende
virksomheder
falger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020/852,

og som opstiller en
liste over
miljgmaessigt
bzaredygtige
okonomiske
aktiviteter.
Naevnte forordning
indeholder ikke en
liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med
et miljigmal kan
veere i overens-
stemmelse med
klassificerings-
systemet eller e;.

Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Basis Ansvarlig 2

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493001ZEPS56HQ7RJ09

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

®O® [

|:| Det vil foretage et minimum
af baredygtige investeringer med
et miljgmal: %

[[] i ekonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljigmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[[] i ekonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificeres som
miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

|:| Det vil foretage et minimum
af baredygtige investeringer med
etsocialtmal: %

Nej

Det fremmer miljgsmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selvom det
ikke har en baeredygtig investering som
mal, har det en minimumsandel af
baeredygtige investeringer pa 40 %

|:| med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificeres
som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika,

der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

-
Lumn
1]

: LT

Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er kapitalens fokus over for
virksomheder og udstedere, der overholder visse ESG-standarder som beskrevet nedenfor,
samtidig med at de felger god ledelsespraksis og overholder internationale normer for
miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen placerer en minimumsandel af sine
aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljigmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

ESG-rating Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at investere i
virksomheder eller udstedere, der opfylder eller overgar minimumskriterierne for ESG som
fastsat i ESG-rating. Potentielle investeringsmodtagende virksomheder og udstedere analyseres
og bedgmmes af NAM gennem intern vurdering eller af en velrenommeret ekstern udbyder. Kun
veerdipapirer udstedt af enheder, der opnar den kreevede minimums-ESG-rating, kan indga i
afdelingens investeringsunivers.

Nordea Asset Management’s (NAM) politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen agter at fremme miljgmaessige karakteristika
ved at investere i virksomheder, som ikke i vaesentlig grad er eksponeret for fossile braendstoffer,
eller som har en troveerdig omstillingsstrategi.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen agter at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at undga investeringer i virksomheder, som vi anser for at overtraede globale
miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvender ogsa specifikke eksklusionskriterier pa
virksomheder, der er involveret i forretningsaktiviteter, der anses for i veesentlig grad at veere
skadelige for miljget og samfundet som helhed.

De ngjagtige metoder og kriterier, der anvendes til at udveelge investeringer pa grundlag af disse
karakteristika, fremgar af afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,
der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opna afdelingens M/S-karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer bruges til at male opnaelsen af hver af de
miljomaessige eller sociale karakteristika, som dette finansielle produkt fremmer?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet, anvender
portefgljeforvalteren fglgende indikatorer:

* % af baeredygtige investeringer

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, med en
ESG-rating, der ikke opfylder minimumstaersklen

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse
med Parisaftalen

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, som ikke
overholder PAB-eksklusioner og andre sektor- og veerdibaserede eksklusioner



Hvad er méalene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sadanne mal?

De baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal bidrage til
et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga som led i
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Baeredygtige
investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i virksomheder, hvor
mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til gkonomiske aktiviteter, der statter et
miljgmaessigt baeredygtigt mal, der er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et
miljgmaessigt eller socialt mal, der er anfgrt pa listen over FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling. For visse aktivtyper som f.eks. deekkede obligationer og veerdipapirer, hvor
provenuet anvendes, er andre mal relevante. Definitionen pa beeredygtige investeringer er
beskrevet naermere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der
anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmeessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for beeredygtig udvikling, der opfordrer til at
afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. Klik pa linket til
baeredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under overskriften "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?” for at f& mere at vide.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at
vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grgnne pagt.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer screenes de
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skader andre sociale
eller miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at ggre vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og ekskludere virksomheder, der ligger under greenserne.



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmaessige,
sociale og
personale-
maessige
sporgsmal,
respekt for
menneskeret-
tighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udvaelge baeredygtige investeringer identificerer DNSH-testen
negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger. Portefgljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i
disclosureforordningen. | gjeblikket er data primaert tilgeengelige for brug af indikatorerne
nedenfor. Efterhanden som kvaliteten og tilgaengeligheden af data udvikler sig, vil
yderligere indikatorer indga.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

» Drivhusgasemissioner

* Indvirkninger pa biodiversitet

» Udledning til vand

» Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

» Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper

» Kansdiversitet i bestyrelsen

» Eksponering for kontroversielle vaben

» Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der ligger under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerer
sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfatter virksomheder, der er involveret i
alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN’s Global Compact og OECD'’s principper. | visse tilfaelde, nar en
virksomhed ikke bestar testen for en eller flere af ovennaevnte indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige vaerdipapirer, der er
udstedt af en saddan virksomhed, anses for beeredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen
af veerdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afb@der arsagerne til, at
virksomheden ikke bestar testen.

Virksomheder kan ikke besta DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der klarer
sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, Hertil
kommer, at virksomheder der far mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle
fossile breendstoffer, ikke bestar DNSH-testen. Virksomheder som far mere end 5 % af
omsaetningen fra konventionelle braendstoffer, eller mere end 50 % af omsaetningen fra
tienesteydelser som er specifikke for den fossile braendstofindustri, kan kun besta
DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark
tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 %
for naturgas og 50 % for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at identificere
virksomheder med en troveerdig omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den
nedenstaende sektion "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne virkninger geelder
for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i virksomheder, der er
involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og boring i
Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Afdelingens eksklusionspolitik er beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i
den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at na
det beeredygtige investeringsmal?"

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for DNSH
testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.



Investerings-
strategien er
retningsgivende for
investerings-
beslutninger
baseret pa faktorer
som f.eks.
investerings mal
og risikotolerance.

- Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere baeredygtige
investeringer. Denne overensstemmelse sikres via bdde de normbaserede
screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer og ved at
anvende DNSH-testen, som ekskluderer virksomheder, der er involveret i overtraedelser
af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, fra at kvalificeres som baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade malene i EU-klassificeringssystemet, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mé heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pA NAM’s eget
kvantitative vaerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af daekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgaengelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af beeredygtige investeringer, der geelder for det pageeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgeengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentliggares i
henhold il disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling.

De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen pa et
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den
investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer med henblik p& at opna de
miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Investeringer er delvis gremeerket til baeredygtige investeringer. ESG-rating indgar som led i
valget af veerdipapirer. Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til
fossile braendstoffer, er begraenset gennem NAM's politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Strategien anvender PAB-eksklusioner og andre sektor- og
veerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er pa Nordeas
eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller adfeerd, som naermere beskrevet i
NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?".

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de felger god ledelsespraksis.



Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Minimum 40 % af afdelingen er investeret i beeredygtige investeringer, som defineret i artikel
2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som baeredygtige ved brug af
NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primeert baseret pa, hvorvidt de bidrager
til et eller flere af FN's verdensmal for beeredygtig udvikling eller et eller flere af miljigmalene i
EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mal relevante for visse typer aktiver, f.eks.
daekkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. Processen tester ogsa god
ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at
virksomhedernes aktiviteter ikke i vaesentligt grad skader andre mal som beskrevet i afsnittet
"Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?".

De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for
ESG-ratingen. ESG-faktorernes vaesentlighed og relevans varierer alt efter sektor og
aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante
ESG-faktorer afhaengigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, bruger
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljgmaessig eller
social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv eller negativ
indvirkning pa analysen alt efter produktet/tienesteydelserne, og hvorledes virksomheden
driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser i forbindelse med den
oprindelige befolkning, menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder, og miljigmaessige
faktorer kan omfatte CO2-emissioner, forskningsbaserede mal eller politiske foranstaltningers
indvirkning. Kvantitative input baseret pa data fra forskellige kilder analyseres og omseettes til
en rating pa A, B eller C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger),
hvor A er den hgjeste rating. Ratings maler virksomhedernes eksponering for visse
ESG-faktorer og virksomhedernes evne til at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager
supplerende manuelle vurderinger, hvor der ikke foreligger tilstraekkelige data. Der kan
tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne dataleverandarer, og disse
bekraeftes af NAM. Afdelingen investerer kun i virksomheder og udstedere med ESG-rating
pa A eller B - eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger. Investeringer
med en rating pa C ekskluderes. Afdelingen kan investere i virksomheder og udsteder, der
ikke er tildelt en ESG-rating pa udstedelsestidspunktet, det er tilladt pa grundlag af en
forelgbig intern vurdering af ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating.

NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen,

saetter graenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
breendstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer i
virksomheder, der er veesentligt involveret i produktion og distribution af fossile braendstoffer
samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile
braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet

"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

Sektor- eller vaerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i vicksomheder og
udstedere, der bryder internationale normer. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses
for at have en vaesentlig negativ klima- eller miljgmeaessig indvirkning, herunder termisk kul
eller produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omsaetningsbidrag afheengigt af aktiviteten, og graenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begreenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. Derudover ekskluderer afdelingen
investeringer i virksomheder, der henvises til i eksklusionerne i det Paristilpassede
benchmark (PAB), (artikel 12, stk. 1, litra a) til g) i CDR (EU) 2020/1818). De specifikke
eksklusioner, der gaelder for afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger
pa hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke
oplysninger online?”.
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De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemfarer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandarer for
at klarleegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -daekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, isaer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udgar grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke fglger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekeempelse af
korruption og miljgmaessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og heendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning af personale og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor.

Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer
veere relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sadanne investeringer kan efter portefaljeforvalterens skgn veere sa
lav som 0 %. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at veelge mellem forskellige typer
investeringer, og summen af minimumsandelene svarer muligvis ikke til afdelingens

samlede forpligtelser.

Investeringer* #1A Beeredygtige Tilpasset
karakteristika klassificeringssystemet
40 % 0 %

#1B Andre

#2 Andre M/S-karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

investeringer, der anvendes til at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

* Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke
kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

*Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna de miljomaessige eller sociale karakteristika,
som det finansielle produkt fremmer?

Derivater bruges ikke til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer.
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| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er 0 %. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men der er ikke
nogen forpligtelse til at have en minimumsandel af sadanne investeringer i afdelingen.

Medferer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
ogl/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af
klimazendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

D | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med

klassificeringssystemet klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi) (uden fossilgas og atomenergi)
0 % 0%

|:| Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet
100 %

|:| Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet
100 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af
baeredygtig investering med et miljgmal i overensstemmelse med disclosureforordningen og som
vist i '#1A Beeredygtige' i grafen i afsnittet "Hvad er den planlagte aktivallokering for det
finansielle produkt?". Disse investeringer kan tilpasses EU-klassificeringssystemet. Der er kun fa
tilstreekkeligt palidelige data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er 1 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa omfatte
veerdipapirer uden tilgeengelige relevante data. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan ogsa omfatte eksponeringer for
portefaljer, der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,

og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens
M/S-karakteristika.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgeengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer

Eksklusionsliste

Politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Ved baeredygtig
investering
forstas en
investering i en
gkonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljgmeessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at
de investerings-
modtagende
virksomheder
falger god
ledelsespraksis.

EU-
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bzaredygtige
okonomiske
aktiviteter.
Naevnte forordning
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Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Basis Ansvarlig 3

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300HBJ7J6VS7SKJ75

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

®O® [

|:| Det vil foretage et minimum
af baredygtige investeringer med
et miljgmal: %

[[] i ekonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljigmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[[] iekonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificeres som
miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

|:| Det vil foretage et minimum
af baredygtige investeringer med
etsocialtmal: %

Nej

Det fremmer miljgsmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selvom det
ikke har en baeredygtig investering som
mal, har det en minimumsandel af
baeredygtige investeringer pa 40 %

|:| med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificeres
som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer
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Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er kapitalens fokus over for
virksomheder og udstedere, der overholder visse ESG-standarder som beskrevet nedenfor,
samtidig med at de felger god ledelsespraksis og overholder internationale normer for
miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen placerer en minimumsandel af sine
aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljigmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

ESG-rating Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at investere i
virksomheder eller udstedere, der opfylder eller overgar minimumskriterierne for ESG som
fastsat i ESG-rating. Potentielle investeringsmodtagende virksomheder og udstedere analyseres
og bedgmmes af NAM gennem intern vurdering eller af en velrenommeret ekstern udbyder. Kun
veerdipapirer udstedt af enheder, der opnar den kreevede minimums-ESG-rating, kan indga i
afdelingens investeringsunivers.

Nordea Asset Management’s (NAM) politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen agter at fremme miljgmaessige karakteristika
ved at investere i virksomheder, som ikke i vaesentlig grad er eksponeret for fossile braendstoffer,
eller som har en troveerdig omstillingsstrategi.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen agter at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at undga investeringer i virksomheder, som vi anser for at overtraede globale
miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvender ogsa specifikke eksklusionskriterier pa
virksomheder, der er involveret i forretningsaktiviteter, der anses for i veesentlig grad at veere
skadelige for miljget og samfundet som helhed.

De ngjagtige metoder og kriterier, der anvendes til at udveelge investeringer pa grundlag af disse
karakteristika, fremgar af afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,
der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opna afdelingens M/S-karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer bruges til at male opnaelsen af hver af de
miljomaessige eller sociale karakteristika, som dette finansielle produkt fremmer?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet, anvender
portefgljeforvalteren fglgende indikatorer:

* % af baeredygtige investeringer

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, med en
ESG-rating, der ikke opfylder minimumstaersklen

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse
med Parisaftalen

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, som ikke
overholder PAB-eksklusioner og andre sektor- og veerdibaserede eksklusioner



Hvad er méalene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sadanne mal?

De baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal bidrage til
et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga som led i
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Baeredygtige
investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i virksomheder, hvor
mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til gkonomiske aktiviteter, der statter et
miljgmaessigt baeredygtigt mal, der er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et
miljgmaessigt eller socialt mal, der er anfgrt pa listen over FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling. For visse aktivtyper som f.eks. deekkede obligationer og veerdipapirer, hvor
provenuet anvendes, er andre mal relevante. Definitionen pa beeredygtige investeringer er
beskrevet naermere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der
anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmeessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for beeredygtig udvikling, der opfordrer til at
afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. Klik pa linket til
baeredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under overskriften "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?” for at f& mere at vide.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at
vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grgnne pagt.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer screenes de
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skader andre sociale
eller miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at ggre vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og ekskludere virksomheder, der ligger under greenserne.
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udvaelge baeredygtige investeringer identificerer DNSH-testen
negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger. Portefgljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i
disclosureforordningen. | gjeblikket er data primaert tilgeengelige for brug af indikatorerne
nedenfor. Efterhanden som kvaliteten og tilgaengeligheden af data udvikler sig, vil
yderligere indikatorer indga.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

» Drivhusgasemissioner

* Indvirkninger pa biodiversitet

» Udledning til vand

» Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

» Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper

» Kansdiversitet i bestyrelsen

» Eksponering for kontroversielle vaben

» Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der ligger under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerer
sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfatter virksomheder, der er involveret i
alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN’s Global Compact og OECD'’s principper. | visse tilfaelde, nar en
virksomhed ikke bestar testen for en eller flere af ovennaevnte indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige vaerdipapirer, der er
udstedt af en saddan virksomhed, anses for beeredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen
af veerdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afb@der arsagerne til, at
virksomheden ikke bestar testen.

Virksomheder kan ikke besta DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der klarer
sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, Hertil
kommer, at virksomheder der far mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle
fossile breendstoffer, ikke bestar DNSH-testen. Virksomheder som far mere end 5 % af
omsaetningen fra konventionelle braendstoffer, eller mere end 50 % af omsaetningen fra
tienesteydelser som er specifikke for den fossile braendstofindustri, kan kun besta
DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark
tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 %
for naturgas og 50 % for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at identificere
virksomheder med en troveerdig omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den
nedenstaende sektion "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne virkninger geelder
for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i virksomheder, der er
involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og boring i
Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Afdelingens eksklusionspolitik er beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i
den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at na
det beeredygtige investeringsmal?"

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for DNSH
testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.
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- Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere baeredygtige
investeringer. Denne overensstemmelse sikres via bdde de normbaserede
screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer og ved at
anvende DNSH-testen, som ekskluderer virksomheder, der er involveret i overtraedelser
af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, fra at kvalificeres som baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade maélene i EU-klassificeringssystemet, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mé heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pA NAM’s eget
kvantitative vaerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af daekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgaengelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af beeredygtige investeringer, der geelder for det pageeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgeengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentliggares i
henhold il disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling.

De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen pa et
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den
investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer med henblik p& at opna de
miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Investeringer er delvis gremeerket til baeredygtige investeringer. ESG-rating indgar som led i
valget af veerdipapirer. Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til
fossile braendstoffer, er begraenset gennem NAM's politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Strategien anvender PAB-eksklusioner og andre sektor- og
veerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er pa Nordeas
eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller adfeerd, som naermere beskrevet i
NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?".

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de felger god ledelsespraksis.



Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Minimum 40 % af afdelingen er investeret i beeredygtige investeringer, som defineret i artikel
2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som baeredygtige ved brug af
NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primeert baseret pa, hvorvidt de bidrager
til et eller flere af FN's verdensmal for beeredygtig udvikling eller et eller flere af miljigmalene i
EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mal relevante for visse typer aktiver, f.eks.
daekkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. Processen tester ogsa god
ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at
virksomhedernes aktiviteter ikke i vaesentligt grad skader andre mal som beskrevet i afsnittet
"Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?".

De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for
ESG-ratingen. ESG-faktorernes vaesentlighed og relevans varierer alt efter sektor og
aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante
ESG-faktorer afhaengigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, bruger
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljgmaessig eller
social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv eller negativ
indvirkning pa analysen alt efter produktet/tienesteydelserne, og hvorledes virksomheden
driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser i forbindelse med den
oprindelige befolkning, menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder, og miljigmaessige
faktorer kan omfatte CO2-emissioner, forskningsbaserede mal eller politiske foranstaltningers
indvirkning. Kvantitative input baseret pa data fra forskellige kilder analyseres og omseettes til
en rating pa A, B eller C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger),
hvor A er den hgjeste rating. Ratings maler virksomhedernes eksponering for visse
ESG-faktorer og virksomhedernes evne til at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager
supplerende manuelle vurderinger, hvor der ikke foreligger tilstraekkelige data. Der kan
tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne dataleverandarer, og disse
bekraeftes af NAM. Afdelingen investerer kun i virksomheder og udstedere med ESG-rating
pa A eller B - eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger. Investeringer
med en rating pa C ekskluderes. Afdelingen kan investere i virksomheder og udsteder, der
ikke er tildelt en ESG-rating pa udstedelsestidspunktet, det er tilladt pa grundlag af en
forelgbig intern vurdering af ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating.

NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen,

saetter graenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
breendstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer i
virksomheder, der er veesentligt involveret i produktion og distribution af fossile braendstoffer
samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile
braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet

"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

Sektor- eller vaerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i vicksomheder og
udstedere, der bryder internationale normer. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses
for at have en vaesentlig negativ klima- eller miljgmeaessig indvirkning, herunder termisk kul
eller produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omsaetningsbidrag afheengigt af aktiviteten, og graenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begreenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. Derudover ekskluderer afdelingen
investeringer i virksomheder, der henvises til i eksklusionerne i det Paristilpassede
benchmark (PAB), (artikel 12, stk. 1, litra a) til g) i CDR (EU) 2020/1818). De specifikke
eksklusioner, der gaelder for afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger
pa hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke
oplysninger online?”.
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De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemfarer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandarer for
at klarleegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -daekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, isaer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udgar grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke fglger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekeempelse af
korruption og miljigmaessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og heendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning af personale og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor.

Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer
veere relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sadanne investeringer kan efter portefaljeforvalterens skgn veere sa
lav som 0 %. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at veelge mellem forskellige typer
investeringer, og summen af minimumsandelene svarer muligvis ikke til afdelingens

samlede forpligtelser.

Investeringer* #1A Beeredygtige Tilpasset
karakteristika klassificeringssystemet
40 % 0 %

#1B Andre

#2 Andre M/S-karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

investeringer, der anvendes til at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

* Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke
kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

*Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna de miljomaessige eller sociale karakteristika,
som det finansielle produkt fremmer?

Derivater bruges ikke til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer.
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| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er 0 %. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men der er ikke
nogen forpligtelse til at have en minimumsandel af sadanne investeringer i afdelingen.

Medferer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
ogl/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af
klimazendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

D | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med

klassificeringssystemet klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi) (uden fossilgas og atomenergi)
0 % 0%

|:| Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet
100 %

|:| Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet
100 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af
baeredygtig investering med et miljgmal i overensstemmelse med disclosureforordningen og som
vist i '#1A Beeredygtige' i grafen i afsnittet "Hvad er den planlagte aktivallokering for det
finansielle produkt?". Disse investeringer kan tilpasses EU-klassificeringssystemet. Der er kun fa
tilstreekkeligt palidelige data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er 1 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa omfatte
veerdipapirer uden tilgeengelige relevante data. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan ogsa omfatte eksponeringer for
portefaljer, der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,

og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens
M/S-karakteristika.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgeengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer

Eksklusionsliste

Politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Ved baeredygtig
investering
forstas en
investering i en
gkonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljgmeessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at
de investerings-
modtagende
virksomheder
falger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020/852,

og som opstiller en
liste over
miljgmaessigt
bzaredygtige
okonomiske
aktiviteter.
Naevnte forordning
indeholder ikke en
liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med
et miljigmal kan
veere i overens-
stemmelse med
klassificerings-
systemet eller e;.

Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Basis Ansvarlig 4

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300VA2UVOUA31SD83

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

®O® [

|:| Det vil foretage et minimum
af baredygtige investeringer med
et miljgmal: %

[[] i ekonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljigmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[[] iekonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificeres som
miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

|:| Det vil foretage et minimum
af baredygtige investeringer med
etsocialtmal: %

Nej

Det fremmer miljgsmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selvom det
ikke har en baeredygtig investering som
mal, har det en minimumsandel af
baeredygtige investeringer pa 40 %

|:| med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificeres
som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer
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Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er kapitalens fokus over for
virksomheder og udstedere, der overholder visse ESG-standarder som beskrevet nedenfor,
samtidig med at de felger god ledelsespraksis og overholder internationale normer for
miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen placerer en minimumsandel af sine
aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljigmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

ESG-rating Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at investere i
virksomheder eller udstedere, der opfylder eller overgar minimumskriterierne for ESG som
fastsat i ESG-rating. Potentielle investeringsmodtagende virksomheder og udstedere analyseres
og bedgmmes af NAM gennem intern vurdering eller af en velrenommeret ekstern udbyder. Kun
veerdipapirer udstedt af enheder, der opnar den kreevede minimums-ESG-rating, kan indga i
afdelingens investeringsunivers.

Nordea Asset Management’s (NAM) politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen agter at fremme miljgmaessige karakteristika
ved at investere i virksomheder, som ikke i vaesentlig grad er eksponeret for fossile braendstoffer,
eller som har en troveerdig omstillingsstrategi.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen agter at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at undga investeringer i virksomheder, som vi anser for at overtraede globale
miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvender ogsa specifikke eksklusionskriterier pa
virksomheder, der er involveret i forretningsaktiviteter, der anses for i veesentlig grad at veere
skadelige for miljget og samfundet som helhed.

De ngjagtige metoder og kriterier, der anvendes til at udveelge investeringer pa grundlag af disse
karakteristika, fremgar af afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,
der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opna afdelingens M/S-karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer bruges til at male opnaelsen af hver af de
miljomaessige eller sociale karakteristika, som dette finansielle produkt fremmer?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet, anvender
portefgljeforvalteren fglgende indikatorer:

* % af baeredygtige investeringer

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, med en
ESG-rating, der ikke opfylder minimumstaersklen

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse
med Parisaftalen

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, som ikke
overholder PAB-eksklusioner og andre sektor- og veerdibaserede eksklusioner



Hvad er méalene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sadanne mal?

De baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal bidrage til
et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga som led i
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Baeredygtige
investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i virksomheder, hvor
mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til gkonomiske aktiviteter, der statter et
miljgmaessigt baeredygtigt mal, der er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et
miljgmaessigt eller socialt mal, der er anfgrt pa listen over FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling. For visse aktivtyper som f.eks. deekkede obligationer og veerdipapirer, hvor
provenuet anvendes, er andre mal relevante. Definitionen pa beeredygtige investeringer er
beskrevet naermere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der
anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmeessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for beeredygtig udvikling, der opfordrer til at
afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. Klik pa linket til
baeredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under overskriften "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?” for at f& mere at vide.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at
vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grgnne pagt.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer screenes de
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skader andre sociale
eller miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at ggre vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og ekskludere virksomheder, der ligger under greenserne.
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af bestikkelse.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udvaelge baeredygtige investeringer identificerer DNSH-testen
negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger. Portefgljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i
disclosureforordningen. | gjeblikket er data primaert tilgeengelige for brug af indikatorerne
nedenfor. Efterhanden som kvaliteten og tilgaengeligheden af data udvikler sig, vil
yderligere indikatorer indga.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

» Drivhusgasemissioner

* Indvirkninger pa biodiversitet

» Udledning til vand

» Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

» Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper

» Kansdiversitet i bestyrelsen

» Eksponering for kontroversielle vaben

» Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der ligger under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerer
sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfatter virksomheder, der er involveret i
alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN’s Global Compact og OECD'’s principper. | visse tilfaelde, nar en
virksomhed ikke bestar testen for en eller flere af ovennaevnte indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige vaerdipapirer, der er
udstedt af en saddan virksomhed, anses for beeredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen
af veerdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afb@der arsagerne til, at
virksomheden ikke bestar testen.

Virksomheder kan ikke besta DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der klarer
sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, Hertil
kommer, at virksomheder der far mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle
fossile breendstoffer, ikke bestar DNSH-testen. Virksomheder som far mere end 5 % af
omsaetningen fra konventionelle braendstoffer, eller mere end 50 % af omsaetningen fra
tienesteydelser som er specifikke for den fossile braendstofindustri, kan kun besta
DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark
tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 %
for naturgas og 50 % for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at identificere
virksomheder med en troveerdig omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den
nedenstaende sektion "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne virkninger geelder
for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i virksomheder, der er
involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og boring i
Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Afdelingens eksklusionspolitik er beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i
den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at na
det beeredygtige investeringsmal?"

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for DNSH
testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.
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- Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere baeredygtige
investeringer. Denne overensstemmelse sikres via bdde de normbaserede
screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer og ved at
anvende DNSH-testen, som ekskluderer virksomheder, der er involveret i overtraedelser
af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, fra at kvalificeres som baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade malene i EU-klassificeringssystemet, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mé heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pA NAM’s eget
kvantitative vaerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af daekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgaengelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af beeredygtige investeringer, der geelder for det pageeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgeengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentliggares i
henhold il disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling.

De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen pa et
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den
investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer med henblik p& at opna de
miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Investeringer er delvis gremeerket til baeredygtige investeringer. ESG-rating indgar som led i
valget af veerdipapirer. Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til
fossile braendstoffer, er begraenset gennem NAM's politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Strategien anvender PAB-eksklusioner og andre sektor- og
veerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er pa Nordeas
eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller adfeerd, som naermere beskrevet i
NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?".

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de felger god ledelsespraksis.



Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Minimum 40 % af afdelingen er investeret i beeredygtige investeringer, som defineret i artikel
2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som baeredygtige ved brug af
NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primeert baseret pa, hvorvidt de bidrager
til et eller flere af FN's verdensmal for beeredygtig udvikling eller et eller flere af miljigmalene i
EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mal relevante for visse typer aktiver, f.eks.
daekkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. Processen tester ogsa god
ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at
virksomhedernes aktiviteter ikke i vaesentligt grad skader andre mal som beskrevet i afsnittet
"Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?".

De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for
ESG-ratingen. ESG-faktorernes vaesentlighed og relevans varierer alt efter sektor og
aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante
ESG-faktorer afhaengigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, bruger
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljgmaessig eller
social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv eller negativ
indvirkning pa analysen alt efter produktet/tienesteydelserne, og hvorledes virksomheden
driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser i forbindelse med den
oprindelige befolkning, menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder, og miljigmaessige
faktorer kan omfatte CO2-emissioner, forskningsbaserede mal eller politiske foranstaltningers
indvirkning. Kvantitative input baseret pa data fra forskellige kilder analyseres og omseettes til
en rating pa A, B eller C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger),
hvor A er den hgjeste rating. Ratings maler virksomhedernes eksponering for visse
ESG-faktorer og virksomhedernes evne til at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager
supplerende manuelle vurderinger, hvor der ikke foreligger tilstraekkelige data. Der kan
tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne dataleverandarer, og disse
bekraeftes af NAM. Afdelingen investerer kun i virksomheder og udstedere med ESG-rating
pa A eller B - eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger. Investeringer
med en rating pa C ekskluderes. Afdelingen kan investere i virksomheder og udsteder, der
ikke er tildelt en ESG-rating pa udstedelsestidspunktet, det er tilladt pa grundlag af en
forelgbig intern vurdering af ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating.

NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen,

saetter graenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
breendstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer i
virksomheder, der er veesentligt involveret i produktion og distribution af fossile braendstoffer
samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile
braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet

"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

Sektor- eller vaerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i vicksomheder og
udstedere, der bryder internationale normer. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses
for at have en vaesentlig negativ klima- eller miljgmeaessig indvirkning, herunder termisk kul
eller produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omsaetningsbidrag afheengigt af aktiviteten, og graenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begreenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. Derudover ekskluderer afdelingen
investeringer i virksomheder, der henvises til i eksklusionerne i det Paristilpassede
benchmark (PAB), (artikel 12, stk. 1, litra a) til g) i CDR (EU) 2020/1818). De specifikke
eksklusioner, der gaelder for afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger
pa hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke
oplysninger online?”.



God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflgnning
af personale og
overholdelse

af skatteregler.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemfarer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandarer for
at klarleegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -daekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, isaer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udgar grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke fglger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekeempelse af
korruption og miljigmaessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og heendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning af personale og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor.

Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer
veere relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sadanne investeringer kan efter portefaljeforvalterens skgn veere sa
lav som 0 %. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at veelge mellem forskellige typer
investeringer, og summen af minimumsandelene svarer muligvis ikke til afdelingens

samlede forpligtelser.

Investeringer* #1A Beeredygtige Tilpasset
karakteristika klassificeringssystemet
40 % 0 %

#1B Andre

#2 Andre M/S-karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

investeringer, der anvendes til at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

* Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke
kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

*Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna de miljomaessige eller sociale karakteristika,
som det finansielle produkt fremmer?

Derivater bruges ikke til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer.
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| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er 0 %. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men der er ikke
nogen forpligtelse til at have en minimumsandel af sadanne investeringer i afdelingen.

Medferer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
ogl/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af
klimazendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

D | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med

klassificeringssystemet klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi) (uden fossilgas og atomenergi)
0 % 0%

|:| Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet
100 %

|:| Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet
100 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af
baeredygtig investering med et miljgmal i overensstemmelse med disclosureforordningen og som
vist i '#1A Beeredygtige' i grafen i afsnittet "Hvad er den planlagte aktivallokering for det
finansielle produkt?". Disse investeringer kan tilpasses EU-klassificeringssystemet. Der er kun fa
tilstreekkeligt palidelige data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er 1 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa omfatte
veerdipapirer uden tilgeengelige relevante data. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan ogsa omfatte eksponeringer for
portefaljer, der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,

og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens
M/S-karakteristika.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgeengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer

Eksklusionsliste

Politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852
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modtagende
virksomheder
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Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Basis Ansvarlig 5

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 54930080TGEBEVKTMW73

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

@O [

|:| Det vil foretage et minimum
af baredygtige investeringer med
et miljgmal: %

[[] i ekonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljigmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[[] iekonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificeres som
miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

|:| Det vil foretage et minimum
af baredygtige investeringer med
etsocialtmal: %

[]

Nej

Det fremmer miljgsmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selvom det
ikke har en baeredygtig investering som
mal, har det en minimumsandel af
baeredygtige investeringer pa 40 %

|:| med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificeres
som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer
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Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er kapitalens fokus over for
virksomheder og udstedere, der overholder visse ESG-standarder som beskrevet nedenfor,
samtidig med at de felger god ledelsespraksis og overholder internationale normer for
miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen placerer en minimumsandel af sine
aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljigmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

ESG-rating Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at investere i
virksomheder eller udstedere, der opfylder eller overgar minimumskriterierne for ESG som
fastsat i ESG-rating. Potentielle investeringsmodtagende virksomheder og udstedere analyseres
og bedgmmes af NAM gennem intern vurdering eller af en velrenommeret ekstern udbyder. Kun
veerdipapirer udstedt af enheder, der opnar den kreevede minimums-ESG-rating, kan indga i
afdelingens investeringsunivers.

Nordea Asset Management’s (NAM) politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen agter at fremme miljgmaessige karakteristika
ved at investere i virksomheder, som ikke i vaesentlig grad er eksponeret for fossile braendstoffer,
eller som har en troveerdig omstillingsstrategi.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen agter at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at undga investeringer i virksomheder, som vi anser for at overtraede globale
miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvender ogsa specifikke eksklusionskriterier pa
virksomheder, der er involveret i forretningsaktiviteter, der anses for i veesentlig grad at veere
skadelige for miljget og samfundet som helhed.

De ngjagtige metoder og kriterier, der anvendes til at udveelge investeringer pa grundlag af disse
karakteristika, fremgar af afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,
der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opna afdelingens M/S-karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer bruges til at male opnaelsen af hver af de
miljomaessige eller sociale karakteristika, som dette finansielle produkt fremmer?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet, anvender
portefgljeforvalteren fglgende indikatorer:

* % af baeredygtige investeringer

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, med en
ESG-rating, der ikke opfylder minimumstaersklen

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse
med Parisaftalen

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, som ikke
overholder PAB-eksklusioner og andre sektor- og veerdibaserede eksklusioner



Hvad er méalene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sadanne mal?

De baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal bidrage til
et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga som led i
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Baeredygtige
investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i virksomheder, hvor
mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til gkonomiske aktiviteter, der statter et
miljgmaessigt baeredygtigt mal, der er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et
miljgmaessigt eller socialt mal, der er anfgrt pa listen over FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling. For visse aktivtyper som f.eks. deekkede obligationer og veerdipapirer, hvor
provenuet anvendes, er andre mal relevante. Definitionen pa beeredygtige investeringer er
beskrevet naermere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der
anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmeessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for beeredygtig udvikling, der opfordrer til at
afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. Klik pa linket til
baeredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under overskriften "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?” for at f& mere at vide.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at
vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grgnne pagt.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer screenes de
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skader andre sociale
eller miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at ggre vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og ekskludere virksomheder, der ligger under greenserne.
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af bestikkelse.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udvaelge baeredygtige investeringer identificerer DNSH-testen
negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger. Portefgljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i
disclosureforordningen. | gjeblikket er data primaert tilgeengelige for brug af indikatorerne
nedenfor. Efterhanden som kvaliteten og tilgaengeligheden af data udvikler sig, vil
yderligere indikatorer indga.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

» Drivhusgasemissioner

* Indvirkninger pa biodiversitet

» Udledning til vand

» Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

» Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper

» Kansdiversitet i bestyrelsen

» Eksponering for kontroversielle vaben

» Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der ligger under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerer
sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfatter virksomheder, der er involveret i
alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN’s Global Compact og OECD'’s principper. | visse tilfaelde, nar en
virksomhed ikke bestar testen for en eller flere af ovennaevnte indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige vaerdipapirer, der er
udstedt af en saddan virksomhed, anses for beeredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen
af veerdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afb@der arsagerne til, at
virksomheden ikke bestar testen.

Virksomheder kan ikke besta DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der klarer
sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, Hertil
kommer, at virksomheder der far mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle
fossile breendstoffer, ikke bestar DNSH-testen. Virksomheder som far mere end 5 % af
omsaetningen fra konventionelle braendstoffer, eller mere end 50 % af omsaetningen fra
tienesteydelser som er specifikke for den fossile braendstofindustri, kan kun besta
DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark
tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 %
for naturgas og 50 % for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at identificere
virksomheder med en troveerdig omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den
nedenstaende sektion "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne virkninger geelder
for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i virksomheder, der er
involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og boring i
Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Afdelingens eksklusionspolitik er beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i
den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at na
det beeredygtige investeringsmal?"

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for DNSH
testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.
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- Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere baeredygtige
investeringer. Denne overensstemmelse sikres via bdde de normbaserede
screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer og ved at
anvende DNSH-testen, som ekskluderer virksomheder, der er involveret i overtraedelser
af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, fra at kvalificeres som baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade malene i EU-klassificeringssystemet, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mé heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pA NAM’s eget
kvantitative vaerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af daekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgaengelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af beeredygtige investeringer, der geelder for det pageeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgeengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentliggares i
henhold il disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling.

De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen pa et
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den
investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer med henblik p& at opna de
miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Investeringer er delvis gremeerket til baeredygtige investeringer. ESG-rating indgar som led i
valget af veerdipapirer. Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til
fossile braendstoffer, er begraenset gennem NAM's politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Strategien anvender PAB-eksklusioner og andre sektor- og
veerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er pa Nordeas
eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller adfeerd, som naermere beskrevet i
NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?".

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de felger god ledelsespraksis.



Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Minimum 40 % af afdelingen er investeret i beeredygtige investeringer, som defineret i artikel
2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som baeredygtige ved brug af
NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primeert baseret pa, hvorvidt de bidrager
til et eller flere af FN's verdensmal for beeredygtig udvikling eller et eller flere af miljigmalene i
EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mal relevante for visse typer aktiver, f.eks.
daekkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. Processen tester ogsa god
ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at
virksomhedernes aktiviteter ikke i vaesentligt grad skader andre mal som beskrevet i afsnittet
"Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?".

De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for
ESG-ratingen. ESG-faktorernes vaesentlighed og relevans varierer alt efter sektor og
aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante
ESG-faktorer afhaengigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, bruger
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljgmaessig eller
social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv eller negativ
indvirkning pa analysen alt efter produktet/tienesteydelserne, og hvorledes virksomheden
driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser i forbindelse med den
oprindelige befolkning, menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder, og miljigmaessige
faktorer kan omfatte CO2-emissioner, forskningsbaserede mal eller politiske foranstaltningers
indvirkning. Kvantitative input baseret pa data fra forskellige kilder analyseres og omseettes til
en rating pa A, B eller C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger),
hvor A er den hgjeste rating. Ratings maler virksomhedernes eksponering for visse
ESG-faktorer og virksomhedernes evne til at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager
supplerende manuelle vurderinger, hvor der ikke foreligger tilstraekkelige data. Der kan
tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne dataleverandarer, og disse
bekraeftes af NAM. Afdelingen investerer kun i virksomheder og udstedere med ESG-rating
pa A eller B - eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger. Investeringer
med en rating pa C ekskluderes. Afdelingen kan investere i virksomheder og udsteder, der
ikke er tildelt en ESG-rating pa udstedelsestidspunktet, det er tilladt pa grundlag af en
forelgbig intern vurdering af ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating.

NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen,

saetter graenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
breendstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer i
virksomheder, der er veesentligt involveret i produktion og distribution af fossile braendstoffer
samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile
braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet

"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

Sektor- eller vaerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i vicksomheder og
udstedere, der bryder internationale normer. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses
for at have en vaesentlig negativ klima- eller miljgmeaessig indvirkning, herunder termisk kul
eller produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omsaetningsbidrag afheengigt af aktiviteten, og graenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begreenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. Derudover ekskluderer afdelingen
investeringer i virksomheder, der henvises til i eksklusionerne i det Paristilpassede
benchmark (PAB), (artikel 12, stk. 1, litra a) til g) i CDR (EU) 2020/1818). De specifikke
eksklusioner, der gaelder for afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger
pa hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke
oplysninger online?”.
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De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemfarer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandarer for
at klarleegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -daekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, isaer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udgar grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke fglger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekeempelse af
korruption og miljigmaessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og heendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning af personale og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor.

Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer
veere relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sadanne investeringer kan efter portefaljeforvalterens skgn veere sa
lav som 0 %. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at veelge mellem forskellige typer
investeringer, og summen af minimumsandelene svarer muligvis ikke til afdelingens

samlede forpligtelser.

Investeringer* #1A Beeredygtige Tilpasset
karakteristika klassificeringssystemet
40 % 0 %

#1B Andre

#2 Andre M/S-karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

investeringer, der anvendes til at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

* Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke
kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

*Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna de miljomaessige eller sociale karakteristika,
som det finansielle produkt fremmer?

Derivater bruges ikke til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer.
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| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er 0 %. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men der er ikke
nogen forpligtelse til at have en minimumsandel af sadanne investeringer i afdelingen.

Medferer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
ogl/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af
klimazendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

D | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med

klassificeringssystemet klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi) (uden fossilgas og atomenergi)
0 % 0%

|:| Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet
100 %

|:| Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet
100 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af
baeredygtig investering med et miljgmal i overensstemmelse med disclosureforordningen og som
vist i '#1A Beeredygtige' i grafen i afsnittet "Hvad er den planlagte aktivallokering for det
finansielle produkt?". Disse investeringer kan tilpasses EU-klassificeringssystemet. Der er kun fa
tilstreekkeligt palidelige data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er 1 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa omfatte
veerdipapirer uden tilgeengelige relevante data. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan ogsa omfatte eksponeringer for
portefaljer, der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,

og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens
M/S-karakteristika.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgeengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer

Eksklusionsliste

Politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852
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Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er kapitalens fokus over for
virksomheder og udstedere, der overholder visse ESG-standarder som beskrevet nedenfor,
samtidig med at de felger god ledelsespraksis og overholder internationale normer for
miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen placerer en minimumsandel af sine
aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljigmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

Nordea Asset Management’s (NAM) politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen agter at fremme miljgmaessige karakteristika
ved at investere i virksomheder, som ikke i vaesentlig grad er eksponeret for fossile braendstoffer,
eller som har en troveerdig omstillingsstrategi.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen agter at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at undga investeringer i virksomheder, som vi anser for at overtraede globale
miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvender ogsa specifikke eksklusionskriterier pa
virksomheder, der er involveret i forretningsaktiviteter, der anses for i veesentlig grad at veere
skadelige for miljget og samfundet som helhed.

De najagtige metoder og kriterier, der anvendes til at udvaelge investeringer pa grundlag af disse
karakteristika, fremgar af afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,
der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opna afdelingens M/S-karakteristika.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer bruges til at male opnaelsen af hver af de
miljomaessige eller sociale karakteristika, som dette finansielle produkt fremmer?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet, anvender
portefglieforvalteren falgende indikatorer:

* % af beeredygtige investeringer

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med
Parisaftalen

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, som ikke
overholder PAB-eksklusioner og andre sektor- og veerdibaserede eksklusioner



Hvad er méalene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sadanne mal?

De baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal bidrage til
et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga som led i
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Baeredygtige
investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i virksomheder, hvor
mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til gkonomiske aktiviteter, der statter et
miljgmaessigt baeredygtigt mal, der er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et
miljgmaessigt eller socialt mal, der er anfgrt pa listen over FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling. For visse aktivtyper som f.eks. deekkede obligationer og veerdipapirer, hvor
provenuet anvendes, er andre mal relevante. Definitionen pa beeredygtige investeringer er
beskrevet naermere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der
anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmeessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for beeredygtig udvikling, der opfordrer til at
afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. Klik pa linket til
baeredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under overskriften "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?” for at f& mere at vide.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at
vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grgnne pagt.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer screenes de
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skader andre sociale
eller miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at ggre vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og ekskludere virksomheder, der ligger under greenserne.
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udvaelge baeredygtige investeringer identificerer DNSH-testen
negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger. Portefgljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i
disclosureforordningen. | gjeblikket er data primaert tilgeengelige for brug af indikatorerne
nedenfor. Efterhanden som kvaliteten og tilgaengeligheden af data udvikler sig, vil
yderligere indikatorer indga.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

* Drivhusgasemissioner

* Indvirkninger pa biodiversitet

+ Udledning til vand

+ Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper

» Kansdiversitet i bestyrelsen

» Eksponering for kontroversielle vaben

» Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der ligger under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerer
sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfatter virksomheder, der er involveret i
alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN’s Global Compact og OECD'’s principper. | visse tilfaelde, nar en
virksomhed ikke bestar testen for en eller flere af ovennaevnte indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige vaerdipapirer, der er
udstedt af en saddan virksomhed, anses for beeredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen
af veerdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afb@der arsagerne til, at
virksomheden ikke bestar testen.

Virksomheder kan ikke besta DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der klarer
sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, Hertil
kommer, at virksomheder der far mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle
fossile breendstoffer, ikke bestar DNSH-testen. Virksomheder som far mere end 5 % af
omsaetningen fra konventionelle braendstoffer, eller mere end 50 % af omsaetningen fra
tienesteydelser som er specifikke for den fossile braendstofindustri, kan kun besta
DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark
tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 %
for naturgas og 50 % for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at identificere
virksomheder med en troveerdig omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den
nedenstaende sektion "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne virkninger geelder
for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i virksomheder, der er
involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og boring i
Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Afdelingens eksklusionspolitik er beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i
den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at na
det beeredygtige investeringsmal?"

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for DNSH
testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.



- Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere baeredygtige
investeringer. Denne overensstemmelse sikres via bdde de normbaserede
screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer og ved at
anvende DNSH-testen, som ekskluderer virksomheder, der er involveret i overtraedelser
af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, fra at kvalificeres som baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade malene i EU-klassificeringssystemet, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mé heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.

'“ Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pA NAM’s eget
kvantitative vaerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af daekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgangelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af beeredygtige investeringer, der geelder for det pageeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgeengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentliggares i
henhold il disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling.

Investerings- De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen pa et
strategien er bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den
retningsgivende for investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de
investerings- miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?”.

beslutninger

baseret pa faktorer Investeringer er delvis gremaerket til baeredygtige investeringer. Eksponering for virksomheder
som f.elfs. . involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile breendstoffer, er begraenset gennem NAM's politik
mve_st_erlngs mal for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Strategien anvender

og risikotolerance. PAB-eksklusioner og andre sektor- og veerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke

i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller
adfaerd, som naermere beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket
i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?".

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de felger god ledelsespraksis.



Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i beeredygtige investeringer, som defineret i artikel
2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som baeredygtige ved brug af
NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primeert baseret pa, hvorvidt de bidrager
til et eller flere af FN's verdensmal for beeredygtig udvikling eller et eller flere af miljigmalene i
EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mal relevante for visse typer aktiver, f.eks.
daekkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. Processen tester ogsa god
ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at
virksomhedernes aktiviteter ikke i vaesentligt grad skader andre mal som beskrevet i afsnittet
"Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?".

NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen,

saetter graenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
breendstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer i
virksomheder, der er vaesentligt involveret i produktion og distribution af fossile braendstoffer
samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM'’s politik for fossile
breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet

"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

Sektor- eller veerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og
udstedere, der bryder internationale normer. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses
for at have en veesentlig negativ klima- eller miljgmeessig indvirkning, herunder termisk kul
eller produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omsaetningsbidrag afheengigt af aktiviteten, og greenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begreenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. Derudover ekskluderer afdelingen
investeringer i virksomheder, der henvises til i eksklusionerne i det Paristilpassede
benchmark (PAB), (artikel 12, stk. 1, litra a) til g) i CDR (EU) 2020/1818). De specifikke
eksklusioner, der gaelder for afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger
pa hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke
oplysninger online?”.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemferer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandarer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -daekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, iseer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.
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Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udger grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke fglger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekeempelse af
korruption og miljgmaessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og heendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning af personale og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor.

Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer
veere relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sadanne investeringer kan efter portefaljeforvalterens skgn veere sa
lav som 0 %. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at veelge mellem forskellige typer
investeringer, og summen af minimumsandelene svarer muligvis ikke til afdelingens

samlede forpligtelser.

Investeringer* #1A Beeredygtige Tilpasset
karakteristika klassificeringssystemet
20 % 0 %

#1B Andre

#2 Andre M/S-karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

investeringer, der anvendes til at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

* Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke
kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

*Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna de miljomaessige eller sociale karakteristika,
som det finansielle produkt fremmer?

Derivater bruges ikke til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer.
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| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er 0 %. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men der er ikke
nogen forpligtelse til at have en minimumsandel af sadanne investeringer i afdelingen.

Medferer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
ogl/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af
klimazendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

D | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med

klassificeringssystemet klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi) (uden fossilgas og atomenergi)
0 % 0%

|:| Ikke i overensstemmelse med |:| Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

100 % 100 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af
baeredygtig investering med et miljgmal i overensstemmelse med disclosureforordningen og som
vist i '#1A Beeredygtige' i grafen i afsnittet "Hvad er den planlagte aktivallokering for det
finansielle produkt?". Disse investeringer kan tilpasses EU-klassificeringssystemet. Der er kun fa
tilstreekkeligt palidelige data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er 0 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa omfatte
veerdipapirer uden tilgeengelige relevante data. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan ogsa omfatte eksponeringer for
portefaljer, der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,

og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens
M/S-karakteristika.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgeengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer

Eksklusionsliste

Politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Ved beeredygtig
investering
forstas en
investering i en
gkonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljgmeessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke
i veesentlig grad
skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at
de investerings-
modtagende
virksomheder
falger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020/852,

og som opstiller en
liste over
miljomaessigt
baredygtige
okonomiske
aktiviteter.
Neevnte forordning
indeholder ikke en
liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miligmal kan
vaere i overens-
stemmelse med
klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Denmark Enhanced

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 636700S7QVAMJR3R0OA54

Har dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

®® [

Det vil foretage et minimum
af baeredygtige investeringer med
et miljgmal: _ %

[

[]

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificeres som
miljgmeaessigt baeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

|:| Det vil foretage et minimum
af baeredygtige investeringer med
etsocialtmal: %

[]

Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selvom det
ikke har en baeredygtig investering som
mal, har det en minimumsandel af
baeredygtige investeringer pa __ %

D med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

D med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificeres
som miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til
EU-klassificeringssystemet

|:| med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer
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Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?”

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er kapitalens fokus over for
virksomheder og udstedere, der overholder visse ESG-standarder som beskrevet nedenfor,
samtidig med at de fglger god ledelsespraksis og overholder internationale normer for
miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.

Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen agter at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at undga investeringer i virksomheder, som vi anser for at overtraede globale
miljgmeessige og sociale normer. Afdelingen anvender ogsa specifikke eksklusionskriterier pa
virksomheder, der er involveret i forretningsaktiviteter, der anses for i vaesentlig grad at veere
skadelige for miljget og samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s (NAM) politik for fossile breendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen agter at fremme miljgmaessige karakteristika
ved at investere i virksomheder, som ikke i vaesentlig grad er eksponeret for fossile breendstoffer,
eller som har en troveerdig omstillingsstrategi.

De ngjagtige metoder og kriterier, der anvendes til at udveelge investeringer pa grundlag af disse
karakteristika, fremgar af afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,
der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opna afdelingens M/S-karakteristika.

Afdelingens investeringsunivers udviser generelt et hgjt niveau af ESG-resultater pa tveers af
investeringerne. Dermed har de screeninger, der er relevante for strategien, kun begraenset
indvirkning pa investeringsuniverset og afdelingens faktiske investeringer. De tjener derfor kun
som sikkerhed for, at de underliggende investeringer altid repraesenterer aktivklassens
forventede ESG-karakteristika.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet, anvender
portefgljeforvalteren folgende indikatorer:

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med sektor- og veerdibaserede eksklusioner

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse
med Parisaftalen

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bgr skade mélene i EU-klassificeringssystemet, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hajde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hagjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mé heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.
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Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pd NAM’s eget
kvantitative veerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af deekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgeengelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af baeredygtige investeringer, der gaelder for det pagaeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgaengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentligggres i
henhold til disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pagaeldende afdeling.

De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen pa et
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den
investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de
miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Strategien geelder sektor- og veerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i
virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller
adfaerd, som naermere beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket
i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile breendstoffer, er begraenset
gennem NAM's politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen.

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de falger god ledelsespraksis.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljomaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Sektor- eller vaerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og
udstedere, der er involveret i alvorlige brud pa internationale normer, hvor dialog ikke anses
for at vaere mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for at have en
vaesentlig negativ klima- eller miljgmaessig indvirkning, herunder termisk kul eller produktion
af fossile breendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa ligesom
virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omsaetningsbidrag afheengigt af aktiviteten, og graenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begraenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at veere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. De specifikke eksklusioner, der gaelder for
afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger pa hjemmesiden via linket
nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

NAM'’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, saetter
graenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
breendstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer i
virksomheder, der er vaesentligt involveret i produktion og distribution af fossile braendstoffer
samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile
breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet

"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.



God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflanning
af personale og
overholdelse

af skatteregler.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandgrer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -deekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, isaer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udger grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke folger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekaempelse af
korruption og miljgmaessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og heendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflgnning af personale og overholdelse af skatteregler.



Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
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andel af:

- omsatning, der
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f.eks. med
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor.

Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer
veere relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sadanne investeringer kan efter portefgljeforvalterens sken vaere sa
lav som 0 %. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at vaelge mellem forskellige typer
investeringer, og summen af minimumsandelene svarer muligvis ikke til afdelingens

samlede forpligtelser.

InveSteringer* -

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miligmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som baeredygtige investeringer.

*Investeringer betyder afdelingens indre veerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna de miljemeessige eller sociale karakteristika,
som det finansielle produkt fremmer?

Derivater bruges ikke til at opna de miljigmeessige eller sociale karakteristika,

som afdelingen fremmer.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Muligheds-
skabende
aktiviteter gor det
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andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til

et miljgmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer,

og som bl.a. har
drivhusgasemis-
sionsniveauer, der
svarer til de
bedste resultater.

ca I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et

miljgmaessigt mal, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet?

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er 0 %. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men der er ikke
nogen forpligtelse til at have en minimumsandel af sddanne investeringer i afdelingen.

Medferer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
ogl/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[] Inden for fossilgas [_] Inden for atomkraft
Nej

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimazendringer ("modvirkning af
klimazendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

De to diagrammer nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer®, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU- 2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer* klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med |:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 % Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 % Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med

klassificeringssystemet klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi) (uden fossilgas og atomenergi)
0 % 0 %

|:| Ikke i overensstemmelse med |:| Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet klassificeringssystemet
100 % 100 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem og er der nogen miljomaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa omfatte
veerdipapirer uden tilgeengelige relevante data. Der gaelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan ogsa omfatte eksponeringer for
portefaljer, der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,

og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens
M/S-karakteristika.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Baeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgaengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer

Eksklusionsliste

Politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Ved baeredygtig
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Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er kapitalens fokus over for
virksomheder og udstedere, der overholder visse ESG-standarder som beskrevet nedenfor,
samtidig med at de felger god ledelsespraksis og overholder internationale normer for
miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen placerer en minimumsandel af sine
aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljigmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen agter at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at undga investeringer i virksomheder, som vi anser for at overtraede globale
miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvender ogsa specifikke eksklusionskriterier pa
virksomheder, der er involveret i forretningsaktiviteter, der anses for i veesentlig grad at veere
skadelige for miljget og samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s (NAM) politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen agter at fremme miljgmaessige karakteristika
ved at investere i virksomheder, som ikke i vaesentlig grad er eksponeret for fossile braendstoffer,
eller som har en troveerdig omstillingsstrategi.

De najagtige metoder og kriterier, der anvendes til at udvaelge investeringer pa grundlag af disse
karakteristika, fremgar af afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,
der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opna afdelingens M/S-karakteristika.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer bruges til at male opnaelsen af hver af de
miljomaessige eller sociale karakteristika, som dette finansielle produkt fremmer?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet, anvender
portefglieforvalteren falgende indikatorer:

* % af beeredygtige investeringer

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med sektor- og veerdibaserede eksklusioner

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse
med Parisaftalen



Hvad er méalene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sadanne mal?

De baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal bidrage til
et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga som led i
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Baeredygtige
investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i virksomheder, hvor
mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til gkonomiske aktiviteter, der statter et
miljgmaessigt baeredygtigt mal, der er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et
miljgmaessigt eller socialt mal, der er anfgrt pa listen over FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling. For visse aktivtyper som f.eks. deekkede obligationer og veerdipapirer, hvor
provenuet anvendes, er andre mal relevante. Definitionen pa beeredygtige investeringer er
beskrevet naermere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der
anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmeessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for beeredygtig udvikling, der opfordrer til at
afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. Klik pa linket til
baeredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under overskriften "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?” for at f& mere at vide.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at
vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grgnne pagt.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer screenes de
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skader andre sociale
eller miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at ggre vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og ekskludere virksomheder, der ligger under greenserne.



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste
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af bestikkelse.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udvaelge baeredygtige investeringer identificerer DNSH-testen
negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger. Portefgljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i
disclosureforordningen. | gjeblikket er data primaert tilgeengelige for brug af indikatorerne
nedenfor. Efterhanden som kvaliteten og tilgaengeligheden af data udvikler sig, vil
yderligere indikatorer indga.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

» Drivhusgasemissioner

+ Indvirkninger pa biodiversitet

» Udledning til vand

» Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper

» Kansdiversitet i bestyrelsen

» Eksponering for kontroversielle vaben

» Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der ligger under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerer
sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfatter virksomheder, der er involveret i
alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN’s Global Compact og OECD'’s principper. | visse tilfaelde, nar en
virksomhed ikke bestar testen for en eller flere af ovennaevnte indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige vaerdipapirer, der er
udstedt af en saddan virksomhed, anses for beeredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen
af veerdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afb@der arsagerne til, at
virksomheden ikke bestar testen.

Virksomheder kan ikke besta DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der klarer
sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, Hertil
kommer, at virksomheder der far mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle
fossile breendstoffer, ikke bestar DNSH-testen. Virksomheder som far mere end 5 % af
omsaetningen fra konventionelle braendstoffer, eller mere end 50 % af omsaetningen fra
tienesteydelser som er specifikke for den fossile braendstofindustri, kan kun besta
DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark
tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 %
for naturgas og 50 % for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at identificere
virksomheder med en troveerdig omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den
nedenstaende sektion "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne virkninger geelder
for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i virksomheder, der er
involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og boring i
Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Afdelingens eksklusionspolitik er beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i
den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at na
det beeredygtige investeringsmal?"

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for DNSH
testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.
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- Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere baeredygtige
investeringer. Denne overensstemmelse sikres via bdde de normbaserede
screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer og ved at
anvende DNSH-testen, som ekskluderer virksomheder, der er involveret i overtraedelser
af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, fra at kvalificeres som baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade mélene i EU-klassificeringssystemet, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mé heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pA NAM’s eget
kvantitative vaerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af daekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgangelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af beeredygtige investeringer, der geelder for det pageeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgeengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentliggares i
henhold il disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling.

De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen pa et
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den
investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer med henblik p& at opna de
miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Investeringer er delvis gremeerket til baeredygtige investeringer. Strategien gaelder sektor- og
veerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er pa Nordeas
eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller adfeerd, som naermere beskrevet i
NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der
er relateret til fossile braendstoffer, er begraenset gennem NAM's politik for fossile braendstoffer,
der er i overensstemmelse med Parisaftalen.

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de felger god ledelsespraksis.



Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i beeredygtige investeringer, som defineret i artikel
2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som baeredygtige ved brug af
NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primeert baseret pa, hvorvidt de bidrager
til et eller flere af FN's verdensmal for beeredygtig udvikling eller et eller flere af miljigmalene i
EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mal relevante for visse typer aktiver, f.eks.
daekkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. Processen tester ogsa god
ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at
virksomhedernes aktiviteter ikke i vaesentligt grad skader andre mal som beskrevet i afsnittet
"Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?".

Sektor- eller vaerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og
udstedere, der er involveret i alvorlige brud pa internationale normer, hvor dialog ikke anses
for at veere mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for at have en
vaesentlig negativ klima- eller miljgmeaessig indvirkning, herunder termisk kul eller produktion
af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa ligesom
virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omseetningsbidrag afhaengigt af aktiviteten, og greenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begreenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at veere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. De specifikke eksklusioner, der geelder for
afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger pa hjemmesiden via linket
nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen,

saetter graenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
breendstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer i
virksomheder, der er veesentligt involveret i produktion og distribution af fossile braendstoffer
samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile
breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet "Hvor
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemfarer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandarer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -daekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, iseer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.
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Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udggr grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke fglger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekeempelse af
korruption og miljgmaessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og heendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning af personale og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor.

Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer
veere relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sadanne investeringer kan efter portefaljeforvalterens skgn veere sa
lav som 0 %. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at veelge mellem forskellige typer
investeringer, og summen af minimumsandelene svarer muligvis ikke til afdelingens

samlede forpligtelser.

Investeringer* #1A Beeredygtige Tilpasset
karakteristika klassificeringssystemet
20 % 0 %

#1B Andre

#2 Andre M/S-karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

investeringer, der anvendes til at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

* Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke
kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

*Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna de miljomaessige eller sociale karakteristika,
som det finansielle produkt fremmer?

Derivater bruges ikke til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer.
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| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er 0 %. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men der er ikke
nogen forpligtelse til at have en minimumsandel af sadanne investeringer i afdelingen.

Medferer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
ogl/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af
klimazendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med

klassificeringssystemet klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi) (uden fossilgas og atomenergi)
0 % 0%

|:| Ikke i overensstemmelse med |:| Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

100 % 100 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af
baeredygtig investering med et miljgmal i overensstemmelse med disclosureforordningen og som
vist i '#1A Beeredygtige' i grafen i afsnittet "Hvad er den planlagte aktivallokering for det
finansielle produkt?". Disse investeringer kan tilpasses EU-klassificeringssystemet. Der er kun fa
tilstreekkeligt palidelige data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er 0 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa omfatte
veerdipapirer uden tilgeengelige relevante data. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan ogsa omfatte eksponeringer for
portefaljer, der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,

og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens
M/S-karakteristika.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgeengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer

Eksklusionsliste

Politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852
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Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er kapitalens fokus over for
virksomheder og udstedere, der overholder visse ESG-standarder som beskrevet nedenfor,
samtidig med at de felger god ledelsespraksis og overholder internationale normer for
miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen placerer en minimumsandel af sine
aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljigmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen agter at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at undga investeringer i virksomheder, som vi anser for at overtraede globale
miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvender ogsa specifikke eksklusionskriterier pa
virksomheder, der er involveret i forretningsaktiviteter, der anses for i veesentlig grad at veere
skadelige for miljget og samfundet som helhed.

De najagtige metoder og kriterier, der anvendes til at udvaelge investeringer pa grundlag af disse
karakteristika, fremgar af afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,
der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opna afdelingens M/S-karakteristika.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer bruges til at male opndaelsen af hver af de
miljomaessige eller sociale karakteristika, som dette finansielle produkt fremmer?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet, anvender
portefglieforvalteren falgende indikatorer:

* % af beeredygtige investeringer
* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med sektor- og veerdibaserede eksklusioner

Hvad er malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til
sadanne mal?

De beeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal bidrage til
et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga som led i
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Baeredygtige
investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i virksomheder, hvor
mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til skonomiske aktiviteter, der stotter et
miljgmaessigt baeredygtigt mal, der er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et
miljgmeessigt eller socialt mal, der er anfgrt pa listen over FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling. For visse aktivtyper som f.eks. daekkede obligationer og veerdipapirer, hvor
provenuet anvendes, er andre mal relevante. Definitionen pa beeredygtige investeringer er
beskrevet naermere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der
anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling, der opfordrer til at
afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. Klik pa linket il
baeredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under overskriften "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?” for at fa mere at vide.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmeessige beeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at
veere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grenne pagt.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale
beeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer screenes de
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skader andre sociale
eller miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at gare vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og ekskludere virksomheder, der ligger under greenserne.

- Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerer DNSH-testen
negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger. Portefgljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i
disclosureforordningen. | gjeblikket er data primeert tilgaengelige for brug af indikatorerne
nedenfor. Efterhanden som kvaliteten og tilgeengeligheden af data udvikler sig, vil
yderligere indikatorer indga.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

» Drivhusgasemissioner

+ Indvirkninger pa biodiversitet

* Udledning til vand

» Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper

» Kensdiversitet i bestyrelsen

» Eksponering for kontroversielle vaben

» Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der ligger under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerer
sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfatter virksomheder, der er involveret i
alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN’s Global Compact og OECD'’s principper. | visse tilfaelde, nar en
virksomhed ikke bestar testen for en eller flere af ovennaevnte indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige vaerdipapirer, der er
udstedt af en sadan virksomhed, anses for beeredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen
af veerdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbgder arsagerne til, at
virksomheden ikke bestar testen.

Virksomheder kan ikke bestd DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der klarer
sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, Hertil
kommer, at virksomheder der far mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle
fossile breendstoffer, ikke bestar DNSH-testen. Virksomheder som far mere end 5 % af
omseetningen fra konventionelle braendstoffer, eller mere end 50 % af omseetningen fra
tienesteydelser som er specifikke for den fossile braendstofindustri, kan kun besta
DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark
tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 %
for naturgas og 50 % for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at identificere
virksomheder med en troveerdig omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den
nedenstaende sektion "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne virkninger geelder
for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i vicksomheder, der er
involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og boring i
Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Afdelingens eksklusionspolitik er beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i
den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at na
det beeredygtige investeringsmal?"

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for DNSH
testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.



Investerings-
strategien er
retningsgivende for
investerings-
beslutninger
baseret pa faktorer
som f.eks.
investerings mal
og risikotolerance.

- Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere baeredygtige
investeringer. Denne overensstemmelse sikres via bdde de normbaserede
screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer og ved at
anvende DNSH-testen, som ekskluderer virksomheder, der er involveret i overtraedelser
af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, fra at kvalificeres som baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade mélene i EU-klassificeringssystemet, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer méa heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pA NAM’s eget
kvantitative vaerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af daekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgangelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af beeredygtige investeringer, der geelder for det pageeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgeengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentliggares i
henhold il disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling.

De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen pa et
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den
investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer med henblik p& at opna de
miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Investeringer er delvis gremeerket til baeredygtige investeringer. Strategien gaelder sektor- og
veerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er pa Nordeas
eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller adfeerd, som naermere beskrevet i
NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?".

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de folger god ledelsespraksis.
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Minimum 10 % af afdelingen er investeret i beeredygtige investeringer, som defineret i artikel
2, stk. 17, i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som baeredygtige ved brug af
NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primeert baseret pa, hvorvidt de bidrager
til et eller flere af FN's verdensmal for beeredygtig udvikling eller et eller flere af miljigmalene i
EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mal relevante for visse typer aktiver, f.eks.
daekkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. Processen tester ogsa god
ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at
virksomhedernes aktiviteter ikke i vaesentligt grad skader andre mal som beskrevet i afsnittet
"Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?".

Sektor- eller veerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og
udstedere, der er involveret i alvorlige brud pa internationale normer, hvor dialog ikke anses
for at veere mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for at have en
vaesentlig negativ klima- eller miljgmeaessig indvirkning, herunder termisk kul eller produktion
af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa ligesom
virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omseetningsbidrag afhaengigt af aktiviteten, og greenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begreenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. De specifikke eksklusioner, der geelder for
afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger pa hjemmesiden via linket
nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandarer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -deekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, isaer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udggr grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke fglger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekaempelse af
korruption og miljgmeessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og haendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflgnning af personale og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor.

Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer
veere relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sadanne investeringer kan efter portefaljeforvalterens skgn veere sa
lav som 0 %. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at veelge mellem forskellige typer
investeringer, og summen af minimumsandelene svarer muligvis ikke til afdelingens

samlede forpligtelser.

Investeringer* #1A Beeredygtige Tilpasset
karakteristika klassificeringssystemet
10 % 0 %

#1B Andre

#2 Andre M/S-karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

* Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke
kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

*Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna de miljomaessige eller sociale karakteristika,
som det finansielle produkt fremmer?

Derivater bruges ikke til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer.
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| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er 0 %. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men der er ikke
nogen forpligtelse til at have en minimumsandel af sadanne investeringer i afdelingen.

Medferer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
ogl/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af
klimazendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

D | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med

klassificeringssystemet klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi) (uden fossilgas og atomenergi)
0 % 0%

|:| Ikke i overensstemmelse med |:| Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

100 % 100 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af
baeredygtig investering med et miljgmal i overensstemmelse med disclosureforordningen og som
vist i '#1A Beeredygtige' i grafen i afsnittet "Hvad er den planlagte aktivallokering for det
finansielle produkt?". Disse investeringer kan tilpasses EU-klassificeringssystemet. Der er kun fa
tilstreekkeligt palidelige data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er 0 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa omfatte
veerdipapirer uden tilgeengelige relevante data. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan ogsa omfatte eksponeringer for
portefaljer, der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,

og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens
M/S-karakteristika.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgeengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer
Eksklusionsliste



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf

Ved baeredygtig
investering
forstas en
investering i en
gkonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at
de investerings-
modtagende
virksomheder
falger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020/852,

og som opstiller en
liste over
miljgmaessigt
bzaredygtige
okonomiske
aktiviteter.
Naevnte forordning
indeholder ikke en
liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med
et miljigmal kan
veere i overens-
stemmelse med
klassificerings-
systemet eller e;.

Offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU)
2020/852

Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Portefglje Globale Baeredygtige Aktier

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 636700MUGKQ2PPI5JW65

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

® 0O X - @ [(] Nej

Det vil foretage et minimum
af baeredygtige investeringer med
et miljgmal: 10 %

|:| Det fremmer miljgsmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering som
mal, har det en minimumsandel af

i skonomiske aktiviteter, der baeredygtige investeringerpa %

kvalificerer som miljigmaessigt

baeredygtige i henhold til D med et miljgmal i gkonomiske

EU-klassificeringssystemet aktiviteter, der kvalificerer som

miljigmaessigt baeredygtige

i henhold til

i skonomiske aktiviteter,
EU-klassificeringssystemet

der ikke kvalificeres som
miljgmaessigt beeredygtige
i henhold til |:| med et miljgmal i gkonomiske
EU-klassificeringssystemet aktiviteter, der ikke kvalificeres
som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til
EU-klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum
af baredygtige investeringer med

et socialt mal: 10 %
|:| med et socialt mal

|:| Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer

Afdelingen forpligter sig til enhver tid til at placere mindst 85 % i baeredygtige investeringer som vist i
grafen i afsnittet "Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen af baeredygtige investeringer?".
Ovenstaende allokeringer er de respektive minimumsandele af de baeredygtige investeringer, der skal
foretages med miljgmaessige og sociale mal. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at vaelge
mellem investeringer med miljigmaessige og sociale mal, og summen af minimumsandelene af disse
investeringer udgear ikke afdelingens samlede forpligtelse om 85 % baeredygtige investeringer.
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Hvad er det finansielle produkts baeredygtige investeringsmal?

Afdelingens beeredygtige investeringsmal er at bidrage til overgangen til CO2-neutralitet ved at
investere i virksomheder, der har mal om reduktion af drivhusgasemissioner i overensstemmelse
med Parisaftalen. Afdelingen s@ger at @ge andelen af investeringer i virksomheder med mal om
reduktion af drivhusgasemissioner i overensstemmelse med Parisaftalen og at na 100 % af
virksomheder, der har et mal senest i 2040, og et delmal pa 75 % af virksomheder, der har et mal
senest i 2030.

En virksomheds mal for drivhusgasemissioner anses for at veere i overensstemmelse med
Parisaftalen, hvis det bekraeftes af Science-Based Target Initiative, eller hvis organisationer
sasom Transition Pathway Initiative, One Earth Climate Model, IEA eller andre kilder, som
Nordea Asset Management anser for at veere autoritative, finder, at det er i overensstemmelse
med et godt stykke under 2 °C sektorspecifikke dekarboniseringsforlgb.

Hertil kommer, at afdelingens CO2-aftryk, der males ud fra de underliggende investeringers
samlede drivhusgasemissioner (anvendelsesomrade 1 og 2), skal veere mindst 25 % lavere end
referencebenchmarkets samlede CO2-aftryk.

Mindst 1 % af afdelingens investeringer er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at veere
miljigmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grgnne pagt. Afdelingen kan bidrage til et
eller flere af de miljgmal, der er fastsat i EU’s klassificeringsforordning, afhaengigt af de
tilgeengelige og egnede investeringsmuligheder.

Miljigmaessigt baeredygtige aktiviteter, som defineret i EU-klassificeringssystemet knytter sig til
seks miljgmal:

1. Modvirkning af klimaaendringer 2. Tilpasning til klimazendringer 3. Baeredygtig anvendelse og
beskyttelse af vand- og havressourcer 4. Omstilling til en cirkulzer gkonomi 5. Forebyggelse og
bekaempelse af forurening 6. Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer.

For hvert af disse mal definerer EU-klassificeringssystemet de tekniske screeningskriterier,
herunder specifikke graenser. Overensstemmelse mellem aktiviteterne i de virksomheder, der
investeres i, og malene i EU-klassificeringssystemet fastslas og vurderes ved brug af de tekniske
screeningskriterier, i det omfang data fra tredjepartsdataleverandgrer om overensstemmelse
mellem virksomhedernes aktiviteter og malene rapporteres eller er tilgaengelige og af
tilstreekkelig kvalitet. Yderligere information kan ses i afsnittet "l hvilket minimumsomfang er
beeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet?”.

For at kunne indga i afdelingens investeringsunivers skal de virksomheder, der investeres i,
endvidere klassificeres af NAM som baeredygtige ved gennem deres gkonomiske aktiviteter at
bidrage til et baeredygtigt investeringsmal uden i vaesentlig grad at skade andre miljgmaessige
eller sociale mal og ved at fglge god ledelsespraksis.

Afdelingen bruger et benchmark, der ikke er udpeget som referencebenchmark med henblik pa
at na afdelingens baeredygtige investeringsmal.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at male opndaelsen af dette produkts
beeredygtige investeringsmal?

For at male hvorvidt det baeredygtige investeringsmal er opnaet, anvender
portefgljeforvalteren falgende indikatorer:

* % af de samlede investeringer i aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet

» Relativt CO2-aftryk, anvendelsesomrade 1 og 2, i forhold til benchmark

* % af de samlede investeringer i virksomheder, der har et mal om at reducere
drivhusgasemissioner i overensstemmelse med Parisaftalen.

» Vaegtet, gennemsnitlig ESG-rating

» Vaegtet, gennemsnitlig ESG-kvalitetsscore sammenlignet med referencebenchmarkets
vaegtede, gennemsnitlige ESG-kvalitetsscore
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Hvordan skader investeringerne ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere beeredygtige investeringer screenes de
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skader andre sociale
eller miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at gare vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og ekskludere virksomheder, der ligger under greenserne.

- Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udvaelge baeredygtige investeringer identificerer DNSH-testen
negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger. Portefgljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i
disclosureforordningen. | gjeblikket er data primeert tilgaengelige for brug af indikatorerne
nedenfor. Efterhanden som kvaliteten og tilgaengeligheden af data udvikler sig, vil
yderligere indikatorer indga.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

» Drivhusgasemissioner

* Indvirkninger pa biodiversitet

* Udledning til vand

» Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

» Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper

» Kensdiversitet i bestyrelsen

» Eksponering for kontroversielle vaben

» Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der ligger under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerer
sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfatter virksomheder, der er involveret i
alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN’s Global Compact og OECD'’s principper. | visse tilfaelde, nar en
virksomhed ikke bestar testen for en eller flere af ovennaevnte indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige vaerdipapirer, der er
udstedt af en sadan virksomhed, anses for beeredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen
af veerdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afb@gder arsagerne til, at
virksomheden ikke bestar testen.

Virksomheder kan ikke besta DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der klarer
sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, Hertil
kommer, at virksomheder der far mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle
fossile breendstoffer, ikke bestar DNSH-testen. Virksomheder som far mere end 5 % af
omseaetningen fra konventionelle braendstoffer, eller mere end 50 % af omsaetningen fra
tienesteydelser som er specifikke for den fossile braendstofindustri, kan kun besta

DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark
tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 %
for naturgas og 50 % for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at identificere
virksomheder med en troveerdig omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den
nedenstaende sektion "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne virkninger geelder
for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i virksomheder, der er
involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og boring i
Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Afdelingens eksklusionspolitik er beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i
den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at na
det beeredygtige investeringsmal?"

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for DNSH
testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.
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- Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere baeredygtige
investeringer. Denne overensstemmelse sikres via bdde de normbaserede
screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer og ved at
anvende DNSH-testen, som ekskluderer virksomheder, der er involveret i overtraedelser
af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, fra at kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pa NAM’s eget
kvantitative vaerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af daekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgangelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af beeredygtige investeringer, der geelder for det pageeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgeengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentliggares i
henhold til disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling.

Afdelingens investeringsunivers tager udgangspunkt i et bredt globalt aktieindeks.
Investeringsuniverset screenes for at ekskludere virksomheder, der ikke overholder de bindende
elementer, der er anfart nedenfor, og naermere beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at
na det baeredygtige investeringsmal?" Desuden er virksomheder, der ikke er klassificeret som
baeredygtige investeringer i henhold til disclosureforordningens art. 2.17, ekskluderet

fra investeringsuniverset.

Portefalien optimeres herefter pa baggrund af bl.a. en minimumsandel af virksomheder med mal
for reduktion af drivhusgasemissioner og kriterier for CO2-aftryk i overensstemmelse med
Paris-aftalen.

ESG-ratings indgar som led i valget af vaerdipapirer. Eksponering for virksomheder involveret i
aktiviteter, der er relateret til fossile braendstoffer, er begreenset gennem NAM's politik for fossile
braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. CO2-aftryk sgges holdt under
referencebenchmarkets niveau. Strategien anvender PAB-eksklusioner og andre sektor- og
vaerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er pa Nordeas
eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller adfeerd, som naermere beskrevet i
NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?". Minimumsgraenser geelder for afdelingens investeringers
vaegtede, gennemsnitlige ESG-kvalitet.

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de folger god ledelsespraksis.



Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at na det baeredygtige investeringsmal?

Minimum 85 % af afdelingen er investeret i beeredygtige investeringer, som defineret i artikel
2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som baeredygtige ved brug af
NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primeert baseret pa, hvorvidt de bidrager
til et eller flere af FN's verdensmal for beeredygtig udvikling eller et eller flere af miljigmalene i
EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mal relevante for visse typer aktiver, f.eks.
deekkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. Processen tester ogsa god
ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at
virksomhedernes aktiviteter ikke i vaesentligt grad skader andre mal som beskrevet i afsnittet
"Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?".

Mindst 1 % af afdelingens samlede investeringer er i aktiviteter, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. De tekniske screeningskriterier i EU-klassificeringssystemet
anvendes til at vurdere, om hver enkelt virksomheds aktiviteter er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet. Andelen af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, beregnes og males for afdelingens samlede aktiver ved at veegte
investeringen i hver investeringsmodtagende virksomhed med virksomhedens involvering i
aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet. Yderligere information
kan ses i afsnittet I hvilket minimumsomfang er beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?”

De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for
ESG-ratingen. MSCI ESG-ratings bygger pa forskellige kvantitative ESG-faktorer, som er
relevante for investeringerne i henhold til MSCI’s afggrelse. Disse kvantitative faktorer, som
kan udvikle sig over tid og variere fra sektor til sektor, er knyttet til temaer som
klimaforandringer, menneskelig kapital og virksomhedsledelse og omfatter, men er ikke
begraenset til, CO2-udledning, biodiversitet og arealanvendelse, sundhed og sikkerhed,
adgang til sundhedspleje, forretningsetik og skattegennemsigtighed.

Kvantitative faktorer veegtes og sammenstykkes i ESG-ratings, som giver et mal for
virksomhedernes eksponering for ESG-faktorer og virksomhedernes evne til at administrere
eksponeringen. Ratingskalaen gar fra de hgjeste AAA- og AA-rating til de laveste B- og
CCC-rating, hvor A, BBB og BB repraesenterer gennemsnitsniveauer. Afdelingen investerer
kun i virksomheder og udstedere med en rating i intervallet BB til AAA, og ekskluderer
ratingkategorierne B og CCC. ESG-ratingdata stammer fra udvalgte eksterne leverandgrer.

NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen,

saetter graenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
breendstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer i
virksomheder, der er veesentligt involveret i produktion og distribution af fossile braendstoffer
samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile
braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet

"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

Afdelingens CO2-aftryk, der males ud fra de underliggende investeringers samlede
drivhusgasemissioner (anvendelsesomrade 1 og 2) skal veere mindst 25 % lavere end
benchmarkets CO2-aftryk beregnet pa samme grundlag. Neermere oplysninger om
afdelingens benchmark findes i prospektets specifikke afdelingsafsnit. CO2-aftrykket
beregnes som de samlede drivhusgasemissioner (anvendelsesomrade 1 og 2) for en
portefglje, normaliseret efter investeringsmodtagende virksomheders virksomhedsvaerdi, malt
i ton CO2e pr. investeret mio. EUR. CO2-aftrykket er udtryk for andelen af virksomheders og
udstederes drivhusgasemissioner, som afdelingens investeringer ejer eller finansierer.
Anvendelsesomrade 1-emissioner er de direkte emissioner, der ejes eller kontrolleres af en
virksomhed, mens indirekte anvendelsesomrade 2-emissioner er en konsekvens af en
virksomheds aktiviteter, men kommer fra kilder, som den ikke ejer eller kontrollerer.
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Sektor- eller vaerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og
udstedere, der bryder internationale normer. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses
for at have en vaesentlig negativ klima- eller miljgmaessig indvirkning, herunder termisk kul
eller produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omseetningsbidrag afhaengigt af aktiviteten, og greenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begreenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. Derudover ekskluderer afdelingen
investeringer i virksomheder, der henvises til i eksklusionerne i det Paristilpassede
benchmark (PAB) (artikel 12, stk. 1, litra a) til g) i CDR (EU) 2020/1818). De specifikke
eksklusioner, der gzelder for afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger
pa hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke
oplysninger online?”.

Den vaegtede, gennemsnitlige ESG-rating for afdelingens samlede investeringer er minimum
A, og den veegtede, gennemsnitlige ESG-kvalitetsscore fastholdes pa et niveau, som er
konsekvent hgjere end referencebenchmarkets. ESG-ratings er afledt af en ESG-
kvalitetsscore, der maler virksomhedernes evne til at styre risici og muligheder, der skyldes
miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige faktorer. Hver virksomheds forretningselementer
vurderes og tildeles en score pa en kvalitetsskala fra 0 til 10, hvor henholdsvis 0 og 10 er den
lavest mulige og den hgjest mulige score. ESG-scorer vaegtes og aggregeres til en
virksomhedsscore i intervallet fra 0 til 10, og scoren omszettes til en virksomheds ESG-rating
mellem den hgjeste AAA og den laveste CCC. Virksomhedsscorer og -ratings vaegtes og
aggregeres for at finde afdelingens vaegtede, gennemsnitlige score og rating.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandarer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -deekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, isaer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udggr grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke fglger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekaempelse af
korruption og miljgmeessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og haendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflgnning af personale og overholdelse af skatteregler.
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificerings-
systemet,
udtrykkes som en
andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indtaegter fra
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der
viser de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder,
f.eks. med
henblik pa en
omstilling til en
grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der
afspejler de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen af
baredygtige investeringer?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. Hvor der
ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer veere
relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sddanne investeringer kan efter portefaljeforvalterens skgn veere sa
lav som 0 %.

Miljgmaessige

Investeringer* karakteristika
10 %

#2 Ikke Basredygtige Sociale I:gr::/l:tenshka -

#1 Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljigmeessige eller sociale mal.
#2 Ikke baeredygtige omfatter investeringer, der ikke kvalificerer som
baeredygtige investeringer.

Tilpasset
klassificeringssystemet
1%

*Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna det baeredygtige investeringsmal?
Derivater bruges ikke til at opna det baeredygtige investeringsmal.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Muligheds-
skabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til

et miljgmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer,

og som bl.a. har
drivhusgasemis-
sionsniveauer, der
svarer til de
bedste resultater.

| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Baseret pa aktuelt tilgeengelige data vil mindst 1 % af afdelingens investeringer veere i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Der er ikke afgivet revisorerklzering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side om,
hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Egnethed i henhold til og overensstemmelse med artikel 3 i EU-klassificeringssystemet kan
beregnes og tilvejebringes af investeringsmodtagende virksomheder eller
tredjepartsdataleverandgrer. Tredjepartsdataleverandgrer vurderer, hvordan virksomheder er
involveret i gkonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miljgmal som beskrevet i de
tekniske standarder, herunder graenser, der ggres tilgeengelige i henhold til
EU-klassificeringssystemet. Det sikres i henhold til de samme standarder, at aktiviteterne ikke
skader andre baeredygtighedsmal veesentligt og opfylder sociale minimumsgarantier.

Vurderingen af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet vil blive baseret pa, hvor stor
en andel af en virksomheds eller udsteders omsaetning, som stemmer fra aktiviteter, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Omsaetningsdata er i gjeblikket den mest
palidelige maling set ud fra bade kvalitets- og tilgaengelighedskriterier. Data hentes fra
virksomhedsrapporter eller fra udvalgte dataleverandgrer efter bedste evne.

Yderligere oplysninger om due diligence samt datakilder og databehandling findes i de
baeredygtighedsrelaterede oplysninger pa hjemmesiden og via linket i afsnittet

"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?".

Ud over vurderingen af de investeringsmodtagende virksomheders aktiviteters overensstemmelse
med klassificeringssystemet anvendes DNSH-vurderingen af investeringsmodtagende
virksomheder som led i NAM’s klassificering af baeredygtige investeringer.

Medforer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[_] Inden for fossilgas [_] Inden for atomkraft
Nej

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begreense klimaaendringer ("modvirkning af
klimaeendringer") og ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



De to diagrammer nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer®

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med |:| | overensstemmelse med

klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)
1%

|:| Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet
99 %

klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

- | overensstemmelse med

klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med

klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)
1%

|:| Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet
99 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, er 0 %.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et
socialt mal?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er 10 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Ikke baredygtige",
hvad er formalet med dem, og er der nogen miljomaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de sezerlige formal,
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. De specifikke formal omfatter,
men er ikke begreenset til, valutaafdaekning og likviditetsstyring. Miljgmaessige og sociale
minimumsgarantier er geeldende for disse investeringer for at ekskludere virksomheder og
udstedere, der er underlagt internationale sanktioner, samt virksomheder, der er involveret i
alvorlige brud pa internationale normer.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgeengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer

Eksklusionsliste

Politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Ved baeredygtig
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Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er kapitalens fokus over for
virksomheder og udstedere, der overholder visse ESG-standarder som beskrevet nedenfor,
samtidig med at de felger god ledelsespraksis og overholder internationale normer for
miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen placerer en minimumsandel af sine
aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljigmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

Nordea Asset Management’s (NAM) politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen agter at fremme miljgmaessige karakteristika
ved at investere i virksomheder, som ikke i vaesentlig grad er eksponeret for fossile braendstoffer,
eller som har en troveerdig omstillingsstrategi.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen agter at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at undga investeringer i virksomheder, som vi anser for at overtraede globale
miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvender ogsa specifikke eksklusionskriterier pa
virksomheder, der er involveret i forretningsaktiviteter, der anses for i veesentlig grad at veere
skadelige for miljget og samfundet som helhed.

De najagtige metoder og kriterier, der anvendes til at udvaelge investeringer pa grundlag af disse
karakteristika, fremgar af afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,
der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opna afdelingens M/S-karakteristika.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer bruges til at male opnaelsen af hver af de
miljomaessige eller sociale karakteristika, som dette finansielle produkt fremmer?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet, anvender
portefglieforvalteren falgende indikatorer:

* % af beeredygtige investeringer

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse
med Parisaftalen

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, som ikke
overholder PAB-eksklusioner og andre sektor- og vaerdibaserede eksklusioner



Hvad er méalene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sadanne mal?

De baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal bidrage til
et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga som led i
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Baeredygtige
investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i virksomheder, hvor
mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til gkonomiske aktiviteter, der statter et
miljgmaessigt baeredygtigt mal, der er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et
miljgmaessigt eller socialt mal, der er anfgrt pa listen over FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling. For visse aktivtyper som f.eks. deekkede obligationer og veerdipapirer, hvor
provenuet anvendes, er andre mal relevante. Definitionen pa beeredygtige investeringer er
beskrevet naermere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der
anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmeessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for beeredygtig udvikling, der opfordrer til at
afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. Klik pa linket til
baeredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under overskriften "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?” for at f& mere at vide.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at
vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grgnne pagt.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer screenes de
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skader andre sociale
eller miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at ggre vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og ekskludere virksomheder, der ligger under greenserne.
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af bestikkelse.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udvaelge baeredygtige investeringer identificerer DNSH-testen
negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger. Portefgljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i
disclosureforordningen. | gjeblikket er data primaert tilgeengelige for brug af indikatorerne
nedenfor. Efterhanden som kvaliteten og tilgaengeligheden af data udvikler sig, vil
yderligere indikatorer indga.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

» Drivhusgasemissioner

+ Indvirkninger pa biodiversitet

» Udledning til vand

» Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper

» Kansdiversitet i bestyrelsen

» Eksponering for kontroversielle vaben

» Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der ligger under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerer
sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfatter virksomheder, der er involveret i
alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN’s Global Compact og OECD'’s principper. | visse tilfaelde, nar en
virksomhed ikke bestar testen for en eller flere af ovennaevnte indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige vaerdipapirer, der er
udstedt af en saddan virksomhed, anses for beeredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen
af veerdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afb@der arsagerne til, at
virksomheden ikke bestar testen.

Virksomheder kan ikke besta DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der klarer
sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, Hertil
kommer, at virksomheder der far mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle
fossile breendstoffer, ikke bestar DNSH-testen. Virksomheder som far mere end 5 % af
omsaetningen fra konventionelle braendstoffer, eller mere end 50 % af omsaetningen fra
tienesteydelser som er specifikke for den fossile braendstofindustri, kan kun besta
DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark
tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 %
for naturgas og 50 % for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at identificere
virksomheder med en troveerdig omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den
nedenstaende sektion "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne virkninger geelder
for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i virksomheder, der er
involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og boring i
Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Afdelingens eksklusionspolitik er beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i
den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at na
det beeredygtige investeringsmal?"

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for DNSH
testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.
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- Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere baeredygtige
investeringer. Denne overensstemmelse sikres via bdde de normbaserede
screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer og ved at
anvende DNSH-testen, som ekskluderer virksomheder, der er involveret i overtraedelser
af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, fra at kvalificeres som baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade malene i EU-klassificeringssystemet, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mé heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pA NAM’s eget
kvantitative vaerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af daekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgaengelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af beeredygtige investeringer, der geelder for det pageeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgeengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentliggares i
henhold il disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling.

De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen pa et
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den
investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer med henblik p& at opna de
miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Investeringer er delvis gremeerket til baeredygtige investeringer. Eksponering for virksomheder
involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile breendstoffer, er begraenset gennem NAM's politik
for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Strategien anvender
PAB-eksklusioner og andre sektor- og veerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke
i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller
adfaerd, som naermere beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket
i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?".

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de felger god ledelsespraksis.



Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i beeredygtige investeringer, som defineret i artikel
2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som baeredygtige ved brug af
NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primeert baseret pa, hvorvidt de bidrager
til et eller flere af FN's verdensmal for beeredygtig udvikling eller et eller flere af miljigmalene i
EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mal relevante for visse typer aktiver, f.eks.
daekkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. Processen tester ogsa god
ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at
virksomhedernes aktiviteter ikke i vaesentligt grad skader andre mal som beskrevet i afsnittet
"Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?".

NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen,

saetter graenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
breendstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer i
virksomheder, der er vaesentligt involveret i produktion og distribution af fossile braendstoffer
samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM'’s politik for fossile
breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet

"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

Sektor- eller vaerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og
udstedere, der bryder internationale normer. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses
for at have en veesentlig negativ klima- eller miljgmeessig indvirkning, herunder termisk kul
eller produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omsaetningsbidrag afheengigt af aktiviteten, og greenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begreenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. Derudover ekskluderer afdelingen
investeringer i virksomheder, der henvises til i eksklusionerne i det Paristilpassede
benchmark (PAB), (artikel 12, stk. 1, litra a) til g) i CDR (EU) 2020/1818). De specifikke
eksklusioner, der gaelder for afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger
pa hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke
oplysninger online?”.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemferer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandarer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -daekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, iseer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.
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Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udggr grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke fglger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekeempelse af
korruption og miljgmaessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og heendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning af personale og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor.

Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer
veere relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sadanne investeringer kan efter portefaljeforvalterens skgn veere sa
lav som 0 %. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at veelge mellem forskellige typer
investeringer, og summen af minimumsandelene svarer muligvis ikke til afdelingens

samlede forpligtelser.

Investeringer* #1A Beeredygtige Tilpasset
karakteristika klassificeringssystemet
20 % 0 %

#1B Andre

#2 Andre M/S-karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

* Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke
kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

*Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna de miljomaessige eller sociale karakteristika,
som det finansielle produkt fremmer?

Derivater bruges ikke til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer.
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| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er 0 %. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men der er ikke
nogen forpligtelse til at have en minimumsandel af sadanne investeringer i afdelingen.

Medferer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
ogl/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af
klimazendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med

klassificeringssystemet klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi) (uden fossilgas og atomenergi)
0 % 0%

|:| Ikke i overensstemmelse med |:| Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

100 % 100 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af
baeredygtig investering med et miljgmal i overensstemmelse med disclosureforordningen og som
vist i '#1A Beeredygtige' i grafen i afsnittet "Hvad er den planlagte aktivallokering for det
finansielle produkt?". Disse investeringer kan tilpasses EU-klassificeringssystemet. Der er kun fa
tilstreekkeligt palidelige data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er 0 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa omfatte
veerdipapirer uden tilgeengelige relevante data. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan ogsa omfatte eksponeringer for
portefaljer, der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,

og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens
M/S-karakteristika.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgeengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer

Eksklusionsliste

Politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

Offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af
en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Ved baeredygtig
investering
forstas en
investering i en
gkonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal,

forudsat at - - . .- . 219
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Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er kapitalens fokus over for
virksomheder og udstedere, der overholder visse ESG-standarder som beskrevet nedenfor,
samtidig med at de felger god ledelsespraksis og overholder internationale normer for
miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen placerer en minimumsandel af sine
aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljigmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

Nordea Asset Management’s (NAM) politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen agter at fremme miljgmaessige karakteristika
ved at investere i virksomheder, som ikke i vaesentlig grad er eksponeret for fossile braendstoffer,
eller som har en troveerdig omstillingsstrategi.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen agter at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika ved at undga investeringer i virksomheder, som vi anser for at overtraede globale
miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvender ogsa specifikke eksklusionskriterier pa
virksomheder, der er involveret i forretningsaktiviteter, der anses for i veesentlig grad at veere
skadelige for miljget og samfundet som helhed.

De najagtige metoder og kriterier, der anvendes til at udvaelge investeringer pa grundlag af disse
karakteristika, fremgar af afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,
der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opna afdelingens M/S-karakteristika.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer bruges til at male opnaelsen af hver af de
miljomaessige eller sociale karakteristika, som dette finansielle produkt fremmer?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet, anvender
portefglieforvalteren falgende indikatorer:

* % af beeredygtige investeringer

* % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er i overensstemmelse
med NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse
med Parisaftalen

* % af investeringer, der er i overensstemmelse med E/S-karakteristika, som ikke
overholder PAB-eksklusioner og andre sektor- og vaerdibaserede eksklusioner



Hvad er méalene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sadanne mal?

De baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal bidrage til
et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga som led i
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Baeredygtige
investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i virksomheder, hvor
mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til gkonomiske aktiviteter, der statter et
miljgmaessigt baeredygtigt mal, der er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et
miljgmaessigt eller socialt mal, der er anfgrt pa listen over FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling. For visse aktivtyper som f.eks. deekkede obligationer og veerdipapirer, hvor
provenuet anvendes, er andre mal relevante. Definitionen pa beeredygtige investeringer er
beskrevet naermere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der
anvendes til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmeessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for beeredygtig udvikling, der opfordrer til at
afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. Klik pa linket til
baeredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under overskriften "Hvor kan jeg finde flere
produktspecifikke oplysninger online?” for at f& mere at vide.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at
vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grgnne pagt.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer screenes de
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skader andre sociale
eller miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at ggre vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og ekskludere virksomheder, der ligger under greenserne.
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udvaelge baeredygtige investeringer identificerer DNSH-testen
negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger. Portefgljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i
disclosureforordningen. | gjeblikket er data primaert tilgeengelige for brug af indikatorerne
nedenfor. Efterhanden som kvaliteten og tilgaengeligheden af data udvikler sig, vil
yderligere indikatorer indga.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

» Drivhusgasemissioner

+ Indvirkninger pa biodiversitet

» Udledning til vand

» Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper

» Kansdiversitet i bestyrelsen

» Eksponering for kontroversielle vaben

» Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der ligger under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerer
sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfatter virksomheder, der er involveret i
alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN’s Global Compact og OECD'’s principper. | visse tilfaelde, nar en
virksomhed ikke bestar testen for en eller flere af ovennaevnte indikatorer for de vigtigste
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige vaerdipapirer, der er
udstedt af en saddan virksomhed, anses for beeredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen
af veerdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afb@der arsagerne til, at
virksomheden ikke bestar testen.

Virksomheder kan ikke besta DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der klarer
sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, Hertil
kommer, at virksomheder der far mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle
fossile breendstoffer, ikke bestar DNSH-testen. Virksomheder som far mere end 5 % af
omsaetningen fra konventionelle braendstoffer, eller mere end 50 % af omsaetningen fra
tienesteydelser som er specifikke for den fossile braendstofindustri, kan kun besta
DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark
tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 %
for naturgas og 50 % for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at identificere
virksomheder med en troveerdig omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den
nedenstaende sektion "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne virkninger geelder
for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i virksomheder, der er
involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og boring i
Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Afdelingens eksklusionspolitik er beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i
den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer med henblik pa at na
det beeredygtige investeringsmal?"

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for DNSH
testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.
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- Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere baeredygtige
investeringer. Denne overensstemmelse sikres via bdde de normbaserede
screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer og ved at
anvende DNSH-testen, som ekskluderer virksomheder, der er involveret i overtraedelser
af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, fra at kvalificeres som baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade malene i EU-klassificeringssystemet, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund
for det finansielle produkt, og som tager hajde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende andel af
dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljigmeessigt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mé heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

D Nej

Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative
indvirkninger og/eller normaliserede skalaveerdier (f.eks. baseret pA NAM’s eget
kvantitative vaerktgj for de vigtigste negative indvirkninger) pa tveers af flere indikatorer for
de vigtigste negative indvirkninger, saledes at de kan identificere afvigelser og justere
deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse
hermed. Overvejelser af de vigtigste negative indvirkninger i forbindelse med beholdninger
af daekkede obligationer kan baseres pa aggregerede udstederdata eller data pa
landeniveau, der er tilgaengelige for investeringsteamene, eller som er taget i betragtning
som en del af vurderingen af beeredygtige investeringer, der geelder for det pageeldende
aktiv. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,
afhaenger af tilgeengeligheden og kvaliteten af data. Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten, der skal offentliggares i
henhold il disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling.

De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen pa et
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den
investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer med henblik p& at opna de
miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?".

Investeringer er delvis gremeerket til baeredygtige investeringer. Eksponering for virksomheder
involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile breendstoffer, er begraenset gennem NAM's politik
for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Strategien anvender
PAB-eksklusioner og andre sektor- og veerdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke
i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste baseret pa deres forretningsaktiviteter eller
adfaerd, som naermere beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer, som findes via linket
i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?".

Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de felger god ledelsespraksis.



Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i beeredygtige investeringer, som defineret i artikel
2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som baeredygtige ved brug af
NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primeert baseret pa, hvorvidt de bidrager
til et eller flere af FN's verdensmal for beeredygtig udvikling eller et eller flere af miljigmalene i
EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mal relevante for visse typer aktiver, f.eks.
daekkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. Processen tester ogsa god
ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at
virksomhedernes aktiviteter ikke i vaesentligt grad skader andre mal som beskrevet i afsnittet
"Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?".

NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen,

saetter graenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
breendstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer i
virksomheder, der er vaesentligt involveret i produktion og distribution af fossile braendstoffer
samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM'’s politik for fossile
breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet

"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”.

Sektor- eller vaerdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og
udstedere, der bryder internationale normer. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses
for at have en veesentlig negativ klima- eller miljgmeessig indvirkning, herunder termisk kul
eller produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis, ekskluderes ogsa
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle vaben eller
tobaksprodukter og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders
eksponering mod visse aktiviteter kan males ud fra produktions-, distributions- eller
omsaetningsbidrag afheengigt af aktiviteten, og greenser kan anvendes med henblik pa
eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens
investeringer er ogsa omfattet af specifikke eksklusioner, der begreenser eksponeringen mod
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed. Derudover ekskluderer afdelingen
investeringer i virksomheder, der henvises til i eksklusionerne i det Paristilpassede
benchmark (PAB), (artikel 12, stk. 1, litra a) til g) i CDR (EU) 2020/1818). De specifikke
eksklusioner, der gaelder for afdelingen, fremgar af de baeredygtighedsrelaterede oplysninger
pa hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke
oplysninger online?”.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende af NAM. Nordea Funds har
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en
tydelig styringsstruktur.

NAM gennemferer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandarer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -daekning

og -tilgeengelighed fortsat en udfordring, iseer for mindre virksomheder og mindre

udviklede markeder.



God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse

af skatteregler.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

NAM's politik for ansvarlige investeringer udggr grundlaget for vurdering af god
ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder. NAM's normbaserede screening
og screening af kontroverser, der identificerer virksomheder, som angiveligt bryder
internationale love og normer, geelder ogsa denne strategi. Screeningsprocessen fokuserer
pa at identificere virksomheder, som ikke fglger god ledelsespraksis. Ved for eksempel at
bryde FN's Global Compact-principper, FN's vejledende principper for menneskerettigheder
og erhvervslivet, OECD-retningslinjer eller ILO-retningslinjer. Disse retningslinjer omfatter
emner vedrgrende selskabsledelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder, bekeempelse af
korruption og miljgmaessige anliggender.

Hvis en virksomhed identificeres i denne screeningsproces, startes en intern vurdering af
virksomheden og heendelsen, og NAM's udvalg for ansvarlig investering (RIC) beslutter,
hvorvidt virksomheden skal ekskluderes i overensstemmelse med NAM's politik for ansvarlige
investeringer. Eventuelle ledelsesrelaterede brud, der identificeres i denne proces, forplanter
sig til vurderingen af god ledelsespraksis.

Ud over den ovennaevnte normbaserede screening anvender afdelingen en test af god
ledelsespraksis, der er baseret pa forudindstillede indikatorer for solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning af personale og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor.

Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sadanne investeringer
veere relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til pa noget tidspunkt at have en
specifik andel. Andelen af sadanne investeringer kan efter portefaljeforvalterens skgn veere sa
lav som 0 %. Investeringsforvalteren har en vis fleksibilitet til at veelge mellem forskellige typer
investeringer, og summen af minimumsandelene svarer muligvis ikke til afdelingens

samlede forpligtelser.

Investeringer* #1A Beeredygtige Tilpasset
karakteristika klassificeringssystemet
20 % 0 %

#1B Andre

#2 Andre M/S-karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

* Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke
kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

*Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi.

Hvordan anvendes derivater til at opna de miljomaessige eller sociale karakteristika,
som det finansielle produkt fremmer?

Derivater bruges ikke til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer.



For at veere i
overensstemmelse
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emissioner og
overgang til
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| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er 0 %. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men der er ikke
nogen forpligtelse til at have en minimumsandel af sadanne investeringer i afdelingen.

Medferer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
ogl/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

[] Ja

[] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af
klimazendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

|:| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi 0 %

. | overensstemmelse med . | overensstemmelse med

klassificeringssystemet klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi) (uden fossilgas og atomenergi)
0 % 0%

|:| Ikke i overensstemmelse med |:| Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

100 % 100 %

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af
baeredygtig investering med et miljgmal i overensstemmelse med disclosureforordningen og som
vist i '#1A Beeredygtige' i grafen i afsnittet "Hvad er den planlagte aktivallokering for det
finansielle produkt?". Disse investeringer kan tilpasses EU-klassificeringssystemet. Der er kun fa
tilstreekkeligt palidelige data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er 0 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i prospektets afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa omfatte
veerdipapirer uden tilgeengelige relevante data. Der geelder ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan ogsa omfatte eksponeringer for
portefaljer, der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,

og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens
M/S-karakteristika.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.nordeafunds.com

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgeengelige via linket til de
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor.

Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgaengelige her:
Politik for ansvarlige investeringer

Eksklusionsliste

Politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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