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Foreningens ledelsesberetning

Udviklingen i Investeringsforeningen Nordea Invest

Engros

Resultat og formueudvikling

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros’ samlede
resultat for 2024 blev et overskud pa 2,9 mia. kr. mod et
overskud p& 2,1 mia. kr. for 2023. Bestyrelsen indstiller, at
der udloddes 1,9 mia. kr. i udbytte for 2024. Af denne ud-
lodning blev 277 mio. kr. udbetalt som acontoudlodning i
efteraret 2024, mens de resterende blev udbetalt den 6.
februar 2025. Udlodningen forventes endeligt godkendt
pé generalforsamlingen i april 2025.

Formuen steg i 2024 til 34,4 mia. kr. fra 311 mia. kr. ved
indgangen til aret. Formueudviklingen er et resultat af
positive netto emissioner pa 1,8 mia. kr. i lzbet af 2024 og
et positive resultat pa 2,9 mia. kr. fratrukket udlodning pa
1,4 mia. kr. udbetalt i februar 2024.

Afkast i 2024

Af aktieafdelingerne leverede Internationale aktier —
Etisk tilvalg det bedste afkast pa 26,5 pct. efterfulgt af In-
ternationale aktier pa 21,9 pct. Afdelingerne Globale Sta-
bile Aktier og Globale Stabile Aktier — Etisk tilvalg levere-
de de laveste afkast i aktiekategorien pa henholdsvis 11,2
pct. og 12,4 pct.

Blandt obligationsafdelingerne leverede Global High
Yield det hgjeste afkast pa 5,2 pct., efterfulgt af Corporate
Bonds med et afkast pa 4,6 pct. Korte obligationer leve-
rede et afkast pa 4,5 pct., Mellemlange obligationer leve-
rede et afkast pa 4,1 pct. og Emerging Market Bonds le-
verede et afkast pa 3,7 pct. Afdeling Obligationer levere-
de som den eneste et negativt afkast p& -2,8 pct.

Politik for aktivt ejerskab

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros har imple-
menteret de lovkraevede oplysninger om samfundsansvar
samt lever op til geeldende lovgivning indenfor corporate
governance. Der findes en "Voting Portal”, hvor man lg-
bende kan fglge, hvordan Nordea Funds udgver stemme-
rettighederne pé vegne af Investeringsforeningen Nor-
dea Invest Engros. Voting Portal samt yderligere oplys-
ninger om de lovkraevede oplysninger om samfunds-
ansvar og aktivt ejerskab kan findes her:
https://www.nordeafunds.com/da/afkast-med-
ansvar/aktivt-ejerskab

EU’s disclosureforordning om beeredygtighedsrelaterede
oplysninger (SFDR) har til formal at gge gennemsigtig-

heden og sammenligneligheden af, hvordan kapitalfor-
valtere integrerer baeredygtighed i deres processer og i
deres afdelinger. Det medfgrer blandt andet, at investe-
ringsforeninger skal kategorisere deres afdelinger iht. for-
ordningens kategori 6, 8 eller 9. En artikel 8 afdeling
fremmer miljgmaessige eller sociale forhold, og en artikel
9 afdeling har konkrete baeredygtighedsmal. En artikel 6
afdeling integrerer beaeredygtighedsrisici i investeringsbe-
slutningerne, men opfylder ikke kriterierne for artikel 8 og
9. Afdelingerne skal o entligggre en lang reekke data om
integration af beeredygtighed, heriblandt hvordan der
tages hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer (PAIl).

Yderligere oplysninger om afdelingernes opfyldelse af
SFDR findes under afsnittet om baeredygtighedsrelateret
opfalgning (SFDR).

Ordineer generalforsamling

P4 foreningens ordingere generalforsamling i april 2024
var der ingen forslag fremsat af investorer eller bestyrel-
sen.

@vrige forhold i 2024

Produkt- og priseendringer

Foreningen er i 2024 gaet fra 11 til 10 afdelinger. Afdelin-
gen Engros Nordea Invest Obligationer havde sidste han-
delsdag pr. den 28. november 2023. Afdelingen er efter
statusdagen blevet lukket pr. den 10. januar 2024 uden
regnskabsmaessige e ekter.

Rapportering om active share og tracking error

| overensstemmelse med Investering Danmarks branche-
anbefaling o entligger Nordea Invest Engros active
share og tracking error i arsrapporten. Alle afdelinger op-
fylder malet om en tracking error pa minimum 3 pct. og
en active share p& minimum 50 pct.

Aktieudlan

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros har ikke
haft nogen aftale om aktieudlan i 2024 og der er ikke
nogen nuveerende geeldende aftale om aktieudlan i fore-
ningen.

Arsrapport 2024 « 3


https://www.nordeafunds.com/da/afkast-med-ansvar/aktivt-ejerskab
https://www.nordeafunds.com/da/afkast-med-ansvar/aktivt-ejerskab

Foreningens ledelsesberetning

Valg og brug af benchmark

Brancheorganisationen Investering Danmarks bestyrelse
har vedtaget en brancheanbefaling om valg og brug af
benchmark, som Nordea Invest faglger. Det anbefales, at
falgende principper anvendes ved valg af benchmark: Et
benchmark skal veelges pa forhand, et benchmark skal
veere repreesentativt, et benchmark skal vaere konstrueret
pa en disciplineret og objektiv made, og et benchmark
skal veere dannet pd baggrund af o entligt tilgaengelige
data.

Da det for visse afdelinger kan veere vanskeligt at finde et
benchmark, der opfylder alle ovenstaende kriterier, kan
det besluttes, at en afdeling ikke falger et benchmark.
Safremt det er tilfeeldet, vil der blive redegjort for dette i
den p&geeldende afdelingsberetning.

Veerdiansaettelse af russiske aktiver

Alle russiske aktiver, som afdelingerne ejer, er nedskrevet
til en regnskabsmaessig veerdi p& 0,001. Dette er for at
give det mest retvisende billede af den reelle veerdi i af-
delingerne. Moskvas bars er i gjeblikket ikke dben for
udenlandske investorer, og udenlandske bgrser har sus-
penderet handel med russiske vaerdipapirer, sa det er
ikke muligt at saelge. S&fremt veerdipapirerne skulle veer-
dianseettes, ville priserne ikke kunne valideres imod reelle
handler, der bliver foretaget. Dog skal det her naevnes, at
det er begreenset hvad der er af denne type aktiver pa
grund af i forvejen lav eksponering.
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Foreningens ledelsesberetning

Den Globale Udvikling 2024

2024 var et ar preeget af geopolitiske speendinger og gko-
nomiske udfordringer, men endte alligevel som et staerkt
ar for finansmarkederne. Trumps tilbagevenden til Det
Hvide Hus, uro i Europa og gkonomiske stimulipakker i
Kina var blandt arets ngglebegivenheder. Trods en som-
merkorrektion leverede aktiemarkederne imponerende af-
kast, drevet af faldende inflation, rentenedseettelser og ro-
bust global veekst.

Veekst trods udfordringer

Verdensgkonomien udviste bemaerkelsesveerdig mod-
standskraft i 2024 med en forventet real BNP-vaekst pa
omkring 3 pct. Trods vedvarende hgje obligationsrenter
0g gget geopolitisk usikkerhed forblev den gkonomiske
aktivitet robust i flere nggleregioner, omend med mar-
kante forskelle mellem verdens stgrste gkonomier.

USA's gkonomiske styrke overrasker

USA's gkonomi overraskede positivt med en veekst pa
2,5-3 pct. Denne positive udvikling var drevet af et steerkt
privatforbrug, sgede investeringer og en ekspansiv fi-
nanspolitik. Arbejdsmarkedet forblev steerkt med en ar-
bejdslgshed pa 4,2 pct. Den ekspansive finanspolitik, der
understattede vaeksten, resulterede dog i et betydeligt
budgetunderskud pé 6,5 pct. af BNP.

Europa keemper med gkonomiske og politiske
udfordringer

Udviklingen i Europa var ikke lige s& positiv som i USA.
Euroomradet som helhed opnéede kun en beskeden
vaekst pa ca. 0,8 pct. Tyskland, Europas starste gkonomi,
stod seerligt over for vanskeligheder i sin fremstillingsin-
dustri, pavirket af hgje energipriser og @get konkurrence
fra Kina. Den tyske bilindustri blev seerlig hardt ramt, hvil-
ket resulterede i fabrikslukninger og omfattende afskedi-
gelser.

Politisk uro preegede ogsa flere europaeiske lande. |
Frankrig fgrte et parlamentsvalg i juni til politisk ustabili-
tet, hvor praesident Macrons koalition mistede sit absolut-
te flertal. Dette resulterede i vanskeligheder med at
danne en ny regering og fa vedtaget et budget for 2025.
Tyskland oplevede ligeledes politisk kaos med et rege-
ringskollaps grundet uenighed om gkonomisk politik,
seerligt omkring den sakaldte gaeldsbremse, der begraen-
ser mulighederne for ekspansiv finanspolitik.

Kinas balancegang mellem veekst og udfordringer

Kina demonstrerede en forholdsvis steerk veekst pa 4,5-5
pct., primeert drevet af eksport og ambitigse satsninger
og politisk statte inden for grgn teknologi som elbiler, sol-
paneler og batterier. Landet keempede dog med lav in-
denlandsk efterspgrgsel og faldende inflation, med ker-
neinflationen nede pa blot 0,3 pct. Dette farte til overvej-
elser om mere omfattende gkonomiske stimuli fra de ki-
nesiske myndigheder.

Kinas aggressive eksportstrategi og overkapacitet i pro-
duktionen har fart til ggede handelsspaendinger, seerligt
med USA og Europa. Den europeeiske fremstillingsindu-
stri synes at veere hardest ramt af Kinas ggede eksportfo-
kus, hvilket har intensiveret de globale handelskonflikter.

Geopolitiske speendinger intensiveres globalt

De geopolitiske spaendinger tog til i 2024, hvilket i hgj
grad bidrog til usikkerheder. Israel optrappede krigen
mod Hamas og Hizbollah og indledte en massiv o ensiv i
Gaza. Spaendingerne mellem Israel og Iran eskalerede,
0g i Syrien indtog oprgrere flere storbyer, hvilket ledte til
Assad-regimets fald. Krigen i Ukraine fortsatte ogs, og
ukrainerne begyndte i stigende grad at angribe pa rus-
sisk territorie i Kursk-regionen.

Globale gkonomiske tendenser

Fremstillingsindustrien globalt fortsatte med at keempe,
mens servicesektoren forblev den primaere drivkraft for
veekst. Dette mgnster, der har veeret geeldende siden
2022, ser ud til at ville fortszette, sa laenge det kinesiske
produktionsapparat opererer med betydelig overkapaci-
tet.

De sydeuropeeiske gkonomier, som implementerede re-
former efter finanskrisen, har klaret sig bedre de seneste
&r, men er mindre pavirket af eksterne faktorer sammen-
lignet med den tyske gkonomi. Gaspriserne er faldet be-
tydeligt siden Ruslands invasion af Ukraine, men ligger
stadig hgjere end far konflikten, hvilket pavirker den
energiintensive tyske industri.

Aktiemarkederne

Globale aktier malt ved det toneangivende MSCI ALL Co-
untry World-indeks gav et afkast pa 25,9 pct. i 2024, og i
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lgbet af aret satte aktiemarkeder i USA, Europa og Japan
nye rekorder. Amerikanske aktier leverede det hgjeste af-
kast i 2024, efterfulgt af kinesiske aktier. Et markedsmiljg
karakteriseret af solid gkonomisk veekst, stigende indtje-
ningsveekst samt faldende inflation og rentenedseettelser
understgttede aktierne. Samtidig vendte risikovilligheden
tilbage til markedet, i takt med at den amerikanske gko-
nomi gentagne gange overgik forventningerne.

Optimismen omkring kunstig intelligens fortsatte i 2024,
hvilket bidrog til at lzfte afkastet for aktier, szerligt de sa-
kaldte Magnificent 7-aktier (Apple, Alphabet, Amazon,
Meta, Microsoft, Nvidia og Tesla).

I modsaetning til 2023, hvor primeert de amerikanske tek-
nologiaktier drev aktieindeksene op, spredte opsvinget
sig i 2024 til flere sektorer. De teknologitunge sektorer le-
verede fortsat de starste afkast, men pa globalt plan var
der ogsa afkast pa over 20 pct. i sektorer som Finans, In-
dustri og Forsyning. Forsyningsaktierne i USA steg, da de
i stigende grad blev associeret med udviklingen inden for
kunstig intelligens. De nye datacentre, som er opgraderet
med kunstig intelligens-teknologi, vil kreeve betydelige
meengder elektricitet, og teknologiselskabernes fokus pa
at begreense deres CO2-aftryk bidrog til fornyet interesse
for atomkraft.

Rentenedseettelser og den vedvarende geopolitiske usik-
kerhed drev guldprisen markant hgjere op, og prisen pa
guld steg 271 pct. i 2024. @get efterspargsel efter guld fra
centralbanker i emerging markets-lande kan ogsa have
bidraget til prisstigningen. Investorer anvender typisk
guld som sikring i usikre tider, sa det er bemaerkelsesvaer-
digt, at guld steg sa markant i en periode med generelt
hgj risikoappetit.

P& valutamarkedet steg dollar-indekset 7,1 pct., og dolla-
ren blev styrket over for alle G10-valutaer. Dollaren steg
6,3 pct. over for euroen og mere end 10 pct. over for den
japanske yen. Den staerkere dollar bidrog derfor til at
styrke afkastet af dollarrelaterede aktier for danske inve-
storer.

P& sektorniveau havde de defensive og mere stabile ak-
tiesektorer endnu et déarligt &r, og energi- og ravaresekto-
rerne klarede sig ogsa darligere end markedet som falge
af de lave ravarepriser. Trods uroen i Mellemgsten faldt
oliepriserne for andet ar i traek. Prisen pa en tgnde Brent
olie faldt 3,1% i 2024 og sluttede aret i USD 74,64,

USA

S&P 500-indekset gav et afkast pa 32,9 pct. i danske kro-
ner og var dermed den region, der praesterede bedst i
2024. De amerikanske aktier ngd godt af kraftige kurs-

stigninger blandt teknologiselskaberne, og de amerikan-
ske banker leverede ogsa steerke afkast i 2024,

Europa

Europeeiske aktier malt ved det brede Stoxx 600-indeks
gav et afkast pa 6 pct. i danske kroner i 2024. Europaeiske
aktier preesterede betydeligt darligere end de amerikan-
ske aktier grundet en mindre teknologisektor, det svage
veekstbillede og et manglende opsving i indtjeningen
sammenlignet med USA. Trumps valgsejr og den ggede
usikkerhed omkring toldsatser bidrog til at gge afkastfor-
skellen mellem USA og Europa. Trods den svage vaekst
klarede mange europeeiske selskaber sig tilfredsstillende
gennem 2024, takket vaere deres globale profiler.

Japan

Japanske aktier malt ved Nikkei 225-indekset gav et af-
kast pa 15 pct. i danske kroner i 2024. | lokal valuta steg
japanske aktier 18 pct. Fra 2022 og frem til sommeren
2024 faldt yennen negesten 30 pct. over for EUR og USD
grundet det store rentedi erentiale. | sommeren 2024 be-
gyndte yennen at stige markant p& kort tid, hvilket med-
ferte, at mange investorer, som havde lant i yen og inve-
steret i markedet, métte afvikle disse positioner. Dette re-
sulterede i kraftige kursudsving, og japanske aktier faldt
over 12 pct. pa en enkelt dag, hvilket bidrog til at skabe
turbulens pa de globale finansmarkeder. Markederne
stabiliserede sig hurtigt igen, men gget usikkerhed om-
kring yennen gjorde investorerne tilbageholdende, og ja-
panske aktier formaede ikke at overgé rekorden fra marts
2024.

Emerging Markets

Emerging markets-aktier gav et afkast p& 15,3 pct. i dan-
ske kroner. Efter udmeldinger om stimulustiltag i Kina i
september méned steg de kinesiske aktier markant og
endte med at give et afkast pa 27,7 pct. i 2024. Indiske ak-
tier bidrog ogsa til at drive EM-indekset op og steg 19,9
pct. i 2024. De latinamerikanske aktier oplevede derimod
et udfordrende ar og faldt 211 pct., hvilket placerede re-
gionen i bunden af de globale regioner i 2024.

Danmark

Det danske eliteindeks for de 25 stgrste virksomheder,
OMX C25, faldt -1,5 pct. i 2024. Danske aktier har generelt
oplevet nogle udfordrende ar, men 2024 var seerligt skuf-
fende sammenlignet med det steerke afkast pa en global
aktieportefglje. Dette understreger vigtigheden af risi-
kospredning for investorer. Faldet i Novo Nordisk-aktien i
andet halvér pavirkede iseer de danske aktier negativt,
men mange af de store selskaber, der vaegter tungti in-
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erg og Qrsted var blandt de danske aktier, som gav nega-
tive afkast i 2024, mens aktier som Zealand Pharma, Pan-
dora, Sydbank og Rockwool leverede positive afkast.

Obligationsmarkederne

Obligationsmarkederne viste i 2024 en blandet udvikling,
hvor statsobligationer i Europa og USA leverede sku en-
de afkast. Det mest geengse indeks for europaeiske
statsobligationer gav et afkast pa 0 pct. malt i danske
kroner, mens det tilsvarende for amerikanske statsobliga-
tioner gav et afkast pa 1 pct. De mere risikable obliga-
tionssegmenter inden for kredit klarede sig noget bedre.
Globale hgjrente-virksomhedsobligationer gav et afkast
pa 7 pct., mens europaeiske og amerikanske investment
grade-obligationer endte pa henholdsvis 5 og 2 pct. for
aret.

2024 blev et &r med steerk relativ performance for danske
obligationer sammenlignet med tilsvarende europaeske
investeringer. Speendet mellem danske og tyske statsob-
ligationer kerte ca. 45bp ind i 2024, og 10-arige danske
statsobligationer handles nu med en betydeligt under-
rente pd ca. 20bp til Tyskland. Steerke danske gkonomi-
ske nggletal og lavt udstedelsesbehov understgttede den
danske obligationsperformance. | modseetning hertil vok-
sede de strukturelle udfordringer i Eurozonens kernelan-
de med stigende budgetunderskud og stort udstedelses-
behov af statsobligationer. | realkreditmarkedet sas en
lignende udvikling ndr man sammenligner danske real-
kreditobligationer med Euro covered bonds.

Forventningen om, at faldende inflation og rentenedsaet-
telser fra centralbanker i bade Europa og USA ville lgfte
obligationskurserne, blev ikke fuldt ud indfriet. Flere fak-
torer tyngede obligationerne i 2024. Den amerikanske
centralbank, Federal Reserve (Fed), seenkede ikke renten
sa kraftigt som mange havde forventet. Dette skyldtes
dels den overraskende steerke gkonomiske veekst, dels at
inflationen fortsat & pa et for hgijt niveau. Kerneinflatio-
nen i USA 14 ved &rets udgang omkring 2,8 pct., hvilket er
et betydeligt fald fra topniveauet pa cirka 6 pct. i 2022,
men stadig over Feds malssetning pa 2 pct.

Ud over den vedvarende inflation og centralbankernes
forsigtige tilgang, spillede politisk usikkerhed ogsa en
vaesentlig rolle. Donald Trumps valgsejr i USA skabte be-
kymring om den fremtidige finanspolitik, herunder hvor-
dan hans lgfter om skattelettelser ville blive finansieret.
Dette pavirkede efterspgrgslen efter amerikanske
statsobligationer negativt. Samtidig bidrog den fortsatte
veekst i den amerikanske statsgeeld og store budgetun-
derskud til at laegge pres pa obligationskurserne.

I lgbet af 2024 seenkede Fed renten med 1 procentpoint
fra 5,25-5,50 pct. til 4,25-4,5 pct. Renten i USA forblev for-
holdsvis hgj, hvilket gav centralbanken mulighed for at
understatte gkonomien, hvis veeksten aftog.

| Europa saenkede Den Europeeiske Centralbank (ECB) li-
gesom Fed renten med 1 procentpoint i 2024, s& styrings-
renten ved arets udgang 1& pa 3 pct. Inflationen i Europa
faldt til 2,3 pct., men kerneinflationen |4 fortsat noget hg-
jere pa 2,7 pct. | betragtning af den svage gkonomiske
veekst i Europa var det overraskende, at ECB ikke saenke-
de renten mere.

Samlet set viste udviklingen pa obligationsmarkederne i
2024, at selv med faldende inflation og rentenedseettelser
kunne andre faktorer som gkonomisk veekst, politisk usik-
kerhed, centralbankernes forsigtige tilgang og geopoliti-
ske spaendinger have betydelig indflydelse pa obliga-
tionsafkastene.
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Status pa forventninger til 2024

Ved indgangen til 2024 var forventningen, at aktier ville
levere et godt afkast og klare sig bedre end obligationer.
Efter et steerkt aktiedr i 2023 var det dog noget overra-
skende, at langt de fleste globale aktier leverede endnu
et hgijt tocifret afkast. Det var overordnet set de positive
veekstoverraskelser i den amerikanske gkonomi og udsigt
til lavere renter, som drev aktierne op.

Mange investorer var stadig forholdsvis skeptiske om-
kring gkonomien ved indgangen til 2024, og i takt med at
frygten for recession trddte mere i baggrunden, vendte
flere investorer tilbage til aktiemarkedet. Forventningen
var, at aktieopsvinget ville blive mere bredt funderet og
ikke bare drevet af de store tech-aktier i USA. Det skete
til dels, men der er stadig langt igen for mange sektorer,
0g 2024 var endnu engang karakteriseret af meget store
afkastforskelle béde pa sektor- og regionsniveau.
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Forventninger til 2025

For 2025 forventes en fortseettelse af den positive gkono-
miske udvikling, der er set hidtil. Dette indebaerer, at virk-
somhederne sandsynligvis vil gge deres indtjening, hvil-
ket normalt farer til stigende aktiekurser. Dog forventes
stigningerne at vaere mere moderate end i de foregaende
ar.

Aktiekurserne er steget betydeligt i forhold til virksomhe-
dernes indtjening. Dette males ofte ved hjeelp af P/E-
forholdet (pris i forhold til indtjening). Globalt set koster
aktier nu 18,4 gange den forventede indtjening for naeste
ar. Dette er hgjere end det langsigtede gennemsnit pa
15,8, hvilket indikerer, at aktier generelt er blevet dyrere,
end de historisk har veeret.

Seerligt amerikanske aktier, iseer inden for teknologisekto-
ren, handles til hgje kurser Her er P/E-forholdet helt oppe
pé 22. Dette betyder, at investorer er villige til at betale 22
gange den arlige indtjening for disse aktier. Uden for USA
er aktiekurserne generelt mere moderate, og forventnin-
gerne til fremtidig indtjening er ikke lige s& optimistiske.

De hgje kurser pa amerikanske aktier kan til dels retfeer-
diggares af deres hgjere lansomhed. Investorer er typisk
villige til at betale en praemie for virksomheder, der konsi-
stent leverer hgj indtjening. Haje aktiekurser er ikke ngd-
vendigvis problematiske, s& lseenge virksomhederne fort-
seetter med at indfri eller overga forventningerne.

| hovedscenariet for 2025, som indebaerer solid gkono-
misk veekst, bredt funderet indtjeningsvaekst og lavere
renter, forventes globale aktier at stige med omkring 10
pct. Dette er et mere moderat afkast sammenlignet med
de foregaende ar.

En vigtig faktor at tage i betragtning er den nye Trump-
administration. Den har omfattende planer, som potenti-
elt kan pavirke bade vaekst, indtjening, inflation og renter
markant. Den makrogkonomiske situation kan andre sig
bade positivt og negativt som falge af Trumps politiske
agenda.

Indtil der er mere klarhed om Trump-administrationens
konkrete intentioner, og om den reelt vil implementere sa
omfattende aendringer som indikeret, er usikkerheden
omkring hovedscenariet gget. Dette er en af arsagerne til,
at forventningerne til 2025 er mindre positive, end de var
for 2024.

Det er veerd at bemaerke, at den nuveerende prisfastsaet-
telse af aktier kun indregner en lille risiko for en forvaer-
ring af de gkonomiske forhold. Denne risiko er imidlertid
ikke ubetydelig. Aktierne indpriser pa nuvaerende tids-
punkt et optimistisk scenarie, hvor alle faktorer udvikler
sig positivt. Det gar aktier sarbare overfor negative nyhe-
der og efterlader begreenset rum for ugunstige overra-
skelser.

Det forventes, at der vil komme perioder med starre uds-
ving pa de finansielle markeder. Som altid er der utallige
risici, bl.a. ggede geopolitiske speendinger, cyberangreb,
bekymringer om det amerikanske budgetunderskud,
igangveerende krige samt hvorvidt det lykkes Kina at
undslippe deflation. Det afggrende bliver dog, at veeksten
holder sig pa sporet, og virksomhederne leverer gode re-
sultater.

Obligationsmarkederne i 2025 forventes at blive pavirket
af flere ngglefaktorer: Centralbankernes rentepolitik, skif-
tende inflationsforventninger, den fortsatte udvikling i
Ukraine-konflikten, samt aendringer i amerikansk politik.
Disse dynamiske forhold vil sandsynligvis skabe gode
muligheder for lgbende justeringer af obligationssam-
mensaetningen i portefgljerne. Med dette i mente er for-
ventningen fortsat, at obligationer vil levere et positivt af-
kast i 2025.

Trods diverse udfordringer, der kan fa negativ indflydelse
pa aktiekurserne, er der dog fortsat grund til at veere opti-
mistisk. Tendensen fra 2024 med et mere bredt funderet
aktieopsving og gode afkast pa obligationer forventes at
fortseette i 2025. Dette bredere opsving indebaerer, at
flere sektorer og regioner kan forventes at bidrage posi-
tivt til den overordnede markedsudvikling, i modseaetning
til tidligere ars fokus péa fa, dominerende sektorer eller
markeder. Som investor vil man veere godt rustet ved at
have en god fordeling af bade aktier og obligationer i po-
rtefgljen.
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Foreningens ledelsesberetning

Udsagn om forventninger

Ovenneevnte forventninger til den fremtidige ud-
vikling i verdensgkonomien og pa de finansielle
markeder er udtryk for ledelsens aktuelle vurde-
ring af fremtiden pa tidspunktet for afleeggelsen
af denne arsrapport. Da den fremtidige udvikling
afheenger af en lang reekke ubekendte faktorer,
fremtidige begivenheder og gkonomiske resulta-
ter, er forventningerne i sagens natur forbundet
med stor usikkerhed og kan ikke betragtes som
garanti for, hvordan fremtiden vil forlgbe. Der er
séledes risiko for, at udviklingen kan afvige fra
disse forventninger, samt for at ledelsens vurde-
ring af fremtiden efterfglgende kan aendre sig.
Derfor bgr der ikke tree es beslutninger eller fore-
tages gkonomiske dispositioner pa baggrund af
disse udsagn. Ledelsen opfordrer til altid at sgge
professionel radgivning, fer der tree es beslutning
om investering eller foretages andre gkonomiske
dispositioner. Ledelsen patager sig ikke noget an-
svar, i tilfeelde af at markederne udvikler sig an-
derledes end forventet.
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Foreningens ledelsesberetning

Fund Governance

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros ledes med
udgangspunkt i Investering Danmarks anbefalinger om
fund governance. Det er et seet retningslinjer for god le-
delse af investeringsforeninger, der skal sikre rimelige vil-
kar og gennemsigtighed for medlemmer og andre inter-
essenter som for eksempel myndigheder, samarbejds-
partnere og medier.

Fund governance-anbefalingerne skal ses som et supple-
ment til den eksisterende lovgivning om investeringsfore-
ninger. Anbefalingerne tager udgangspunkt i et fglg eller
forklar-princip. Det vil sige, at foreningerne for hver en-
kelt anbefaling skal oplyse, om de fglger anbefalingen,
og hvis de ikke falger anbefalingen, skal de redeggare for
baggrunden for det, og hvad de gar i stedet for. Laes
mere om fund governance pa hjemmesiden her:
https://www.nordeafunds.com/da/best-practice

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen vurderer, at der ikke er nogen usikkerhed ved
indregning og maling eller useedvanlige forhold, der kan
forrykke det billede, som denne arsrapport giver.

Videnressourser

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros administre-
res af Nordea Funds Oy ved dennes danske filial Nordea
Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland.
Selskabet rader over betydelige og brede videnressour-
cer, som kan sikre en stabil og sikker drift af foreningen.
P& omrader, hvor selskabet ikke selv besidder de forngd-
ne videnressourcer, er opgaverne udliciteret til eksterne
samarbejdspartnere, herunder Nordea Investment Mana-
gement AB.

Begivenheder efter arets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til afleeggelsen af ars-
rapporten ikke indtradt forhold, som forrykker det billede,
som arsrapporten giver.
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Foreningens ledelsesberetning

Bestyrelse og direktion

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros bestyrelse
bestar af de samme personer, som udggr bestyrelserne i
Investeringsforeningen Nordea Invest, Investeringsfore-
ningen Nordea Invest Bolig og Investeringsforeningen
Nordea Invest Kommune.

I de naevnte foreninger har bestyrelsen konstitueret sig
med Marianne Philip som formand og Per Skovsted som
naestformand.

Bestyrelsens samlede honorar for arbejdet i foreningen
udgjorde 475 tkr. i 2024 (347 tkr.i2023). Bestyrelsesho-
noraret pr. bestyrelsesmedlem er uaendret siden 2015.
Honoraret fordeles som hidtil mellem Investeringsfore-
ningen Nordea Invest, Investeringsforeningen Nordea In-
vest Bolig, Investeringsforeningen Nordea Invest Engros
og Investeringsforeningen Nordea Invest Kommune efter
formueforhold og aktivitetsniveau. Tidligere ars bestyrel-
seshonorar fremgar af arsrapporterne, der er o entlig til-
geengelige hos erhvervsstyrelsen.

Honorering af direktionen daekkes af det management-
honorar, som foreningen betaler til Nordea Funds Oy.
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato godkendt arsrap-
porten for 2024 omfattende perioden 1. januar — 31. de-
cember 2024 for Investeringsforeningen Nordea Invest
Engros — 10 afdelinger.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger mv. og anden relevant lovgivning.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaes-
sig, saledes at arsregnskaberne for de enkelte afdelinger
giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
herunder de enkelte afdelingsberetninger, indeholder en
retvisende redeggrelse for udviklingen i foreningens og
afdelingernes aktiviteter og gkonomiske forhold samt en
beskrivelse af de veesentlige risici og usikkerhedsfaktorer,
som foreningen, herunder afdelingerne, kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

Kgbenhavn, den 26. februar 2025

Marianne Philip
Formand

Per Skovsted
Naestformand

Astrid Benedikte Simonsen Joos

Bestyrelsesmedlem

Kim Balle
Bestyrelsesmedlem

Claus Schgnemann Juhl

Bestyrelsesmedlem

Maria Josefin Degerholm
Direktgr
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Pategninger

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Investeringsforeningen
Nordea Invest Engros

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne for de enkelte
afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afde-
lingers aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2024 samt af resultatet af de enkelte afdelingers
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 i overensstemmelse med lov om investeringsfore-
ninger mv.

Hvad har vi revideret

Arsregnskabet for investeringsforeningen Nordea Invest
Engros for regnskabsaret 1januar — 31. december 2024
omfatter resultatopggrelse, balance, og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for de enkelte afdelinger i for-
eningen ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udfarte vores revision i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision (ISA) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen
af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af foreningen i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ in-
ternationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geel-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Udtalelse om ledelsesberetningerne

Ledelsen er ansvarlig for Foreningens ledelsesberetning
og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelses-

beretningerne, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningerne.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores
ansvar at leese ledelsesberetningerne og i den forbindel-
se overveje, om ledelsesberetningerne er vaesentligt in-
konsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller p& anden made synes at indeholde vee-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberet-
ningerne indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om investeringsforeninger mv. og anden relevant lov-
givning.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med ars-
regnskaberne for de enkelte afdelinger og er udarbejdet i
overensstemmelse med kravene i lov om investeringsfor-
eninger mv. og oplysningskravene i anden relevant lov-
givning. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i le-
delsesberetningerne.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnska-
ber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende bille-
de i overensstemmelse med lov om investeringsforenin-
ger mv. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbej-
de arsregnskaber for de enkelte afdelinger uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere foreningens og de enkelte afdelingers evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at lik-
videre foreningen eller afdelinger i foreningen, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regn-
skabet som helhed er uden veaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgi-
ve en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
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Pategninger

sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse
med ISA og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutnin-
ger, som brugerne tree er pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi fagli-
ge vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejl-
information i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar re-
visionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forar-
saget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med rele-
vans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af foreningens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det op-
n&ede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om foreningens og de enkelte afdelin-
gers evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revi-
sionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnéet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medfgre, at foreningen eller de enkelte afdelinger
ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af regnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om regnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan méade, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt
andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessi-
ge observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under re-
visionen.

Hellerup, 26. februar 2025

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Per Rolf Larssen
Statsautoriseret revisor
mne24822

Michael E. Jacobsen
Statsautoriseret revisor
mnel6655
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Obligationsafdelinger  Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Corporate Bonds

Afdelingen investerer fortrinsvis i europeeiske virksomhedsobligationer med hgj
kreditvurdering ud fra et princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet. Introduceret: april 2002
Afdelingen fremmer miljgmaessige og / eller sociale karakteristika i overens- Udbyttebetalende
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om beaeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgaengelig under afsnittet om beeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens &rsregnskab, Portefgljeforvalter: Nordea Investment Manage-
og som indg&r som en del af ledelsesberetningen for afdelingen. ment AB, Denmark
Fondskode: DKO0016202740 Unoteret

SFDR kategori: Artikel 8

Vurdering af afdelingens resultat
. . Benchmark: ICE BofA EMU Corporate hedged to
Afkastet i afdelingen var 4,7 pct. DKK 100 %

Benchmark afkastet var 4,2 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2024, der var hgjere end benchmark.

Risikoklasse
Lav risiko Hagj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Varighedsfordeling

& 0-34r34%
@ 36ar40%

6-9&r19 %
= +98r7%

Arsrapport 2024 « 16



Corporate Bonds Obligationsafdelinger  Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2024 2023 Note 2024 2023
Renter Aktiver
2 Renteindtaegter 20.205 23.253 o .
2 Renteudgifter -15 0 Likvide mider
| alt renter 20.189 23253 Indestdende i depotselskab 10.947 19.986
Indestdende i andre pengeinstitutter 77 396
s Kursgevinster og -tab | alt likvide midler 11.024 20382
Obligationer 12.307 40.367 o
Afledte finansielle instrumenter -3.661 -3.850 Obligationer
Valutakonti 226 534 Noterede obligationer fra danske udstedere 35.691 41569
Handelsomkostninger 25 20 Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 531564 525.738
| alt kursgevinster og -tab 8.846  37.030 | alt obligationer 567.255  567.308
Andre indtzegter 1 2 Afledte finansielle instrumenter
I alt indteegter 20036  60.285 Unoterede afledte finansielle instrumenter 0 34
| alt afledte finansielle instrumenter 0 34
4 Administrationsomkostninger -2.306 -2.923
Arets nettoresultat 26731  57.362 Andre aktiver
Resultatdisponering Tilgodehavende renter, udbytter mm 9.883 8.603
- T - . Mellemveerende vedr. handelsafvikling 0 103
5  Overfart t!l modregmng i udlodning nzeste ar -21590 -51.405 | alt andre aktiver 0.883 8.706
Overfart til investorernes formue 48320 108.766
| alt disponeret 26.731 57.362 Aktiver i alt 588.163 596.430
Passiver
6 Investorernes formue 587.853 595958
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 107 57
| alt afledte finansielle instrumenter 107 57
Anden geeld
Skyldige omkostninger 203 196
Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling 0 219
l alt anden geeld 203 415
Passiver i alt 588.163 596.430
1. Hoved og nggletalsoversigt 2024 2023 2022 2021 2020
Arets nettoresultat, mio. kr. 26,7 574 -1239 -124 230
Cirkulerende andele, mio. kr. 6198 657,6 1.0024 9115 976,6
Investorernes formue, mio. kr. 5879 596,0 835,6 897,2 984,2
Udbytte pr. andel kr. 0,00 0,00 0,00 2,20 1,10
Administrationsomkostningsprocent 0,390 0,388 0,390 0,390 0,390
Arets afkast i pct. 46 8,7 -133 -1,2 2,6
Afkast pa benchmark i pct. 42 7.6 -14,0 -0,9 2,7
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 37 3,6 34 43 46
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 948 90,6 834 984 100,8
Sharpe Ratio -0,0 0,1 -04 0,5 08
Standardafvigelse 5,0 5,0 4.6 34 35
Markedets Sharpe Ratio -0,1 0,0 -0,4 0,6 0,9
Markedets standardafvigelse 49 48 44 32 32
Tracking Error 06 0,6 06 03 03
Information ratio 0,6 05 01 00 00
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Corporate Bonds

2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Indestdende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Renteudgifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
| alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
Handelsomkostninger
| alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Portefgljeforvaltningshonorar
Administration
Administrationsomkostninger i alt

5. Til rddighed for udlodning i 1.000 kr
Tab overfart fra sidste ar

Renter

Andre indteegter

Kursgevinster/tab

Udlodningsregulering ved emission/indlgsning
Til rddighed for udlodning

Som disponeres saledes
Overfart til modregning naeste ar
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag
Overfart til modregning i udlodning neeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Barsnoterede finansielle instrumenter
| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formuei alt

2024
705

1200
18.291
-15
20.189

2024
372
11.935
12.307

-2.748
-913
-3.661

226
-25
8.846

25
25

2024
-1.384
-922
-2.306

2024
-51.405
20.189

7550
2074
-21.590

-21.590
-21.590

2024

657.586
25051
-62.807
619.830

595.958
23220
-58.122
66
-21.590
48.320
587.853

2024
96,5
96,5

35
100,0

Obligationsafdelinger

2023

10
1401
21.104

23.253

2023
1987
38.380
40.367

-4.651
801
-3.850

534
-20
37.030

20
20

2023
-1.803
-1.120
-2.923

2023
-59.427
23.253

-43.137
27.905
-51.405

-51.405
-51.405

2023

1.002.355
11531
-356.300
657.586

835.587
9.848
-307.147
308
-51.405
108.766
595.958

2023
952
95,2

48

100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pé fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Supplerende information om derivater og
veerdipapirfinansieringstransaktioner

Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2024. Moneteere belgb
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller 1an af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kgbs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrgrende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende 2024 2023
eksponering opnaet gennem
valutaterminer

DKK 587.487 589.452
EUR -587.580 -586.620
usD -14 -2.855
Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kgbte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0 0
Kgbte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kgbte rentefutures 101.105 82.400
Solgte rentefutures -53.394 -26.202

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE

HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
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Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Corporate Bonds

;“;;?:g;gﬁngf?fstas Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300S5EYHWSP7YRB68
en gkonomisk

aktivitet, der bidrager

til et miljgmaessigt

eller socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke

i veesentlig grad

siader mnomessice |
eller sociale mél, rw
- RO I

og at de investerings
modtagende

virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er

et klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EV) 2020/852,

og som opstiller

en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

Neevnte forordning
indeholder ikke

en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Anvendelsesomrade 1- o o
drivhusgasemissioner 4.311tCO2e| 96,85 % 89,16 %
Anvendelsesomrade 2- 6921CO2e| 96,.85%| 89,16 %
drivhusgasemissioner
. Anvendelsesomrade 3- 26.211tCO2e| 96,85%| 89,16 %
Drivhusgas- drivhusgasemissioner
emissioner
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 5.003tCO2e| 96,85 % 89,16 %
1+2
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 31.214tCO2e| 96,85% 89,16 %
1+2+3
CO2-aftryk 66 tCO2e / mio. o o
Anvendelsesomrade 1+2 EUR investeret 96,85 % 89,16 %
cozaliv CO2-aftryk 408 tCO2e / mio
Anvendelsesomrade - .| 96,85% 89,16 %
EUR investeret
1+2+3
Investeringsmodtagende
) virksomheders 113 tCO2e / mio. o o
Drl\_/hqsgas- Investerings- drivhusgasemissions- EUR af ejet omsaetning 96,85 % 91,42 %
emissioner modtagende intensitet
virksomheders Investeringsmodtagende
drivhusgas- virksomheders
emissionsintensit | drivhusgas- 968 tCO2e / mio. o o
et emissionsintensitet EUR af ejet omsaetning 96,85 % 91,14 %
Anvendelsesomrade
1+2+3
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i virksomheder, der er 12,90 % investeringer o o
sektoren for aktive i sektoren for i fossile breendstoffer 96,85 % 86,84 %
fossile fossile breendstoffer
breendstoffer
55,35 % forbrug af o o
ikkevedvarende energi 96,85 % 70,88 %
Andel af
investeringsmodtagende
Andel af forbrug }:(lrkksonghederg forbrug' af
og produktion af ikkevedvarende energi
ikkevedvarende | %9 produktion af
” ikkevedvarende energi 75,43 % forbrug af | g oe o 15.99 %
energl fra ikkevedvarende ikkevedvarende energi ! !
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio. o o
og fiskeri (A) EUR af omsetning | 00 %|  0.00%
8 b A i 0,00 GWh / mio. o o
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
- 0,03 GWh / mio. o o
Fremstilling (C) EUR af omszetning 0,08 % 0,08 %
El,- gas- og 1,65 GWh / mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 6,64 % 6.:32%
Energiforbrugs- Vandforsyning,
. intensitet pr. kloakveesen, .
Drivhusgas: | sektor med stor | affaldshandtering En O GWh Mo 00006|  0,00%
indvirkning pa og rensning af jord 9
klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,00 GWh / mio. o o
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0.00% 0.00%
Engroshandel
og detailhandel, .
reparation af EUOR’Oan Sr\;\/sr;étmho. 0,04 % 0,04 %
motorkgretgjer g
og motorcykler (G)
Transport 0,09 GWh / mio. o o
og godshandtering (H) EUR af omsaetning 029 % 029 %
. 0,00 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer i
Aktiviteter, investeringsmodtagende
der pavirker virksomheder med
- . ok ) - h 2,39 % med
Biodiversitet | biodiversitets- anleeg/aktiviteter i Lo 96,85 % 87,13 %
o negativ indvirkning
falsomme eller teet pa
omrader negativt | biodiversitetsfglsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
investeringsmodtagende 0.01 tons / mio
Vand Udledning til vand | virksomheder pr. mio. i ; 96,85 % 3,21 %
p EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
. der genereres af de
Andel af farligt . : .
investeringsmodtagende 0,38 tons / mio.
Affald affald og . . ) 96,85 % 82,66 %
radioaktivt affald vnrkstheder pr. mio. EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE
AF KORRUPTIONOG BESTIKKELSE

Indikator for negativ
indvirkning pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Sociale

og personale-
maessige
spergsmal

Overtraedelser af
FN's Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper virksomheder, der har
og Organisationen | veeret involveret i
for @konomisk overtraedelser af FN's 0,00 % involveret o o
Samarbejde Global Compact- i overtreedelser 96,85 % 90,49 %
og Udviklings principper eller OECD's
(OECD's) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
2 politikker for
Mrizgglsgrao overvagning af
gverholdelsgs- overholdelsen af FN's
) A Global Compact-
meka?lsmer il principper eller OECD's
overvagning af inaslinier
overholdelsen af retr:tlhg?_lnjelr or
! multinationale 0 " o 0
FN's Global virksomheder 0,00 % uden politikker 96,85 % 94,11 %
Compact- ) .
principper eller mekanismer til
, behandling af klager
0g OECD's med henblik pa at
retningslinjer for | . deqs del
multinationale |r?lrz;N('agé(13i)vt<)arltr(a:e € sert
. a s Global Compact-
virksomheder principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem ka@nnene i de 15,80 % lgnforskel 96,85 % 67,67 %
mellem kgnnene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
ggsTarlglilégsfnedlemmer 38,62 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i de y bestyrelsesmedlemmer/ 96.85 % 79 94 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende bestyrelsesmedlemirr;ﬁ;
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Eksponering for . . .
. Andel af investeringer i
tggggvemelle investeringsmodtagende
(personelminer, ylrksomhe_der, der_ er 0,00 % involvering 96,85 % 89,17 %
Klyngeammunition involveret i fremstilling
kemiske vaben og Egﬁ:rz?/grgl;lle vaben
biologiske vaben)
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG OVERSTATSLIG

Indikator for negativ

Aktieafdelinger

indvirkning pa baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udledningsinten-
siteten af Investeringsmodtagende
o . drivhusgasser fra |landes 206,49 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemission- EUR af BNP 0.26 % 0,26 %
(drivhusgasinten- | sintensitet
sitet)
0 investerings-
investeringsmodtagende overtraedelser
lande forbundet med
Investeringsmod- kragnkelser af sociale
tagende lande rettlgheQer (abs_o_lut tal
forbundet med og relativt talt divideret
Social kraenkelser af _med alle_ 0,00 % investerings-
sociale mvestenngsmodtagend_e ’modtagende lande
rettigheder lande) som omhandlet i forbundet med 0,26 % 0,07 %
internationale traktater traedelser
og konventioner, FN's overtreedelse
principper og i givet fald
national lovgivning
Ikkesamarbejds- !nyes_terjnger i _ 0,00 % investerings-
Forvalt- villige skattejuris- jurisdiktioner pa EU-listen modtagende lande 0.26 % 0.26 %
ningsskik diktioner overikkesamarbejdsvillige forbundet med ’ ’
skattejurisdiktioner overtraedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har

data tilgeengelige til indikatoren.
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_ Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?
>

Stegrste investeringer Sektor Aktiver Land
Listen omfatter DelF 3
de investeringer, UBS AG/London 0,25 % 01-09-2028 Finans 1,99 9 | oSt Forenede
. Kongerige
der udgjorde den
stgrste andel af det Eurogrid GmbH 3,722 % 27-04-2030 Forsyningsveerker 1,71 % | Tyskland
flnaHSIeI_Ie produkts Global Switch Holdings Ltd 2,25 % 31-05-2027 Kommunikation 1,36 % Det Forenede
investeringer, i Kongerige
ref_erenceperloden: Holding d'Infrastructures de 4,25 % 18-03-2030 Stabilt forbrug 1,33 % | Frankrig
1. januar 2024 -
31. december 2024 Teollisuuden Voima Oyj 4,75 % 01-06-2030 Forsyningsveerker 1,32 % | Finland
Argentum Netherlands BV 3,500 % MULTI ; ; o
01-10-2046 Finansiel 1,31 % | Nederlandene
Ayvens Bank NV 0,25 % 23-02-2026 Finans 1,25 % | Nederlandene
Bayer AG 4,625 % 26-05-2033 Stabilt forbrug 1,21 % | Tyskland
Motability Operations Group 3,875 % 24-01-2034 Stabilt forbrug 1,21% | 2! Forenede
ongerige
Akelius Residential Property 1,125 % 11-01-2029 Finans 1,19 % | Nederlandene
Athora Holding Ltd 6,625 % 16-06-2028 Finans 1,18 % | Bermuda
Statkraft AS 1,125 % 20-03-2025 Forsyningsveerker 1,16 % | Norge
Nykredit Realkredit 4,625 % 19-01-2029 Finans 1,10 % | Danmark
JPMorgan Chase & Co 4,457 % MULTI 13-11-2031 Finans 0,97 % | USA
CEZ AS 2,375 % 06-04-2027 Forsyningsvaerker 0,93 % gz;ugﬁi'(‘k's"e
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Sektor Undersektor Aktiver

Ravarer Minedrift 1,11 %
Kontanter Kontanter 2,90 %
Kommunikation Telekommunikation 291 %
Cyklisk forbrug Bilproducenter 6,14 %
Cyklisk forbrug Detail 0,12 %
Stabilt forbrug Drikkevarer 0,94 %
Stabilt forbrug Kommercielle tjenester 7,76 %
Stabilt forbrug Helseprodukter 1,05 %
Stabilt forbrug Sundhedsydelser 0,61 %
Stabilt forbrug Leegemidler 2,54 %
Afledte finansielle instrumenter Afledte finansielle instrumenter 0,00 %
Energi Energi, alternative kilder 0,49 %
Finans Banker 34,76 %
Finans Diversificerede finansydelser 3,03 %
Finans Forsikring 5,61 %
Finans Private Equity 0,19 %
Finans Fast ejendom 2,15%
Finans Investering i fast ejendom (REIT) 0,75 %
Finans Opsparinger og lan 2,27 %
Valutaterminsforretninger Valutaterminsforretninger -0,03 %
Statsobligationer Stat 0,26 %
Industri Luft- og rumfart/Forsvar 0,25 %
Industri Byggematerialer 2,51 %
Industri Ingenigrarbejde og konstruktion 1,01 %
Industri Maskiner til byggeri og minedrift 0,07 %
Industri Transport 0,03 %
Teknologi Computere 0,19 %
Teknologi Software 0,88 %
Forsyningsveerker Elektricitet 18,01 %
Forsyningsveerker Gas 1,50 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner

og overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds-

og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljigmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omseaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til
en grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Obligationsafdelinger  Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med

o et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

(2 Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:
[ Inden for fossilgas Inden for atomkraft

[] Nej

IR EIEER 100 % R BTN 100 %

L ] BT 100 % L] IR 100 %

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

hvis de bidrager til at begraense klimaagendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214. Arsapport 2024 - 32
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Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

. ) . e .

' der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 54 %.

ﬁ Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 41 %.

& Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
deres formal, og var der nogen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier?
Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer, for hvilke
der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
..d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer

med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

{...

lkke relevant.

Reference-
benchmarks er
indekser, der méler,
om det finansielle
produkt opfylder

de miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

som de fremmer.
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Emerging Market Bonds

Afdelingen investerer fortrinsvis i stats- og virksomhedsobligationer fra emerging
markets-lande ud fra et princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet. Introduceret: februar 2001

Afdelingen fremmer miljgmaessige og / eller sociale karakteristika i overens- Udbyttebetalende
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om beaeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgaengelig under afsnittet om beeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens &rsregnskab, Portefgljeforvalter: Nordea Investment Manage-
og som indg&r som en del af ledelsesberetningen for afdelingen. ment AB, Denmark

. . Fondskode: DK0060476885 Unoteret
Vurdering af afdelingens resultat
. . Benchmark: JP Morgan EMBI Global Diversified

Afkastet i afdelingen var 3,7 pct. (hedged DKK) 100 %

Benchmark afkastet var 4,3 pct.

Afdelingen leverede et afkast i 2024, der var lavere end benchmark.

SFDR kategori: Artikel 8

Risikoklasse
Lav risiko Hagj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Varighedsfordeling

& 0-34r14%

@ 36ar27%
6-9&r32%

= +98r27%
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Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)

Note 2024 2023 Note 2024 2023
Renter Aktiver
2 Renteindtaegter 39.466 57.123 o .
2 Renteudgifter 0 -51 Likvide mider
| alt renter 390.466 57.072 Indestdende i depotselskab 14474 15522
Indestdende i andre pengeinstitutter 0 1546
s Kursgevinster og -tab | alt likvide midler 14474 17.068
Obligationer 38.723 12.355 o
Kapitalandele 1036 4499 Obligationer
Afledte finansielle instrumenter .58.982 4973 Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 706936  734.531
Valutakonti 2319 3133 | alt obligationer 706.936 734.531
@vrige aktiver/passiver 76 -46 Kapitalandele
Handelsomkgstninger -9 54 Investeringsbeviser i udenlandske investerings- 0 75.040
| alt kursgevinster og -tab -16.837 14.914 foreninger '
Andre indtzegter 3 4 | alt kapitalandele 0 75.040
l alt indtaegter 22.632 71.990 Afledte finansielle instrumenter
+  Administrationsomkostninger 3732 5806 Unoterede afledte finansielle instrumenter 306 23.356
Resultat for skat 18.900 66.184 | alt afledte finansielle instrumenter 306 23.356
5 Skat 27 0 Andre aktiver
Arets nettoresultat 18.873 66.184 Tilgodehavende renter, udbytter mm. 11.397 11.356
. . Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 226.661 45674
Resultatdisponering | alt andre aktiver 238059  57.029
6 Overfart til modregning i udlodning naeste ar -169.929 -188.861
Overfart til investorernes formue 188.802 255045 Aktiver i alt 959.775  907.025
| alt disponeret 18.873 66.184
Passiver
Investorernes formue 723334 864914
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 11.450 3
| alt afledte finansielle instrumenter 11.450 3
Anden geeld
Skyldige omkostninger 305 395
Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling 224686 41.713
| alt anden geeld 224,991 42.108
Passiver i alt 959.775 907.025
1. Hoved og nggletalsoversigt 2024 2023 2022 2021 2020
Arets nettoresultat, mio. kr. 189 66,2 -226,4 -351 113
Cirkulerende andele, mio. kr. 2831 3511 5271 4951 4269
Investorernes formue, mio. kr. 7233 864,9 1.206,5 1.403,2 13742
Udbytte pr. andel kr. 0,00 0,00 0,00 0,00 31,00
Administrationsomkostningsprocent 0,539 0,542 0,540 0,538 0,540
Arets afkast i pct. 37 76 -19,2 -25 21
Afkast pa benchmark i pct. 43 81 -20,2 27 35
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 57 58 57 71 76
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 2555 2464 2289 2834 3219
Sharpe Ratio -0,2 -0,1 -04 0,2 05
Standardafvigelse 12,0 12,0 11,7 10,5 10,8
Markedets Sharpe Ratio -0,2 -0,1 -04 0,2 05
Markedets standardafvigelse 105 104 10,0 8,5 8,7
Tracking Error 2,0 2,0 43 4.2 43
Information ratio -0,1 -0,0 -0,1 -0,1 01
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2. Renter i 1.000 kr. 2024 2023
Indestdende i depotselskab 1.076 580
Indestdende i andre pengeinstitutter 32 105
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 38.358 56.318
Unoterede obligationer 0 120
Renteudgifter 0 -51
| alt renter 39.466 57.072
3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2024 2023
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 38.703 12.469
Unoterede obligationer 20 -113
| alt obligationer 38.723 12.355
Ir)vestenngsbewser i udenlandske investeringsfore- 1036 4499
ninger

| alt kapitalandele 1.036 4.499
Valutaterminsforretninger/futures -60.134 637

Renteterminsforretninger/futures 1152 -5.610

| alt afledte finansielle instrumenter -58.982 -4.973
Valutakonti 2319 3.133
@vrige aktiver/passiver 76 -46
Handelsomkostninger -9 -54
| alt kursgevinster og -tab -16.837 14.914
Bruttohandelsomkostninger 9 54
Nettohandelsomkostninger 9 54
4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2024 2023
Portefgljeforvaltningshonorar -2.759 -5.003
Distributionshonorar -4 -14
Administration -970 -789
Administrationsomkostninger i alt -3.732 -5.806

5. Skat
Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammenseetter sig af ikke refun-
derbare udbytteskatter samt tilbagesggte og modtagne udbytteskatter.

6. Til radighed for udlodning i 1.000 kr 2024 2023
Tab overfart fra sidste ar -188.861 -265.365
Renter 39.466 57.072
Andre indteegter 3 4
Ikke refunderbare udbytteskatter -27 0
Kursgevinster/tab -59.414 -81.070
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning 38.903 100.497
Til rddighed for udlodning -169.929 -188.861
Som disponeres saledes

Overfart til modregning neeste &r -169.929 -188.861
| alt disponeret -169.929 -188.861
7. Investorernes formue 2024 2023
Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 351.087 527.100

Emissioner i ret 53.759 9.107

Indlgsninger i aret -121.736 -185.120
| alt cirkulerende andele 283.111 351.087
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 864914  1.206.492
Emissioner i aret 137.440 21654
Indlgsninger i &ret -298.499 -430.143

Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag 607 727

Overfart til modregning i udlodning neeste &r -169.929 -188.861
Overfort fra resultatopgerelsen 188.802 255.045
| alt investorernes formue 723.334 864.914
8. Finansielle instrumenter (%) 2024 2023
Barsnoterede finansielle instrumenter 97,7 849
@vrige finansielle instrumenter -15 114
| alt finansielle instrumenter 96,2 96,3
@vrige aktiver og passiver 38 37
Formue i alt 100,0 100,0

Obligationsafdelinger  Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres péa fore-
spargsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

9. Besiddelser af unoterede selskaber etc.
som har en ejerandel p& mere end 5 %
Nordea 1 SICAV Emerging Stars Corporate Bond
Fund

2024 2023
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Supplerende information om derivater og
veerdipapirfinansieringstransaktioner

Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2024. Moneteere belgb
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller 1an af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kgbs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrgrende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende 2024 2023
eksponering opnaet gennem
valutaterminer

DKK 696.027 781.494
EUR -6.550 -27.907
usD -700.622 -730.233
Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kabte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0
Kgbte valutafutures 0
Solgte valutafutures 0

116.123
-95.498

Kabte rentefutures
Solgte rentefutures

O O O oo

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE

HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
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Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Emerging Market Bonds

;“;;?:g;gﬁngf?fstas Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 54930025SZWYVE6KXESS5
en gkonomisk

aktivitet, der bidrager

til et miljgmaessigt

eller socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke

i veesentlig grad

siader mnomessice |
eller sociale mél, rw
- RO I

og at de investerings
modtagende

virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er

et klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EV) 2020/852,

og som opstiller

en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

Neevnte forordning
indeholder ikke

en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.
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~
QY

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Anvendelsesomrade 1- o o
drivhusgasemissioner 3.692tCO2e| 24,29 % 17,52 %
Anvendelsesomrade 2- 420tCO2| 2429%| 17.52%
drivhusgasemissioner
. Anvendelsesomrade 3- 7.5801CO2e | 24,29%| 17,52%
Drivhusgas- drivhusgasemissioner
emissioner
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 4.120tCO2e| 24,29 % 17,52 %
1+2
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 11.710tCO2e| 24,29 % 17,52 %
1+2+3
CO2-aftryk 181 tCO2e / mio. o o
Anvendelsesomrade 1+2 EUR investeret 24,29 % 17,52 %
cozaliv CO2-aftryk 525 tCO2e / mio
Anvendelsesomrade - | 24,29% 17,52 %
EUR investeret
1+2+3
Investeringsmodtagende
) virksomheders 393 tCO2e / mio. o o
Drl\_/hqsgas- Investerings- drivhusgasemissions- EUR af ejet omsaetning 24,29 % 19,73 %
emissioner modtagende intensitet
virksomheders Investeringsmodtagende
drivhusgas- virksomheders
emissionsintensit | drivhusgas- 1.240 tCO2e / mio. o o
et emissionsintensitet EUR af ejet omsaetning 24,29 % 19,73 %
Anvendelsesomrade
1+2+3
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i virksomheder, der er 2,08 % investeringer o o
sektoren for aktive i sektoren for i fossile breendstoffer 24,29 % 15,53 %
fossile fossile breendstoffer
breendstoffer
61,44 % forbrug af o o
ikkevedvarende energi 24,29 % 13,42 %
Andel af
investeringsmodtagende
Andel af forbrug }:(lrkksonghederg forbrug' af
og produktion af ikkevedvarende energi
ikkevedvarende | %9 produktion af
” ikkevedvarende energi 36,95 % forbrug af |, ,q o, 1.36 %
energl fra ikkevedvarende ikkevedvarende energi ! !
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio. o o
og fiskeri (A) EUR af omsetning | 00 %|  0.00%
2 chmsi 1,28 GWh / mio. o o
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,29 % 0,29 %
- 3,25 GWh / mio. o o
Fremstilling (C) EUR af omszetning 1,48 % 1,48 %
El,- gas- og 1,23 GWh / mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 0,76 % 0.75%
Energiforbrugs- Vandforsyning,
. intensitet pr. kloakveesen, .
Drivhusgas: | sektor med stor | affaldshandtering En O GWh Mo 00006|  0,00%
indvirkning pa og rensning af jord 9
klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,01 GWh / mio. o o
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0.01% 0.01%
Engroshandel
og detailhandel, .
reparation af Euéll?’:aazf Sr\;\/sr;étmho. 0,43 % 0,43 %
motorkaretgjer g
og motorcykler (G)
Transport 0,00 GWh / mio. o o
og godshandtering (H) EUR af omsaetning 0.03% 0,00 %
. 0,40 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omsaetning 0,12 % 0,12 %
Andel af investeringer i
Aktiviteter, investeringsmodtagende
der pavirker virksomheder med
- . ok ) - h 0,31 % med
Biodiversitet | biodiversitets- anlaeg/aktiviteter i L 24,29 % 16,88 %
o negativ indvirkning
falsomme eller teet pa
omrader negativt | biodiversitetsfglsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
investeringsmodtagende 0.05 tons / mio
Vand Udledning til vand | virksomheder pr. mio. i ; 24,29 % 0,98 %
p EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
. der genereres af de
Andel af farligt . : .
Mg fafaog | |meseignedagende| 0L | 2020|1572
radioaktivt affald . pr- '
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
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Aktieafdelinger

SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE
AF KORRUPTIONOG BESTIKKELSE

Indikator for negativ
indvirkning pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Sociale

og personale-
maessige
spergsmal

Overtraedelser af
FN's Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper virksomheder, der har
og Organisationen | veeret involveret i
for @konomisk overtraedelser af FN's 0,02 % involveret
Samarbejde Global Compact- i overtreedelser 24,29 % 16,25 %
og Udviklings principper eller OECD's
(OECD's) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
° politikker for
p'\)/lrizgglsgraog overvagning af
overholdelsen af FN's
overholdelses- Global Compact-
mekal:lsn)er il principper eller OECD's
overvagning af . -
overholdelsen af retnl_ngs_lmjer for
FN's Global \Tr‘f('ggsf'h%”daéf 0,00 % uden politikker| 24,29 %| 17,06 %
Compact- ller mekanismer til
principper € .
og OECD's behandling af I§Iager
- - med henblik pa at
retningslinjer for | . °
multinationale imgdega overtreedelser
virksomheder af FN's Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem ka@nnene i de 12,20 % lgnforskel 24,29 % 9,17 %
mellem kgnnene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
. . ggsrg/arlglilégsfnedlemmer 24,48 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i de bestyrelsesmedlemmer/ 24.29 % 16 44 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende bestyrelsesmedlem.mﬁr
virksomheder, udtrykt i il
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Ec‘)(rsnlzg\r/]zrns?gllfeor Andel af_ investeringer i
vaben mvestenngsmodtagende
(personelminer, ylrksomhe_der, der_ er 0,00 % involvering 24,29 % 17,53 %
Klyngeammunition, |n|;/olve:et |ffremst|l||ng
kemiske vaben og Eoﬁ:rz?/grgelle vaben
biologiske vaben)
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG OVERSTATSLIG

Indikator for negativ

indvirkning pa baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udlednings-
intensiteten af Investeringsmodtagende
o . drivhusgasser fra |landes 407,90 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemission- EUR af BNP 73,05% 72,78 %
(drivhusgas- sintensitet
intensitet)
1 investerings-
modtagende lande o o
Antallet af forbundet med | (309 % |  72.17%
investeringsmodtagende overtraedelser
lande forbundet med
Investerings- kragnkelser af sociale
modtagende rettlgheQer (abs_o_lut tal
| og relativt talt divideret
. ande forbundet
Social med kraenkelser _med alle_ 0,70 % investerings-
af sociale mvestenngsmodtagend_e ’modtagende lande
rettigheder lande) som omhandlet i forbundet med 73,05 % 72,17 %
internationale traktater |
og konventioner, FN's overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Ikkesamarbejds- Investeringer i 0,58 % investerings-
Forvalt- " jurisdiktioner pa EU-listen modtagende lande
h . villige skatte- : S 73,05 % 73,05 %
ningsskik iurisdiktioner overikkesamarbejdsvillige forbundet med
J skattejurisdiktioner overtreedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har
data tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter

de investeringer,

der udgjorde den
starste andel af det
finansielle produkts
investeringer, i
referenceperioden:

1. januar 2024 -
31. december 2024

~
=

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Stegrste investeringer Sektor Aktiver Land
United States Treasury Note/ 4,5 % 31-03-2026 Stat 2,86 % | USA
Perusahaan Penerbit SBSN Ind 5,6 % 15-11-2033 Stat 1,88 % | Indonesien
Uruguay Government Internati 5,75 % 28-10-2034 Stat 1,77 % | Uruguay
Den mexicanske stat, internatio 5,75 % 12-10-2110 Stat 1,67 % | Mexico
Den egyptiske stats, internation 5,25 % 06-10-2025 Stat 1,62 % | Egypten
Peruvian Government Internat 3 % 15-01-2034 Stat 1,62 % | Peru
Istanbul Metropolitan Munici 10,5 % 06-12-2028 Stat 1,39 % | Tyrkiet
Philippine Government Intern 5,95 % 13-10-2047 Stat 1,31 % | Filippinerne
Mexico Government Internatio 4,875 % 19-05-2033 Stat 1,27 % | Mexico
Ivory Coast Government Inter 6,125 % 15-06-2033 Stat 1,26 % | Elfenbenskysten
United States Treasury Note/ 4,5 % 31-05-2029 Stat 1,22 % | USA
Argentine Republic Governmen MULTI 09-01-2038 Stat 1,05 % | Argentina
Colombia Government Internat 8,75 % 14-11-2053 Stat 1,00 % | Colombia
Benins stat, internation 4,95 % 22-01-2035 Stat 0,96 % | Benin
Perusahaan Penerbit SBSN Ind 3,55 % 09-06-2051 Stat 0,92 % | Indonesien
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hod

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Sektor Undersektor Aktiver

Ravarer Kemikalier 0,52 %
Ravarer Skovprodukter og papir 0,88 %
Ravarer Jern/stal 0,19 %
Ravarer Minedrift 1,23 %
Kontanter Kontanter 3,16 %
Kommunikation Internet 0,25 %
Kommunikation Telekommunikation 2,37 %
Cyklisk forbrug Bilproducenter 0,21 %
Cyklisk forbrug Autodele og -udstyr 0,19 %
Cyklisk forbrug Husholdningsartikler 0,03 %
Stabilt forbrug Kommercielle tjenester 0,41 %
Stabilt forbrug Fadevarer 0,94 %
Stabilt forbrug Sundhedsydelser 0,10 %
Stabilt forbrug Leegemidler 0,15 %
Afledte finansielle instrumenter Afledte finansielle instrumenter 0,00 %
Energi Energi, alternative kilder 0,81 %
Finans Banker 5,55 %
Finans Diversificerede finansydelser 0,71 %
Finans Forsikring 0,24 %
Finans Investeringsselskaber 0,25 %
Finans Fast ejendom 0,19 %
Finans Investering i fast ejendom (REIT) 0,37 %
Valutaterminsforretninger Valutaterminsforretninger -0,60 %
Statsobligationer Multinationale 1,09 %
Statsobligationer Kommune 1,39%
Statsobligationer REGIONALT(STAT/PROVINS) 0,07 %
Statsobligationer Stat 73,12 %
Industri Byggematerialer 0,39 %
Industri Elektronik 0,12 %
Industri Ingenigrarbejde og konstruktion 1,52 %
Industri Emballage og beholdere 0,34 %
Industri Transport 0,49 %
Teknologi Halvledere 0,13 %
Forsyningsveerker Elektricitet 3,06 %
Forsyningsveerker Gas 0,01 %
Forsyningsveerker Vand 0,15%
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner

og overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds-

og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljigmal.

Omstillingsa-
ktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omseaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til
en grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med
et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

(2 Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:

[] Inden for fossilgas Inden for atomkraft

[] Nej

Turnover | Turnover |
\ \
100 % ER 50 =] 100 %
[ | [ |
[ | [ |
\
CapEx | CapEx |
\ \
100 % 100 %
[ | [ |
[ | [ |
NEEE DL
\ \
100 % 100 %

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

hvis de bidrager til at begraense klimaagendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU kIaSS|f|cer|ngssystemet er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214. Arsrapport 2024 +
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Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

. ) . e .

' der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 33 %.

ﬁ Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 23 %.

& Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
deres formal, og var der nogen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier?
Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer, for hvilke
der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
..d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer

med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

{...

lkke relevant.

Reference-
benchmarks er
indekser, der méler,
om det finansielle
produkt opfylder

de miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

som de fremmer.

Arsrapport 2024 « 53



Obligationsafdelinger  Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Global High Yield

Afdelingen investerer globalt i virksomhedsobligationer med lav kreditvurdering
ud fra et princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet.

Beeredygtighedsrisici er integreret i investeringsbeslutningerne i overensstem-
melse med artikel 6 i EU’s disclosureforordning om beeredygtighedsinformation
(SFDR), men afdelingen fremmer ikke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
eller malretter mod beeredygtige investeringer. De investeringer, der ligger til
grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen var 5,2 pct.
Benchmark afkastet var 6,5 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2024, der var lavere end benchmark.
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Introduceret: september 2000
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefgljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark, i samarbejde med MacKay
Shields
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Global High Yield

Resultatopgarelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
Renteindteegter
Renteudgifter

| alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Kapitalandele

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti

@vrige aktiver/passiver

| alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
| altindteegter

Administrationsomkostninger
Resultat far skat

Skat
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

Overfart til modregning i udlodning naeste ar
Overfart til investorernes formue

| alt disponeret

2024

63.526
-164
63.362

38.073

-44.829
1.836
11
-4.902

58.467

-6.876
51.591

-97
51.494

-4.272
55.767
51.494

2023

91.193

91.193

53.073
0
9.342
-2.952
-2
59.462

1
150.655

-10.388
140.268

-232
140.036

-4.691
144.727
140.036

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestdende i depotselskab
I alt likvide midler

Obligationer

Balancerede afdelinger

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere

| alt obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
| alt afledte finansielle instrumenter
Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter mm.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling
| alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver

Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter
| alt afledte finansielle instrumenter

1. Hoved og nggletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio

Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

2024
515
1472
4219
0,00
0,625
52
65
59
286,7
02
84
02
89
11
-03

Anden geeld
Skyldige omkostninger

Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling

| alt anden geeld

Passiver i alt

2023 2022 2021
140,0 3454 848
552,8 696,3 1.0432

1.506,4 17361 29612

0,00 0,00 0,00
0,647 0,657 0,647
93 -12,2 32
108 128 43
6,0 58 6,8
2725 2493 283,9
03 00 05
84 8,2 73
03 00 05
9,0 8,7 79
11 2,2 21
00 00 01
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2024 2023

5994 13751
5.994 13.751

394106 1.470.057
394.106 1.470.057

177 8.007
177 8.007

6.581 23.659
65.532 752
72.113 24.411

472.390 1.516.225

421912 1.506.400

6.771 741
6.771 741
231 825

43476 8.260
43.707 9.085

472.390 1.516.225

2020
97,7
730,9
22306
30,00
0,651
a7
42
6,9
305,22
0,7
77
03
78
42
11



Global High Yield

2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Unoterede obligationer

Renteudgifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Unoterede obligationer

| alt obligationer

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber
| alt kapitalandele

Valutaterminsforretninger/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
@vrige aktiver/passiver
| alt kursgevinster og -tab

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Portefaljeforvaltningshonorar
Distributionshonorar

Administration
Administrationsomkostninger i alt

5. Skat

2024
1.005

62.434
87
-164
63.362

2024

38.046
27
38.073

-44.829
-44.829

1.836
11
-4.902

2024
-4.768

-2.030
-6.876

Obligationsafdelinger

2023
667

62
90.464

91.193

2023
36
53.037

53.073

9.342
9.342

-2.952

59.462

2023
-5.259
-126
-5.003
-10.388

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammenseetter sig af ikke refun-

derbare udbytteskatter samt tilbagesggte og modtagne udbytteskatter.

6. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Tab overfart fra sidste ar

Renter

Andre indteegter

Ikke refunderbare udbytteskatter
Kursgevinster/tab

Udlodningsregulering ved emission/indlgsning
Til rddighed for udlodning

Som disponeres saledes

Overfart til modregning neeste &r
| alt disponeret

7. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Indlgsninger i &ret

Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag
Overfgrt til modregning i udlodning neeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

8. Finansielle instrumenter (%)
Barsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formuei alt

2024
-4.691
63.362

-4.272
-4.272

2024

552.770
17.840
-423.433
147.176

1.506.400
50.488
-1.188.070
1599
-4.272
55.767
421912

2024
934
-16
91,8

82
100,0

2023
-74.660
91.193

-232
-29.794
8.802
-4.691

-4.691
-4.691

2023

696.331
9.118
-152.678
552.770

1.736.066
24138
-394.187
348
4691
144.727
1.506.400

2023
97,6

05
98,1

19
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres péa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Supplerende information om derivater og
veerdipapirfinansieringstransaktioner

Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2024. Moneteere belgb
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller 1an af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kgbs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrgrende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende 2024 2023
eksponering opnaet gennem
valutaterminer

DKK 387996  1.466.886
EUR -62.602 -222.580
GBP -8.465 -43.248
usb -323524 -1.193.791

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

Citibank Europe PLC

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA

UBS Europe SE
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Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Global High Yield

;“;;?:g;gﬁngf?fstas Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493005FH8TRTV207W04
en gkonomisk

aktivitet, der bidrager

til et miljgmaessigt

eller socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke

i veesentlig grad

siader mnomessice |
eller sociale mél, rw
- RO I

og at de investerings
modtagende

virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er

et klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EV) 2020/852,

og som opstiller

en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

Neevnte forordning
indeholder ikke

en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.
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Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Aktieafdelinger

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR

MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE

AF KORRUPTIONOG BESTIKKELSE

Indikator for negativ
indvirkning pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Sociale

og personale-
meessige
spargsmal

Overtraedelser af
FN's Global
Compact-
principper

og Organisationen
for @konomisk

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har
veeret involveret i
overtreedelser af FN's

0,46 % involveret

97,58 %

78,42 %

Samarbejde Global Compact- i overtreedelser

og Udviklings principper eller OECD's

(OECD's) retningslinjer for

retningslinjer for | multinationale

multinationale virksomheder

virksomheder

Eksponenng for Andel af investeringer i

kontroversielle . )

vaben |nvester|ngsm0dtagende

(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 97,58 % 77,07 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG OVERSTATSLIG

Indikator for negativ

indvirkning pa baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udlednings-
intensiteten af Investeringsmodtagende
o . drivhusgasser fra |landes 42,94 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemissions- EUR af BNP 0.63 % 0,63 %
(drivhusgas- intensitet
intensitet)
0 investerings-
Antallet af T opundetmea|  063%|  000%
investeringsmodtagende overtraedelser
lande forbundet med
Investerings- kragnkelser af sociale
modtagende rettlgheQer (abs_o_lut tal
| og relativt talt divideret
. ande forbundet
Social med kraenkelser _med alle_ 0,00 % investerings-
af sociale mvestenngsmodtagend_e ’modtagende lande
rettigheder lande) som omhandlet i forbundet med 0,63 % 0,00 %
internationale traktater |
og konventioner, FN's overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Ikkesamarbejds- Investeringer i 0,00 % investerings-
Forvalt- " jurisdiktioner pa EU-listen modtagende lande
h . villige skatte- : S 0,63 % 0,63 %
ningsskik iurisdiktioner overikkesamarbejdsvillige forbundet med
J skattejurisdiktioner overtreedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har
data tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter

de investeringer,

der udgjorde den
starste andel af det
finansielle produkts
investeringer, i
referenceperioden:

17. maj 2024 -
31. december 2024

~
=

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Stegrste investeringer Sektor Aktiver Land

Dana Financing Luxembourg Sa 8,5 % 15-07-2031 Cyklisk forbrug 0,88 % | Luxembourg

Compass Minerals Internation 6,75 % 01-12-2027 Ravarer 0,85 % | USA

Vistra Corp 8,000 % MULTI Perp FC2026 Forsyningsveerker 0,82 % | USA

Venture Global LNG Inc 8,375 % 01-06-2031 Energi 0,76 % | USA

Lloyds Banking Group PL 2,707 % MULTI 03-12-2035 | Finans 0,72 % Ee‘ Forenede
ongerige

UniCredit SpA 5,375 % MULTI 16-04-2034 Finans 0,68 % | Italien

lliad Holding SASU 5,625 % 15-10-2028 Kommunikation 0,68 % | Frankrig

TK Elevator Midco GmbH 4,375 % 15-07-2027 Industri 0,67 % | Tyskland

Venture Global LNG Inc 9,5 % 01-02-2029 Energi 0,64 % | USA

Grifols SA 3,875 % 15-10-2028 Stabilt forbrug 0,64 % | Spanien

Iron Mountain Inc 5,25 % 15-07-2030 Finans 0,63 % | USA

. . I Det Forenede
0, - - 0,

Vmed O2 UK Financing | PLC 4,5 % 15-07-2031 Kommunikation 0,63 % Kongerige

United States Treasury Note/ 4,25 % 31-12-2026 Stat 0,63 % | USA

INEOS Quiattro Finance 2 Plc 8,5 % 15-03-2029 Réavarer 0,63 % Eet For‘enede
ongerige

Rain Carbon Inc 12,25 % 01-09-2029 Ravarer 0,62 % | USA
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Obligationsafdelinger

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Balancerede afdelinger

Aktieafdelinger

Sektor Undersektor Aktiver

Ravarer Kemikalier 4,92 %
Ravarer Skovprodukter og papir 0,68 %
Ravarer Jern/stal 0,92 %
Ravarer Minedrift 1,22 %
Kontanter Kontanter 2,17 %
Kommunikation Reklame 0,89 %
Kommunikation Internet 2,58 %
Kommunikation Medier 6,53 %
Kommunikation Telekommunikation 4,42 %
Cyklisk forbrug Luftfartsselskaber 0,38 %
Cyklisk forbrug Beklaedning 0,25 %
Cyklisk forbrug Bilproducenter 0,05 %
Cyklisk forbrug Autodele og -udstyr 2,29 %
Cyklisk forbrug Distribution/engros 0,59 %
Cyklisk forbrug Underholdning 3,78 %
Cyklisk forbrug Boligbyggere 0,38 %
Cyklisk forbrug Husholdningsartikler 0,69 %
Cyklisk forbrug Fritid 2,36 %
Cyklisk forbrug Logi 1,00 %
Cyklisk forbrug Detail 2,64 %
Stabilt forbrug Landbrug 0,27 %
Stabilt forbrug Drikkevarer 0,71 %
Stabilt forbrug Bioteknologi 0,64 %
Stabilt forbrug Kommercielle tjenester 7,08 %
Stabilt forbrug Kosmetik/personlig pleje 0,74 %
Stabilt forbrug Fadevarer 2,19%
Stabilt forbrug Helseprodukter 0,71 %
Stabilt forbrug Sundhedsydelser 2,99 %
Stabilt forbrug Husholdningsprodukter/-artikler 0,84 %
Stabilt forbrug Leegemidler 1,11 %
Diversificeret Holdingselskaber-Diverse 0,35 %
Energi Kul 0,07 %
Energi Olie og gas 5,75 %
Energi Olie- og gastjenester 0,06 %
Energi Pipelines 4,01 %
Finans Banker 4,45 %
Finans Diversificerede finansydelser 2,69 %
Finans Forsikring 1,38 %
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Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Sektor Undersektor Aktiver

Finans Investeringsselskaber 0,54 %
Finans Investering i fast ejendom (REIT) 4,27 %
Valutaterminsforretninger Valutaterminsforretninger -0,47 %
Statsobligationer Stat 0,63 %
Industri Luft- og rumfart/Forsvar 0,93 %
Industri Byggematerialer 2,29 %
Industri Elektriske komponenter og udstyr 1,15 %
Industri Elektronik 0,67 %
Industri Ingenigrarbejde og konstruktion 0,75 %
Industri Miljgstyring 1,15%
Industri Hand-/maskinveerktgj 0,15 %
Industri Maskiner til byggeri og minedrift 0,10 %
Industri Maskiner diversificerede 0,98 %
Industri Diverse producenter 0,49 %
Industri Emballage og beholdere 3,40 %
Industri Transport 0,55 %
Teknologi Computere 0,60 %
Teknologi Kontor- og forretningsudstyr 0,22 %
Teknologi Halvledere 0,40 %
Teknologi Software 2,33%
Forsyningsveerker Elektricitet 3,69 %
Forsyningsveerker Gas 0,38 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner

og overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds-

og affaldshandte-
ringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljigmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omseaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til
en grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med

o et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

(2 Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:

[] Inden for fossilgas Inden for atomkraft

[] Nej

Turnover | Turnover |
\ \
100 % ER 50 =] 100 %
[ | [ |
[ | [ |
\
CapEx | CapEx |
\ \
100 % 100 %
[ | [ |
[ | [ |
NEEE DL
\ \
100 % 100 %

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

hvis de bidrager til at begraense klimaagendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU kIaSS|f|cer|ngssystemet er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214. Arsrapport 2024 «
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Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

. . : e .
' der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 33 %.
ﬁ Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 34 %.

& Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
deres formal, og var der nogen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter

og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer, for hvilke

der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
..d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer

med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

{...

lkke relevant.

Reference-
benchmarks er
indekser, der méler,
om det finansielle
produkt opfylder

de miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

som de fremmer.
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Korte obligationer

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske stats- og realkreditobligationer ud fra et

princip om risikospredning. Afdelingen kan sekundeert investere i udenlandske ob- Introduceret: juni 2004

ligationer. Afdelingen er aktivt forvaltet. Udbyttebetalende
Afdelingen fremmer miljgmaessige og / eller sociale karakteristika i overens-

stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-

tion (SFDR). Yderligere information er tilgaengelig under afsnittet om baeredygtig- Portefgljeforvalter: Nordea Investment Manage-

hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens &rsregnskab, ment AB, Denmark

og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen. Fondskode: DK0016275118 Unoteret

SFDR kategori: Artikel 8

Benchmark: Nordea Constant Maturity 2 year

Vurdering af afdelingens resultat
Government Bond Index 100 %

Afkastet i afdelingen var 4,5 pct.
Benchmark afkastet var 3,2 pct.

Afdelingen leverede et afkast i 2024, der var hgjere end benchmark. Risikoklasse
1 @3 4 5 6 7
Lav risiko Hagj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Varighedsfordeling

& 0-3&r74%

@ 36ar15%
6-948r3%

= +98r8%
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Resultatopgarelse (i 1.000kr.)

Note

Renter

2 Renteindtaegter
2 Renteudgifter
| alt renter

3 Kursgevinster og -tab
Obligationer
Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
Handelsomkostninger
| alt kursgevinster og -tab

l alt indtaegter

4 Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat
Resultatdisponering

5 Foreslaet udlodning

5 Udbetalt accontoudlodning i aret

5 Overfart til udlodning neeste ar
Overfart til investorernes formue
| alt disponeret

1. Hoved og nggletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pd benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio

Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

2024

516.261
=277
515.984

257.817
13475
2139
=77
273.354

789.338

-45.464
743.874

347848
240311

17.126
138589
743.874

17.
16.

2023

112962
0
112.962

302.708
-26.035
-1

-13
276.660
389.621

-12.267
377.354

165.050
0
14719
197585
377.354

2024
7439
3924
1128
2,00
0270
45
32
18
92,6
01
2,0
0,0
17
19
01

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestdende i depotselskab
Indestdende i andre pengeinstitutter
I alt likvide midler

Obligationer

Noterede obligationer fra danske udstedere

Noterede obligationer fra udenlandske udste-
dere

| alt obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
| alt afledte finansielle instrumenter
Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling

| alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver
6 Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
| alt afledte finansielle instrumenter

Anden geeld

Skyldige omkostninger
Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling
| alt anden geeld

Passiver i alt

Balancerede afdelinger

2024

100.130
22111
122.242

15.513.010
101914
15.614.923

78
78

680.597
1599
682.197

16.419.439

16.112.754

763
763

3.806
302116
305.922

16.419.439

2023 2022 2021
3774 1192 -49
18.338,8 386,5 3434
16.654,3 3473 3258
0,90 2,50 0,00
0,283 0,269 0,282
40 53 -15

33 49 06

16 15 19

9038 89,8 949
03 08 02

20 19 11

05 12 -1,0

15 12 05

19 19 07

00 0,0 03
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2023

263.740
13.498
277.238

16.396.552
0
16.396.552

229.659
4624
234.283

16.908.075

16.654.261

3.804
250.005
253.809

16.908.075

2020
03
337,7
3253
0,00
0,297
01
-0,7
21
96,3
03
10
-07
05
05
09
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2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Indestdende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Andre renteindteegter

Renteudgifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
| alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
Handelsomkostninger
| alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Portefaljeforvaltningshonorar
Distributionshonorar

Administration
Administrationsomkostninger i alt

5. Til rddighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfart fra sidste &r

Renter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning
Til rddighed for udlodning

Som disponeres saledes
Foreslaet udlodning

Udbetalt acontoudlodning i &ret
Overfart til naeste ar

| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrgrende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag
Foresl&et udlodning

Overfart til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Barsnoterede finansielle instrumenter
| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formue i alt

2024
4107
510
511.247
246

151
=277
515.984

2024
257.438
379
257.817

-2.285
15.760
13.475

2.139
=77
273.354

77
77

2024
-14.643
1651
-29.171
-45.464

2024
14.719
515.820
139.860
-45.464
-19.650
605.285

347.848
240311

17.126
605.285

2024

18.338.847
573.766
-1520.191
17.392.422

16.654.261
-163.746
522,582
-1.404.785
879
347.848
17.126
138.589
16.112.754

2024
96,9
96,9

31
100,0

Obligationsafdelinger

2023
1.289
78
111594
0

0

0
112.962

2023
302.708
0
302.708

-20
-26.014
-26.035

-1

-13

276.660

13
13

2023
-3.644
-419
-8.204
-12.267

2023
280
112.962
4.989
-12.267
73.806
179.769

165.050
0
14.719
179.769

2023

386.509
17.977.410
-25.072
18.338.847

347.258
-9.381
15.961.014
-22.271
287
165.050
14.719
197585
16.654.261

2023
98,5
98,5

15
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pé fore-
spgrgsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Arsrapport 2024 « 74

Balancerede afdelinger

Aktieafdelinger



Korte obligationer

Supplerende information om derivater og
veerdipapirfinansieringstransaktioner

Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2024. Moneteere belgb
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller 1an af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kgbs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrgrende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende 2024 2023
eksponering opnaet gennem
valutaterminer

DKK 160.119 18.463
EUR -121.170 -18.466
usb -39.680 0

Den underliggende eksponering opnaet gennem

renteswaps og forfaldstid

Valuta

EUR Modtag variabel rente - betal > 10 ar 343.034 0
fast rente

Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kabte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0 0
Kgbte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kabte rentefutures 535.932 1.353
Solgte rentefutures 0 -418.609

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Inc

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

Nordea Bank Abp

UBS Europe SE

Sikkerhed for derivater

Modtagen sikkerhed for derivater, valuta og veerdi i
basisvaluta

Likvide midler EUR 304

Modtagen sikkerhed i alt 304

Specifikke oplysninger om sikkerhedsstillelse for udlan
af aktier, k¢bs- og tilbagek¢bstransaktioner og OTC-
derivater

Der er ingen udstedere, hvor sikkerhedsstillelse modtaget fra en udsteder
overstiger 20% af fondens NAV.

Den sikkerhedsstillelse, som fonden modtager, bestar af veerdipapirer
udstedt eller garanteret af flere medlemsstater.

Obligationsafdelinger
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Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Korte obligationer

;“;;?:g;gﬁngf?fstas Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493001VQYR148ZGGG32
en gkonomisk

aktivitet, der bidrager

til et miljgmaessigt

eller socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke

i veesentlig grad

siader mnomessice |
eller sociale mél, rw
- RO I

og at de investerings
modtagende

virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er

et klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EV) 2020/852,

og som opstiller

en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

Neevnte forordning
indeholder ikke

en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.
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Obligationsafdelinger  Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

~
QY

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Anvendelsesomrade 1- o o
drivhusgasemissioner 61CO2e| 90,41% 90,41 %
Anvendelsesomrade 2- 36tCO2e| 90,41%| 90,41 %
drivhusgasemissioner
. Anvendelsesomrade 3- 60.818tCO2e| 90,41%| 90,41 %
Drivhusgas- drivhusgasemissioner
emissioner
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 42 tCO2e| 90,41 % 90,41 %
1+2
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 60.860 tCO2e| 90,41 % 90,41 %
1+2+3
CO2-aftryk 0 tCO2e / mio. o o
Anvendelsesomrade 1+2 EUR investeret 90,41 % 90,41 %
cozaliv CO2-aftryk 30 tCO2e / mio
Anvendelsesomrade - S| 90,41 % 90,41 %
EUR investeret
1+2+3
Investeringsmodtagende
) virksomheders 0 tCO2e / mio. o o
Drl\_/hqsgas- Investerings- drivhusgasemissions- EUR af ejet omsaetning 90,41 % 90,41 %
emissioner modtagende intensitet
virksomheders Investeringsmodtagende
drivhusgas- virksomheders
emissionsintensit | drivhusgas- 886 tCO2e / mio. o o
et emissionsintensitet EUR af ejet omsaetning 90,41 % 90,41 %
Anvendelsesomrade
1+2+3
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i virksomheder, der er 0,00 % investeringer o o
sektoren for aktive i sektoren for i fossile breendstoffer 90,41 % 76,61 %
fossile fossile breendstoffer
breendstoffer
66,33 % forbrug af o o
ikkevedvarende energi 90,41 % 88,91 %
Andel af
investeringsmodtagende
Andel af forbrug }:(lrkksonghederg forbrug' af
og produktion af ikkevedvarende energi
ikkevedvarende | %9 produktion af
” ikkevedvarende energi 0,00 % forbrug af | o1 44 o, 0.00 %
energl fra ikkevedvarende ikkevedvarende energi ! !
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio. o o
og fiskeri (A) EUR af omsaetning | 000 %|  0.00%
PP 0,00 GWh / mio. o o
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
- 0,00 GWh / mio. o o
Fremstilling (C) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
El,- gas- og 0,00 GWh / mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Energiforbrugs- Vandforsyning,
. intensitet pr. kloakveesen, .
Drivhusgas: | sektor med stor | affaldshandtering Eun O GWh Mo 00006|  0,00%
indvirkning pa og rensning af jord 9
klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,00 GWh / mio. o o
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0.00% 0.00%
Engroshandel
og detailhandel, .
reparation af EUOR’O:f grmr;étmlno. 0,00 % 0,00 %
motorkaretgjer g
og motorcykler (G)
Transport 0,00 GWh / mio. o o
og godshandtering (H) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,00 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer i
Aktiviteter, investeringsmodtagende
der pavirker virksomheder med
- . ok ) - h 0,00 % med
Biodiversitet | biodiversitets- anlaeg/aktiviteter i e 90,41 % 76,61 %
o negativ indvirkning
falsomme eller teet pa
omrader negativt | biodiversitetsfglsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
investeringsmodtagende 0.00 tons / mio
Vand Udledning til vand | virksomheder pr. mio. i ; 90,41 % 0,00 %
p EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
. der genereres af de
Andel af farligt . : .
investeringsmodtagende 0,00 tons / mio.
Affald affald og . . ] 90,41 % 76,61 %
radioaktivt affald vnrkstheder pr. mio. EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE
AF KORRUPTIONOG BESTIKKELSE

Indikator for negativ
indvirkning pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Sociale

og personale-
maessige
spergsmal

Overtraedelser af
FN's Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper virksomheder, der har
og Organisationen | veeret involveret i
for @konomisk overtraedelser af FN's 0,00 % involveret
Samarbejde Global Compact- i overtreedelser 90,41 % 88,91 %
og Udviklings principper eller OECD's
(OECD's) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
° politikker for
p'\)/lrizgglsgraog overvagning af
overholdelsen af FN's
overholdelses- Global Compact-
mekal:lsn)er il principper eller OECD's
overvagning af . -
overholdelsen af retnl_ngs_lmjer for
FN's Global multinationae 0,00 % uden politikker|  90,41%| 88,91 %
Compact- ller mekanismer til
principper € .
og OECD's behandling af I§Iager
- - med henblik pa at
retningslinjer for | . °
multinationale imgdega overtreedelser
virksomheder af FN's Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem ka@nnene i de 19,59 % lgnforskel 90,41 % 72,79 %
mellem kgnnene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
. . ggsrg/arlglilégsfnedlemmer 40,15 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i de bestyrelsesmedlemmer/ 90 41 % 76.61 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende bestyrelsesmedlem.mﬁr
virksomheder, udtrykt i il
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Ec‘)(rsnlzg\r/]zrns?gllfeor Andel af_ investeringer i
vaben mvestenngsmodtagende
(personelminer, ylrksomhe_der, der_ er 0,00 % involvering 90,41 % 88,91 %
Klyngeammunition, |n|;/olve:et |ffremst|l||ng
kemiske vaben og Eoﬁ:rz?/grgelle vaben
biologiske vaben)
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG OVERSTATSLIG

Indikator for negativ

Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning

indvirkning p& beeredygtighed

Udlednings-
intensiteten af Investeringsmodtagende
o . drivhusgasser fra |landes 295,18 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemissions- EUR af BNP 8,77 % 8,77 %
(drivhusgas- intensitet
intensitet)
0 investerings-
Antallet af T oundetmea|  877%|  854%
investeringsmodtagende overtraedelser
lande forbundet med
Investerings- kragnkelser af sociale
modtagende rettigheder (absolut tal
| og relativt talt divideret
. ande forbundet
Social med kreenkelser .mEd alle_ 0,00 % investerings-
af sociale mvestenngsmodtagend_e ’modtagende lande
rettigheder lande) som omhandlet i forbundet med 8,77 % 8,54 %
internationale traktater |
og konventioner, FN's overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Ikkesamarbejds- Investeringer i 0,00 % investerings-
Forvalt- " jurisdiktioner pa EU-listen modtagende lande
h . villige skatte- : S 8,77 % 8,77 %
ningsskik iurisdiktioner overikkesamarbejdsvillige forbundet med
J skattejurisdiktioner overtreedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har
data tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter

de investeringer,

der udgjorde den
starste andel af det
finansielle produkts
investeringer, i
referenceperioden:

1. januar 2024 -
31. december 2024

~
=

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Stegrste investeringer Sektor Aktiver Land

glgrg(e)aAngdit FRN 01-07-2025 10 CIBOR 6M Finans 10,44 % | Danmark
Nykredit Realkredit 5 % 01-10-2056 SDO E Finans 5,74 % | Danmark
Nordea Kredit 5 % 01-10-2053 SDRO 2 Finans 5,56 % | Danmark
g&ksgit Realkredit FRN 01-10-2024 10 CIBOR Finans 3.81 % | Danmark
DLR Kredit FRN 01-07-2025 10 CIBOR 6M SDO AB | Finans 3,58 % | Danmark
Danmarks Skibskredit 1 % 01-01-2027 Finans 3,50 % | Danmark
Danish Government 0,000000 % 15-11-2024 Stat 3,48 % | Danmark
Realkredit Danmark 1 % 01-10-2050 SDRO S Finans 3,26 % | Danmark
Danish Government 1,75 % 15-11-2025 Stat 3,25 % | Danmark
Nordea Kredit 5 % 01-10-2056 SDRO 2 Finans 3,10 % | Danmark
Danmarks Skibskredit FRN 01-01-2029 CIBOR 6M Finans 2,91 % | Danmark
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r
Ld

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Undersektor Aktiver

Kontanter Kontanter 0,62 %
Afledte finansielle instrumenter Afledte finansielle instrumenter -0,01 %
Finans Banker 24,37 %
Finans Diversificerede finansydelser 64,73 %
Valutaterminsforretninger Valutaterminsforretninger 0,00 %
Statsobligationer Region (stat/provins) 1,50 %
Statsobligationer Stat 8,79 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner

og overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds-

og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljigmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omseaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til
en grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med

o et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

(2 Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

[ sa

[] Inden for fossilgas [C] Inden for atomkraft

Nej
\ \
Turnover | Turnover |
\ \
100 % ER 50 =] 100 %
[ | [ |
[ | [ |
\
CapEx | CapEx |
\ \
100 % 100 %
[ | [ |
[ | [ |
NEEE DL
\ \
100 % 100 %

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

hvis de bidrager til at begraense klimaagendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU kIaSS|f|cer|ngssystemet er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214. Arsrapport 2024 «
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Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

. ) . e .
' der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 40 %.
ﬁ Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 6 %.

& Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
deres formal, og var der nogen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter

og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer, for hvilke

der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
..d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer

med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

{ogo

lkke relevant.

Reference-

benchmarks er
indekser, der maler,
om det finansielle
produkt opfylder

de miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

som de fremmer.
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Mellemlange obligationer

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske stats- og realkreditobligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen kan sekundeert investere i udenlandske ob-
ligationer. Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljgmaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om bzeredygtig-
hedsrelateret opfglgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen var 41 pct.
Benchmark afkastet var 3,2 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2024, der var hgjere end benchmark.
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Introduceret: juni 2004
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefgljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode: DK0016275381 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 3 year
Government Bond Index 50 %, Nordea Constant Ma-
turity 5 year Government Bond Index 50 %

Risikoklasse

1 @3 4 5 6 7
Lav risiko Hagj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Varighedsfordeling
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@ 364r9%
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Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2024 2023 Note 2024 2023
Renter Aktiver
2 Renteindtaegter 68.079 6.564 o .
2 Renteudgifter -5 0 Likvide midler
| alt renter 68.074 6.564 Indestdende i depotselskab 36.334 29.198
Indestdende i andre pengeinstitutter 9.496 932
s Kursgevinster og -tab | alt likvide midler 45830  30.129
Obligationer 59.176 19.340 o
Afledte finansielle instrumenter -8.019 -2.020 Obligationer
Valutakonti 573 22 Noterede obligationer fra danske udstedere 3431015 459553
Handelsomkostninger 21 8 | alt obligationer 3.431.015 459.553
| alt kursgevinster og -tab 51.709 17.290 Afledte finansielle instrumenter
| alt indteegter 119.783 23.854 Unoterede afledte finansielle instrumenter 13 11
o . . | alt afledte finansielle instrumenter 13 11
4 Administrationsomkostninger -6.589 -1114
Arets nettoresultat 113.194  22.740 Andre aktiver
. . Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 145453 5302
Resultatdisponering -
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 595 1.140
5 Foresldetudiodning 53046 3637 I alt andre aktiver 146,049  6.442
5 Udbetalt accontoudlodning i aret 37.290 0
5 Overfart til udlodning naeste &r 2521 74 Aktiver i alt 3.622.906 496.136
Overfart til investorernes formue 20.337 19.029
| alt disponeret 113.194 22.740 Passiver
6 Investorernes formue 3539510 475.334
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 11.832 1560
| alt afledte finansielle instrumenter 11.832 1.560
Anden geeld
Skyldige omkostninger 901 111
Mellemveaerende vedrgrende handelsafvikling 70.664 19.130
| alt anden geeld 71.564 19.241
Passiver i alt 3.622.906 496.136
1. Hoved og nggletalsoversigt 2024 2023 2022 2021 2020
Arets nettoresultat, mio. kr. 1132 22,7 -34,8 -131 6,9
Cirkulerende andele, mio. kr. 3.789,0 5195 360,0 394,3 7304
Investorernes formue, mio. kr. 35395 4753 319,9 388,0 736,0
Udbytte pr. andel kr. 1,40 0,70 2,20 0,00 0,60
Administrationsomkostningsprocent 0,284 0,290 0,291 0,288 0,290
Arets afkast i pct. 41 56 -97 22 038
Afkast pd benchmark i pct. 32 47 95 -1,2 0.1
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 24 23 21 29 32
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 934 915 88,9 98,4 1008
Sharpe Ratio -0,1 -03 -0,6 03 09
Standardafvigelse 35 34 32 2,1 21
Markedets Sharpe Ratio -0,2 -04 -0,7 0,0 04
Markedets standardafvigelse 34 32 26 15 15
Tracking Error 24 24 24 10 0,9
Information ratio 0,1 0,1 0,1 0,6 11
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2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Indestdende i andre pengeinstitutter
Noterede obligationer fra danske udstedere
Andre renteindteegter

Renteudgifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
| alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
Handelsomkostninger
| alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Portefaljeforvaltningshonorar
Distributionshonorar

Administration
Administrationsomkostninger i alt

5. Til rddighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfart fra sidste ar

Renter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning
Til rddighed for udlodning

Som disponeres saledes
Foreslaet udlodning

Udbetalt acontoudlodning i &ret
Overfart til naeste ar

| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrgrende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag
Foresl&et udlodning

Overfart til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Barsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formue i alt

2024
555
580

66.217
727

68.074

2024
59.176
59.176

-750
-7.269
-8.019

573

51.709

21
21

2024
-3.070
-158
-3.361
-6.589

2024
74
67.341
707
-6.589
31324
92.856

53.046
37.290

2521
92.856

2024

519518
3.471.240
-201.790
3.788.967

475.334
-5.496
3.178.118
-185.302
953
53.046
2521
20.337
3.539.510

2024
96,9
-03
96,6

34
100,0

Obligationsafdelinger

2023
228
53
6.264
19

6.564

2023
19.340
19.340

-2.028
-2.020

-22

17.290

2023
-554

-559
-1.114

2023
300
6.542
-2.813
-1.114
796
3.711

3.637

74
3.711

2023

360.010
166.485

-6.977
519.518

319.881
-8.021
146.626
-6.064
172
3.637
74
19.029
475.334

2023
96,7

-0,3
96,4

36
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres péa fore-
spargsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Supplerende information om derivater og
veerdipapirfinansieringstransaktioner

Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2024. Moneteere belgb
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller 1an af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kgbs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrgrende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende 2024 2023
eksponering opnaet gennem
valutaterminer

DKK 23.204 3.306
EUR -9.314 -1.746
usb -14.148 -1.550

Den underliggende eksponering opnaet gennem

renteswaps og forfaldstid

Valuta

EUR Modtag variabel rente - betal > 10 ar 119.689 12.673
fast rente

Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kabte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0 0
Kgbte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kabte rentefutures 239.042 33.147
Solgte rentefutures 0 -36.096

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Inc

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

Nordea Bank Abp

UBS Europe SE

Obligationsafdelinger
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Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Mellemlange obligationer

;“;;?:g;gﬁngf?fstas Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493005M2LI58QI4PJ15
en gkonomisk

aktivitet, der bidrager

til et miljgmaessigt

eller socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke

i veesentlig grad

siader mnomessice |
eller sociale mél, rw
- RO I

og at de investerings
modtagende

virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er

et klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EV) 2020/852,

og som opstiller

en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

Neevnte forordning
indeholder ikke

en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.
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~
QY

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Anvendelsesomrade 1- o o
drivhusgasemissioner 11C0O2e| 8681 % 86,81 %
Anvendelsesomrade 2- 5tCO2e| 86,81%| 86,81 %
drivhusgasemissioner
. Anvendelsesomrade 3- 7.5841CO2e| 86,81%| 86,81 %
Drivhusgas- drivhusgasemissioner
emissioner
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 6tCO2e| 86,81 % 86,81 %
1+2
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 7.591tCO2e| 86,81 % 86,81 %
1+2+3
CO2-aftryk 0 tCO2e / mio. o o
Anvendelsesomrade 1+2 EUR investeret 86,81 % 86,81 %
COzafink CO2-aftryk 28 tCO2e / mio
Anvendelsesomrade - .| 86,81% 86,81 %
EUR investeret
1+2+3
Investeringsmodtagende
) virksomheders 1tCO2e / mio. o o
Drl\_/hqsgas- Investerings- drivhusgasemissions- EUR af ejet omsaetning 86,81 % 86,81 %
emissioner modtagende intensitet
virksomheders Investeringsmodtagende
drivhusgas- virksomheders
emissionsintensit | drivhusgasemis- 862 tCO2e / mio. o o
et sionsintensitet EUR af ejet omsaetning 86,81 % 86,81 %
Anvendelsesomrade
1+2+3
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i virksomheder, der er 0,00 % investeringer o o
sektoren for aktive i sektoren for i fossile breendstoffer 86,81 % 81,35%
fossile fossile breendstoffer
breendstoffer
60,87 % forbrug af o o
ikkevedvarende energi 86,81 % 85,64 %
Andel af
investeringsmodtagende
Andel af forbrug }:(lrkksonghederg forbrug' af
og produktion af ikkevedvarende energi
ikkevedvarende | %9 produktion af
” ikkevedvarende energi 0,00 % forbrug af | g o4 o 0.00 %
energl fra ikkevedvarende ikkevedvarende energi ! !
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio. o o
og fiskeri (A) EUR af omsaetning | 000 %|  0.00%
8 b A i 0,00 GWh / mio. o o
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
- 0,00 GWh / mio. o o
Fremstilling (C) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
El,- gas- og 0,00 GWh / mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Energiforbrugs- Vandforsyning,
. intensitet pr. kloakveesen, .
Drivhusgas: | sektor med stor | affaldshandtering Eun O GWh Mo 00006|  0,00%
indvirkning pa og rensning af jord 9
klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,00 GWh / mio. o o
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0.00% 0.00%
Engroshandel
og detailhandel, .
reparation af EUOR’O:f grmr;étmlno. 0,00 % 0,00 %
motorkaretgjer g
og motorcykler (G)
Transport 0,00 GWh / mio. o o
og godshandtering (H) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,00 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer i
Aktiviteter, investeringsmodtagende
der pavirker virksomheder med
- . ok ) - h 0,00 % med
Biodiversitet | biodiversitets- anlaeg/aktiviteter i e 86,81 % 81,35 %
o negativ indvirkning
falsomme eller teet pa
omrader negativt | biodiversitetsfglsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
investeringsmodtagende 0.00 tons / mio
Vand Udledning til vand | virksomheder pr. mio. i ; 86,81 % 0,00 %
p EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
. der genereres af de
Andel af farligt . : .
investeringsmodtagende 0,00 tons / mio.
Affald affald og . . ) 86,81 % 81,36 %
radioaktivt affald vnrkstheder pr. mio. EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE
AF KORRUPTIONOG BESTIKKELSE

Indikator for negativ
indvirkning pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Sociale

og personale-
maessige
spergsmal

Overtraedelser af
FN's Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper virksomheder, der har
og Organisationen | veeret involveret i
for @konomisk overtraedelser af FN's 0,00 % involveret o o
Samarbejde Global Compact- i overtreedelser 86,81 % 85,64 %
og Udviklings principper eller OECD's
(OECD's) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
2 politikker for
Mrizgglsgrao overvagning af
gverholdelsgs- overholdelsen af FN's
) A Global Compact-
meka?lsmer il principper eller OECD's
overvagning af inaslinier
overholdelsen af retr:tlhg?_lnjelr or
! multinationale 0 " o 0
FN's Global virksomheder 0,00 % uden politikker 86,81 % 85,64 %
Compact- ) .
principper eller mekanismer til
, behandling af klager
0g OECD's med henblik pa at
retningslinjer for | . deqs del
multinationale |r?lrz;N('agé(13i)vt<)arltr(a:e € sert
. a s Global Compact-
virksomheder principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem ka@nnene i de 19,40 % lgnforskel 86,81 % 77,96 %
mellem kgnnene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
ggsTarlglilégsfnedlemmer 40,28 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i de Y bestyrelsesmedlemmer/ 86.81 % 81.36 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende bestyrelsesmedlemirr;ﬁ;
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Eksponering for . . .
. Andel af investeringer i
tggggvemelle investeringsmodtagende
(personelminer, ylrksiomhe_d;er, der_ngr 0,00 % involvering 86,81 % 85,64 %
Klyngeammunition, |n|;/o ve:et If remstilling
kemiske vaben og Eoﬁ:rz?/grgelle vaben
biologiske vaben)
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG OVERSTATSLIG

Indikator for negativ

indvirkning pa baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udlednings-
intensiteten af Investeringsmodtagende
o . drivhusgasser fra |landes 294,99 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemissions- EUR af BNP 11,60 % 11,60 %
(drivhusgas- intensitet
intensitet)
0 investerings-
modtagende lande o o
Antallet af forbundet med | 1160 % 11,58 %
investeringsmodtagende overtraedelser
lande forbundet med
Investerings- kragnkelser af sociale
modtagende rettlgheQer (abs_o_lut tal
| og relativt talt divideret
. ande forbundet
Social med kreenkelser .mEd alle_ 0,00 % investerings-
af sociale mvestenngsmodtagend_e ’modtagende lande
rettigheder lande) som omhandlet i forbundet med 11,60 % 11,58 %
internationale traktater |
og konventioner, FN's overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Ikkesamarbejds- Investeringer i 0,00 % investerings-
Forvalt- " jurisdiktioner pa EU-listen modtagende lande
h . villige skatte- : S 11,60 % 11,60 %
ningsskik iurisdiktioner overikkesamarbejdsvillige forbundet med
J skattejurisdiktioner overtreedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har
data tilgeengelige til indikatoren.
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Mellemlange obligationer

Listen omfatter

de investeringer,

der udgjorde den
starste andel af det
finansielle produkts
investeringer, i
referenceperioden:

1. januar 2024 -
31. december 2024

~
=

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Stegrste investeringer Sektor Aktiver Land

Nykredit Realkredit 1 % 01-10-2050 SDO E Finans 10,48 % | Danmark
Danish Government 2,25 % 15-11-2033 Stat 10,35 % | Danmark
Realkredit Danmark 5 % 01-10-2053 SDRO S Finans 8,75 % | Danmark
%ﬁlf Realkredit A/S FRN 01-07-2025 10 CIBOR Finans 8,08 % | Danmark
Nykredit Realkredit 5 % 01-10-2053 SDO E Finans 7,23 % | Danmark
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r
Ld

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Undersektor Aktiver

Kontanter Kontanter 1,79 %
Afledte finansielle instrumenter Afledte finansielle instrumenter -0,21 %
Finans Banker 24,35 %
Finans Diversificerede finansydelser 61,29 %
Valutaterminsforretninger Valutaterminsforretninger 0,00 %
Statsobligationer Region (stat/provins) 1,18 %
Statsobligationer Stat 11,60 %
Sum 100,00 %
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For at veere i 0a I hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med

OVEJGE“LSJStemme'SE et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

me =

klassificerings- r . . . . . ..

systemet Orﬁmer L4 Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter

']féi;iﬁl‘;fgse for relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
|

begraensninger for med EU-klassificeringssystemet!?

emissioner

og overgang til fuldt

vedvarende energi )

eller kulstoffattige D Ja:

breendstoffer inden [] Inden for fossilgas ~ [] Inden for atomkraft

udgangen af 2035. )

For atomenergi Nej

indeholder kriterierne

omfattende

sikkerheds-

og

affaldshandterings-

regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljigmal.

Omstillings-
aktiviteter er . .
aktiviteter, for hvilke L R 100 % 100 %

der endnu ikke findes

kulstoffattige

alternativer, og som u u
bl.a. har drivhusgas- u u
emissionsniveauer,

der svarer til de
bedste resultater. CapEx I

Aktiviteter, der er i [ ] 50 U 100 % 100 %
overensstemmelse

med klassificerings-
systemet, udtrykkes u u
som en andel af: | [ |
- omseaetning, der

\

afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings- o -
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til
en grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders

gregnne operationelle  ® Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

aktiviteter. hvis de bidrager til at begraense klimagendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU kIaSS|f|cer|ngssystemet er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214. Arsrapport 2024 +

[ IR 100 %
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Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

. ) . e .
' der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 38 %.
ﬁ Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 6 %.

& Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
deres formal, og var der nogen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter

og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer, for hvilke

der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
..d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer

med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

{ogo

lkke relevant.

Reference-
benchmarks er
indekser, der maler,
om det finansielle
produkt opfylder

de miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

som de fremmer.
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Obligationer

Afdelingen investerer primaert i danske stats- og realkreditobligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet. Introduceret: august 2000
Afdelingen fremmer miljgmaessige og / eller sociale karakteristika i overens- Akkumulerende
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgaengelig under afsnittet om beeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens &rsregnskab, Portefgljeforvalter: Nordea Investment Manage-
og som indg&r som en del af ledelsesberetningen for afdelingen. ment AB, Denmark
Fondskode: DKO0016059769 Unoteret
Afiastet i afdelingen var 2.8 pet e e eV D Ve ety e
Benchmark afkastet var —2,7 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2024, der var lavere end benchmark.

SFDR kategori: Artikel 8

Vurdering af afdelingens resultat

Risikoklasse
Lav risiko Hagj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Varighedsfordeling

D 0-6&r4%
@ 6-123r9%6 %
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Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2024 2023 Note 2024 2023
Renter Aktiver
2 Renteindtaegter 8.959 7.388 o .
2 Renteudgifter -12 0 Likvide mider
| alt renter 8.948 7.388 Indestdende i depotselskab 2296 1319
Indestdende i andre pengeinstitutter 702 681
s Kursgevinster og -tab | alt likvide midler 2998  2.000
Obligationer 12371 -6.529 o
Afledte finansielle instrumenter -32.355 3.340 Obligationer
Valutakonti 1518 1488 Noterede obligationer fra udenlandske udstedere  286.167 397.796
@vrige aktiver/passiver 13 0 | alt obligationer 286.167 397.796
Handelsomkostninger -14 -5 Afledte finansielle instrumenter
I alt kursgevinster og -tab -18.494 -4.683 Unoterede afledte finansielle instrumenter 280 2.988
Andre indteegter 0 5 | alt afledte finansielle instrumenter 280 2.988
| altindteegter -9.546 2711 Andre aktiver
4 Administrationsomkostninger -509 567 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1550 1791
Arets nettoresultat -10.054 2.144 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 2.236 0
. . | alt andre aktiver 3.785 1.791
Resultatdisponering
Overfart til investorernes formue -10.054 2144 Aktiver i alt 293230 404574
| alt disponeret -10.054 2.144
Passiver
5 Investorernes formue 285.645 404.506
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 5.244 0
| alt afledte finansielle instrumenter 5.244 0
Anden geeld
Skyldige omkostninger 38 51
Mellemveaerende vedrgrende handelsafvikling 2303 17
| alt anden geeld 2.341 68
Passiver i alt 293.230 404574
1. Hoved og nggletalsoversigt 2024 2023 2022 2021 2020
Arets nettoresultat, mio. kr. -10,1 21 -50,3 -8,9 10,1
Cirkulerende andele, mio. kr. 369,8 508,9 3613 3244 2162
Investorernes formue, mio. kr. 285,6 4045 2856 307,2 2128
Administrationsomkostningsprocent 0,149 0,149 0,150 0,149 0,151
Arets afkast i pct. -238 05 -16,5 -3.8 84
Afkast pa benchmark i pct. 27 04 - - -
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 3,0 33 34 44 49
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 772 795 79,1 94,7 98,4
Sharpe Ratio -04 -0,3 -0,2 0,6 10
Standardafvigelse 74 72 6,2 4.4 41
Markedets Sharpe Ratio -0,1 0,1 - - -
Markedets standardafvigelse 49 38 - - -
Tracking Error 09 6,2 - - -
Information ratio -0,5 -0,4 - - -
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Obligationer

2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Indestdende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Renteudgifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
| alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

| alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Portefaljeforvaltningshonorar
Administration
Administrationsomkostninger i alt

5. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i &ret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

6. Finansielle instrumenter (%)
Barsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formuei alt

2024
112
31
8.817
-12
8.948

2024
12.371
12.371

-30.258
-2.097
-32.355

1518
-13

-14
-18.494

14
14

2024
-241
-268
-509

2024

508.891
20.669
-159.714
369.846

404.506
16.207
-125.063
51
-10.054
285.645

2024
100,2
-17
98,5
15
100,0

Obligationsafdelinger

2023
234
12
7.143

7.388

2023
-546

-567

2023

361.278
158.347

-10.733
508.891

285.614
124556
-7.860
52
2.144
404.506

2023
98,3
07
99,0
10
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pé fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Obligationer

Supplerende information om derivater og
veerdipapirfinansieringstransaktioner

Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2024. Moneteere belgb
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller 1an af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kgbs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrgrende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende 2024 2023
eksponering opnaet gennem
valutaterminer

DKK 279.954 393477
usD -284.918 -390.490
Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kabte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0 0
Kabte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kabte rentefutures 34.190 31.158
Solgte rentefutures -20.572 -20.367

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

UBS Europe SE

Obligationsafdelinger
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Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Obligationer

;“;;?:g;gﬁngf?fstas Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 54930015GBQIDPIGAQSE
en gkonomisk

aktivitet, der bidrager

til et miljgmaessigt

eller socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke

i veesentlig grad

siader mnomessice |
eller sociale mél, rw
- RO I

og at de investerings
modtagende

virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er

et klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EV) 2020/852,

og som opstiller

en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

Neevnte forordning
indeholder ikke

en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.
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Aktieafdelinger

Obligationer

Obligationsafdelinger  Balancerede afdelinger

~
QY

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Anvendelsesomrade 1- o o
drivhusgasemissioner 0tcoze 9,34 % 9.10%
Anvendelsesomrade 2- 0tcO2e| 9,34%| 910%
drivhusgasemissioner
. Anvendelsesomrade 3- 169tCO2e| 934%|  9,10%
Drivhusgas- drivhusgasemissioner
emissioner
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 0tCO2e 9,34 % 9,10 %
1+2
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 169 tCO2e 9,34 % 9,10 %
1+2+3
CO2-aftryk 0 tCO2e / mio. o o
Anvendelsesomrade 1+2 EUR investeret 9,34 % 9,10%
COzafink CO2-aftryk 39 tCO2e / mio
Anvendelsesomrade EUR investeret 9,34 % 9,10 %
1+2+3
Investeringsmodtagende
) virksomheders 2 tCO2e / mio. o o
Drl\_/hqsgas- Investerings- drivhusgasemissions- EUR af ejet omsaetning 9,34 % 9,34 %
emissioner modtagende intensitet
virksomheders Investeringsmodtagende
drivhusgas- virksomheders
emissionsintensit | drivhusgasemis- 1.349 tCO2e / mio. o o
et sionsintensitet EUR af ejet omsaetning 9,34 % 9,34 %
Anvendelsesomrade
1+2+3
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i virksomheder, der er 0,24 % investeringer o o
sektoren for aktive i sektoren for i fossile breendstoffer 9.34% 4.10%
fossile fossile breendstoffer
breendstoffer
47,47 % forbrug af o o
ikkevedvarende energi 9,34 % 0,46 %
Andel af
investeringsmodtagende
Andel af forbrug }:(lrkksonghederg forbrug' af
og produktion af ikkevedvarende energi
ikkevedvarende | %9 produktion af
” ikkevedvarende energi 0,00 % forbrug af | ¢ 5, o 0.00 %
energl fra ikkevedvarende ikkevedvarende energi ! !
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Aktieafdelinger

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio. o o
og fiskeri (A) EUR af omsetning | 00 %|  0.00%
PP 0,00 GWh / mio. o o
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
- 0,00 GWh / mio. o o
Fremstilling (C) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
El,- gas- og 0,00 GWh / mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Energiforbrugs- Vandforsyning,
. intensitet pr. kloakveesen, .
Drivhusgas: | sektor med stor | affaldshandtering En O GWh Mo 00006|  0,00%
indvirkning pa og rensning af jord 9
klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,00 GWh / mio. o o
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0.00% 0.00%
Engroshandel
og detailhandel, .
reparation af EUOR’O:f Sr\;\/sr;étmho. 0,00 % 0,00 %
motorkaretgjer g
og motorcykler (G)
Transport 0,00 GWh / mio. o o
og godshandtering (H) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,00 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer i
Aktiviteter, investeringsmodtagende
der pavirker virksomheder med
- . ok ) - h 0,00 % med
Biodiversitet | biodiversitets- anlaeg/aktiviteter i e 9,34 % 3,86 %
o negativ indvirkning
falsomme eller teet pa
omrader negativt | biodiversitetsfglsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
investeringsmodtagende 0.00 tons / mio
Vand Udledning til vand | virksomheder pr. mio. i ; 9,34 % 0,00 %
p EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
. der genereres af de
Andel af farligt . : .
Affald affald og investeringsmodtagende 0,00 tons / mio. 934 % 3.86 %

radioaktivt affald

virksomheder pr. mio.
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit

EUR investeret
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Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Aktieafdelinger

SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE
AF KORRUPTIONOG BESTIKKELSE

Indikator for negativ
indvirkning pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Sociale

og personale-
maessige
spergsmal

Overtraedelser af
FN's Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper virksomheder, der har
og Organisationen | veeret involveret i
for @konomisk overtraedelser af FN's 0,00 % involveret
Samarbejde Global Compact- i overtreedelser 9,34 % 410%
og Udviklings principper eller OECD's
(OECD's) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
° politikker for
p'\)/lrizgglsgraog overvagning af
overholdelsen af FN's
overholdelses- Global Compact-
mekal:lsn)er il principper eller OECD's
overvagning af . -
overholdelsen af retnl_ngs_lmjer for
FN's Global \Tr‘f('ggsf'h%”daéf 0,00 % uden politikker| ~ 9.34%| 3,86 %
Compact- ller mekanismer til
principper € .
og OECD's behandling af I§Iager
- - med henblik pa at
retningslinjer for | . °
multinationale imgdega overtreedelser
virksomheder af FN's Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem ka@nnene i de 8,08 % lgnforskel 9,34 % 0,46 %
mellem kgnnene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
. . ggsrg/arlglilégsfnedlemmer 46,13 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i de bestyrelsesmedlemmer/ 934% 2410 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende bestyrelsesmedlem.mﬁr
virksomheder, udtrykt i il
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Ec‘)(rsnlzg\r/]zrns?gllfeor Andel af_ investeringer i
vaben mvestenngsmodtagende
(personelminer, ylrksomhe_der, der_ er 0,00 % involvering 9,34 % 9,34 %
Klyngeammunition, |n|;/olve:et |ffremst|l||ng
kemiske vaben og Eoﬁ:rz?/grgelle vaben
biologiske vaben)
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Obligationer

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG OVERSTATSLIG

Indikator for negativ

indvirkning pa baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udlednings-
intensiteten af Investeringsmodtagende
o . drivhusgasser fra |landes 343,52 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemission- EUR af BNP 90,14 % 90,14 %
(drivhusgas- sintensitet
intensitet)
0 investerings-
Antallet af T ompundetmea| 9014%|  8264%
investeringsmodtagende overtraedelser
lande forbundet med
Investerings- kragnkelser af sociale
modtagende rettlgheQer (abs_o_lut tal
| og relativt talt divideret
. ande forbundet
Social med kraenkelser _med alle_ 0,00 % investerings-
af sociale mvestenngsmodtagend_e ’modtagende lande
rettigheder lande) som omhandlet i forbundet med 90,14 % 82,64 %
internationale traktater |
og konventioner, FN's overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Ikkesamarbejds- Investeringer i 0,00 % investerings-
Forvalt- " jurisdiktioner pa EU-listen modtagende lande
h . villige skatte- : S 90,14 % 90,14 %
ningsskik iurisdiktioner overikkesamarbejdsvillige forbundet med
J skattejurisdiktioner overtreedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har
data tilgeengelige til indikatoren.
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‘_ Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Stegrste investeringer Sektor Aktiver Land

G

Listen omfatter
de investeringer, United States Treasury Note/ 1,375 % 15-11-2031 Stat 18,54 % | USA

der udgjorde den

starste andel af det United States Treasury Note/ 4,375 % 15-05-2034 Stat 11,85 % | USA
finansielle produkts United States Treasury Note/ 4,125 % 15-11-2032 | Stat 11,10 % | USA
investeringer, i

referenceperioden:

1. januar 2024 -
31. december 2024
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r
Ld

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Undersektor Aktiver

Kontanter Kontanter 1,39 %
Afledte finansielle instrumenter Afledte finansielle instrumenter 0,00 %
Finans Banker 3,86 %
Finans Diversificerede finansydelser 0,24 %
Valutaterminsforretninger Valutaterminsforretninger -0,96 %
Statsobligationer Multinationale 5,24 %
Statsobligationer Stat 90,22 %
Sum 100,00 %
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Obligationer

For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner

og overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds-

og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljigmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omseaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til
en grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Obligationsafdelinger  Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med

o et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

(2 Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

[ sa

[] Inden for fossilgas [C] Inden for atomkraft

Nej

Turnover

CapEx

Turnover

L ] BT 100 % L] IR 100 %

[ IR 100 %

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

hvis de bidrager til at begraense klimaagendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU kIaSS|f|cer|ngssystemet er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214. Arsrapport 2024 «
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Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

. ) . e .
' der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 5 %.
ﬁ Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 1 %.

& Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
deres formal, og var der nogen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter

og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer, for hvilke

der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
..d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer

med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

{ogo

lkke relevant.

Reference-

benchmarks er
indekser, der maler,
om det finansielle
produkt opfylder

de miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

som de fremmer.
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Globale Stabile Aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier ud fra et princip om risikospredning. Afdelin-
gen er aktivt forvaltet med fokus pa at give et stabilt absolut afkast med mindre
udsving end den generelle markedsudvikling.

Afdelingen fremmer miljgmaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om bzeredygtig-
hedsrelateret opfglgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen var 11,2 pct.
Benchmark afkastet var 21,5 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2024, der var lavere end benchmark.
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Introduceret: maj 2006
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefgljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode: DK0060039824 Unoteret

Benchmark: MSCI World net return 100 %, CIBOR
1M 30 %, MSCI World hedged to DKK net return -30
%

Risikoklasse
1 2 3 ° 5 6 7
Lav risiko Hagj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Landefordeling

@ USA67%
@ Japan 7%
Frankrig 6 %
/% Tyskland 4 %
® England 3%
@ Spanien3%
2 Gvrige 10 %
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Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2024 2023 Note 2024 2023
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 919 682 o .
2 Renteudgifter -23 0 Likvide midler
s Udbytter 50.074 62.579 Indestdende i depotselskab 23.989 31.128
I alt renter og udbytter 59.970 63.261 I alt likvide midler 23.989 31.128
4 Kursgevinster og -tab Kapitalandele
Kapitalandele 212795 161.993 Noterede aktier fra danske selskaber 10.396 11513
Valutakonti 244 913 Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.892.819 2402661
@vrige aktiver/passiver 60 79 | alt kapitalandele 1.903.216 2.414.174
Handelsomkostninger -554 -659 Andre aktiver
I alt kursgevinster og -tab 212426 160.501 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1873 1.940
Andre indteegter 1 2 Mellemveerende vedr. handelsafvikling 1.909 97.260
| alt indtsegter 272397 223.764 Aktuelle skatteaktiver 967 1.050
o . . | alt andre aktiver 4749 100.251
5 Administrationsomkostninger -14.626  -14.857
Resultat far skat 257772 208.907 Aktiver i alt 1.931.953 2.545.552
6 Skat -6.722 -6.298
Arets nettoresultat 251.050 202.608 Passiver
Resultatdisponering 8 Investorernes formue 1929502 2.444.900
7 Foresléet udlodning 216.030 164505 Anden geeld
7 Overfert til udlodning naeste ar 499 1794 Skyldige omkostninger 1165 1.359
Overfort til investorernes formue 34521 36309 Mellemveerende vedrarende handelsafvikling 1286  99.293
| alt disponeret 251.050 202.608 I alt anden geeld 2451 100652
Passiver i alt 1.931.953 2.545.552
1. Hoved og nggletalsoversigt 2024 2023 2022 2021 2020
Arets nettoresultat, mio. kr. 251,0 202,6 105 689,6 -265,1
Cirkulerende andele, mio. kr. 1.600,2 2.109,0 17359 16819 25394
Investorernes formue, mio. kr. 1.9295 24449 21433 24422 3.0316
Udbytte pr. andel kr. 13,50 7,80 18,00 21,50 6,10
Administrationsomkostningsprocent 0,647 0,647 0,648 0,638 0,643
Arets afkast i pct. 11,2 9,2 -0,1 28,0 -6,8
Afkast pd benchmark i pct. 215 14,6 - - -
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 81 79 78 83 71
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 1206 1159 1235 1452 1194
Sharpe Ratio 12 0,7 0,5 0,6 04
Standardafvigelse 85 1338 14,6 139 144
Markedets Sharpe Ratio 22 18 - - -
Markedets standardafvigelse 83 81 - - -
Tracking Error 55 42 - - -
Information ratio -1,3 -11 - - -
Active Share 88,4 833 - - -
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Globale Stabile Aktier

2. Renter i 1.000 kr.
Indestdende i depotselskab
Renteudgifter

| alt renter

3. Udbytte i 1.000 kr.

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber
| alt udbytter

4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber
| alt kapitalandele

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

| alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger

Handelsomkostninger deekket af emissions- og ind-

lgsningsindtaegter
Nettohandelsomkostninger

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Portefgljeforvaltningshonorar
Distributionshonorar

Administration
Administrationsomkostninger i alt

6. Skat

2024
919
-23
896

2024
351
58.723
59.074

2024
-2.669
215.464
212.795

244
-60
554
212.426

1132
-578
554

2024
-11.682
-30
-2914
-14.626

2023
682
0
682

2023
470
62.109
62.579

2023
1786
160.208
161.993

-913

79

-659
160.501

1.088
-429
659

2023
-14.665
-37
-156
-14.857

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammenseetter sig af ikke refun-

derbare udbytteskatter samt tilbagesggte og modtagne udbytteskatter.

7. Til rddighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfart fra sidste &r

Renter og udbytter

Andre indteegter

Ikke refunderbare udbytteskatter
Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning
Til rddighed for udlodning

Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning
Overfart til naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrgrende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfart til udlodning neeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

9. Finansielle instrumenter (%)
Barsnoterede finansielle instrumenter
| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formuei alt

2024
1794
59.970
1

-6.638
219.393
-14.626
-43.366
216.529

216.030
499
216.529

2024

2.109.041
409.290
-918.108
1.600.223

2.444.900
-162535
460.966
-1.065.110
231
216.030
499
34521
1.929.502

2024
98,6
98,6

14
100,0

2023
375
63.261
2

-6.606
117.829
-14.857
6.296
166.299

164.505
1794
166.299

2023

1.735.898
576.994
-203.850
2.109.041

2.143.267
-320.298
650.262
-230.429
-509
164.505
1794
36.309
2.444.900

2023
98,7
98,7

13
100,0

Obligationsafdelinger ~ Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres péa fore-
spargsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier

;“;;?:g;gﬁngf?fstas Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300WY9314VP3NFC51
en gkonomisk

aktivitet, der bidrager

til et miljgmaessigt

eller socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke

i veesentlig grad

siader mnomessice |
eller sociale mél, rw
- RO I

og at de investerings
modtagende

virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er

et klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EV) 2020/852,

og som opstiller

en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

Neevnte forordning
indeholder ikke

en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.
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~
QY

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Anvendelsesomrade 1- o o
drivhusgasemissioner 7.872tCO2e| 98,77 % 98,77 %
Anvendelsesomrade 2- 2.3641CO2e| 98,77%| 98,77 %
drivhusgasemissioner
. Anvendelsesomrade 3- 50.198tCO2e| 98,77%| 98,77 %
Drivhusgas- drivhusgasemissioner
emissioner
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 10.239tCO2e| 98,77 % 98,77 %
1+2
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 60.437 tCO2e| 98,77 % 98,77 %
1+2+3
CO2-aftryk 35 tCO2e / mio. o o
Anvendelsesomrade 1+2 EUR investeret 98,77 % 98,77 %
cozaliv CO2-aftryk 205 tCO2e / mio
Anvendelsesomrade - | 98,77 % 98,77 %
EUR investeret
1+2+3
Investeringsmodtagende
) virksomheders 114 tCO2e / mio. EUR o o
Drl\_/hqsgas- Investerings- drivhusgasemissions- af ejet omsaetning 98,77 % 98,77 %
emissioner modtagende intensitet
virksomheders Investeringsmodtagende
drivhusgas- virksomheders
emissionsintensit | drivhusgas- 485 tCO2e / mio. o o
et emissionsintensitet EUR af ejet omsaetning 98,77 % 98,77 %
Anvendelsesomrade
1+2+3
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i virksomheder, der er 8,22 % investeringer o o
sektoren for aktive i sektoren for i fossile breendstoffer 98,77 % 98,48 %
fossile fossile breendstoffer
breendstoffer
65,41 % forbrug af o o
ikkevedvarende energi 98,77 % 86,79 %
Andel af
investeringsmodtagende
Andel af forbrug }:(lrkksonghederg forbrug' af
og produktion af ikkevedvarende energi
ikkevedvarende | %9 produktion af ;
” ikkevedvarende energi 51,16 % produktion af | g o5 o/ 745 %
energl fra ikkevedvarende ikkevedvarende energi ! !
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio. o o
og fiskeri (A) EUR af omsetning | 00 %|  0.00%
PP 0,00 GWh / mio. o o
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
- 0,31 GWh / mio. o o
Fremstilling (C) EUR af omszetning 34,41 % 33,62 %
El,- gas- og 2,88 GWh / mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 8,01% 8,01 %
Energiforbrugs- Vandforsyning,
. intensitet pr. kloakveesen, .
Drivhusgas: | sektor med stor | affaldshandtering Enia oW Mo 03506|  0,35%
indvirkning pa og rensning af jord 9
klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,15 GWh / mio. o o
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 2:42% 2:42%
Engroshandel
og detailhandel, .
reparation af EUOR’O:f Sr\;\/sr;étmho. 8,58 % 8,58 %
motorkgretgjer g
og motorcykler (G)
Transport 0,00 GWh / mio. o o
og godshandtering (H) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,19 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omsastning 0,51 % 0,51 %
Andel af investeringer i
Aktiviteter, investeringsmodtagende
der pavirker virksomheder med
- . ok ) - h 5,78 % med
Biodiversitet | biodiversitets- anleeg/aktiviteter i A 98,77 % 98,44 %
o negativ indvirkning
falsomme eller teet pa
omrader negativt | biodiversitetsfglsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
investeringsmodtagende 0.06 tons/mio
Vand Udledning til vand | virksomheder pr. mio. [ ; 98,77 % 1,97 %
p EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
. der genereres af de
Andel af farligt . : .
investeringsmodtagende 0,68 tons/mio.
Affald affald og . . . 98,77 % 96,18 %
radioaktivt affald vnrkstheder pr. mio. EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
vaegtet gennemsnit
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Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE
AF KORRUPTIONOG BESTIKKELSE

Indikator for negativ
indvirkning pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Sociale

og personale-
maessige
spergsmal

Overtraedelser af
FN's Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper virksomheder, der har
og Organisationen | veeret involveret i
for @konomisk overtraedelser af FN's 0,94 % involveret
Samarbejde Global Compact- i overtreedelser 98,77 % 98,77 %
og Udviklings principper eller OECD's
(OECD's) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
° politikker for
p'\)/lrizgglsgraog overvagning af
overholdelses- oG\feirDhcl)lgelsen atf FN's
) f obal Compact-
aniﬁggﬁfé ta"f prin(_:ippe_r _eIIer OECD's
overholdelsen af retr:tlhg?_llnjelr for
. multinationale "
El;lnsqggtt_)al virksomhedgr . 0,00 % uden politikker 98,77 % 97,79 %
principper eller me!(anlsmer til
og OECD's behandlmg af I§Iager
retningslinjer for med hegbhk paat
multinationale imgdega overtreedelser
virksomheder af FN's Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret Ignforskel
lgnforskel mellem ka@nnene i de 7,20 % lgnforskel 98,77 % 47,67 %
mellem kgnnene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
. . ggsrg/arlglilégsfnedlemmer 36,80 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i de bestyrelsesmedlemmer/ 98.77 % 96.87 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende bestyrelsesmedlem.mﬁr
virksomheder, udtrykt i il
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Ec‘)(rsnlzg\r/]zrns?gllfeor Andel af_ investeringer i
vaben mvestenngsmodtagende
(personelminer, ylrksomhe_der, der_ er 0,00 % involvering 98,77 % 97,76 %
Klyngeammunition, involveret i fremstilling
kemiske vaben og Eller salg af o
biologiske v&ben) ontroversielle vaben

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har
data tilgeengelige til indikatoren.
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Globale Stabile Aktier

Listen omfatter

de investeringer,

der udgjorde den
starste andel af det
finansielle produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2024 -

31. december 2024

~
=

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Aktieafdelinger

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Stegrste investeringer Sektor Aktiver Land
Alphabet Kommunikation 3,55 % | USA
Cigna Group/The Stabilt forbrug 2,94 % | USA
Johnson & Johnson Stabilt forbrug 2,58 % | USA
Cisco Systems Kommunikation 2,49 % | USA
Coca-Cola Stabilt forbrug 2,35 % | USA
CVS Health Stabilt forbrug 2,32 % | USA
Vinci Industri 2,32 % | Frankrig
eBay Kommunikation 2,26 % | USA
Sanofi Stabilt forbrug 2,14 % | Frankrig
Iberdrola Forsyningsveerker 2,12 % | Spanien
Comcast Kommunikation 2,09 % | USA
Microsoft Teknologi 2,09 % | USA
Global Payments Stabilt forbrug 1,87 % | USA
Becton Dickinson Stabilt forbrug 1,85 % | USA
Verizon Communications Kommunikation 1,85 % | USA
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r
L

Obligationsafdelinger ~ Balancerede afdelinger

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Aktieafdelinger

Sektor Undersektor Aktiver

Ravarer Kemikalier 0,90 %
Kontanter Kontanter 1,21 %
Kommunikation Internet 8,12 %
Kommunikation Medier 2,09 %
Kommunikation Telekommunikation 11,15 %
Cyklisk forbrug Bekleedning 0,76 %
Cyklisk forbrug Autodele og -udstyr 0,10 %
Cyklisk forbrug Distribution/engros 1,46 %
Cyklisk forbrug Detail 0,06 %
Stabilt forbrug Drikkevarer 7,53 %
Stabilt forbrug Bioteknologi 0,47 %
Stabilt forbrug Kommercielle tjenester 3,32%
Stabilt forbrug Kosmetik/personlig pleje 1,59 %
Stabilt forbrug Fadevarer 5,96 %
Stabilt forbrug Helseprodukter 2,93 %
Stabilt forbrug Sundhedsydelser 7,31 %
Stabilt forbrug Husholdningsprodukter/-artikler 1,57 %
Stabilt forbrug Leegemidler 12,00 %
Finans Banker 0,86 %
Finans Diversificerede finansydelser 0,92 %
Finans Forsikring 3,55 %
Finans Fast ejendom 0,10 %
Finans Investering i fast ejendom (REIT) 0,51 %
Industri Elektriske komponenter og udstyr 0,56 %
Industri Elektronik 1,15 %
Industri Ingenigrarbejde og konstruktion 2,32%
Industri Emballage og beholdere 1,88 %
Teknologi Computere 4,65 %
Teknologi Halvledere 0,78 %
Teknologi Software 5,84 %
Forsyningsveerker Elektricitet 8,01 %
Forsyningsveerker Vand 0,35 %
Sum 100,00 %
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For at veere i 0a I hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med

OVEJGE“LSJStemme'SE et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

me =

klassificerings- r . . . . . ..

systemet Orﬁmer L4 Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter

']féi;iﬁl‘;fgse for relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
|

begraensninger for med EU-klassificeringssystemet!?

emissioner

og overgang til fuldt

vedvarende energi )

eller kulstoffattige Ja:

breendstoffer inden [] inden for fossilgas Inden for atomkraft

udgangen af 2035. )

For atomenergi E] Nej

indeholder kriterierne

omfattende

sikkerheds-

og

affaldshandterings-

regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljigmal.

Omstillings-
aktiviteter er . .
aktiviteter, for hvilke L R 100 % 100 %

der endnu ikke findes

kulstoffattige

alternativer, og som u u
bl.a. har drivhusgas- u u
emissionsniveauer,

der svarer til de
bedste resultater. CapEx I

Aktiviteter, der er i [ ] 50 U 100 % 100 %
overensstemmelse

med klassificerings-
systemet, udtrykkes u u
som en andel af: | [ |
- omseaetning, der

\

afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til
en grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders

gregnne operationelle  ® Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

aktiviteter. hvis de bidrager til at begraense klimagendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU kIaSS|f|cer|ngssystemet er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214. Arsrapport 2024 +
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Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

. ) . e .

' der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 53 %.

ﬁ Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 64 %.

& Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
deres formal, og var der nogen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier?
Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer, for hvilke
der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
..d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer

med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

{...

lkke relevant.

Reference-
benchmarks er
indekser, der méler,
om det finansielle
produkt opfylder

de miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

som de fremmer.
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Globale Stabile Aktier - Etisk tilvalg

Afdelingen investerer globalt i aktier ud fra et princip om risikospredning. Afdelin-
gen er aktivt forvaltet med fokus pa at give et stabilt absolut afkast med mindre
udsving end den generelle markedsudvikling. | tillaeg til Nordea Invest Engros’ ge-
nerelle politik for ansvarlige investeringer fravaelges investeringer i selskaber med
aktiviteter, der har mere end 5 pct. af omsaetningen relateret til vaben, militeert ud-
styr, pornografi, alkohol, tobak eller spil.

Afdelingen fremmer miljgmaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om beaeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgaengelig under afsnittet om beeredygtig-
hedsrelateret opfglgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen var 12,4 pct.
Benchmark afkastet var 21,5 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2024, der var lavere end benchmark.
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Introduceret: juli 2009
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefgljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode: DK0060212470 Unoteret

Benchmark: MSCI World net return 100 %, CIBOR
1M 30 %, MSCI World hedged to DKK net return -30
%

Risikoklasse
1 2 3 ° 5 6 7
Lav risiko Hagj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Landefordeling

& USAT3%

@ Japan5%
Tyskland 5 %

% Frankrig 4 %

® England 3%

@ Dvrige 9%
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Resultatopgarelse (i 1.000kr.)

Note

Renter og udbytter
2 Renteindtaegter
2 Renteudgifter
3 Udbytter
| alt renter og udbytter

4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele
Valutakonti
@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger
| alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
| altindteegter

5 Administrationsomkostninger
Resultat far skat

6 Skat
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

7 Foresl&et udlodning

7 Overfart til udlodning naeste ar
Overfort til investorernes formue
| alt disponeret

1. Hoved og nggletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pd benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio

Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

Active Share

2024

211
-15
13.233
13.429

53.504
68

-144
53.433

66.863

-3472
63.391

-1.622
61.769

49279

384
12.106
61.769

2023

125

8.917
9.042

31546

293

-5.002
26.837

2024

618

4176
5377

11,80

0,661

124
215
116

12838

12
8.8
22
83
53
-13
879

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestdende i depotselskab

I alt likvide midler

Kapitalandele

Noterede aktier fra udenlandske selskaber
| alt kapitalandele

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter mm.
Mellemveerende vedr. handelsafvikling

Aktuelle skatteaktiver
| alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver
s Investorernes formue

Anden geeld
Skyldige omkostninger

Balancerede afdelinger

Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling

| alt anden geeld

Passiver i alt

2023 2022
26,8 13
4321 2208
525,0 286,7
7,30 18,40
0,662 0,661
84 0,2
14,6 =
115 118
1215 129,9
0,7 0,6
138 14,6
18 -
8,1 =
4,0 -
0.2 -
843 -
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2021

94,1
2151
330,9
24,10
0,659

291

12,7
1539
06
138

Aktieafdelinger

2024

6.559
6.559

530.756
530.756

414
225

86
725

538.040

537.726

313
0
313

538.040

2023

4528
4528

520.607
520.607

288
169

59
516

525.651

525.011

284
355
640

525.651

2020
3
309,1
388,0
6,50
0,653
-6,3

114
1255
05
144
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2. Renter i 1.000 kr.
Indestdende i depotselskab
Renteudgifter

| alt renter

3. Udbytte i 1.000 kr.
Noterede aktier fra udenlandske selskaber
| alt udbytter

4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede aktier fra udenlandske selskaber
| alt kapitalandele

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

| alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger

Handelsomkostninger deekket af emissions- og ind-
lgsningsindtaegter

Nettohandelsomkostninger

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefgljeforvaltningshonorar
Distributionshonorar

Administration

Administrationsomkostninger i alt

6. Skat

2024
211
-15
196

2024
13.233
13.233

2024
53.504
53.504

68
-144
53.433
158
-14
144

2024
-2.746
-37
-689
-3.472

Obligationsafdelinger

2023
125

125

2023
8.917
8.917

2023
-2.291
-19
-50
-2.361

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammenseetter sig af ikke refun-

derbare udbytteskatter samt tilbagesggte og modtagne udbytteskatter.

7. Til rddighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfort fra sidste &r

Renter og udbytter

Andre indteegter

Ikke refunderbare udbytteskatter
Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning
Til rddighed for udlodning

Som disponeres saledes
Foreslaet udlodning
Overfart til naeste ar

| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrgrende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfart til udlodning neeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

9. Finansielle instrumenter (%)
Barsnoterede finansielle instrumenter
| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formuei alt

2024
293
13429
1
-1.649
41.972
3472
910
49.663

49.279
384
49.663

2024

432.142
9.933
-24.456
417.619

525.011
-31512
11.960
-29.484
-18
49279
384
12.106
537.726

2024
98,7
98,7

13
100,0

2023
197
9.042

-964
15.852
-2.361
10.070
31.839

31.546

31.839

2023

220.774
232288

-20.920
432.142

286.704
-41.634
277.787
-24.683
0
31.546
293
-5.002
525.011

2023
99,2
99,2

08
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pé fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier - Etisk Tilvalg

;“;;?:g;gﬁngf?fstas Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 54930025KXKGRCOTF214
en gkonomisk

aktivitet, der bidrager

til et miljgmaessigt

eller socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke

i veesentlig grad

siader mnomessice |
eller sociale mél, rw
- RO I

og at de investerings
modtagende

virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er

et klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EV) 2020/852,

og som opstiller

en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

Neevnte forordning
indeholder ikke

en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.
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Obligationsafdelinger ~ Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

~
QY

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Anvendelsesomrade 1- o o
drivhusgasemissioner 400tCO2e | 98,80 % 98,80 %
Anvendelsesomrade 2- 4721CO2e| 98,80%| 98,80 %
drivhusgasemissioner
. _|Anvendelsesomrdde 3- 10.219tCO2e | 98,80%| 98,80 %
Drivhusgasemis- | drivhusgasemissioner
sioner
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 8731tC0O2e| 98,80 % 98,80 %
1+2
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 11.091 tCO2e| 98,80 % 98,80 %
1+2+3
CO2-aftryk 12 tCO2e / mio. o o
Anvendelsesomrade 1+2 EUR investeret 98,80 % 98,80 %
cozaliv CO2-aftryk 158 tCO2e / mio
Anvendelsesomrade - | 98,80 % 98,80 %
EUR investeret
1+2+3
Investeringsmodtagende
) virksomheders 43 tCO2e / mio. o o
Drivhusgase- | |nvesterings- drivhusgasemissionsinte | EUR af ejet omsaetning 98,80 % 98,80 %
missioner modtagende nsitet
virksomheders Investeringsmodtagende
drivhusgas- virksomheders
emissions- drivhusgas- 359 tCO2e / mio. o o
intensitet emissionsintensitet EUR af ejet omsaetning 98,80 % 98,80 %
Anvendelsesomrade
1+2+3
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i virksomheder, der er 0,00 % investeringer i o o
sektoren for aktive i sektoren for fossile breendstoffer 98,80 % 98,45 %
fossile fossile breendstoffer
breendstoffer
63,29 % forbrug af o o
ikkevedvarende energi 98,80 % 93,25 %
Andel af
investeringsmodtagende
Andel af forbrug }:(lrkksonghederg forbrug' af
og produktion af ikkevedvarende energi
ikkevedvarende | %9 produktion af
” ikkevedvarende energi 0,00 % forbrug af | - o3 o o, 0.00 %
energl fra ikkevedvarende ikkevedvarende energi ! !
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Aktieafdelinger

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio. o o
og fiskeri (A) EUR af omsetning | 00 %|  0.00%
8 b A i 0,00 GWh / mio. o o
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
- 0,28 GWh / mio. o o
Fremstilling (C) EUR af omszetning 34,23 % 34,06 %
El,- gas- og 0,01 GWh/ mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 0.05% 0.05%
Energiforbrugs- Vandforsyning,
. intensitet pr. kloakveesen, .
Drivhusgas: | sektor med stor | affaldshandtering En O GWh Mo 00006|  0,00%
indvirkning pa og rensning af jord 9
klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,01 GWh / mio. o o
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0.06 % 0,06 %
Engroshandel
og detailhandel, .
reparation af EUOR’O:f Sr\;\/sr;étmho. 10,62 % 10,62 %
motorkgretgjer g
og motorcykler (G)
Transport 0,00 GWh / mio. o o
og godshandtering (H) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,19 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omsastning 0,64 % 0,64 %
Andel af investeringer i
Aktiviteter, investeringsmodtagende
der pavirker virksomheder med
- . ok ) - h 6,82 % med
Biodiversitet | biodiversitets- anlaeg/aktiviteter i e 98,80 % 98,39 %
o negativ indvirkning
falsomme eller teet pa
omrader negativt | biodiversitetsfglsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
investeringsmodtagende 0.06 tons/mio
Vand Udledning til vand | virksomheder pr. mio. [ ; 98,80 % 1,99 %
p EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
. der genereres af de
Andel af farligt . : .
investeringsmodtagende 0,21 tons / mio.
Affald affald og . . ] 98,80 % 95,59 %
radioaktivt affald vnrkstheder pr. mio. EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE
AF KORRUPTIONOG BESTIKKELSE

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameterveerdi

Parameter Berettigelse Daekning

Overtraedelser af
FN's Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper virksomheder, der har
og Organisationen | veeret involveret i
for @konomisk overtraedelser af FN's 0,38 % involveret
Samarbejde Global Compact- i overtreedelser 98,80 % 98,80 %
og Udviklings principper eller OECD's
(OECD's) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
° politikker for
p'\)/lrizgglsgraog overvagning af
overholdelses- oG\feirDhcl)lgelsen atf FN's
) f obal Compact-
aniﬁggﬁfé ta"f prin(_:ippe_r _eIIer OECD's
overholdelsen af retr:tlhg?_llnjelr for
. multinationale .
El;lnsqggtt_)al virksomhedgr . 0,00 % uden politikker 98,80 % 97,59 %
principper Ellir mdelkanlsfn;?r til
og OECD's ehandling af klager
retningslinjer for irpn?dzegtgl\ll(e?t?agaelser
Sociale multinationale 'g
- | virksomheder af_FN s Global Compact-
o9 per_sonale vir principper eller OECD's
MeessIge | retningslinjer for
spargsma multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret Ignforskel
lgnforskel mellem ka@nnene i de 7,49 % lgnforskel 98,80 % 46,82 %
mellem kgnnene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
. . ggsrg/arlglilégsfnedlemmer 36,44 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i de bestyrelsesmedlemmer/ 98.80 % 96.44 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende bestyrelsesmedlem.mﬁr
virksomheder, udtrykt i il
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Eksponering for Andel af investeringer i
tggggvemelle investeringsmodtagende
(personelminer, ylrksomhe_der, der_ er 0,00 % involvering 98,80 % 97,55 %
Klyngeammunition, involveret i fremstilling
kemiske vaben og Eller salg af o
biologiske v&ben) ontroversielle vaben

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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Globale Stabile Aktier - Etisk tilvalg

Listen omfatter

de investeringer,

der udgjorde den
starste andel af det
finansielle produkts
investeringer, i
referenceperioden:

1. januar 2024 -
31. december 2024

~
=

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Aktieafdelinger

Stegrste investeringer Sektor Aktiver Land
Cigna Group/The Stabilt forbrug 3,65 % | USA
Alphabet Kommunikation 3,60 % | USA
Johnson & Johnson Stabilt forbrug 3,20 % | USA
Cisco Systems Kommunikation 3,11 % | USA
Coca-Cola Stabilt forbrug 2,91 % | USA
CVS Health Stabilt forbrug 2,88 % | USA
eBay Kommunikation 2,80 % | USA
Sanofi Stabilt forbrug 2,65 % | Frankrig
Comcast Kommunikation 2,60 % | USA
Microsoft Teknologi 2,59 % | USA
Becton Dickinson Stabilt forbrug 2,30 % | USA
Verizon Communications Kommunikation 2,29 % | USA
PepsiCo Stabilt forbrug 2,20 % | USA
Nippon Telegraph & Telephone Kommunikation 2,13 % | Japan
Meta Platforms Kommunikation 2,11 % | USA
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r
L

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Obligationsafdelinger ~ Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Sektor Undersektor Aktiver

Réavarer Kemikalier 1,09 %
Kontanter Kontanter 1,19%
Kommunikation Internet 9,26 %
Kommunikation Medier 2,60 %
Kommunikation Telekommunikation 13,48 %
Cyklisk forbrug Autodele og -udstyr 0,12 %
Cyklisk forbrug Distribution/engros 1,82 %
Cyklisk forbrug Detail 0,05 %
Stabilt forbrug Drikkevarer 5,28 %
Stabilt forbrug Bioteknologi 0,59 %
Stabilt forbrug Kommercielle tjenester 3,31 %
Stabilt forbrug Kosmetik/personlig pleje 1,98 %
Stabilt forbrug Fadevarer 6,45 %
Stabilt forbrug Helseprodukter 3,63 %
Stabilt forbrug Sundhedsydelser 9,06 %
Stabilt forbrug Husholdningsprodukter/-artikler 1,95 %
Stabilt forbrug Laegemidler 14,89 %
Finans Banker 1,07 %
Finans Diversificerede finansydelser 1,14 %
Finans Forsikring 4,39 %
Finans Fast ejendom 0,06 %
Finans Investering i fast ejendom (REIT) 0,64 %
Industri Elektronik 1,42 %
Industri Emballage og beholdere 0,52 %
Teknologi Computere 5,76 %
Teknologi Halvledere 0,97 %
Teknologi Software 7,24 %
Forsyningsveerker Elektricitet 0,05 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner

og overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds-

og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljigmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omseaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til
en grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med

o et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

(2 Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

[ sa

[] Inden for fossilgas [ ] Inden for atomkraft

Nej

\ \
Turnover Turnover
\ \
] EIFER 100 % 100 %
| |
[ | [ |
\
CapEx CapEx
\ \
il 5 0 G 100 % 100 %
| |
[ | [ |
\
e EEE
\ \
] ST 100 %

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

hvis de bidrager til at begraense klimaagendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU kIaSS|f|cer|ngssystemet er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214. Arsrapport 2024 «
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Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

. ) . e .

' der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 55 %.

ﬁ Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 71 %.

& Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
deres formal, og var der nogen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier?
Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer, for hvilke

der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
..d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer

med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

{...

lkke relevant.

Reference-
benchmarks er
indekser, der méler,
om det finansielle
produkt opfylder

de miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

som de fremmer.
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Internationale aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier ud fra et princip om risikospredning. Afdelin-
gen er aktivt forvaltet. Introduceret: januar 1995
Afdelingen fremmer miljgmaessige og / eller sociale karakteristika i overens- Udbyttebetalende
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om beaeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgaengelig under afsnittet om beeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens &rsregnskab, Portefgljeforvalter: Nordea Investment Manage-
og som indg&r som en del af ledelsesberetningen for afdelingen. ment AB, Denmark
Fondskode: DKO0015873319 Unoteret

SFDR kategori: Artikel 8

Vurdering af afdelingens resultat

° 0,
Afkastet i afdelingen var 21,9 pct. Benchmark: MSCI World net return 100 %

Benchmark afkastet var 26,6 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2024, der var lavere end benchmark.

Risikoklasse
Lav risiko Hagj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Landefordeling

& USAT3 %
@ Japan6%
England 5 %
) Frankrig 3 %
@® schweiz3%
@ Ovrige 11%
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Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2024 2023 Note 2024 2023
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 2552 2.093 o .
2 Renteudgifter -81 0 Likvide midler
s Udbytter 139684 143194 Indestdende i depotselskab 83.678 88.108
| alt renter og udbytter 142.155 145.287 Ialt likvide midler 83.678 88.108

4 Kursgevinster og -tab Kapitalandele

Kapitalandele 1403.995 972.646 Noterede aktier fra danske selskaber 82.237 11817
Valutakonti 1.006 2643 Noterede aktier fra udenlandske selskaber 7.833.509 6.825.793
@vrige aktiver/passiver 41 24 g laltkapitalandele 7.915.746 6.837.610
Handelsomkostninger -2.103 -2513 Andre aktiver
I'alt kursgevinster og -tab 1402.939  967.466 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 5.042 4942
Andre indteegter 2 3 Mellemveerende vedr. handelsafvikling 38.963 12.347
| alt indtsegter 1.545.096 1.112.756 Aktuelle skatteaktiver 3.189 2.706
o . . | alt andre aktiver 47.194 19.996
5 Administrationsomkostninger -42.247 -37.560
Resultat far skat 1.502.849 1.075.196 Aktiver i alt 8.046.617 6.945.713
6 Skat -15326  -15.225
Arets nettoresultat 1.487.523 1.059.971 Passiver
Resultatdisponering 9 Investorernes formue 8.004.255 6.933.101
7 Foresléet udlodning 788655 746.653 Anden geeld
7 Overfert til udlodning naeste ar 1.841 2.045 Skyldige omkostninger 3.986 3415
Overfort til investorernes formue 697.027  311.273 Mellemveerende vedrarende handelsafvikling 38377 9.198
| alt disponeret 1.487.523 1.059.971 I alt anden geeld 42.363 12613
Passiver i alt 8.046.617 6.945.713
1. Hoved og nggletalsoversigt 2024 2023 2022 2021 2020
Arets nettoresultat, mio. kr. 14875 1.060,0 -669,6 21983 63,9
Cirkulerende andele, mio. kr. 2.786,8 26384 23493 24245 27026
Investorernes formue, mio. kr. 8.0043 69331 5.857,9 75587 70744
Udbytte pr. andel kr. 28,30 28,30 26,80 35,70 28,30
Administrationsomkostningsprocent 0,558 0,556 0,560 0,558 0567
Arets afkast i pct. 219 17,2 -9,2 332 28
Afkast pd benchmark i pct. 26,6 19,9 -12,8 31,0 59
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 85 8,0 7.7 84 75
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 287,2 2628 2493 3118 2618
Sharpe Ratio 0,7 0,8 0,5 0,8 0,6
Standardafvigelse 164 16,3 171 159 16,7
Markedets Sharpe Ratio 08 0,8 0,5 0,8 0,7
Markedets standardafvigelse 16,4 16,2 16,8 15,3 16,0
Tracking Error 24 26 28 25 22
Information ratio -0,3 0,2 0,2 -0,0 -0,2
Active Share 539 542 575 56,9 595
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2. Renter i 1.000 kr. 2024 2023
Indestdende i depotselskab 2552 2.093
Renteudgifter -81 0
| alt renter 2471 2.093
3. Udbytte i 1.000 kr. 2024 2023
Noterede aktier fra danske selskaber 465 369
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 139.219 142.826
| alt udbytter 139.684 143.194
4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2024 2023
Noterede aktier fra danske selskaber -22.324 1.042
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.426.319 971.605
| alt kapitalandele 1.403.995 972.646
Valutakonti 1.006 -2.643
@vrige aktiver/passiver 41 -24
Handelsomkostninger -2.103 -2513
| alt kursgevinster og -tab 1.402.939 967.466
Bruttohandelsomkostninger 2500 3324
Handelsomkostninger deekket af emissions- og ind-

lgsningsindteegter -397 -811
Nettohandelsomkostninger 2.103 2513
5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2024 2023
Portefgljeforvaltningshonorar -27.699 -20.435
Administration -14.548 -17.125
Administrationsomkostninger i alt -42.247 -37.560

6. Skat

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammenseetter sig af ikke refun-
derbare udbytteskatter samt tilbagesggte og modtagne udbytteskatter.

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr 2024 2023
Udlodning overfart fra sidste ar 2.045 561
Renter og udbytter 142.150 145.286
Andre indteegter 2 3
Ikke refunderbare udbytteskatter -15.801 -14.090
Kursgevinster/tab 716.822 685.278
Administrationsomkostninger -42.247 -37.560
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning -12.475 -30.779
Til rddighed for udlodning 790.496 748.698
Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning 788.655 746.653

Overfart til neeste ar 1.841 2.045
| alt disponeret 790.496 748.698

8. Kapitalandele

Afdelingens aktivmasse indeholder russiske aktiver der er vaerdisat til 0,001 kr. pr. stk. med
en samlet veerdi pa O tkr. svarende til en andel pa 0,00 pct. af de samlede aktiver. Veerdien
af disse aktiver udgjorde 1.657 tkr. pr. d. 23/2-2022 svarende til en andel pa 0,02 pct. af de
samlede aktiver.

9. Investorernes formue 2024 2023

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 2638350 2.349.290
Emissioner i &ret 307.260 618.907
Indlgsninger i aret -158.844 -329.847
| alt cirkulerende andele 2.786.767  2.638.350
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 6.933.101 5.857.869
Udbetalt udlodning vedrgrende sidste ar 31.12 -738.401 -661.867
Emissioner i &ret 762961 1525044
Indlgsninger i aret -435.814 -844.689
Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag -5.115 -3.228
Foreslaet udlodning 788.655 746.653
Overfart til udlodning neeste ar 1.841 2.045
Overfort fra resultatopgerelsen 697.027 311.273
| alt investorernes formue 8.004.255 6.933.101
10. Finansielle instrumenter (%) 2024 2023
Barsnoterede finansielle instrumenter 98,9 98,6

Obligationsafdelinger ~ Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

| alt finansielle instrumenter 98,9 98,6
@vrige aktiver og passiver 11 14
Formue i alt 100,0 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres péa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Afdelingens investeringer i kapitalandele i depotbanken eller selskaber som af-
delingen har veesentlige aftaler med, sammensaetter sig séledes:

Nordea Bank 31.12.2024 31.12.2023

Kurs 1050 EUR 11,26 EUR
Valutakurs 7,46 745
Kursveerdi 3.079 3.232
JPMorgan Chase 31.12.2024 31.12.2023
Kurs 239,71 USD 170,10 USD
Valutakurs 7,20 6,75
Kursveerdi 61.365 49.665
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Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Internationale Aktier

;“;;?:g;gﬁngf?fstas Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493006MOOCBFTSDNU75
en gkonomisk

aktivitet, der bidrager

til et miljgmaessigt

eller socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke

i veesentlig grad

siader mnomessice |
eller sociale mél, rw
- RO I

og at de investerings
modtagende

virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er

et klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EV) 2020/852,

og som opstiller

en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

Neevnte forordning
indeholder ikke

en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.
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~
QY

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameterveerdi

Parameter Berettigelse Daekning

Anvendelsesomrade 1- o o
drivhusgasemissioner 25.516 tCO2e| 98,90 % 98,87 %
Anvendelsesomrade 2- 8.610tCO2e| 98,90%| 98,87 %
drivhusgasemissioner
. Anvendelsesomrade 3- 245.9251CO2e| 98.90%| 98,87 %
Drivhusgas- drivhusgasemissioner
emissioner
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 34.123tCO2e| 98,90 % 98,87 %
1+2
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 280.047 tCO2e| 98,90 % 98,87 %
1+2+3
CO2-aftryk 34 tCO2e/mio. o o
Anvendelsesomrade 1+2 EUR investeret 98,90 % 98,87 %
cozafk CO-aftryk 280 tCO2e / mio
Anvendelsesomrade - .| 98,90 % 98,87 %
EUR investeret
1+2+3
Investeringsmodtagende
) virksomheders 89 tCO2e / mio. o o
Drl\_/hqsgas- Investerings- drivhusgasemissions- EUR af ejet omsaetning 98,90 % 98,87 %
emissioner modtagende intensitet
virksomheders Investeringsmodtagende
drivhusgas- virksomheders
emissionsintensit | drivhusgasemis- 647 tCO2e / mio. o o
et sionsintensitet EUR af ejet omsaetning 98,90 % 98,87 %
Anvendelsesomrade
1+2+3
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i virksomheder, der er 5,47 % investeringer o o
sektoren for aktive i sektoren for i fossile breendstoffer 98,90 % 98,57 %
fossile fossile breendstoffer
breendstoffer
58,00 % forbrug af o o
ikkevedvarende energi 98,90 % 84,30 %
Andel af
investeringsmodtagende
Andel af forbrug }:(lrkksonghederg forbrug' af
og produktion af ikkevedvarende energi
ikkevedvarende | %9 produktion af
” ikkevedvarende energi 60,49 % forbrug af| g0 91 o, 2 46 %
energl fra ikkevedvarende ikkevedvarende energi ! !
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Landbrug, skovbrug 0,02 GWh / mio. o o
og fiskeri (A) EUR af omsaetning | 002 %]  0.02%
PO 1,60 GWh / mio. o o
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 2,69 % 2,69 %
- 0,20 GWh / mio. o o
Fremstilling (C) EUR af omszetning 38,44 % 37,67 %
El,- gas- og 3,32 GWh / mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 2,61 % 2,61 %
Energiforbrugs- Vandforsyning,
. intensitet pr. kloakveesen, .
eDr:i/shstingf- sektor med stor | affaldshandtering EU()IR;S;‘ Sr\wlgae/tmho. 1,03 % 1,03 %
indvirkning pa og rensning af jord 9
klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,08 GWh / mio. 0 0
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 2,08 % 2,08%
Engroshandel
og detailhandel, .
reparation af EUOR’Oan Sr\;\/sr;étmho. 6,53 % 6,43 %
motorkaretgjer g
og motorcykler (G)
Transport 0,72 GWh / mio. o o
og godshandtering (H) EUR af omsaetning 0.59 % 0.53%
. 0,33 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omsaetning 1,24 % 1,20 %
Andel af investeringer i
Aktiviteter, investeringsmodtagende
der pavirker virksomheder med
- . ok ) - h 3,63 % med
Biodiversitet | biodiversitets- anlaeg/aktiviteter i e 98,90 % 98,41 %
o negativ indvirkning
falsomme eller teet pa
omrader negativt | biodiversitetsfglsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
investeringsmodtagende 011 tons / mio
Vand Udledning til vand | virksomheder pr. mio. U ; 98,90 % 2,96 %
p EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
. der genereres af de
Andel af farligt . : .
investeringsmodtagende 114,87 tons / mio.
Affald affald og . . - 98,90 % 96,79 %
radioaktivt affald vnrkstheder pr. mio. EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE
AF KORRUPTIONOG BESTIKKELSE

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameterveerdi

Parameter Berettigelse Daekning

Overtraedelser af
FN's Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper virksomheder, der har
og Organisationen | veeret involveret i
for @konomisk overtraedelser af FN's 1,85 % involveret
Samarbejde Global Compact- i overtreedelser 98,90 % 98,90 %
og Udviklings principper eller OECD's
(OECD's) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
° politikker for
p'\)/lrizgglsgraog overvagning af
overholdelses- oG\feirDhcl)lgelsen atf FN's
) f obal Compact-
aniﬁggﬁfé ta"f prin(_:ippe_r _eIIer OECD's
overholdelsen af retr:tlhg?_llnjelr for
. multinationale .
El;lnsqggtt_)al virksomhedgr . 0,15 % uden politikker 98,90 % 98,21 %
principper Ellir mdelkanlsfn;?r til
og OECD's ehandling af klager
retningslinjer for irpn?dzegtgl\ll(e?t?agaelser
Sociale multinationale 'g
- | virksomheder af_FN s Global Compact-
o9 per_sonale vir principper eller OECD's
MeessIge | retningslinjer for
spargsma multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret Ignforskel
lgnforskel mellem ka@nnene i de 9,20 % lgnforskel 98,90 % 50,97 %
mellem kgnnene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
. . ggsrg/arlglilégsfnedlemmer 36,02 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i de bestyrelsesmedlemmer/ 98.90 % 98.45 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende bestyrelsesmedlem.mﬁr
virksomheder, udtrykt i il
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Eksponering for Andel af investeringer i
tggggvemelle investeringsmodtagende
(personelminer, ylrksomhe_der, der_ er 0,00 % involvering 98,90 % 97,30 %
Klyngeammunition, involveret i fremstilling
kemiske vaben og Eller salg af o
biologiske v&ben) ontroversielle vaben

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har
data tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter

de investeringer,

der udgjorde den
starste andel af det
finansielle produkts
investeringer, i
referenceperioden:

1. januar 2024 -
31. december 2024

~
=

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Aktieafdelinger

Stegrste investeringer Sektor Aktiver Land
Apple Teknologi 6,19 % | USA
Microsoft Teknologi 4,91 % | USA
NVIDIA Teknologi 2,10 % | USA
Alphabet Kommunikation 1,37 % | USA
Meta Platforms Kommunikation 1,37 % | USA
Cisco Systems Kommunikation 1,25 % | USA
Alphabet Kommunikation 1,13 % | USA

Eli Lilly Stabilt forbrug 1,03 % | USA
Merck Stabilt forbrug 1,01 % | USA
Rio Tinto Ravarer 0,95 % Eg;gFgrrizr;ede
Emerson Electric Industri 0,95 % | USA
Schneider Electric Industri 0,94 % | Frankrig
Johnson & Johnson Stabilt forbrug 0,92 % | USA
Mastercard Finans 0,92 % | USA
ABB Industri 0,87 % | Schweiz
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Obligationsafdelinger ~ Balancerede afdelinger

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Undersektor Aktiver

Réavarer Kemikalier 1,22 %
Ravarer Jern/stal 0,44 %
Ravarer Minedrift 2,42 %
Kontanter Kontanter 1,08 %
Kommunikation Reklame 0,17 %
Kommunikation Internet 7,18 %
Kommunikation Medier 0,79 %
Kommunikation Telekommunikation 3,47 %
Cyklisk forbrug Beklaedning 0,39 %
Cyklisk forbrug Bilproducenter 1,22 %
Cyklisk forbrug Autodele og -udstyr 0,45 %
Cyklisk forbrug Distribution/engros 0,86 %
Cyklisk forbrug Underholdning 0,42 %
Cyklisk forbrug Madservice 0,06 %
Cyklisk forbrug Bolighbyggere 1,02 %
Cyklisk forbrug Boligindretning 0,02 %
Cyklisk forbrug Husholdningsartikler 0,06 %
Cyklisk forbrug Fritid 0,33 %
Cyklisk forbrug Logi 0,49 %
Cyklisk forbrug Kontorindretning 0,04 %
Cyklisk forbrug Detalil 3,59 %
Cyklisk forbrug Legetaj/Spil/Hobbyer 0,10 %
Stabilt forbrug Landbrug 0,05 %
Stabilt forbrug Drikkevarer 2,05 %
Stabilt forbrug Bioteknologi 1,28 %
Stabilt forbrug Kommercielle tjenester 3,33 %
Stabilt forbrug Kosmetik/personlig pleje 0,68 %
Stabilt forbrug Fadevarer 2,52 %
Stabilt forbrug Helseprodukter 1,14 %
Stabilt forbrug Sundhedsydelser 3,17 %
Stabilt forbrug Husholdningsprodukter/-artikler 0,30 %
Stabilt forbrug Leegemidler 7,73 %
Energi Energi, alternative kilder 0,07 %
Energi Pipelines 0,01 %
Finans Banker 3,66 %
Finans Diversificerede finansydelser 3,27 %
Finans Forsikring 3,37 %
Finans Fast ejendom 0,28 %
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Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Sektor Undersektor Aktiver

Finans Investering i fast ejendom (REIT) 1,12 %
Industri Byggematerialer 2,52 %
Industri Elektriske komponenter og udstyr 2,07 %
Industri Elektronik 2,12%
Industri Ingenigrarbejde og konstruktion 1,03 %
Industri Miljgstyring 1,01 %
Industri Hand-/maskinveerktgj 0,21 %
Industri Maskiner til byggeri og minedrift 1,22 %
Industri Maskiner diversificerede 2,00 %
Industri Metalfabrikation/hardware 0,15%
Industri Diverse producenter 1,05 %
Industri Emballage og beholdere 0,33 %
Industri Transport 0,34 %
Teknologi Computere 8,95 %
Teknologi Halvledere 5,30 %
Teknologi Software 9,24 %
Forsyningsveerker Elektricitet 2,57 %
Forsyningsveerker Vand 0,06 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner

og overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds-

og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljigmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omseaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til
en grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med

o et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

(2 Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:

[] Inden for fossilgas Inden for atomkraft

[] Nej

=R EIFEE 100 % 100 %
[ | [ |
| |
\
CapEx I CapEx I
\ \
[ ] SRR 100 % 100 %

S 100 %

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

hvis de bidrager til at begraense klimasgendringer ("modvirkning af klimagendringer") og ikke i veesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU- kIaSS|f|cer|ngssystemet er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214. Arsrapport 2024 « 178
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Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

. ) . e .

' der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 60 %.

ﬁ Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 59 %.

& Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
deres formal, og var der nogen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier?
Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer, for hvilke
der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
..d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer

med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

{...

lkke relevant.

Reference-
benchmarks er
indekser, der méler,
om det finansielle
produkt opfylder

de miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

som de fremmer.
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Internationale aktier - Etisk tilvalg

Afdelingen investerer globalt i aktier ud fra et princip om risikospredning. Afdelin-
gen er aktivt forvaltet. | tilleeg til Nordea Invest Engros’ generelle politik for an-
svarlige investeringer fraveelges investeringer i selskaber med aktiviteter, der har
mere end 5 pct. af omszetningen relateret til vdben, militeert udstyr, pornografi, al-
kohol, tobak eller spil.

Afdelingen fremmer miljgmaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om beeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om bzeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen var 26,5 pct.
Benchmark afkastet var 28,3 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2024, der var lavere end benchmark.
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Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2024 2023 Note 2024 2023
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 166 129 o .
2 Renteudgifter -1 0 Likvide midler
s Udbytter 18.042 11.893 Indestdende i depotselskab 6.963 2562
| alt renter og udbytter 18.207 12.022 Ialt likvide midler 6.963 2.562

4 Kursgevinster og -tab Kapitalandele

Kapitalandele 172345 112.063 Noterede aktier fra danske selskaber 13484 7.142
Afledte finansielle instrumenter 10 10 Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.203.485 648.945
Valutakonti 3968 43 | alt kapitalandele 2.216.969 656.087
@vrige aktiver/passiver 3 -7 Andre aktiver
Handelsomkostninger -272 -61 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 945 404
| alt kursgevinster og -tab 176.053 112.027 Aktuelle skatteaktiver 395 202
Andre indtaegter 1 0 | alt andre aktiver 1.340 697
l alt indtaegter 194.261 124.049 Aktiver i alt 2225272 659.346
5 Administrationsomkostninger -5.951 -3.302
Resultat fgr skat 188.310 120.747 Passiver
6 Skat -2208 -1.380 8 Investorernes formue 2224109 659.019
Arets nettoresultat 186.102 119.367
Anden geeld
Resultatdisponering Skyldige omkostninger 1.163 327
7 Foreslaet udlodning 183.968 56.101 | alt anden gaeld 1.163 327
7 Overfart til udlodning naeste ar 714 350
Overfart til investorernes formue 1.420 62916 Passiver i alt 2225272 659.346
| alt disponeret 186.102 119.367
1. Hoved og nggletalsoversigt 2024 2023 2022 2021 2020
Arets nettoresultat, mio. kr. 186,1 1194 -1364 2734 74,0
Cirkulerende andele, mio. kr. 12515 4315 4033 458,8 5952
Investorernes formue, mio. kr. 22241 659,0 546,4 8733 8775
Udbytte pr. andel kr. 14,70 13,00 10,70 27,90 5,00
Administrationsomkostningsprocent 0,568 0,590 0,595 0,590 0,593
Arets afkast i pct. 265 216 -15,6 33,6 6,1
Afkast pd benchmark i pct. 28,3 19,8 -135 30,7 6,5
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 11,2 101 93 117 99
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 1777 1527 1355 190,3 147 4
Sharpe Ratio 0,8 08 05 0,9 0,7
Standardafvigelse 164 16,2 16,8 153 16,0
Markedets Sharpe Ratio 08 08 05 09 07
Markedets standardafvigelse 16,4 16,2 16,8 153 15,9
Tracking Error 18 14 14 12 13
Information ratio -01 03 -0,1 01 -04
Active Share 550 519 56,8 53,6 57,0
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2. Renter i 1.000 kr. 2024 2023
Indestdende i depotselskab 166 129
Renteudgifter -1 0
| alt renter 165 129
3. Udbytte i 1.000 kr. 2024 2023
Noterede aktier fra danske selskaber 91 66
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 17.950 11.827
| alt udbytter 18.042 11.893
4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2024 2023
Noterede aktier fra danske selskaber -2.613 1922
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 174.958 110.141
| alt kapitalandele 172.345 112.063
Valutaterminsforretninger/futures 10 -10
| alt afledte finansielle instrumenter 10 -10
Valutakonti 3.968 43
@vrige aktiver/passiver 3 -7
Handelsomkostninger -272 -61
| alt kursgevinster og -tab 176.053 112.027
Bruttohandelsomkostninger 848 245
Handelsomkostninger deekket af emissions- og ind- 576 184
lgsningsindteegter

Nettohandelsomkostninger 272 61
5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2024 2023
Portefgljeforvaltningshonorar -4.589 -3.138
Distributionshonorar -14 -
Administration -1.348 -164
Administrationsomkostninger i alt -5.951 -3.302

6. Skat
Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammenseetter sig af ikke refun-
derbare udbytteskatter samt tilbagesggte og modtagne udbytteskatter.

7.Til radighed for udlodning i 1.000 kr 2024 2023
Udlodning overfart fra sidste &r 350 44
Renter og udbytter 18.207 12.022
Andre indteegter 1 0
Ikke refunderbare udbytteskatter -2.319 -1.217
Kursgevinster/tab 69.952 45.629
Administrationsomkostninger -5.951 -3.302
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning 104.443 3274
Til rddighed for udlodning 184.682 56.451
Som disponeres saledes

Foreslé&et udlodning 183.968 56.101
Overfart til naeste ar 714 350
| alt disponeret 184.682 56.451
8. Investorernes formue 2024 2023
Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 431.547 403.279
Emissioner i aret 866.673 196.914
Indlgsninger i &ret -46.734 -168.646
| alt cirkulerende andele 1.251.486 431.547
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 659.019 546.391
Udbetalt udlodning vedrgrende sidste ar 31.12 -53.957 -46.503
Emissioner i aret 1506.812 275.761
Indlgsninger i &ret -74.181 -236.049
Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag 314 52
Foreslaet udlodning 183.968 56.101
Overfart til udlodning neeste ar 714 350
Overfort fra resultatopgerelsen 1.420 62916
| alt investorernes formue 2.224.109 659.019
9. Finansielle instrumenter (%) 2024 2023
Barsnoterede finansielle instrumenter 997 99,6
| alt finansielle instrumenter 99,7 99,6
@vrige aktiver og passiver 03 04

Obligationsafdelinger ~ Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Formuei alt 100,0 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pé fore-
spgrgsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Afdelingens investeringer i kapitalandele i depotbanken eller selskaber som af-
delingen har veesentlige aftaler med, sammenseetter sig saledes:

JPMorgan Chase 31.12.2024 31.12.2023

Kurs 239,71 USD 170,10 USD
Valutakurs 7,20 6,75
Kursveerdi 6.092 1539
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Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Internationale aktier - Etisk tilvalg

;“;;?:g;gﬁngf?fstas Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493005C4R1PZFG5BK22
en gkonomisk

aktivitet, der bidrager

til et miljgmaessigt

eller socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke

i veesentlig grad

siader mnomessice |
eller sociale mél, rw
- RO I

og at de investerings
modtagende

virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er

et klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EV) 2020/852,

og som opstiller

en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

Neevnte forordning
indeholder ikke

en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.
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~
QY

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Anvendelsesomrade 1- o o
drivhusgasemissioner 6131CO2e | 99,62 % 99,62 %
Anvendelsesomrade 2- 6651CO2e| 99.62%| 99,62 %
rivhusgasemissioner
. _|Anvendelsesomrdde 3- 12.043tCO2e | 99,62%| 99,62 %
Drivhusgasemis- | drivhusgasemissioner
sioner
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 1.278tC0O2e| 99,62 % 99,62 %
1+2
Drivhusgasemissioner i
alt Anvendelsesomrade 13.320tCO2e| 99,62 % 99,62 %
1+2+3
CO2-aftryk 9 tCO2e / mio. o o
Anvendelsesomrade 1+2 EUR investeret 99,62 % 99,62 %
COzafink CO2-aftryk 98 tCO2e / mio
Anvendelsesomrade - | 99,62 % 99,62 %
EUR investeret
1+2+3
Investeringsmodtagende
) virksomheders 41 tCO2e / mio. o o
Drivhusgase- | |nvesterings- drivhusgasemissionsinte | EUR af ejet omsaetning 99,62 % 99,62 %
missioner modtagende nsitet
virksomheders Investeringsmodtagende
drivhusgas- virksomheders
emissions- drivhusgas- 415 tCO2e / mio. o o
intensitet emissionsintensitet EUR af ejet omsaetning 99,62 % 99,62 %
Anvendelsesomrade
1+2+3
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i virksomheder, der er 1,24 % investeringer i o o
sektoren for aktive i sektoren for fossile breendstoffer 99,62 % 99,40 %
fossile fossile breendstoffer
breendstoffer
54,52 % forbrug af o o
ikkevedvarende energi 99,62 % 88,90 %
Andel af
investeringsmodtagende
Andel af forbrug }:(lrkksonghederg forbrug' af
og produktion af ikkevedvarende energi
ikkevedvarende | %9 produktion af
; ikkevedvarende energi 35,53 % forbrug af | o9 5 o, 0.47 %
energl fra ikkevedvarende ikkevedvarende energi ! !
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio. o o
og fiskeri (A) EUR af omsetning | 00 %|  0.00%
PO 1,07 GWh / mio. o o
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 1,20 % 1,20 %
- 0,09 GWh / mio. o o
Fremstilling (C) EUR af omszetning 34,51 % 33,32 %
El,- gas- og 0,19 GWh/ mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning La1% La1%
Energiforbrugs- Vandforsyning,
. intensitet pr. kloakveesen, .
Drivhusgas: | sektor med stor | affaldshandtering EunBOWh Mo 068os|  0,68%
indvirkning pa og rensning af jord 9
klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,09 GWh / mio. o o
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 1,04 % 1,04 %
Engroshandel
og detailhandel, .
reparation af EUOR’O:f Sr\;\/sr;étmho. 7,37 % 7,37 %
motorkaretgjer g
og motorcykler (G)
Transport 0,49 GWh / mio. o o
og godshandtering (H) EUR af omsaetning 1,44 % 1,44 %
. 0,16 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omsastning 2,13% 2,13%
Andel af investeringer i
Aktiviteter, investeringsmodtagende
der pavirker virksomheder med
oo . oo ) A h 1,17 % med
Biodiversitet | biodiversitets- anlaeg/aktiviteter i I 99,62 % 99,59 %
o negativ indvirkning
falsomme eller teet pa
omrader negativt | biodiversitetsfglsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
investeringsmodtagende 0.00 tons / mio
Vand Udledning til vand | virksomheder pr. mio. i ; 99,62 % 3,19%
p EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
. der genereres af de
Andel af farligt . : .
investeringsmodtagende 146,86 tons / mio.
Affald affald og . . . 99,62 % 98,93 %
radioaktivt affald vnrkstheder pr. mio. EUR investeret
EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE
AF KORRUPTIONOG BESTIKKELSE

Indikator for negativ

indvirkning p& baeredygtighed Parameterveerdi

Parameter Berettigelse Daekning

Overtraedelser af
FN's Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper virksomheder, der har
og Organisationen | veeret involveret i
for @konomisk overtraedelser af FN's 0,00 % involveret
Samarbejde Global Compact- i overtreedelser 99,62 % 99,62 %
og Udviklings principper eller OECD's
(OECD's) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
° politikker for
p'\)/lrizgglsgraog overvagning af
overholdelses- oG\feirDhcl)lgelsen atf FN's
) f obal Compact-
aniﬁggﬁfé ta"f prin(_:ippe_r _eIIer OECD's
overholdelsen af retr:tlhg?_llnjelr for
. multinationale .
El;lnsqggtt_)al virksomhedgr . 0,10 % uden politikker 99,62 % 99,49 %
principper Ellir mdelkanlsfn;?r til
og OECD's ehandling af klager
retningslinjer for irpn?dzegtgl\ll(e?t?agaelser
Sociale multinationale 'g
- | virksomheder af_FN s Global Compact-
o9 per_sonale vir principper eller OECD's
MeessIge | retningslinjer for
spargsma multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret Ignforskel
lgnforskel mellem ka@nnene i de 10,34 % lgnforskel 99,62 % 58,45 %
mellem kgnnene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
. . ggsrg/arlglilégsfnedlemmer 36,93 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i de bestyrelsesmedlemmer/ 99 62 % 99 62 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende bestyrelsesmedlem.mﬁr
virksomheder, udtrykt i il
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Eksponering for Andel af investeringer i
tggggvemelle investeringsmodtagende
(personelminer, ylrksomhe_der, der_ er 0,00 % involvering 99,62 % 98,43 %
Klyngeammunition, involveret i fremstilling
kemiske vaben og Eller salg af o
biologiske v&ben) ontroversielle vaben

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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Listen omfatter

de investeringer,

der udgjorde den
starste andel af det
finansielle produkts
investeringer, i
referenceperioden:

1. januar 2024 -
31. december 2024

~
=

Obligationsafdelinger

Balancerede afdelinger

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Aktieafdelinger

Stegrste investeringer Sektor Aktiver Land
NVIDIA Teknologi 4,99 % | USA
Apple Teknologi 4,78 % | USA
Microsoft Teknologi 4,66 % | USA
Meta Platforms Kommunikation 1,99 % | USA
Alphabet Kommunikation 1,51 % | USA
Broadcom Teknologi 1,20 % | USA
United Rentals Stabilt forbrug 1,18 % | USA
Visa Finans 1,16 % | USA
Manulife Financial Finans 0,95 % | Canada
Loblaw Cos Stabilt forbrug 0,94 % | Canada
Dollarama Cyklisk forbrug 0,93 % | Canada
Eli Lilly Stabilt forbrug 0,93 % | USA
Alphabet Kommunikation 0,92 % | USA
Masco Industri 0,91 % | USA
Novo Nordisk B Stabilt forbrug 0,89 % | Danmark

Arsrapport 2024 « 192



Internationale aktier - Etisk tilvalg Obligationsafdelinger ~ Balancerede afdelinger ~ Aktieafdelinger

Arsrapport 2024 « 193



Internationale aktier - Etisk tilvalg

r
W)

Obligationsafdelinger

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Balancerede afdelinger

Sektor Undersektor Aktiver

Ravarer Kemikalier 1,74 %
Ravarer Jern/stal 0,17 %
Ravarer Minedrift 1,20 %
Kontanter Kontanter 0,37 %
Kommunikation Reklame 0,54 %
Kommunikation Internet 8,07 %
Kommunikation Medier 0,59 %
Kommunikation Telekommunikation 2,92 %
Cyklisk forbrug Beklaedning 0,47 %
Cyklisk forbrug Bilproducenter 0,59 %
Cyklisk forbrug Distribution/engros 0,36 %
Cyklisk forbrug Underholdning 0,20 %
Cyklisk forbrug Bolighyggere 0,45 %
Cyklisk forbrug Boligindretning 0,51 %
Cyklisk forbrug Fritid 0,42 %
Cyklisk forbrug Logi 0,59 %
Cyklisk forbrug Detail 5,56 %
Cyklisk forbrug Legetaj/Spil/Hobbyer 0,12 %
Stabilt forbrug Landbrug 0,09 %
Stabilt forbrug Drikkevarer 1,39 %
Stabilt forbrug Bioteknologi 1,20 %
Stabilt forbrug Kommercielle tjenester 4,14 %
Stabilt forbrug Kosmetik/personlig pleje 1,80 %
Stabilt forbrug Fadevarer 2,15%
Stabilt forbrug Helseprodukter 1,59 %
Stabilt forbrug Sundhedsydelser 2,98 %
Stabilt forbrug Husholdningsprodukter/-artikler 0,13 %
Stabilt forbrug Laegemidler 6,12 %
Energi Energi, alternative kilder 0,18 %
Finans Banker 8,25 %
Finans Diversificerede finansydelser 3,99 %
Finans Forsikring 5,06 %
Finans Private Equity 0,63 %
Finans Fast ejendom 0,25 %
Finans Investering i fast ejendom (REIT) 2,67 %
Industri Byggematerialer 1,15 %
Industri Elektriske komponenter og udstyr 0,65 %
Industri Elektronik 1,08 %
Industri Ingenigrarbejde og konstruktion 0,06 %
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Sektor Undersektor Aktiver

Industri Hand-/maskinveerktgj 0,65 %
Industri Maskiner diversificerede 0,71 %
Industri Diverse producenter 0,54 %
Industri Transport 1,44 %
Teknologi Computere 6,01 %
Teknologi Halvledere 9,42 %
Teknologi Software 8,74 %
Forsyningsveerker Elektricitet 1,40 %
Forsyningsveerker Vand 0,68 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner

og overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds-

og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljigmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omseaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til
en grgn gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med

o et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

(2 Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

[ sa

[] Inden for fossilgas [C] Inden for atomkraft

Nej

\ \
Turnover | Turnover |
\ \
R IR 100 % 100 %
[ |
[ |
\
CapEx | CapEx |
\ \
R 5 00 4] 100 % 100 %
[ | [ |
[ | [ |
\
\ \
R SR 100 % R ST 100 %

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

hvis de bidrager til at begraense klimaagendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU kIaSS|f|cer|ngssystemet er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214. Arsrapport 2024 «



Internationale aktier - Etisk tilvalg Obligationsafdelinger ~ Balancerede afdelinger ~ Aktieafdelinger

Arsrapport 2024 197



Internationale aktier - Etisk tilvalg Obligationsafdelinger ~ Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

. ) . e .

' der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 62 %.

ﬁ Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 61 %.

& Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
deres formal, og var der nogen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter

og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer, for hvilke

der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
..d og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge investeringer

med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

{...

lkke relevant.

Reference-
benchmarks er
indekser, der maler,
om det finansielle
produkt opfylder

de miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

som de fremmer.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for 2024 er udarbejdet efter de regler, der
geelder ifglge lov om investeringsforeninger mv. samt Fi-
nanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for
danske UCITS.

Der er ingen &ndring af anvendt regnskabspraksis i for-
hold til den anvendte regnskabspraksis i 2023.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde afdelingen, og ak-
tivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga afdelingen, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Indteegter indregnes i afdelingens resultatopgerelse, i takt
med at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveer-
di eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkost-
ninger, i takt med at de afholdes.

Resultatopggrelsen

Renter og udbytter

Renteindtzegter omfatter renter af obligationer og indesta-
ende i depotselskabet samt andre pengeinstitutter. Der fo-
retages periodisering af renteindteegter pr. balancedagen.

Udbytter omfatter arets indtjente udbytter.

Renter og udbytter af finansielle instrumenter i fremmed
valuta omregnes til transaktionsdagens valutakurs.

Andre indtaegter

Nar en afdeling ejer andele i en anden afdeling, friholdes
moderafdelingen for managementhonoraret i de afdelin-
ger, moderafdelingen investerer i, sdledes at dobbeltbeta-
ling for samme ydelser undgas. Friholdelsen sker ved, at
moderafdelingen modtager et belgb svarende til det ma-
nagementhonorar, der er betalt via underafdelingerne.

Indeholder indteegter fra afviklings aktiviteter jf. CSDR for-
ordningen. Dette kan veere i form af modparters fejlede
eller forsinkede afviklinger, hvilket kan udlgse et straf-
gebyr jf. forordningen.

Kursgevinster og -tab

| resultatopggrelsen medtages savel realiserede som urea-
liserede kursgevinster og -tab pa finansielle instrumenter
og valutakonti.

De realiserede kursreguleringer opgeres pr. finansielt in-
strument som forskellen mellem salgsveerdien og kursveer-
dien primo eller anska elsesvaerdien, safremt instrumentet
er anska etiregnskabsaret.

De urealiserede kursreguleringer opggres pr. finansielt in-
strument som forskellen mellem kursveaerdien ultimo aret
og kursveerdien primo eller anska elsesveerdien, safremt
instrumentet er anska et i regnskabsaret.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumen-
ter indregnes i resultatopggrelsen under afledte finansielle
instrumenter.

Under handelsomkostninger fares alle direkte omkostnin-
ger i forbindelse med afdelingens handel med finansielle
instrumenter.

Handelsomkostninger afholdt i forbindelse med kab og
salg af finansielle instrumenter i forbindelse med emissio-
ner og indlgsninger, hvor der i henhold til bekendtggrelse
om emissions- og indlgsningspriser er opkreevet et seerskilt
emissionstilleeg/indlgsningsfradrag, medtages ikke som
handelsomkostninger i resultatopggarelsen. Disse omkost-
ninger fares som et emissionstilleeg eller en indlgsningsom-
kostning under investorernes formue.

Administrationsomkostninger

Foreningens afdelinger betaler et samlet managementho-
norar til Nordea Funds Oy. Managementhonoraret omfatter
portefgljerddgivning, formidling samt administration m.v.
Honoraret fremgar af note 5 "Administrationsomkostnin-
ger”, og er opdelt i portefgljeforvaltningshonorar, distribu-
tionshonorar og administration.

"Afdelingsdirekte omkostninger” bestar af omkostninger,
som kan henfgres direkte til den enkelte afdeling.

Skat

Skat indeholder udbytteskat og renteskat, der er tilbage-
holdt i udlandet, og som ikke kan, eller forventes, refunde-
ret. Indregningen er baseret pa en aktuel vurdering af de
enkelte landes skatteregler og praksis.
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Resultatdisponering samt resultat til udlodning

Bestyrelsens forslag til resultatdisponering samt forslag til
udlodning for den enkelte afdeling praesenteres i forlaen-
gelse af den enkelte afdelings resultatopggrelse.

I udloddende afdelinger udloddes den skattepligtige mini-
mumsindkomst optjent i regnskabséret. Minimumsindkom-
sten sammenseettes af skattepligtige indteegter fra renter,
udbytter og kursgevinster efter fradrag af omkostninger.

Til minimumsudlodningen kan der tilleegges en eventuel
frivillig udlodning.

| forbindelse med emissioner og indlgsninger beregnes der
en udlodningsregulering i overensstemmelse med lignings-
lovens § 16 C.

Udlodningsprocenten vil sdledes veere af samme starrelse
far og efter en emission eller indlgsning.

Den beregnede udlodningsprocent i forhold til investe-
ringsbevisernes palydende vaerdi nedrundes til neermeste
belgb, som er deleligt med 0,1 pct. Overskydende belgb
overfares til udlodning naeste ar.

Det udlodningspligtige resultat specificeres i en note.

| de afdelinger, som skattemaessigt er etableret som skatte-
frie investeringsselskaber, er der ikke krav om udlodning,
og her indstiller bestyrelsen en udlodning til generalfor-
samlingens godkendelse. Disse afdelinger kan i henhold til
deres vedteegter foretage udlodning af formuen.

Balancen

Likvide midler

Likvide midler bestar af indestdende pa indlanskonti i pen-
geinstitutter. Indestdende i fremmed valuta males til note-
rede valutakurser pr. balancedagen.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter males til dagsveaerdi og indregnes i
balancen pa handelsdagen. Indregningen ophgrer pa
salgstidspunktet.

Noterede obligationer og kapitalandele males til dagsveer-
di. Dagsveerdien svarer til lukkekursen pa balancedagen,
eller hvis en sadan ikke foreligger, til en anden o ciel kurs,
der mé antages bedst at svare hertil. Udtrukne obligationer
males til nutidsveaerdi, fastsat til kurs 100.

Udlante aktier indgar i balancen under kapitalandele. Fi-
nansielle instrumenter i fremmed valuta omregnes til note-
rede valutakurser pa balancedagen.

Investeringsbeviser noteret pd Nasdag Copenhagen males

til barskurs pa balancedagen; gvrige investeringsbeviser
males til lukkekursen pa balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede finansielle instrumenter méles
efter almindeligt anerkendte veerdianseettelsesteknikker.
Herved fastlaegges den transaktionspris, som ville forekom-
me i en handel pa balancedagen mellem uafhaengige par-
ter, der anleegger normale forretningsmaessige betragtnin-
ger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvaerdi. Afled-
te finansielle instrumenter med positiv dagsveerdi indgéar
under aktiver, og afledte finansielle instrumenter med ne-
gativ dagsveerdi indgar under passiver.

Der foretages alene modregning, safremt afdelingen har en
juridisk ret til at modregne de indregnede belgb og samti-
dig har til hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og
indfri forpligtelsen samtidig.

/ndringer i dagsveerdi indregnes i resultatopggrelsen
under kursgevinster og -tab.

Andre aktiver

Andre aktiver méles til dagsveerdi. | andre aktiver indgar til-
godehavende renter, udbytter og udbytteskatter.

Tilgodehavende renter bestar af periodiserede renter pa
balancedagen.

Tilgodehavende udbytter bestar af udbytter deklareret fgr
balancedagen med afregning efter balancedagen.

Aktuelle skatteaktiver bestar af udbytteskatter, som er til-
bagesggt i henhold til indgaet dobbeltbeskatningsove-
renskomst.

Mellemveaerende vedrgrende handelsafvikling

Mellemveerender vedrgrende handelsafvikling bestar af
veerdien af provenuet ved kgb og salg af finansielle instru-
menter samt emissioner og indlgsninger, som er foretaget
for balancedagen, og hvor afregningen foretages efter ba-
lancedagen.

Mellemveerende vedrgrende handelsafvikling males til
dagsvaerdi. Safremt belgbet udviser et tilgodehavende, op-
fares belgbet som mellemvaerende vedrgrende handelsaf-
vikling under “Andre aktiver”. Udviser belgbet en geeld, op-
fares det som mellemvaerende vedrgrende handelsafvik-
ling under “Anden geeld”.

Der foretages alene modregning, safremt afdelingen har en
juridisk ret til at modregne de indregnede belgb og har til
hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og indfri for-
pligtelsen samtidig.
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Investorernes formue

Udviklingen i investorernes formue er specificeret i en note.

| investorernes formue indgér &rets emissioner og indlgs-
ninger samt opkraevede emissionstilleeg og indlgsnings-
fradrag med fradrag af handelsudgifter afholdt i forbindel-
se med kab og salg af vaerdipapirer i forbindelse med
emissioner og indlgsninger. Udlodning udbetalt til investo-
rerne i regnskabséret er fratrukket investorernes formue.
Endelig indgar overfarsel af regnskabsarets resultat. For
udloddende afdelinger omfatter formuen tillige den fore-
sldede ikke udbetalte udlodning for aret.

Anden geeld

Anden geeld sammenseettes af skyldige omkostninger,
geeld til depotselskab samt mellemvaerende vedrgrende
handelsafvikling og males til dagsveerdi.

Mellemveerende vedrgrende handelsafvikling er beskrevet
ovenfor under "Andre aktiver”.

Afdelingsfusion

Ved afdelingsfusioner indregnes og males de overtagne
aktiver og forpligtelser (fusionsvederlaget) fra den/de op-
hgrende afdeling(er) til dagsveerdien pa ombytningsdagen.
Fusionsvederlaget, som den fortseettende afdeling modta-
ger p& ombytningsdagen, tilfares afdelingen i en saerlig
linje under "Investorernes formue”. Der foretages ikke til-
pasning af formue primo i den fortseettende afdeling eller
af sammenligningstal i resultatopgerelse, balance og noter.

| den fortseettende afdelings arsrapport, hvori fusionen har
fundet sted, gives der oplysninger om den/de ophgrende
afdelings/afdelingers resultat og formueudvikling i perio-
den fra 1. januar og til ombytningsdagen. Disse oplysninger
preesenteres seerskilt i noten til "Investorernes formue”.

Oplysninger i henhold til ESMAs retningslinjer

og Securities Financing Transaction Regulation
(SFTR)

I henhold til disse retningslinjer skal arsregnskabet inde-
holde en raekke oplysninger om afdelingernes anvendelse
af afledte finansielle instrumenter og udlan af aktier i rela-
tion til oplysninger om modparter, sikkerhedsstillelse samt
indteegter og udgifter fra aktieudlan.

Disse oplysninger gives i de supplerende noter om aktieud-
Ian afgivet i henhold til ESMAs retningslinjer og Securities
Financing Transaction Regulation (SFTR).

Nagletal

| &rsregnskabet indgar falgende nggletal:

. Standardafvigelse af investorernes afkast
. Sharpe ratio af investorernes afkast
. Tracking error

. Active share

. Information ratio

. Markedets standardafvigelse

. Markedets sharpe ratio

. Udlodning pr. andel kr.

« Indre veerdi pr. andel ultimo aret

. Administrationsomkostningsprocent
« Arets afkast i pct.

. Afkast pa benchmark i pct.

Nggletallene praesenteres enten i noten "Hoved- og nggle-
talsoversigt” eller i afdelingsberetningen under beskrivel-
sen af afdelingens profil. Varighedsfordelingen der er angi-
vet i hovedoversigten for obligationsafdelinger, kan vise ne-
gative tal som falge af korte positioner i afledte finansielle
instrumenter. Dette kan medfgre kursgevinst ved rentestig-
ninger og kurstab ved rentefald.

Nggletallene er opgjort saledes:

Standardafvigelse af investorernes afkast (fra
start/over 5 ar)

Standardafvigelsen er et mal for portefgljens risiko og an-
giver, hvor meget afkastet svinger omkring gennemsnitsaf-
kastet. Hvis standardafvigelsen er for eksempel 5 pct., kan
det forventes, at afkastet i to tredjedele af tiden ligger
inden for gennemsnitsafkastet plus/minus 5 pct.

Standardafvigelsen opggres pa grundlag af ugentlige ob-
servationer, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 52
uger.

Sharpe ratio af investorernes afkast (fra

start/over 5 ar)

Sharpe ratio er et mal for portefaljens afkast, malt pa indre
veerdi, i forhold til portefgljens risiko. Jo starre sharpe ratio,
jo bedre risikojusteret afkast. Ved hjeelp af sharpe ratio kan
investeringer med forskellige risikoniveauer sammenlignes.

Sharpe ratio opggres pa grundlag af ugentlige observatio-
ner, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 52 uger.

Tracking error

Tracking error er et mal for udsvingene i det aktive afkast
over tiden, hvor det aktive afkast angiver forskellen mellem
investeringens afkast og det afkast, der kunne opnas ved
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en passiv placering i benchmark. Jo stgrre variation, der er i
det aktive afkast, jo starre vil afdelingens tracking error
blive. Hvis tracking error er for eksempel 4 pct., betyder
det, at portefgljens afkast i to tredjedele af tiden kan for-
ventes at ligge mellem benchmarkafkastet plus 4 procent-
point og benchmarkafkastet minus 4 procentpoint.

Tracking error opggres pa grundlag af manedlige observa-
tioner, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 3 ar og
har haft tilknyttet et benchmark i minimum 3 ar.

Active share

Active share opggres ultimo regnskabsperioden og viser,
hvor stor en del af en afdelings investeringer der ikke er
sammenfaldende med benchmark. Hvis active share er for
eksempel 60 pct., betyder det, at 40 pct. af portefaljen er
sammenfaldende med benchmark, og at 60 pct. af porte-
feljen bestar af positioner, der ikke indgar i benchmark,
eller — for aktier, der indgar i benchmark — af positionens
overveegt eller undervaegt i forhold til dette.

Information ratio (fra start/over 5 ar)

Information ratio maler preecisionen i investeringens evne
til at overga sit benchmark. En hgj information ratio bety-
der, at investeringen har overgaet sit benchmark med lav
variation. En lavere, men positiv information ratio, indikerer,
at investeringen i mere beskedent omfang har gjort det
bedre end benchmark, eller at det er sket med store uds-
ving.

Information ratio opggres pa grundlag af ugentlige obser-
vationer for afdelinger, som har tilknyttet et benchmark, og
som har eksisteret i minimum 52 uger.

Markedets standardafvigelse

Er beregnet som standardafvigelsen for investorernes af-
kast med udgangspunkt i afdelingens benchmark.

Markedets sharpe ratio

Er beregnet som sharpe ratio for investorernes afkast med
udgangspunkt i afdelingens benchmark.

Udlodning pr. andel kr.

Udlodning kr. pr. andel sammensaettes af den opgjorte ud-
lodning pr. andel ultimo aret tillagt summen af eventuel
acontoudlodning pr. andel.

Udlodning pr. andel ultimo aret og acontoudlodning pr.
andel opgares saledes:

Udlodning pr. andel ultimo aret:
Udlodning til investorerne ultimo/cirkulerende andele ulti-
mo aret.

Acontoudlodning pr. andel:

Udbetalt acontoudlodning/cirkulerende andele pa tids-
punktet for acontoudlodningen.

Indre veerdi pr. andel ultimo aret

Investorernes formue ultimo aret/cirkulerende andele ulti-
mo aret.

Administrationsomkostningsprocent

(Arets omkostninger/investorernes gennemsnitlige formue)
x 100.

Gennemsnitsformuen opggres som et simpelt gennemsnit
af formuens veerdi ved udgangen af hver maned i regn-
skabsaret.

Arets afkast i pct.

Beregnes i overensstemmelse med regnskabsbekendtge-
relsen:

Beregnes saledes i udloddende afdelinger:
((Indre veerdi ultimo aret + geninvesteret udlodning)/(indre
veerdi primo aret) - 1) x 100.

Hvor geninvesteret udlodning opgeres saledes:
Udlodning x indre veerdi ultimo aret/indre vaerdi umiddel-
bart efter udlodning.

Beregnes saledes i akkumulerende afdelinger:
((Indre veerdi ultimo aret/indre veerdi primo aret) - 1) x 100.
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Administrationsomkostninger

Afdelingerne betaler et samlet managementhonorar til
Nordea Funds Oy, som deekker alle afdelingens omkost-
ninger herunder:

« Gebyrer betalt til portefgljeforvaltere i forbindelse
med afdelingernes veerdipapirinvesteringer

. Honorering af distributgrer for kunderadgivning ved-
rarende kgb og salg af foreningernes beviser

. Administration af foreningen og dens afdelinger ved
Nordea Funds Oy

. Gebyrer betalt til foreningens depotselskab

. @vrige administrationsomkostninger samt afdelin-
gens andel af feellesomkostninger

| overensstemmelse med Bekendtggrelse om finansielle
rapporter for danske UCITS, omtales de samlede omkost-
ninger under et, som "administrationsomkostninger” i
arsregnskaberne for afdelingerne.

Managementhonoraret indgar i beregningen af afdelin-
gernes administrationsomkostningsprocent. Administra-
tionsomkostningsprocenten for foreningens afdelinger

for perioden 2020 — 2024 fremgar under nggletallene for
de enkelte afdelinger.

Vederlag til bestyrelse og direktion

Foreningens samlede vederlag til bestyrelse og direktion
fremgar af ledelsesberetningens afsnit om "Bestyrelse og
direktion”.

Revisionshonorar

Revisionen af foreningen varetages af PwC Statsautorise-
ret Revisionspartnerselskab. Foreningens samlede ho-
norar for revision og andre ydelser end revision udggr:

2024 t. kr. 2023 t. kr.
Revisionshonorar 137 136
Honorarer for andre ydelser 0 0
end revision
Samlet honorar 137 136

PwC har ikke leveret andre ydelser end revision til fore-
ningen i 2024.
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Vigtige aftaler

| det falgende omtales de veesentligste aftaler af stagrre
betydning, som foreningen og dens afdelinger har indga-
et, samt de vaesentlige aftaler, som foreningens admini-
strationsselskab har indgéet pa vegne af foreningen.

Administrationsaftale

Foreningen har indgaet en managementaftale med ad-
ministrationsselskabet Nordea Funds Oy, hvorefter den
daglige ledelse af foreningen i overensstemmelse med
lov om investeringsforeninger m.v. er delegeret til admini-
strationsselskabet.

Administrationen varetages gennem Nordea Funds Oy’s
danske filial, Nordea Fund Management, filial af Nordea
Funds Oy, Finland.

Den daglige ledelse omfatter blandt andet:

< Administrative og investeringsmaessige opgaver, herun-
der risikostyring

« Portefgljeforvaltning
« Distribution og markedsfaring

Administrationsselskabet modtager ét samlet manage-
menthonorar fra foreningen for varetagelse af den dagli-
ge ledelse af foreningen som angivet ovenfor samt til
daekning af alle foreningens gvrige omkostninger, herun-
der omkostninger til bestyrelse, administration, Finanstil-
synet og gvrige o entlige myndigheder, revision, depot-
selskabet, IT, ejerbog, VP Investor Services A/S, general-
forsamlingsafholdelse, administrationsselskabet, og ud-
stedelse af investeringsbeviser. Omkostningen indgar i
afdelingernes administrationsomkostninger under posten
"Administrationsomkostninger”, jf. noterne til afdelinger-
nes regnskaber.

Kurtage, spreads og alle gvrige handelsudgifter m.v. i for-
bindelse med kgb af afdelingernes instrumenter indgar
ikke i managementhonoraret.

I henhold til managementaftalen kan administrationssel-
skabet med bestyrelsens godkendelse, indga aftaler om
distribution og portefaljeforvaltning, samt andre services i
relation til foreningens afdelinger.

Distributionsaftaler

Foreningens administrationsselskab har — i overensstem-
melse med ovenfor neevnte administrationsaftale — ind-

géet distributionsaftaler med Nordea Danmark, filial af
Nordea Bank Abp, Finland og med Nordea Investment
Management AB og dets filialer. | henhold til aftalen med
Nordea Danmark forpligter banken sig til at distribuere
produkter fra foreningens afdelinger igennem bankens fi-
lialnet og uddanne bankens medarbejdere, séledes at ra-
dgivning sker i overensstemmelse med den til enhver tid
geeldende regulering. Endvidere er banken i henhold til
aftalen forpligtet til lsbende at rddgive medlemmer, her-
under potentielle medlemmer.

Omkostningerne til distribution og radgivning afholdes af
foreningens administrationsselskab, idet foreningens ma-
nagementhonorar — som omtalt ovenfor — ogsé deekker
betaling for disse ydelser.

Portefoljeforvaltningsaftale

Foreningens administrationsselskab har — i overensstem-
melse med ovenfor neevnte administrationsaftale — ind-
gaet en portefgljeforvaltningsaftale med Nordea Invest-
ment Management AB og dets filialer.

I henhold til aftalen forpligter forvalteren sig til at forvalte
foreningens afdelingers portefgljer. Forvaltningen skal
ske i overensstemmelse med den til enhver tid geeldende
regulering og lovgivning.

Omkostningerne til portefgljeforvaltning afholdes af fore-
ningens administrationsselskab, idet foreningens admini-
strationshonorar — som omtalt ovenfor — ogsa daekker
betaling for denne ydelse.

Depotselskabsaftale

Foreningen har indgaet en aftale med J.P Morgan SE,
Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland,
Kalvebod Brygge 39-41, 1. sal, 1560 Kgbenhavn V om, at
J.P. Morgan som depotselskab forvalter og opbevarer
veerdipapirer og likvide midler saerskilt for hver af afdelin-
gerne i overensstemmelse med den til enhver tid geel-
dende regulering.

Omkostningerne til depotbanken afholdes af foreningens
administrationsselskab, idet foreningens administrations-
honorar — som omtalt ovenfor — ogsa daekker betaling for
denne ydelse.
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