Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen sowohl im Register der Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft als
auch im Abschnitt ,Geschaftsleitung der Gesellschaft"® aufgefiihrt sind, Gbernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Dokument
enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle gebotene Sorgfalt haben walten lassen,
dies sicherzustellen) entsprechen die Angaben in diesem Dokument den Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fir diese
Angaben wahrscheinlich von Bedeutung ware.

iIShares.

by BlackRock

iShares IV Public Limited Company
Prospektauszug fir die Schweiz

vom 15. August 2023

(eine in Irland unter der Registernummer 472684 mit beschrénkter Haftung gegriindete Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, die von der Zentralbank gemé&B der irischen Durchfiihrungsverordnung von 2011 zu
den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften betreffend Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (in der jeweils
gultigen Fassung) zugelassen wurde)
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DAS IST EIN AUSZUG DES PROSPEKTES FUR ISHARES IV PLC. DIESER PROSPEKTAUSZUG IST EIN AUSZUG ALLEIN FUR DAS ANGEBOT AN
NICHT QUALIFIZIERTE ANLEGER IN DER SCHWEIZ UND ER STELLT KEINEN PROSPEKT IM SINNE DES ANWENDBAREN IRISCHEN RECHTS
DAR. DIESER PROSPEKTAUSZUG BEZIEHT SICH AUF DAS ANGEBOT DER HIER AUFGEFUHRTEN FONDS. ANDERE FONDS DER GESELLSCHAFT
SIND ERHALTLICH, WERDEN JEDOCH DERZEIT NICHT ZUM ANGEBOT AN NICHT QUALIFIZIERTE ANLEGER IN DER SCHWEIZ ANGEBOTEN.

Die Verteilung dieses Dokuments ist nur gestattet, wenn ihm ein Exemplar des letzten Jahresberichts und des letzten gepriften
Jahresabschlusses beigefligt ist, und falls dieses Dokument zeitlich danach veréffentlicht wird, des letzten Halbjahresberichts und des letzten
ungepriiften Halbjahresabschlusses. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts.



WICHTIGE HINWEISE

Dieses Dokument enthélt wichtige Informationen und sollte vor einer Anlageentscheidung sorgféltig
gelesen werden. Bei Fragen zum Inhalt dieses Prospekts sollten Sie sich an Ihren Boérsenmakler,
Finanzvermittler, Bankberater, Rechtsberater, Steuerberater oder einen anderen unabhingigen
Finanzberater wenden.

Der Wert von Anteilen und die Ertrdge derselben kénnen sowohl steigen als auch fallen, und
dementsprechend erhilt ein Anleger moéglicherweise nicht den vollen investierten Betrag zuriick.

Eine Anlage in die Fonds der Geselilschaft sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios
ausmachen und ist moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Weitere Informationen finden Sie
im Abschnitt ,Risikofaktoren". Wie zum Datum dieses Prospekts bestimmt, weist der
Nettoinventarwert der Fonds iShares MSCI China Tech UCITS ETF, iShares MSCI EMU Large Cap UCITS
ETF und iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF aufgrund der Art der jeweiligen Anlagepolitik dieser
Fonds wahrscheinlich eine hohe Volatilitit auf, wie in ihren Risiko- und Ertragsprofilen in den
Jjeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen oder im Basisinformationsblatt angegeben.

Die in diesem Prospekt verwendeten Begriffe sind auf den Seiten 8 bis 16 definiert.

Die Verteilung dieses Prospekts sowie das Angebot bzw. der Kauf von Anteilen der Gesellschaft kann in bestimmten
Jurisdiktionen beschrdnkt sein. Personen in solchen Jurisdiktionen, die ein Exemplar dieses Prospekts bzw. des
beigefligten Kontoerdffnungsantrags und Handelsformulars erhalten, dirfen diesen Prospekt bzw. einen solchen
Kontoerdéffnungsantrag und ein solches Handelsformular nicht als Aufforderung an sie zum Kauf bzw. zur Zeichnung
von Anteilen auslegen, noch diirfen sie einen solchen Kontoerdffnungsantrag und ein solches Handelsformular
benutzen, es sei denn, sie kbnnten hierzu in der entsprechenden Jurisdiktion rechtmé&Big aufgefordert werden, und
ein solcher Kontoerdéffnungsantrag und ein solches Handelsformular kénnten rechtmé&Big benutzt werden.
Dementsprechend stellt dieser Prospekt kein Angebot und keine Aufforderung durch eine Person in einer
Jurisdiktion dar, in dem ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, oder in der die Person,
die ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung abgibt, hierzu nicht berechtigt ist, oder an eine Person, der
gegenlber die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtswidrig ist. Personen im Besitz
dieses Prospekts sowie Personen, die gemdaB diesem Prospekt Anteile zeichnen mdchten, haben sich selbst (iber
die geltenden Gesetze und Vorschriften in ihrer jeweiligen Jurisdiktion zu informieren und diese einzuhalten.
Potenzielle Anteilszeichner haben sich beziiglich der rechtlichen Bestimmungen eines solchen Antrags und einer
solchen  Zeichnung, des Haltens bzw. der VerduBerung solcher Anteile sowie  jeglicher
Devisenkontrollbestimmungen und Steuern in den Léndern ihrer jeweiligen Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes,
ihrer Griindung bzw. ihres Domizils zu informieren, einschlieBlich jeglicher erforderlichen staatlichen oder sonstigen
Zulassungen sowie der Einhaltung jeglicher anderen Formalitéaten.

Die Anteile der einzelnen Fonds werden in der Regel vorrangig am Hauptmarkt der LSE notiert und zum Handel
zugelassen (kénnen jedoch auch vorrangig an einer alternativen Bérse notiert werden). Es ist ferner vorgesehen,
dass die Anteile der einzelnen Fonds an mehreren anderen Bdrsen notiert (unter anderem Xetra, SIX Swiss
Exchange, Euronext N.V., Borsa Italiana, Bolsa Mexicana de Valores (mexikanische Bérse) und CBOE (Chicago
Board Options Exchange)) und zum Handel zugelassen werden. Die Gesellschaft gibt jedoch keine Zusicherung
oder Garantie, dass diese Notierungen tatsédchlich erfolgen oder weiterhin beibehalten werden. Sollten diese
Notierungen erfolgen, ist die LSE in der Regel der Hauptmarkt (Primary Listing) fiir die Notierung der Anteile der
Fonds (wobei manche Fonds jedoch an einer anderen Bérse als Hauptmarkt notiert sein kénnen) und alle anderen
Borsen sind Nebenmérkte (Secondary Listing).

Details zur Notierung oder Handelszulassung der Anteile finden Sie auf der offiziellen iShares-Website
(www.ishares.com).

Es ist mdglich, dass Parteien, die in keiner Weise mit der Gesellschaft (und den Fonds), dem Manager oder
Anlageverwalter verbunden sind, in bestimmten Jurisdiktionen die Anteile eines oder mehrerer Fonds zur Anlage
durch Anleger in diesen Jurisdiktionen Uber auBerbérsliche Handelssysteme verfiigbar machen. Weder die
Gesellschaft noch der Manager oder der Anlageverwalter unterstiitzen oder férdern diese Aktivitdten und sind in
keiner Weise mit diesen Parteien oder Aktivitdten verbunden und libernehmen keinerlei Haftung in Bezug auf deren
Geschéftstétigkeit und Handel.

Die Anteile wurden und werden nicht gemaB dem Gesetz von 1933 oder den Wertpapiergesetzen eines
Staates der Vereinigten Staaten registriert. Die Anteile diirfen weder mittelbar noch unmittelbar in den
Vereinigten Staaten oder fiir Rechnung bzw. zugunsten von US-Personen angeboten bzw. verkauft
werden. Ein Weiteranbieten oder Weiterverkauf von Anteilen in den Vereinigten Staaten oder an US-
Personen kann einen VerstoB gegen US-Recht darstellen.

Anteile diirfen nicht durch eine ERISA-Einrichtung erworben bzw. gehalten werden oder mit dem
Vermoégen einer ERISA-Einrichtung erworben werden, auBer bei entsprechenden Ausnahmen.

Dariiber hinaus diirfen Anteile nicht von einer Person erworben werden, die gemaB dem Gesetz von
1940 und seinen Vorschriften oder geméaB dem CEA und seinen Vorschriften als US-Person gilt.

Die Anteile sind nicht fiir den éffentlichen Vertrieb in Kanada qualifiziert und werden dies nicht sein,
da fiir die Gesellschaft kein Prospekt bei einer Wertpapier- oder Aufsichtsbehorde in Kanada oder einer
seiner Provinzen oder Territorien eingereicht wurde. Dieses Dokument ist keine Werbung oder andere
MaBnahme zur Forderung eines offentlichen Angebots von Anteilen in Kanada und ist unter keinen
Umstinden so auszulegen. Keine in Kanada ansidssige Person darf Anteile kaufen oder eine



Ubertragung von Anteilen annehmen, wenn sie nicht gemaB kanadischem Recht bzw. dem jeweiligen
Provinzrecht dazu befugt ist.

Dementsprechend steht die Gesellschaft zur Einhaltung der oben erlduterten Beschrdnkungen nicht fiir
Anlagen durch nicht qualifizierte Inhaber offen, auBer unter bestimmten Umstdnden und dann lediglich
nach vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats oder Managers. Von jedem zukiinftigen Anleger
kann verlangt werden, dass er beim Erwerb von Anteilen zusichert, ein qualifizierter Inhaber zu sein
und die Anteile nicht fiir oder im Namen von einem nicht qualifizierten Inhaber zu erwerben. Die
vorherige Erteilung der Zustimmung zu einer Anlage durch den Verwaltungsrat verleiht dem Anleger
nicht das Recht zum Erwerb von Anteilen bei kiinftigen oder nachfolgenden Zeichnungsantrédgen.

Anteilszeichner miissen eine Erkldrung abgeben, ob sie US-Personen sind. Wenn Anleger den Status eines
qualifizierten Inhabers verlieren, miissen sie den Verwalter unverziglich hiervon in Kenntnis setzen (unabhdngig
davon, ob sie Uber den Primdrmarkt oder den Sekundédrmarkt investiert haben). Falls die Gesellschaft davon
Kenntnis erhélt, dass sich Anteile im unmittelbaren oder wirtschaftlichen Eigentum eines nicht qualifizierten
Inhabers befinden, kann sie die betreffenden Anteile zwangsweise zuriicknehmen und gegebenenfalls von jeder
Person, die kein qualifizierter Inhaber ist, die Zahlung einer Gebiihr verlangen, mit der die Gesellschaft fiir etwaige
Verluste entschédigt wird, die ihr im Zusammenhang mit einem solchen Anteilsbesitz entstanden sind (oder noch
entstehen kénnen).

Jeder Fonds, der physisch in indische Wertpapiere investiert (,Fonds mit Indien-Engagement") muss geméaB den
SEBI-Verordnungen als Category II FPI registriert sein. Um sich als Category II FPI registrieren zu lassen, muss
jeder Fonds mit Indien-Engagement nachweisen, dass er die folgenden Kriterien beziiglich der Streuung erfiillt:
(i) Der Fonds muss mindestens 20 Anleger haben, einschlieBlich Direktanlegern und zugrunde liegenden Anlegern
in Pooling-Vehikeln. (ii) Kein Anleger darf (nach Anzahl und Wert) mehr als 49 % der Anteile des Fonds halten.
Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % eines Fonds mit Indien-Engagement halten, missen ihrerseits die
Kriterien bezliglich der Streuung erfiillen. Zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentimer, die mehr als 25 % des
Fonds halten, missen ihre Zustimmung zur FPI-Registrierung erteilen und zu diesem Zweck zulassen, dass ihre
Kundeninformationen an den maBgeblichen Verwahrungsteilnehmer und an den Securities and Exchange Board
of India weitergegeben werden. Aus den oben genannten Grinden darf kein Anleger eines Fonds mit Indien-
Engagement (nach Anzahl und Wert) mehr als 49 % der Anteile des Fonds halten (mit Ausnahme des
Nominees des gemeinsamen Verwahrers). Ein Anleger, der (nach Anzahl und Wert) mehr als 25 %
der Anteile eines Fonds mit Indien-Engagement hélt, erteilt hiermit seine Zustimmung zur FPI-
Registrierung des jeweiligen Fonds und seine Zustimmung zur Weitergabe seiner
Kundeninformationen durch Broker, Verwahrer, Nominees, lokale Zentralverwahrer, internationale
Zentralverwahrer und sonstige Vermittler sowie durch die Gesellschaft und ihre Dienstleister an die
Gesellschaft, an den maBgeblichen Verwahrungsteilnehmer und an SEBI.

Die Anteile aller Fonds mit Fonds mit Indien-Engagement wurden und werden nicht nach indischen Gesetzen
registriert, und es ist nicht vorgesehen, dass sie von indischen Gesetzen profitieren, die zum Schutz der
Anteilinhaber veréffentlicht werden. Anteile an allen Fonds mit Indien-Engagement werden nicht in Indien
angeboten und dlirfen weder direkt noch indirekt innerhalb Indiens verkauft oder ausgeliefert werden, von einer
beschrdnkten juristischen Person indischer Herkunft erworben, (bertragen oder namens dieser gehalten werden
oder an eine Person verkauft werden, die Anteile direkt oder indirekt an eine beschrdnkte juristische Person
indischer Herkunft weiterverkauft oder dieser anbietet. Wissentlich gestattet die Gesellschaft den Verkauf von
Anteilen aller Fonds mit Indien-Engagement oder von wirtschaftlichen Interessen an diesem an beschrdnkte
Juristische Personen indischer Herkunft nicht.

Anleger, die sich fiir einen Fonds mit Indien-Engagement interessieren, kénnen ggf. zum Zeitpunkt des
Anteilserwerbs (oder danach) aufgefordert werden, einen Nachweis dariiber zu erbringen, dass sie keine
beschrdnkten juristischen Personen indischer Herkunft sind und die Anteile weder fiir noch namens einer
beschrédnkten juristischen Person indischer Herkunft erwerben bzw. erworben haben. Inhaber von Anteilen eines
Fonds mit Indien-Engagement sind verpflichtet, die Gesellschaft und den Anlageverwalter unverziglich zu
informieren, wenn sie eine beschrédnkte juristische Person indischer Herkunft werden oder Anteile zugunsten einer
beschrdnkten juristischen Person indischer Herkunft halten. Die Gesellschaft, der Manager oder der
Anlageverwalter kénnen von den Anteilinhabern Informationen (ber diese selbst und die wirtschaftlichen
Eigentiimer der Anteile verlangen, um festzustellen, ob es sich bei diesen Anteilinhabern oder wirtschaftlichen
Eigentimern um eine beschréankte juristische Person indischer Herkunft handelt. Erhélt die Gesellschaft davon
Kenntnis, dass eine Person, alleine oder gemeinsam mit einer weiteren Person, unter VerstoB gegen die o. a.
Beschrénkungen direkt oder indirekt Anteile eines Fonds mit Indien-Engagement in ihrem Besitz hélt oder daraus
Nutzen zieht, wird sie diese Anteile, soweit sie feststellbar und riicknehmbar sind, zwangsweise zuriicknehmen.

Erhélt die Gesellschaft davon Kenntnis, dass eine Person, alleine oder gemeinsam mit einer weiteren Person, unter
VerstoB gegen die o. a. Beschrédnkungen direkt oder indirekt Anteile eines Fonds mit Indien-Engagement in ihrem
Besitz hélt oder daraus Nutzen zieht, wird sie diese Anteile, soweit sie feststellbar und riicknehmbar sind,
zwangsweise zurlicknehmen. Fiir zwangsweise zuriickgenommene Anteile erhélt der Anleger den Erlés abzliglich
entstandener Kosten und jener Betrdge, die zur Entschddigung oder Abfindung der Gesellschaft, des Managers und
des Anlageverwalters fiir Verluste erforderlich sind, die diese in Bezug auf von oder namens einer beschrdnkten
juristischen Person indischer Herkunft gehaltene Anteile erlitten haben (oder erleiden kénnten).

Sollte ein Anteilinhaber oder wirtschaftlicher Eigentimer die geforderten Informationen nicht offenlegen und
aufgrund einer solchen Nicht- oder unzureichenden Offenlegung der Verwaltungsrat der Ansicht sein, dass es sich
bei einem solchen Anteilinhaber und/oder wirtschaftlichen Eigentiimer um eine beschrénkte juristische Person
indischer Herkunft handeln kénnte, so wird die Gesellschaft, sofern die Anteile festgestellt und zuriickgenommen
werden kénnen, jene Anteile des betreffenden Fonds mit Indien-Engagement, die von oder zugunsten einer solchen
Person gehalten werden, zwangsweise zuriicknehmen.



Fir zwangsweise zuriickgenommene Anteile erhélt der Anleger den Erlés abziiglich entstandener Kosten und jener
Betrdge, die zur Entschéddigung oder Abfindung der Gesellschaft, des Managers und des Anlageverwalters flir
Verluste erforderlich sind, die diese in Bezug auf von oder namens einer solchen Person gehaltene Anteile erlitten
haben (oder erleiden kénnten).

Personen, die gegen die o. a. Beschrdnkungen verstoBen, haben sowohl die Gesellschaft als auch den Manager
und den Anlageverwalter hinsichtlich sémtlicher Verluste und Forderungen, die diesen im Zusammenhang mit
einem solchen VerstoB entstehen, schad- und klaglos zu halten.

Anteile werden lediglich auf der Basis der im aktuellen Prospekt sowie dem letzten Jahresbericht und gepriiften
Abschluss und darauf folgenden Halbjahresberichten und ungepriiften Abschliissen enthaltenen Informationen
angeboten. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts.

Anleger werden angehalten, jegliche weiteren Informationen bzw. Zusagen eines Brokers, Verkdufers oder
sonstiger Person nicht zu beriicksichtigen und sich dementsprechend nicht auf diese zu stiitzen.

In diesem Prospekt getroffene Aussagen basieren auf dem Verstdndnis des Verwaltungsrats von den derzeit in
Irland geltenden Gesetzen und Geschéftsbrauchen und unterliegen Anderungen derselben. In diesem Prospekt
enthaltene Betrédge sind nur zum Datum dieses Prospekts gliltig und unterliegen Anderungen desselben.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen iibersetzt werden. Jede solche Ubersetzung muss dieselben
Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie der englischsprachige Prospekt. Sofern der
englischsprachige Prospekt und der Prospekt in einer anderen Sprache an irgendeiner Stelle differieren, ist der
englischsprachige Prospekt maBgeblich. Ausnahmsweise ist eine andere Sprache des Prospekts dann und insoweit
maBgeblich, wie das Gesetz einer Jurisdiktion, in der die Anteile vertrieben werden, dies fiir Klagen, die sich auf
Veréffentlichungen in Prospekten in einer anderen Sprache als Englisch beziehen, verlangt. Jegliche Streitigkeiten
in Bezug auf die Prospektbedingungen, ungeachtet der Sprache des Prospekts, unterliegen irischem Recht und
dessen Auslegung. Dartiber hinaus unterwerfen sich die Anleger beziiglich der Beilegung von Streitigkeiten, die
sich aus oder im Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile der Gesellschaft ergeben, unwiderruflich der
Zusténdigkeit der Gerichte in Irland.

Die Gesellschaft kann beantragen, ihre Anteile in Jurisdiktionen auBerhalb Irlands einzutragen und zu vertreiben.
Falls solche Registrierungen stattfinden, kann nach lokalen Bestimmungen die Einsetzung von Zahlstellen/Facilities
Agents vorgeschrieben sein sowie das Flihren von Konten durch diese Zahlstellen, tiber welche Zeichnungs- und
Rlicknahmegelder gezahlt werden. Anleger, die sich dafiir entscheiden oder nach lokalen Bestimmungen dazu
verpflichtet sind, Zeichnungs-/Riicknahmegelder nicht direkt, sondern (ber eine zwischengeschaltete Stelle an die
Verwahrstelle zu zahlen bzw. von dieser zu erhalten, gehen in Bezug auf diese zwischengeschaltete Stelle ein
Kreditrisiko beziiglich (a) der Zeichnungsgelder vor Ubermittiung dieser Gelder an die Verwahrstelle und beziiglich
(b) der Ricknahmegelder, die diese zwischengeschaltete Stelle an den betreffenden Anleger zu zahlen hat, ein.
Die Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Registrierung und dem Vertrieb der Anteile in solchen
Jurisdiktionen, einschlieBlich der Beauftragung von Reprédsentanten, Vertriebsstellen oder sonstigen Vertretern in
den jeweiligen Jurisdiktionen, und fiir die Erstellung von ldnderspezifischen Informationsdokumenten fallen zu
handelsiblichen Sétzen an und kénnen von der Gesellschaft und/oder den Fonds getragen werden.

Dieser Prospekt sowie die wesentlichen Anlegerinformationen bzw. das Basisinformationsblatt zum betreffenden
Fonds bzw. zur betreffenden Anteilklasse sollten vor der Beantragung von Anteilen vollsténdig gelesen werden.

Anleger sollten die im Abschnitt ,,Besteuerung in Deutschland" aufgefiihrten Bestimmungen zur Besteuerung in
Deutschland beachten. Diese sind jedoch nicht Teil der Anlageziele oder der Anlagepolitik der Fonds.

HINWEIS FUR IM KONIGREICH SAUDI-ARABIEN ANSASSIGE PERSONEN:

Dieses Dokument darf im KSA nur an Personen verteilt werden, die geméB den Verordnungen der Capital Market
Authority (CMA) zu Investmentfonds hierflir zugelassen sind. Die CMA gibt keine Zusicherungen in Bezug auf die
Richtigkeit oder Vollstdndigkeit dieses Dokuments ab und schlieBt ausdriicklich jede Haftung fiir Verluste aus, die
aus einem Teil dieses Dokuments oder im Vertrauen auf einen Teil dieses Dokuments entstehen. Potenzielle
Zeichner der hier angebotenen Wertpapiere sollten ihre eigene Sorgfaltspriifung hinsichtlich der Richtigkeit der
Informationen in Bezug auf die angebotenen Wertpapiere durchfiihren. Wenn Sie den Inhalt dieses Dokuments
nicht verstehen, sollten Sie sich mit einem zugelassenen Finanzberater in Verbindung setzen.



DATENSCHUTZ

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft und/oder der Manager ihre personenbezogenen Daten
(.personenbezogene Daten" im Sinne der DSGVO) oder personenbezogene Daten von Personen, die
mit den Verwaltungsratsmitgliedern, leitenden Angestellten, Mitarbeitern und/oder wirtschaftlichen
Eigentiimern eines Anlegers verbunden sind, verarbeiten konnen.

Die Datenschutzerkliarung, die in Bezug auf die Gesellschaft und den Manager in seiner Eigenschaft als
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft erstellt wurde (die , Datenschutzerkldrung™), enthélt
Informationen iiber die Erhebung, Verwendung, Offenlegung, Ubermittlung und Verarbeitung
personenbezogener Daten durch die Gesellschaft und/oder den Manager und beschreibt die Rechte
von Einzelpersonen in Bezug auf ihre personenbezogenen Daten, die die Gesellschaft und/oder der
Manager gespeichert haben.

Die Datenschutzerkldrung ist unter www.ishares.com verfiigbar.

Anfragen fiir weitere Informationen im Zusammenhang mit der Nutzung der personenbezogenen Daten
durch die Gesellschaft, den Manager und/oder durch BlackRock sowie Anfragen zur Ausiibung der
Rechte in Bezug auf personenbezogene Daten, wie in der Datenschutzerklirung dargelegt, sind an:
Data Protection Officer, BlackRock, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL zu richten.


http://www.ishares.com/

ANSCHRIFTENVERZEICHNIS
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DEFINITIONEN

,Kontoerdffnungsantrag": Das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene Kontoerdffnungs- oder Antragsformular (je
nach Kontext), das von dem zugelassenen Teilnehmer zum Zwecke der Eroffnung eines Primarmarkt-
Handelskontos in Bezug auf die Gesellschaft und/oder den relevanten Fonds auszuftllen ist oder das der Nominee
des gemeinsamen Verwahrers zur Beantragung der Ausgabe von Anteilen der Fonds in seinem Namen ausfillen
muss und das eine Ermachtigung fur die Gesellschaft enthalten muss, Anteilsgeschdfte mit zugelassenen
Teilnehmern zu tatigen.

~Thesaurierende Anteilklasse": Eine Anteilklasse, die in der Liste der Anteilklassen, die im Abschnitt
~Anteilklassen™ im Kapitel ,Die Gesellschaft" dieses Prospekts aufgefiihrt sind, als ,thesaurierend" oder in der
Tabelle ,Aktuelle und aufgelegte Anteilklassen® im Kapitel ,Die Gesellschaft® dieses Prospekts als
»~Thes." angegeben ist und in Bezug auf die Ertrage und andere Gewinne thesauriert und wieder angelegt werden.

,Gesetz": Der Companies Act 2014 (von Irland) in seiner jeweils glltigen Fassung.

,Verwalter": Die State Street Fund Services (Ireland) Limited und/oder diejenige andere Person, die mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank zur Erbringung von Verwaltungs-, Transferstellen- und Registerstellenleistungen fir
die Gesellschaft ernannt wird.

~Verwaltungsvertrag": Der Vertrag zwischen dem Manager und dem Verwalter in Bezug auf die Erbringung von
Verwaltungs-, Transferstellen- und Registerstellenleistungen fiir die Gesellschaft in seiner ggf. gemaB den
Anforderungen der Zentralbank geanderten Fassung.

+~ADR": American Depository Receipt (US-Hinterlegungsschein)

~Verbundenes Unternehmen": Eine Gesellschaft, deren oberste Muttergesellschaft die oberste Muttergesellschaft
des Anlageverwalters ist, oder eine Gesellschaft, an der die oberste Muttergesellschaft des Anlageverwalters direkt
oder indirekt eine Beteiligung von mindestens 50 % halt.

~ESG-Regeln der AMF": Die Stellungnahme und Empfehlung DOC-2020-03 der franzdsischen Finanzmarktaufsicht
(Autorité des Marchés Financiers - AMF). Weitere Informationen unter finden Sie unter https://www.amf-

france.org/en/regulation/policy/doc-2020-03.

~Satzung": Die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils gliltigen Fassung.
JAustralischer Dollar" oder ,AUD": Die gesetzliche Wahrung des Commonwealth of Australia.

,Zugelassener Teilnehmer": Ein bei der Gesellschaft als zugelassener Teilnehmer registrierter Market Maker oder
Broker, der somit in der Lage ist, Anteile eines Fonds direkt bei der Gesellschaft zu zeichnen bzw. an diese
zurtickzugeben (d. h. Uber den Primarmarkt).

,Basiswdhrung": Die Basiswdhrung eines Fonds.
~Referenzindex": In Bezug auf einen Fonds, der Index, mit dem der Ertrag des Fonds verglichen wird.

~Benchmark-Verordnung": Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates geandert
durch Verordnung (EU) 2019/2089 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 in der
jeweils glltigen Fassung.

~Register nach der Benchmark-Verordnung": Register der Administratoren und Referenzwerte, das von der ESMA
gemaB der Benchmark-Verordnung gefihrt wird.

~Benefit-Plan-Anleger": Dieser Begriff hat die in Section 3(42) des US Employee Retirement Income Security Act
von 1974 (,ERISA™) genannte Bedeutung und schlieBt (a) einen ,Employee Benefit Plan® gemaB Definition in
Section 3(3) ERISA, auf den Part 4 von Title I ERISA anwendbar ist; (b) einen ,Plan™ gemaB Beschreibung in
Section 4975(e)(1) des Code, auf den Section 4975 des Code anwendbar ist; und (c) ein Rechtssubjekt, dessen
Vermdgenswerte Planvermoégen (,Plan Assets") aufgrund von Anlagen eines Mitarbeiterleistungsplans (Employee
Benefit Plan) oder eines Plans in einem solchen Rechtssubjekt enthalten, ein. Fiir die vorstehenden Zwecke umfasst
der Begriff ,Benefit-Plan-Anleger" keine staatliche Versorgungseinrichtung (,governmental plan“) gemaB der
Definition in Section 3(32) ERISA, keine Nicht-US-Versorgungseinrichtung (,non-US plan™) gemaB der Definition
in Section 4(b)(4) ERISA und keine kirchliche Versorgungseinrichtung (,church plan®) gemaB der Definition in
Section 3(33) ERISA, die sich nicht dafiir entschieden haben, dass ERISA auf sie anwendbar ist.

~BlackRock-Gruppe": Die Unternehmensgruppe von BlackRock, Inc. und alle ihre verbundenen Unternehmen und
Personen.

~Verwaltungsrat": Der jeweilige Verwaltungsrat der Gesellschaft.
~Bond Connect": Eine im Juli 2017 von CFETS, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing

House, HKEX und Central Moneymarkets Unit gestartete Initiative flir den gegenseitigen Zugang zum Anleihemarkt
zwischen der VRC und Hongkong.


https://www.amf-france.org/en/regulation/policy/doc-2020-03
https://www.amf-france.org/en/regulation/policy/doc-2020-03

,Geschéftstag": Bezogen auf alle Fonds ein Tag, an dem die Markte in England fur das Geschaft geoffnet sind (oder
ein anderer Tag, der vom Verwaltungsrat jeweils festgelegt und den Anteilinhabern vorab mitgeteilt wird).

~Kanadischer Dollar" oder ,CAD": Die gesetzliche Wahrung von Kanada.

~In Kanada anséssige Person": Eine Person, die im Sinne des kanadischen Einkommensteuerrechts in Kanada
ansassig ist.

~Capital Market Authority® oder ,CMA": Die Aufsichtsbehoérde fliir Wertpapiere und Anlagen im KSA sowie deren
Nachfolger und Bevollméchtigte.

~Barkomponente": Die Barkomponente im Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestands. Die
Barkomponente besteht aus drei Elementen: (i) der den Anteilen einer bestimmten Anteilklasse des Fonds
zuschreibbaren aufgelaufenen Dividende (im Allgemeinen erzielter Dividenden- und Zinsertrag abziglich
angefallener Gebihren und Aufwendungen seit der vorangegangenen Ausschittung), (ii) Barbetragen bestehend
aus Betrdgen, die aufgrund der Rundung der zu liefernden Anzahl von Anteilen entstehen, vom Fonds gehaltenem
Barkapital oder Betragen, die Differenzen zwischen den Gewichtungen des Verzeichnisses der Zusammensetzung
des Anlagenbestands und des Fonds darstellen, und (iii) gegebenenfalls zahlbaren Abgaben und Geblhren.

~CCASS": Das Hong Kong Central Clearing and Settlement System.

»,CDC": China Central Depository and Clearing Co.

,CEA": Der Commodities Exchange Act (der Vereinigten Staaten) in seiner jeweils gliltigen Fassung.
~Zentralbank": Die Central Bank of Ireland oder deren Nachfolgeeinrichtung.

~OGAW-Vorschriften der Zentralbank": Die Vorschriften des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) betreffend Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2019 in der jeweils aktuellen
Fassung.

~Zentralverwahrer": Die anerkannten Clearingsysteme, bei denen es sich um nationale Abwicklungssysteme fir
einzelne nationale Markte handelt. Da die Fonds Anteile Uber das Abwicklungssystem des internationalen
Zentralverwahrers ausgeben, sind Zentralverwahrer Teilnehmer eines internationalen Zentralverwahrers.

~CFETS": Das China Foreign Exchange Trade System & National Funding Centre.

~China-A-Aktien": Wertpapiere von in der VRC eingetragenen Unternehmen, die auf Renminbi lauten und an den
Bdrsen von Shanghai und Shenzhen notiert sind.

~China-B-Aktien": Wertpapiere von in der VRC eingetragenen Unternehmen, die auf US-Dollar (an der Borse von
Shanghai) bzw. auf Hongkong-Dollar (an der Borse von Shenzhen) lauten und an den Borsen von Shanghai und
Shenzhen notiert sind.

,China-Fonds": iShares China CNY Bond UCITS ETF, iShares MSCI China A UCITS ETF, iShares MSCI China Tech
UCITS ETF und iShares MSCI China UCITS ETF.

~China-H-Aktien": Wertpapiere von in der VRC eingetragenen Unternehmen, die auf Hongkong-Dollar lauten und
an der SEHK notiert sind.

~ChinaClear": Die China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited, der Zentralverwahrer der VRC
im Hinblick auf China-A-Aktien.

~Chinesischer Yuan" oder ,CNY" oder ,Renminbi": Die gesetzliche Wahrung der VRC.
»CIBM": China Interbank Bond Market.
~Clearstream": Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxemburg, und all ihre Geschaftsnachfolger.

~Gemeinsamer Verwahrer": Die juristische Person, die zum Verwahrer fiir die internationalen Zentralverwahrer
ernannt wurde, derzeit Citibank Europe plc mit eingetragenem Sitz in 1 North Wall Quay, Dublin 1, Irland.

~Nominee des gemeinsamen Verwahrers": Die juristische Person, die zum Nominee fiir einen gemeinsamen
Verwahrer ernannt wurde und als solcher als eingetragener Inhaber der Anteile der Fonds agiert, derzeit Citivic
Nominees Limited.

~Gesellschaft": iShares IV plc.

~Wéahrungsabgesicherter Fonds": [Die Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.].

~Wé&hrungsabsicherungsvertrag": Der Vertrag zwischen dem Anlageverwalter und State Street Europe Limited, mit
dem State Street Europe Limited mit der Erbringung von Wahrungsabsicherungsleistungen fiir den
wahrungsabgesicherten Fonds und alle wahrungsabgesicherten Anteilklassen beauftragt wurde, in seiner ggdf.
gemaB den Anforderungen der Zentralbank gednderten Fassung.



~Wéahrungsabgesicherte Anteilklasse": Eine Anteilklasse eines Fonds (auBer dem wahrungsabgesicherten Fonds,
der nur eine Anteilklasse hat), die den Einsatz von Sicherungsgeschaften zur Reduzierung der Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen erlaubt, wie im Abschnitt ,Wahrungsabgesicherte Anteilklassen"™ im Kapitel ,Die
Gesellschaft" dieses Prospekts beschrieben.

~CSDCC": China Securities Depository and Clearing Corporation Limited.
~CSRC": China Securities Regulatory Commission (chinesische Wertpapieraufsichtsbehérde).
~Gesellschaft": iShares 1V plc.

J~Aktuelle Fonds": Die gemaB Auflistung auf Seite 1 dieses Prospekts zum Datum dieses Prospekts bestehenden
Fonds.

JAktuelle Anteilklassen™: Die Anteilklassen der aktuellen Fonds, die zum Datum dieses Prospekts vom Manager in
dessen Ermessen aufgelegt werden kdnnen. Die Anteilklassen sind auf den Seiten 22 bis 29 dieses Prospekts
aufgefthrt.

,Dénische Krone" oder ,,DKK": Die gesetzliche Wahrung des Konigreichs Danemark.

~Handelstag": Im Allgemeinen ist in Bezug auf die aktuellen Fonds jeder Geschaftstag ein Handelstag. Einige
Geschaftstage sind jedoch keine Handelstage, wenn z. B. Madrkte, an denen die Anlagen eines Fonds notiert sind
oder gehandelt werden, oder Markte von Bedeutung fir einen Referenzindex ausgesetzt oder geschlossen sind
oder es sich bei diesem Tag um einen gesetzlichen Feiertag einer Jurisdiktion, in der ein Bevollmachtigter des
Anlageverwalters seinen Sitz hat, handelt, jeweils vorausgesetzt, dass es in jedem Zweiwochenzeitraum
mindestens einen Handelstag gibt, und stets vorbehaltlich der Ermessensfreiheit des Verwaltungsrats, die
Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie Verkauf, Umschichtung und/oder die Ricknahme von Anteilen an der
Gesellschaft oder einem der Fonds gemdB den Bestimmungen des Prospekts und der Satzung vorubergehend
auszusetzen. Der Anlageverwalter erstellt Handelskalender, in denen die Handelstage fiir jeden Fonds vorab
aufgefiihrt sind. Der Handelskalender kann gelegentlich vom Anlageverwalter geandert werden, wenn z. B. der
maBgebliche Marktbetreiber bzw. die maBgebliche Aufsichtsbehdrde oder Borse einen maBgeblichen Markt fiir den
Handel und/oder die Abwicklung geschlossen erklart (wobei eine solche SchlieBung kurzfristig oder vdllig ohne
Vorankindigung gegentber dem Anlageverwalter erfolgen kann). Der Handelskalender fiir jeden Fonds (und jede
Anteilklasse innerhalb eines Fonds) ist beim Anlageverwalter erhaltlich.

~Handelsformular": Das Handelsformular in der Form, die der Verwaltungsrat fir die Zwecke von Geschaften in
Anteilen der Gesellschaft und/oder des betreffenden Fonds vorschreiben kann.

~Verwahrstelle": State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder eine andere Person, die mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank zur Verwahrstelle fir die Gesellschaft ernannt wird.

~Verwahrstellenvertrag": Der Vertrag zwischen der Gesellschaft, dem Manager und der Verwahrstelle in seiner ggf.
gemaB den Anforderungen der Zentralbank gednderten Fassung.

~Richtlinie": Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009, geandert durch
die Richtlinie 2014/91/EU des Europadischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 in der jeweils gliltigen
Fassung.

~Verwaltungsrat(smitglieder)": Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft oder ein von diesen ordnungsgeman
bevollmachtigter Ausschuss.

LAusschlittende Anteilklasse": Eine Anteilklasse, die in der Liste der Anteilklassen, die im Abschnitt
~Anteilklassen™ im Kapitel ,Die Gesellschaft" dieses Prospekts aufgefiihrt sind, als ,ausschiittend" oder in der
Tabelle ,Aktuelle und aufgelegte Anteilklassen® im Kapitel ,Die Gesellschaft® dieses Prospekts als
~Aussch." angegeben ist und in Bezug auf die Ausschiittungen von Ertragen erklart werden.

~Abgaben und Gebiihren" bedeutet in Bezug auf einen Fonds oder eine Anteilklasse alle Stempel- und anderen
Abgaben, Steuern, staatlichen Gebihren, Makler- und Bankgebiihren, Wechselkursmargen, Zinsen,
Verwahrstellen- und Unterverwahrergebiihren (in Bezug auf Verkdufe und Ké&ufe), Ubertragungsgebiihren,
Registrierungsgebiihren und anderen Abgaben und Gebiihren (einschlieBlich absicherungsbedingte Kosten und
Transaktionskosten), ob in Zusammenhang mit dem urspriinglichen Erwerb oder der Erh6hung des Vermdégens des
betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Anteilklasse oder der Schaffung, Ausgabe, dem Verkauf, der Riicknahme,
der Umschichtung oder dem Riickkauf von Anteilen oder dem Verkauf oder Kauf von Anlagen oder in Bezug auf
Zertifikate oder anderweitig, die beziiglich, vor oder in Zusammenhang mit, aus oder bei der Transaktion oder dem
Handel, fir die bzw. den solche Abgaben und Gebihren zu entrichten sind, gegebenenfalls zahlbar wurden oder
sind, der Klarheit halber einschlieBlich samtlicher Riickstellungen fiir Margen bei der Berechnung des Zeichnungs-
und Ricknahmepreises (um die Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte zur Berechnung des
Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem Schéatzpreis, zu dem diese Vermdgenswerte infolge einer Zeichnung
gekauft bzw. infolge einer Riicknahme verkauft werden und um alle nicht realisierten Gewinne oder Verluste (und
deren Festschreibung, Wiederanlage oder Glattstellung) aus Devisentermingeschéften in Verbindung mit einem
Verkauf, einer Ricknahme, einem Umtausch oder einem Rickkauf von Anteilen einer wahrungsabgesicherten
Anteilklasse oder eines wahrungsabgesicherten Fonds zu beriicksichtigen), jedoch ausschlieBlich aller Provisionen,
die an Verkaufs- oder Kaufbeauftragte fiir die Anteile zu zahlen sind, sowie aller Provisionen, Steuern, Geblihren
oder Kosten, die bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes je Anteil der Anteile des betreffenden Fonds bzw. der
betreffenden Anteilklasse berlicksichtigt wurden.
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~DVP": Abwicklung auf der Basis ,Lieferung gegen Zahlung" (Delivery Versus Payment).

,Elektronische Order-Eingabe": Funktion auf der Website, die zugelassene Teilnehmer zum Einreichen von
Handelsantrédgen bezlglich der Anteile in einem Fonds und zum Erhalt von Informationen in Bezug auf das
Handelsverfahren nutzen kénnen.

,Betreiber der elektronischen Order-Eingabe™: Der jeweilige Betreiber der elektronischen Order-Eingabe.

,Aktienfonds": Fonds der Gesellschaft, die die Entwicklung eines Referenzindex nachbilden, dessen Bestandteile
Aktien sind. Hierbei handelt es sich zum Datum des Prospekts um folgende Fonds: iShares Ageing Population UCITS
ETF, iShares Automation & Robotics UCITS ETF, iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF, iShares
Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS
ETF, iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF,
iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF, iShares
Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Multifactor UCITS ETF, iShares Edge MSCI
USA Quality Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Value
Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Multifactor
UCITS ETF, iShares Healthcare Innovation UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF, iShares
Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF, iShares Electric
Vehicles and Driving Technology UCITS ETF, iShares Metaverse UCITS ETF, iShares MSCI China A UCITS ETF,
iShares MSCI China Tech UCITS ETF, iShares MSCI China UCITS ETF, iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF,
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF, iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI EM SRI UCITS
ETF, iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI
EMU Large Cap UCITS ETF, iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF, iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF,
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI France UCITS ETF, iShares MSCI Global
Semiconductors UCITS ETF, iShares MSCI India UCITS ETF, iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF, iShares
MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA ESG Enhanced
UCITS ETF, iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF,
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF, iShares MSCI World ESG
Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS
ETF, iShares MSCI World SRI UCITS ETF, iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF, iShares Smart City
Infrastructure UCITS ETF [Die Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.].

~ERISA-Einrichtung": (i) Jede Pensionseinrichtung gemaB Title I des Employee Retirement Income Security Act der
Vereinigten Staaten von 1974 in seiner jeweils glltigen Fassung (,ERISA") oder (ii) alle privaten Rentenkonten
oder -einrichtungen gemaB Section 4975 des Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten von 1986 in seiner
jeweils gliltigen Fassung.

~ESMA": Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.

~Euro", ,EUR" oder ,€": Die einheitliche europdische Wéhrungseinheit, die in der Verordnung des Rates (EG) Nr.
974/98 vom 3. Mai 1998 zur Einflihrung des Euro genannt ist, sowie nach Ermessen des Managers die
Wahrungen von Landern, die zu irgendeinem Zeitpunkt Teil der Eurozone waren.

~Euroclear™: Die Euroclear Bank S.A./N.A. und all ihre Geschaftsnachfolger.
,Euronext": Die Euronext N.V.

~EWU" oder ,Eurozone": Die Mitgliedstaaten, die den Euro als ihre gesetzliche Wahrung einflihren oder eingefiihrt
haben (zum Datum dieses Prospekts Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland,
Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Osterreich, Portugal, die Slowakei, Slowenien,
Spanien und Zypern).

,Europdischer Wirtschaftsraum" oder ,EWR": Der Europadische Wirtschaftsraum, dessen teilnehmende
Mitgliedstaaten die Mitgliedstaaten, Island, Liechtenstein und Norwegen sind.

~EU-Referenzwert flir den klimabedingten Wandel": Ein Referenzwert, der als EU-Referenzwert fiir den
klimabedingten Wandel bezeichnet ist und die in der Benchmark-Verordnung dargelegten Anforderungen fir
Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel erfiillt.

«~Factor-Fonds": Fonds der Gesellschaft, die Indizes nachbilden, die nicht nach der Kapitalisierung gewichtet sein
missen und die zum Ziel haben, prazise Merkmale der im Index enthaltenen Wertpapiere wie z. B. hohe Qualitat,
hohe Kursdynamik oder hohe Werthaltigkeit abzubilden. Zum Datum des Prospekts umfassen die Factor-Fonds:
iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF,
iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF, iShares
Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF, iShares Edge
MSCI USA Size Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World
Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Size
Factor UCITS ETF und iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF [Die Namen der nicht zum Angebot an
nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.].

,Fallen Angels": Anleihen, die in ihrer Handelshistorie einmal ein ,Investment-Grade®-Rating hatten und dann von

den Rating-Agenturen S&P, Moody’s und/oder Fitch gemaB der vom Referenzindexanbieter verwendeten Methodik
auf ,Sub-Investment-Grade" herabgestuft wurden. Diese Anleihen waren bei ihrer Ausgabe nicht zwangslaufig
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Investment Grade, waren aber zum Zeitpunkt ihrer Aufnahme in den Referenzindex mindestens einmal auf Sub-
Investment-Grade herabgestuft worden.

,DFI": Derivative Finanzinstrumente.
Fitch": Fitch Ratings, ein Unternehmen der Fitch-Gruppe.

~Rentenfonds": Fonds der Gesellschaft, die die Entwicklung eines Referenzindex nachbilden, dessen Bestandteile
Rentenwerte sind. Hierbei handelt es sich zum Datum des Prospekts um folgende Fonds: iShares $ Short Duration
Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Treasury Bond 20+yr
UCITS ETF, iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF, iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF, iShares € Govt Bond
20yr Target Duration UCITS ETF, iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF, iShares China CNY Bond UCITS ETF, iShares
Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF und iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF [Die Namen
der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen
wurden geldscht.].

,FOP": Abwicklung frei von Zahlung (Free of Payment).
,FPI": Foreign Portfolio Investor (auslandischer Portfolio-Investor).
~FTSE": FTSE Russell, ein Geschéaftsbereich der London Stock Exchange Group plc.

~Fonds": Ein Fonds von Vermdgenswerten, der (mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank) mit einer oder
mehreren Anteilklassen errichtet und gemaB den fiir diesen Fonds geltenden Anlagezielen angelegt wird und der
Bestandteil der Gesellschaft ist. Der Verweis auf einen "Fonds" umfasst alle diesem Fonds zuzurechnenden
Anteilklassen, wenn keine bestimmte Anteilklasse angegeben ist.

~GDN": Global Depository Note.

,DSGVO", Verordnung (EU) 2016/679 (Datenschutz-Grundverordnung) des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27. April 2016 in der jeweils gliltigen Fassung.

~GDR": Global Depository Receipt (Globaler Hinterlegungsschein).

»~Globalurkunde®: Die Urkunde, mit der der Anspruch auf Anteile bescheinigt wird (wie im Abschnitt , Allgemeine
Informationen zum Handel mit Anteilen der Gesellschaft" dieses Prospekts naher beschrieben).

~Konzerngesellschaft": Gesellschaften, die fur den Zweck der Aufstellung eines konsolidierten Abschlusses (wie in
Ubereinstimmung mit Richtlinie 83/349/EWG oder in Ubereinstimmung mit anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften definiert) einen Teil desselben Konzerns bilden.

~HKEX": Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.
~HKSCC": Hong Kong Securities Clearing Company Limited.

~Hongkong-Dollar" oder ,HKD": Die gesetzliche Wahrung der Sonderverwaltungszone Hongkong der Volksrepublik
China.

,Beschrdankte juristische Person indischer Herkunft”: (i) Ein ,in Indien ansassiger Staatsangehdriger,) “Resident
Indian citizen" (gemaB der Definition dieses Begriffs in den Foreign Exchange Management (Transfer or Issuer of
Security by a Person Resident Outside of India) Regulations (in der jeweils gliltigen Fassung), (ii) eine Person, die
ein ,nicht in Indien ansdssiger Staatsangehdériger,) “Non-Resident Indian" (oder ein ,indischer Auslandsbirger “
»Joverseas citizen of India" (gemaB der Definition dieser Begriffe in den Foreign Exchange Management (Transfer
or Issue of Security by a Person Resident Outside India) Regulations (in der jeweils gliltigen Fassung) ist, (iii) eine
in Indien gegriindete oder eingetragene juristische Person und/oder (iv) eine Person, die beabsichtigt, Anteile des
Fonds zu erwerben, um die Richtlinien des SEBI und/oder andere hierzu veroffentlichte subsidiare Richtlinien oder
Rundschreiben zu umgehen oder anderweitig zu vermeiden.

~Insolvenzereignis™: Tritt in Bezug auf eine Person ein, wenn (i) eine Anordnung erfolgt ist oder ein rechtskraftiger
Beschluss zur Auflésung oder den Konkurs der Person ergangen ist; (ii) ein Konkursverwalter oder ahnlicher
Bevollmachtigter in Bezug auf die Person oder auf Vermdgenswerte der Person bestellt wurde oder die Person einer
Zwangsverwaltung unterworfen wird; (iii) die Person mit einem oder mehreren ihrer Glaubiger eine Regelung trifft
oder als unfdhig zur Zahlung ihrer Schulden gilt; (iv) die Person ihr gesamtes oder einen wesentlichen Teil ihres
Geschafts aufgibt oder aufzugeben droht; (v) ein Ereignis in Bezug auf die Person in irgendeiner Jurisdiktion eintritt,
das eine ahnliche Wirkung hat wie eines der unter (i) bis (iv) oben genannten Ereignisse; oder (vi) die Gesellschaft
in gutem Glauben davon Uberzeugt ist, dass einer der vorgenannten Falle eintreten kann.

.Internationale Zentralverwahrer": Die von den Fonds genutzten anerkannten Clearingsysteme, die ihre Anteile
Uber das Abwicklungssystem des internationalen Zentralverwahrers ausgeben, bei dem es sich um ein
internationales, mit mehreren nationalen Markten verbundenes Abwicklungssystem handelt, das auch Euroclear
und/oder Clearstream umfasst.

~Anlage": Jede in der Griindungsurkunde genehmigte Anlage, die nach den Vorschriften und der Satzung zuldssig
ist.
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,Anlageverwalter": BlackRock Advisors (UK) Limited und/oder eine andere, entsprechend den Bestimmungen der
Zentralbank ernannte Person zur Erbringung von Anlageverwaltungs- und Sponsordienstleistungen fiir die Fonds.

~Anlageverwaltungsvertrag": Der Vertrag zwischen dem Manager und dem Anlageverwalter in Bezug auf die
Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen fir die Fonds in seiner ggf. gemaB den Anforderungen der
Zentralbank gednderten Fassung.

,Japanischer Yen" oder ,JPY": Die gesetzliche Wahrung von Japan.

~Wesentliche Anlegerinformationen" oder ,Basisinformationsblatt": Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger,
die entweder gemaB den OGAW-Vorschriften oder der PRIIPs-Verordnung in ihrer jeweils glltigen Fassung fir
jeden Fonds herausgegeben werden.

~KSA": Das Kdnigreich Saudi-Arabien.

,KSA-Unterverwahrer": HSBC Saudi Arabia Limited oder eine andere Person, die zum Unterverwahrer flir das
Fondsvermdgen im KSA bestellt wurde.

JAufgelegte Anteilklasse™: Eine bestehende Anteilklasse, die zum Datum dieses Prospekts fir Anlagen verfugbar
ist. Diese Anteilklassen sind auf den Seiten 22 bis 29 dieses Prospekts aufgefihrt.

~Lokaler Unterverwahrer in der VRC": HSBC Bank (China) Company Limited oder eine andere Person, die vom
Unterverwahrer fir die VRC als sein Bevollmachtigter in der VRC ernannt wurde, um Verwahrleistungen bezlglich
Vermodgenswerten der China-Fonds in der VRC bereitzustellen.

~LSE": Die Londoner Borse (London Stock Exchange), ein Geschéftsbereich der London Stock Exchange Group plc.

~Manager": BlackRock Asset Management Ireland Limited, eine in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung.

~Managementvertrag": Der Vertrag zwischen der Gesellschaft und dem Manager in seiner ggf. gemaB den
Anforderungen der Zentralbank geanderten Fassung.

~Markit iBoxx": Ein Geschaftsbereich der Markit Ltd.

~Mitgliedstaat": Ein Mitgliedstaat der Europadischen Union am Datum dieses Prospekts.

»Griindungsurkunde": Die Grindungsurkunde der Gesellschaft in ihrer jeweils glltigen Fassung.

~Mexikanischer Peso" oder ,MXP": Die gesetzliche Wahrung von Mexiko.

~MIFID IT": Die Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie Gber Markte fiir Finanzinstrumente) in der jeweils gliltigen Fassung.
~Moody’s": Moody's Investors Service, ein Unternehmen der Moody's Corporation.

~MSCI": MSCI Inc.

~Multifactor-Fonds": iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Multifactor UCITS
ETF und iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF [Die Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte
Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.].

~NASDAQ": Ein Geschaftsbereich der NASDAQ OMX Group, Inc.

~Nettoinventarwert": Der Nettoinventarwert eines Fonds bzw. einer Anteilklasse, der gemaB der Satzung ermittelt
wird.

~Neuseeldndischer Dollar" oder ,NZD": Die gesetzliche Wahrung von Neuseeland.

~Nicht wesentliche Markte": Jeder Markt, der kein wesentlicher Markt ist.

~OECD": Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

,OTC": Over-the-Counter (auBerbdrslich).

~P-Chips": Bestimmte an der SEHK notierte Wertpapiere von auBerhalb der VRC eingetragenen Unternehmen, die
direkt oder indirekt von nichtstaatlichen Unternehmen oder natiirlichen Personen in der VRC kontrolliert werden
und wesentliche Umsatzerlose in der VRC erzielen oder wesentliche Vermdégenswerte in der VRC investiert haben.
~Teilnehmer": Inhaber eines Kontos bei einem internationalen Zentralverwahrer, wozu zugelassene Teilnehmer
und deren Nominees oder Vertreter gehoren kdnnen, die ihre Beteiligung an Anteilen der Fonds halten, die liber
den entsprechenden internationalen Zentralverwahrer abgewickelt und/oder abgerechnet werden.

,Zahlstelle": Die juristische Person, die zur Zahlstelle fir die Fonds ernannt wurde.

,PBOC": Die People's Bank of China.
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,Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestandes": Das Verzeichnis, in dem die Anlagen und die
Barkomponente aufgefiihrt sind, die im Fall von Zeichnungen an den Fonds und im Fall von Riicknahmen von der
Gesellschaft zur Begleichung des Preises der Fondsanteile Ubertragen werden kdnnen. Jede Anteilklasse eines
Fonds verfligt Gber ein Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestandes, das sich vom Verzeichnis der
Zusammensetzung des Anlagenbestandes anderer Anteilklassen desselben Fonds unterscheiden kann (jedoch nicht
unterscheiden muss).

~VRC": Die Volksrepublik China.

~Unterverwahrer flir die VRC": The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited oder eine andere Person,
die als Unterverwahrer der China-Fonds flir Vermdgenswerte in der VRC ernannt wurde.

~Primdrmarkt": Der auBerbdrsliche Markt, auf dem Anteile eines Fonds ausgegeben und direkt bei der Gesellschaft
zurtickgegeben werden.

~PRIIP-Verordnung™: Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 in ihrer jeweils geanderten oder ersetzten Fassung.

,Prospekt": Dieses Dokument in seiner ggf. gemaB den OGAW-Vorschriften der Zentralbank aktualisierten Fassung
zusammen mit seinen Erganzungen oder Nachtragen, wo es der Kontext erfordert oder impliziert.

~Qualifizierter ausléndischer Anleger" oder ,QFI": GemaB den QFI-Vorschriften die maBgeblichen Fonds, die direkt
in bdrsennotierte Aktien an der Saudi Stock Exchange investiert und sich gemeinsam mit dem jeweiligen
Anlageverwalter bei der CMA als QFI registriert haben.

~Qualifizierter Inhaber": Jede Person, Gesellschaft oder jedes Rechtssubjekt mit Ausnahme (i) einer US-Person im
Sinne von Rule 902 (k) des Gesetzes von 1933; (ii) einer ERISA-Einrichtung; (iii) jeder anderen Person,
Gesellschaft oder jedes anderen Rechtssubjekts, bei denen ein Verkauf oder eine Ubertragung von Anteilen oder
der Besitz von Anteilen (unabhdngig davon, ob die betreffende Person davon direkt oder indirekt betroffen ist und
ob sie die Anteile allein oder zusammen mit einer anderen Person, mit verbundenen oder nicht verbundenen
Personen oder unter anderen Umstanden, die dem Verwaltungsrat relevant erscheinen, Gbernimmt) dazu fihren
wirde, dass (a) die Gesellschaft verpflichtet ware, sich als ,Investmentgesellschaft" nach dem Gesetz von 1940
registrieren zu lassen, (b) die Anteile der Gesellschaft nach dem Gesetz von 1933 registriert werden mussten,
(c) die Gesellschaft ein ,beherrschtes auslandisches Unternehmen" im Sinne des US-Einkommensteuergesetzes
(US Internal Revenue Code) von 1986 wiirde, (d) die Gesellschaft verpflichtet ware, regelmaBig Berichte gemaBl
Section 13 des US Exchange Act von 1934 vorzulegen, (e) das Vermdgen der Gesellschaft als Vermdgen zur
Deckung von Pensionsverpflichtungen (so genannte ,Plan Assets") eines Kapitalgebers eines Versorgungsplanes
betrachtet wiirde, (f) die Gesellschaft in anderer Weise nicht die Bestimmungen des Gesetzes von 1940, des
Gesetzes von 1933, des US-Betriebsrentengesetzes (US Employee Retirement Income Security Act) von 1974, des
US-Einkommensteuergesetzes von 1986 oder des US Exchange Act von 1934 erfillen wirde; (iv) einer
Verwahrstelle, eines Nominees oder eines Treuhanders oder des Nachlasses einer in (i) bis (iii) vorstehend
genannten Person, Gesellschaft oder eines sonstigen Rechtssubjekts oder (v) in Bezug auf einen Fonds mit Indien-
Engagement eine beschrankte juristische Person indischer Herkunft oder jede Person, jede Gesellschaft oder jedes
Rechtssubjekt, die bzw. das Anteile namens einer beschrankten juristischen Person indischer Herkunft erwirbt oder
halt.

~QFI-Vorschriften®: Die Vorschriften fir Anlagen in bdrsennotierten Aktien durch ,Qualified Foreign Financial
Institutions™ (qualifizierte auslandische Finanzinstitute), die vom Vorstand der Capital Market Authority des
Konigreichs Saudi-Arabien gemaB Resolution Nummer (1-42-2015) am 15.07.1436 (Hijri-Kalender) bzw. am
04.05.2015 (Gregorianischer Kalender) herausgegeben wurden, basierend auf dem Kapitalmarktgesetz laut
koniglichem Dekret Nr. M/30 vom 02.06.1424 (Hijri-Kalender) in der vom Vorstand der Capital Market Authority
des Konigreichs Saudi-Arabien gemaB Resolution Nummer (1-3-2018) am 22.04.1439 (Hijri-Kalender) bzw. am
09.01.2018 (Gregorianischer Kalender) geanderten Fassung.

,QFII": Qualified Foreign Institutional Investor (qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger).

~Anerkanntes Clearingsystem": Ein ,anerkanntes Clearingsystem", das von der irischen Steuerbehérde als solches
anerkannt wird (z. B. CREST oder Euroclear).

~Red Chips": Bestimmte an der SEHK notierte Wertpapiere von auBerhalb der VRC eingetragenen Unternehmen,
die direkt oder indirekt von Unternehmen der Regierung oder Lokalverwaltungen in der VRC kontrolliert werden
und wesentliche Umsatzerlése in der VRC erzielen oder wesentliche Vermodgenswerte in der VRC investiert haben.

~Geregelte Mérkte": Die in Anhangl sowie im ggf. vorhandenen betreffenden Nachtrag aufgefiihrten
Wertpapierbdrsen und/oder geregelten Markte.

,Vorschriften™: Die durch die European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) (Amendment) Regulations 2016 geanderten European Union (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities) Regulations 2011 in ihrer jeweils gednderten oder ersetzten Fassung.

,Regulatory Information Service": Die in Anhang 12 der Zulassungsvorschriften (Listing Rules) der UKLA
aufgefiihrten Informationsdienste.

~Vergidtungspolitik": Die im Abschnitt ,Der Manager" beschriebene Politik einschlieBlich unter anderem einer

Beschreibung, wie Verglitungen und Zuwendungen berechnet werden, und der Festlegung der flir die Zuteilung
von Vergutungen und Zuwendungen zustandigen Personen.
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~RMB": Renminbi, die gesetzliche Wahrung der Volksrepublik China (VRC).

~RQFII": Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (qualifizierter auslandischer institutioneller Renminbi-
Anleger).

~RQFII-Verwahrvertrag": Ein zwischen dem Anlageverwalter, dem Unterverwahrer fiir die VRC und dem lokalen
Unterverwahrer in der VRC geschlossener Vertrag, demzufolge der Unterverwahrer fiir die VRC, vertreten durch
den lokalen Unterverwahrer in der VRC, zum lokalen RQFII-Verwahrer in der VRC flr die Vermdgenswerte der
China-Fonds, die im Rahmen der RQFII-Regelung erworben wurden, bestellt wurde.

~RQFII-Lizenz": Lizenz, die von der CSRC an Rechtssubjekte in bestimmten Landern auBerhalb der VRC vergeben
wird und diesen Rechtssubjekten ermdglicht, bestimmte festlandchinesische Wertpapiere im Rahmen der RQFII-
Regelung zu erwerben.

~RQFII-Regelung™: Die Regelung, in deren Rahmen Inhaber einer RQFII-Lizenz bestimmte festlandchinesische
Wertpapiere erwerben kénnen.

~SAFE": Das staatliche chinesische Devisenamt (State Administration of Foreign Exchange).
~Saudi-Riyal", ,SAR" oder ,Riyal": Die gesetzliche Wahrung des KSA.

~Saudi Stock Exchange" oder ,Tadawul": Die Wertpapierborse des KSA.

~SCH": Shanghai Clearing House Co., Ltd.

~SEBI": Der Securities and Exchange Board of India.

~SEBI-Verordnungen": Die Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations 2014
in ihrer jeweils geédnderten oder ersetzten Fassung.

,SEC": Die US Securities and Exchange Commission (US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehérde).

~Sekunddrmarkt": Ein Markt, an dem Anteile der Fonds zwischen Anlegern und nicht mit der Gesellschaft selbst
gehandelt werden. Dieser Handel kann entweder an einer anerkannten Borse oder auBerbdérslich stattfinden.

~SEHK": Die Hongkonger Borse.

~Offenlegungsverordnung": Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

LAnteil": Ein nennwertloser gewinnberechtigter Anteil eines Fonds oder einer Anteilklasse, der eine Beteiligung am
Kapital der Gesellschaft darstellt und Rechte beziglich des entsprechenden Fonds oder der Anteilklasse gewéhrt.
Er wird gemaB der Satzung und mit den in der Satzung vorgesehenen Rechten ausgegeben.

+Anteilklasse": Jede Anteilklasse, die einem bestimmten Fonds zugerechnet werden kann und die
Beteiligungsrechte an den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten dieses Fonds vermittelt, wie unter
~Anteilklassen™ im Kapitel ,Die Gesellschaft" dieses Prospekts beschrieben.

+Anteilinhaber": Der eingetragene Inhaber eines Anteils an einem Fonds der Gesellschaft.

~Wesentliche Mérkte": In Bezug auf einen Fonds alle Markte oder Kombinationen von Markten, an denen der Wert
der Anlagen eines Fonds oder bei dem das Marktrisiko 30 % seines Nettoinventarwerts Gbersteigt, der zum letzten
Jahresabschlussdatum des jeweiligen Fonds berechnet und in den Abschlissen der Gesellschaft ausgewiesen ist,
sofern der Anlageverwalter nicht beschlieBt, einen anderen Prozentsatz und/oder einen anderen Termin anzusetzen,
den er flir angemessener halt.

~Geschéftstag der wesentlichen Mérkte": In Bezug auf jeden Fonds ein Geschaftstag, an dem die wesentlichen
Markte zum Handel und zur Abwicklung gedéffnet sind.

,Singapur-Dollar" oder ,,SGD": Die gesetzliche Wahrung der Republik Singapur.
~SIX": SIX Swiss Exchange.
,S&P": Standard & Poor’s, ein Geschaftsbereich von S&P Global Inc.

~SRI": Steht als Namensbestandteil eines Fonds oder Referenzindex flir nachhaltige Anlagen (socially responsible
investments).

~Pfund Sterling", ,GBP" oder ,£": Die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kénigreichs.
~Stock Connect": Shanghai-Hong Kong Stock Connect und/oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.
~Stock-Connect-Fonds": Fonds, die an der SSE oder SZSE (iber Stock Connect in China-A-Aktien anlegen.

~SSE": Die Shanghai Stock Exchange.
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,STOXX", STOXX Ltd, ein Geschéaftsbereich der Deutschen Borse AG.

~Strukturierte Finanztitel": bedeutet zuldssige Schuld- oder Eigenkapitaltitel oder sonstige Finanzinstrumente
einschlieBlich forderungsbesicherter Wertpapiere und Credit-Linked-Wertpapieren, die von einem Mitglied der
BlackRock-Gruppe ausgegeben werden kdénnen.

~Zeichneranteile": Anteile am Kapital der Gesellschaft im Wert von je 1,00 £, die in der Satzung als
»~Zeichneranteile® bezeichnet sind und von oder im Namen des Managers fir die Zwecke der Grindung der
Gesellschaft gezeichnet werden.

~Nachtrag": Jedes von der Gesellschaft herausgegebene Dokument, das ausdriicklich als Nachtrag zu diesem
Prospekt bezeichnet wird.

~Schwedische Krone" oder ,SEK": Die gesetzliche Wahrung des Kbdnigreichs Schweden.

,Schweizer Franken" oder ,,CHF": Die gesetzliche Wahrung der Schweizerischen Eidgenossenschaft.

,SZSE": Die Shenzhen Stock Exchange.

~Taxonomie-Verordnung": Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der
Verordnung (EU) 2019/2088.

~Tel Aviv Stock Exchange": Tel Aviv Stock Exchange Ltd.

~OGAW": Ein gemaB der Richtlinie in deren jeweils glltiger Fassung errichteter Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren.

~UKLA": Die United Kingdom Listing Authority, Teil der britischen Financial Conduct Authority.

~Umbrella-Bar-Sammelkonto": Ein von der Gesellschaft auf der Umbrella-Ebene im Namen der Gesellschaft
eingerichtetes Sammelkonto.

~Nicht abgesicherte Anteilklasse": Eine Anteilklasse, die keine wahrungsabgesicherte Anteilklasse ist.
,Vereinigtes Kénigreich": Das Vereinigte Konigreich von GroBbritannien und Nordirland.

,Vereinigte Staaten" und ,USA": Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen, jeder Staat
der Vereinigten Staaten und der District of Columbia.

~US-Dollar", ,USD", ,US$" oder ,$": Die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

~US-Person": Eine Person oder Korperschaft, die von der US-Borsenaufsichtsbehdrde SEC jeweils gemaB
Rule 902(k) des Gesetzes von 1933 oder vom Verwaltungsrat als ,US-Person™ angesehen wird. Der Verwaltungsrat
kann die Definition des Begriffs ,US-Person™ ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber andern, um dem Sinn der
jeweils geltenden US-Gesetze und Vorschriften am besten gerecht zu werden. Weitere Informationen zur
Bedeutung des Begriffs ,US-Person" sind in Anhang V enthalten.

~Bewertungswéhrung": In Bezug auf eine Anteilklasse die Wahrung, in der die Anteilklasse vom Verwalter bewertet
wird und auf die ihre Anteile lauten.

~Bewertungszeitpunkt": Derjenige Zeitpunkt und Tag, den der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit (mit Zustimmung
des Verwalters) flir die Bewertung des Vermodgens und der Verbindlichkeiten eines Fonds und der Anteilklassen
innerhalb des Fonds festlegen kann. Siehe Handelsterminplan fiir den Primarmarkt auf den Seiten 193 bis 196, der
weitere Einzelheiten in Bezug auf den fir die aktuellen Fonds geltenden Bewertungszeitpunkt enthalt.

.Xetra“: Deutsche Borse Xetra in Frankfurt, Deutschland.

~Gesetz von 1933": Der Securities Act (das Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten) von 1933 in seiner jeweils
glltigen Fassung.

~Gesetz von 1940": Der Investment Company Act (der Vereinigten Staaten) von 1940 in seiner jeweils glltigen
Fassung.
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DIE GESELLSCHAFT

Allgemeines

Die Gesellschaft ist eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital und getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds und wurde gemaB dem Gesetz in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach
irischem Recht gegriindet. Die Gesellschaft wurde durch die Zentralbank als Organismus flir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW) gemaB den Vorschriften zugelassen und wird durch diese Vorschriften geregelt. Die
Gesellschaft ist ein bdrsengehandelter Fonds. Sie wurde am 3. Juli 2009 unter der Registernummer 472684
gegrindet. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank bedeutet nicht, dass die Zentralbank
die Gesellschaft unterstiitzt oder fiir sie biirgt, und die Zentralbank ist nicht fiir den Inhalt dieses
Prospekts verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank bedeutet nicht, dass
die Zentralbank eine Gewdhrleistung fiir die Wertentwicklung der Gesellschaft iibernimmt. Die
Zentralbank haftet nicht fiir die Wertentwicklung oder eine Nichtleistung der Gesellschaft.

Wie in Ziffer 3 der Griindungsurkunde erlautert, besteht das alleinige Ziel der Gesellschaft in der gemeinsamen
Anlage in Wertpapieren und/oder anderen, in Vorschrift 68 der Vorschriften erlauterten, liquiden Finanzanlagen
aus von der Offentlichkeit aufgebrachtem Kapital, basierend auf dem Prinzip der Risikostreuung.

Die Gesellschaft ist ein OGAW, weshalb die einzelnen Fonds den in den Vorschriften und in den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank geregelten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen unterliegen. Diese sind in Anhang III
detailliert dargelegt.

Fonds
Dieser Prospekt bezieht sich auf die folgenden Fonds:

iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF

iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF
iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF

iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF

iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF

iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF

iShares MSCI China Tech UCITS ETF

iShares MSCI China UCITS ETF

iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF

iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF

iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF
iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF
iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF
iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF

iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF

iShares Ageing Population UCITS ETF
iShares Automation & Robotics UCITS ETF
iShares China CNY Bond UCITS ETF

iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF
iShares MSCI France UCITS ETF

iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF
iShares MSCI India UCITS ETF

iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF

iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF
iShares Digital Security UCITS ETF
iShares Digitalisation UCITS ETF

iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF

iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF

iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF

iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF

iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF
iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF

iShares MSCI USA SRI UCITS ETF
iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF

iShares Edge MSCI USA Multifactor UCITS ETF

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF

iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF
iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS
ETF

iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF

iShares Metaverse UCITS ETF

iShares MSCI China A UCITS ETF
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iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF
iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF

iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF
iShares MSCI World SRI UCITS ETF

iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF

iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF

iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF



Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der Zentralbank weitere Fonds oder Anteilklassen auflegen. In diesem Fall
gibt die Gesellschaft entweder einen gednderten Prospekt oder einen Nachtrag heraus, in dem diese Fonds oder
Anteilklassen beschrieben werden. Details zu Anteilklassen, die flr die Zeichnung verfligbar sind, kdnnen von Zeit
zu Zeit in separaten Nachtragen dargelegt werden. Daruber hinaus enthalten die Jahres- und Halbjahresberichte
der Gesellschaft jeweils eine Liste aller Fonds sowie der darin ausgegebenen Anteilklassen und der entsprechenden
Gebuhren.

ESG-Integration

Eine Anlage unter Bericksichtigung von ESG-Faktoren (ESG steht fir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
wird haufig dem Begriff ,nachhaltiges Investieren" gleichgesetzt oder austauschbar mit diesem verwendet.
BlackRock hat nachhaltiges Investieren als libergreifenden Rahmen und ESG als Daten-Toolkit identifiziert, mit
dem wir unsere Losungen ermitteln und eine Informationsgrundlage daflir schaffen. BlackRock definiert ESG-
Integration als die Praxis, wesentliche ESG-Informationen und die Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in
die Anlageentscheidungen einzubeziehen, um die risikobereinigte Rendite zu erhdhen. BlackRock ist sich der
Bedeutung wesentlicher ESG-Informationen in Bezug auf alle Anlageklassen und Portfoliomanagement-Stile
bewusst. Der Anlageverwalter nimmt Nachhaltigkeitserwagungen in seine Anlageprozesse fir alle Fonds auf. ESG-
Informationen und Nachhaltigkeitsrisiken werden bei der Referenzindexauswahl, Portfoliolberpriifungen und
Investment-Stewardship-Prozessen einbezogen.

Das Ziel der Fonds besteht darin, Anlegern eine Rendite zu bieten, die der Rendite des jeweiligen Referenzindex
entspricht. Ein Referenzindex kann ein Nachhaltigkeitsziel verfolgen oder so konzipiert sein, dass er bestimmte
Emittenten auf der Basis von ESG-Kriterien meidet oder Engagements bei Emittenten mit besseren ESG-
Bewertungen oder einem ESG-Thema eingeht oder eine positive 6kologische oder soziale Wirkung erzielt.
BlackRock bericksichtigt die Eignungsmerkmale und Risikobeurteilungen des Indexanbieters, und BlackRock kann
seinen Anlageansatz gemaB dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds anpassen. Es ist auch mdglich, dass
ein Referenzindex keine ausdriicklichen Nachhaltigkeitsziele oder Nachhaltigkeitsanforderungen aufweist. Die ESG-
Integration umfasst bei allen Fonds:

e  Austausch mit Indexanbietern in Bezug auf den Referenzindex; und
. Branchenweite Konsultation zu ESG-Gesichtspunkten.

e Interessenvertretung in Bezug auf Transparenz und Berichtswesen, einschlieBlich Kriterien flr die
Methodik und Berichterstattung tber nachhaltigkeitsbezogene Informationen.

¢ Investment-Stewardship-Aktivitaten, die fiir alle Aktienfonds durchgefiihrt werden, um robuste Corporate
Governance- und Geschaftspraktiken in Bezug auf die wesentlichen ESG-Faktoren, die voraussichtlich
Auswirkungen auf die langdfristige finanzielle Performance haben werden, zu férdern.

Wenn ein Referenzindex ausdriicklich ein Nachhaltigkeitsziel umfasst, fihrt BlackRock regelméaBige Prifungen bei
Indexanbietern durch, um sicherzustellen, dass der Referenzindex weiterhin mit seinen Nachhaltigkeitszielen
Ubereinstimmt. BlackRock verdffentlicht ESG- und nachhaltigkeitsbezogene Daten auf Portfolioebene. Diese sind
auf den Produktseiten der BlackRock-Website 6ffentlich verfligbar, sofern dies gemaB geltenden Gesetzen und
Vorschriften zuldssig ist, damit aktuelle und potenzielle Anleger und Anlageberater nachhaltigkeitsbezogene
Informationen fir einen Fonds einsehen kdnnen.

Soweit nicht anders in der Fondsdokumentation angegeben und in das Anlageziel und die Anlagepolitik eines Fonds
aufgenommen, andert die ESG-Integration weder das Anlageziel eines Fonds, noch beschrankt sie das investierbare
Universum des Anlageverwalters. Es gibt auch keinen Hinweis darauf, dass ein Fonds zu einer ESG oder
auswirkungsorientierten Anlagestrategie Ubergehen oder Ausschluss-Screenings durchfihren wird. Impact-
Investments sind Anlagen, die mit der Absicht vorgenommen werden, neben einer finanziellen Rendite auch
positive, messbare soziale und/oder 6kologische Auswirkungen zu erzielen. In ahnlicher Weise bestimmt eine ESG-
Integration nicht das AusmaB, in dem ein Fonds gegebenenfalls von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen ist. Nahere
Informationen hierzu sind dem Absatz ,Nachhaltigkeitsrisiken™ im Abschnitt ,Risikofaktoren" dieses Prospekts zu
entnehmen.

Investment Stewardship

BlackRock verfolgt Investment-Stewardship- und Stimmrechtsvertretungsmandate mit dem Ziel, den langfristigen
Wert der Vermogenswerte der Aktienfonds zu schiitzen und zu steigern. Unserer Erfahrung nach werden
nachhaltige finanzielle Ergebnisse und Wertschopfung durch solide Unternehmensfiihrungspraktiken verbessert.
Dazu gehéren die Uberwachung des Risikomanagements, die Rechenschaftspflicht des Vorstands und die
Einhaltung der maBgeblichen Vorschriften. Wir konzentrieren uns auf die Zusammensetzung des Vorstands sowie
auf Effektivitdt und Rechenschaftspflicht als oberste Prioritédt. Unserer Erfahrung nach bilden hohe Corporate
Governance-Standards die Grundlage fir die Fihrung und Beaufsichtigung des Vorstands. Wir treten in einen
direkten Dialog mit dem Vorstand, um uns ein besseres Verstandnis dafiir zu verschaffen, wie er seine Effektivitat
und Leistung beurteilt. Zudem wollen wir seine Position im Hinblick auf die Verantwortlichkeiten und Pflichten von
Vorstanden, Fluktuation und Nachfolgeplanung, Krisenmanagement und Diversitat verstehen.

BlackRock verfolgt bei seiner Arbeit im Bereich Investment Stewardship eine langfristige Perspektive, die von zwei
Hauptmerkmalen unseres Geschéfts gepragt ist: Die Mehrheit unserer Anleger spart flr langfristige Ziele, daher
gehen wir davon aus, dass sie langfristig orientierte Anteilinhaber sind; und BlackRock bietet Strategien mit
unterschiedlichem Anlagehorizont an, das bedeutet, dass BlackRock langfristige Beziehungen zu seinen
Beteiligungsunternehmen unterhalt.
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Weitere Einzelheiten zum Ansatz von BlackRock beziglich eines nachhaltigen Investments und Investment
Stewardships finden Sie auf der Website unter http://www.blackrock.com/corporate/sustainability sowie unter
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#our-responsibility

Profil eines typischen Anlegers
Die Fonds sind sowohl fir Privatanleger als auch flr professionelle Anleger geeignet, die Anlageziele verfolgen, die
im Kontext des Gesamtportfolios des Anlegers denen des jeweiligen Fonds entsprechen.

Es wird erwartet, dass Anleger in der Lage sind, auf der Grundlage der in diesem Prospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen bzw. dem Basisinformationsblatt des betreffenden Fonds dargelegten Informationen eine
Anlageentscheidung zu treffen oder alternativ professionellen Rat einzuholen. Anleger sollten auch in der Lage sein,
das Kapital- und Ertragsrisiko zu tragen, und die Anlage in einen Fonds als eine mittel- bis langfristige Anlage
ansehen, obwohl ein Fonds auch fir ein kirzerfristiges Engagement in seinem Referenzindex geeignet sein kann,
sofern ein Anleger ein solches Engagement anstrebt.

Nachtrage
Jeder Nachtrag sollte im Zusammenhang und in Verbindung mit diesem Prospekt gelesen werden.
Anteilklassen

Jeder Fonds der Gesellschaft besteht aus einem eigenen Anlagenportfolio. Die Anteile jedes Fonds kdnnen mit
anderen Rechten und Merkmalen sowie zu anderen Bedingungen als Anteile der anderen Fonds ausgegeben werden.
Fondsanteile kdénnen in verschiedene Anteilklassen eingeteilt werden, die sich in ihrer Dividendenpolitik,
Wahrungsabsicherung und Bewertungswahrung unterscheiden und daher unterschiedliche Gebuhren und Kosten
haben kénnen.

Die Arten von Anteilklassen, die von der Gesellschaft in ihren Fonds zur Verfligung gestellt werden kénnen, auBer
dem wahrungsabgesicherten Fonds, sind nachfolgend aufgefiihrt. Allerdings sind nicht alle Arten von Anteilklassen
in allen aktuellen Fonds verfiigbar. In dem wahrungsabgesicherten Fonds ist nur eine Anteilklasse verflgbar.
Dementsprechend unterliegt sie nicht der unten aufgefiihrten Klassifizierung.

Wahrung(en) der
Bestandteile des
Referenzindex

Bewertungs-
wdhrung der
Anteilklasse

Abgesichert / Nicht
abgesichert

Wahrung, in der die
Anteilklasse
abgesichert ist

Ertragsverwendung

Alle in Basiswahrung Thesaurierend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt

Unterscheidet sich Entfallt

von Basiswahrung

Alle in Basiswahrung Thesaurierend Nicht abgesichert

Alle in Basiswahrung Thesaurierend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der

von Basiswahrung Bewertungswahrung
Alle in Basiswahrung Ausschittend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Alle in Basiswahrung Ausschittend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt
von Basiswahrung
Alle in Basiswahrung Ausschittend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der
von Basiswahrung Bewertungswahrung
Eine einzige Thesaurierend Basiswéhrung Nicht abgesichert Entfallt

Wahrung, die sich
von der Basiswahrung
unterscheidet

Eine einzige Thesaurierend Basiswahrung Abgesichert Entspricht der
Wahrung, die sich Bewertungswahrung
von der Basiswdhrung
unterscheidet
Eine einzige Thesaurierend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt

Wahrung, die sich
von der Basiswahrung
unterscheidet

von Basiswahrung

Eine einzige Thesaurierend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der

Wahrung, die sich
von der Basiswdhrung
unterscheidet

von der Basiswahrung

und von der Wahrung

der Bestandteile des
Referenzindex

Bewertungswahrung
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Wahrung(en) der Bewertungs- Abgesichert / Nicht|Wahrung, in der die

Bestandteile des |Ertragsverwendung wadhrung der abgesichert Anteilklasse
Referenzindex Anteilklasse abgesichert ist
Eine einzige Ausschittend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt

Wahrung, die sich
von der Basiswahrung
unterscheidet

Eine einzige Ausschuttend Basiswéhrung Abgesichert Entspricht der
Wahrung, die sich Bewertungswahrung
von der Basiswahrung
unterscheidet

Eine einzige Ausschittend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt

Wahrung, die sich von Basiswahrung

von der Basiswahrung
unterscheidet

Eine einzige Ausschuittend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der
Wahrung, die sich von der Basiswahrung Bewertungswahrung
von der Basiswahrung und von der Wahrung
unterscheidet der Bestandteile des

Referenzindex

Mehrere Wahrungen Thesaurierend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Mehrere Wahrungen Thesaurierend Basiswéhrung Abgesichert Entspricht der
Bewertungswahrung
Mehrere Wahrungen Thesaurierend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt
von Basiswahrung
Mehrere Wahrungen Thesaurierend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der
von Basiswahrung Bewertungswahrung
Mehrere Wahrungen Ausschittend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Mehrere Wahrungen Ausschittend Basiswahrung Abgesichert Entspricht der
Bewertungswahrung
Mehrere Wahrungen Ausschittend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt
von Basiswahrung
Mehrere Wahrungen Ausschuittend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der
von Basiswahrung Bewertungswahrung

Einzelheiten zu den Anteilklassen, die zum Datum dieses Prospekts jeweils in den aktuellen Fonds verfligbar sind,
finden Sie in den nachfolgenden Tabellen im Abschnitt ,Aktuelle und aufgelegte Anteilklassen®. Weitere
Anteilklassen, darunter auch Anteilklassen, deren Art nicht oben aufgefiihrt ist, kdnnen kiinftig von der Gesellschaft
in deren Ermessen gemaB den Auflagen der Zentralbank zu jedem Fonds hinzugefiigt werden. Die Auflegung
zusatzlicher Anteilklassen wird nicht zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der mit den bestehenden Anteilklassen
verbundenen Rechte fliihren. Nahere Angaben zu den zur Zeichnung verfligbaren Anteilklassen sowie zu den jeweils
geltenden unterschiedlichen Gebihrenstrukturen kénnen in separaten Nachtrdagen bereitgestellt werden. Daruber
hinaus enthalten die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft jeweils eine Liste aller Fonds sowie der darin
ausgegebenen Anteilklassen.

Wenn Sie Anteile einer Anteilklasse halten und Ihren Anteilsbestand in Anteile einer anderen Anteilklasse desselben
Fonds umschichten wollen, beachten Sie bitte, dass eine solche Umschichtung von den Steuerbehérden als eine
Rickgabe und ein Verkauf behandelt werden kann und fir die Zwecke der Besteuerung von VerauBerungsgewinnen
eine VerauBerung darstellen kann.

Einzelheiten zu den spezifischen Risiken einer Anlage in einen Fonds finden Sie im Abschnitt ,Risikofaktoren" dieses
Prospekts.

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen

Die Gesellschaft kann wahrungsabgesicherte Anteilklassen in Fonds ausgeben, die nicht der wahrungsabgesicherte
Fonds sind, jedoch den Einsatz von Sicherungsgeschéften erlauben, um die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen abzumildern. Einzelheiten zur Absicherungsmethodik finden Sie nachfolgend im
Abschnitt ,Wahrungsabgesicherte Anteilklassen®.

Der Anlageverwalter kann Derivate nutzen (beispielsweise Devisentermingeschafte, Futures, Optionen und Swaps
oder andere gemaB Anhang II dieses Prospekts zuldssige Instrumente), um den Wechselkurs zwischen der
Wahrung aller oder einiger der Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte eines Fonds lauten (auch Barmittel und
Ertrage), und der Bewertungswahrung der Anteilklasse abzusichern.
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Weitere Informationen zur Absicherungsmethodik fiir wahrungsabgesicherte Anteilklassen finden Sie im Abschnitt
~Methodiken der Wahrungsabsicherung". Die Transaktionen, Kosten sowie Verbindlichkeiten und Vorteile, die mit
den Instrumenten verbunden sind, die zum Zwecke der Absicherung des Wahrungsrisikos fir bestimmte
wahrungsabgesicherte Anteilklassen eingesetzt werden, werden nur den entsprechenden wahrungsabgesicherten
Anteilklassen zugerechnet. Wahrungsrisiken unterschiedlicher Anteilklassen kénnen nicht miteinander kombiniert
oder aufgerechnet werden und Wahrungsrisiken der Vermodgenswerte eines Fonds kénnen nicht separaten
Anteilklassen zugerechnet werden.
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AKTUELLE UND AUFGELEGTE ANTEILKLASSEN

Die aktuellen Anteilklassen sind mit einem ,J* gekennzeichnet und stehen fir die Auflegung im Ermessen des Managers zur Verfligung. Die zum Datum dieses Prospekts aufgelegten
Anteilklassen sind mit einem ,L* gekennzeichnet.

Die Tabelle unten enthalt keine Informationen in Bezug auf jene Fonds, die nur eine Anteilklasse haben. Fonds, die zum Datum dieses Prospekts nur (ber eine Anteilklasse verfiigen:
[Die Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.]. Informationen zur Basiswahrung dieser
Fonds finden Sie im Abschnitt ,Fondsbeschreibungen®, Informationen zur Dividendenpolitik im Abschnitt , Dividendenpolitik™.

Aktuelle und aufgelegte nicht abgesicherte Anteilklassen (aktuelle Fonds auBBer denjenigen, die oben aufgefiihrt sind und nur eine Anteilklasse haben

Bewertungswahrung
Basis-
Name des Fonds wéhrung DKK EUR GBP JPY SEK usb
des Fonds
Thes. |Aussch.| Thes. Aussch. | Thes. |Aussch.|Thes.|Aussch.|Thes.|Aussch.|Thes.|Aussch.

iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF uUsb ] ] J ] J ] ] ] ] J L L
iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF uUsD J ] J ] J ] ] ] ] J L L
iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J L
iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF usb J J J J J J J J J J L L
iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF EUR J J J L J J J J J J J J
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF EUR ] ] ] L ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Ageing Population UCITS ETF USD ] ] J ] J ] ] ] ] ] L ]
iShares Automation & Robotics UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares China CNY Bond UCITS ETF uUsD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF uUsb J ] J ] J ] ] ] ] J L J
iShares Digital Security UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L L
iShares Digitalisation UCITS ETF uUsb J J - - J J J J J J L J
iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF EUR ] ] L L ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF EUR ] ] L L ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF EUR ] ] L L J ] ] ] ] J J J
iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF EUR ] ] L ] J ] ] ] ] J J J
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF EUR ] ] L L ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares Edge MSCI USA Multifactor UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L L
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Bewertungswahrung
Basis-
Name des Fonds wihrung DKK EUR GBP Py SEK usD
des Fonds
Thes. [Aussch.| Thes. Aussch. | Thes. |Aussch.|Thes.|Aussch.|Thes.|Aussch.|Thes.|Aussch.

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L J
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF uUsb ] ] J ] J ] ] ] ] J L J
iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L J
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L ]
iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L ]
iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF uUsb ] ] J ] J ] ] ] ] J L L
iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF uUsb ] ] J ] J ] ] ] ] J L J
iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF UsbD J J J J J J J J J J L L
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF uUsD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L ]
iShares Metaverse UCITS ETF usb J J J J J J J J J J L J
iShares MSCI China A UCITS ETF usb J J J J J J J J J J L J
iShares MSCI China Tech UCITS ETF uUsD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L ]
iShares MSCI China UCITS ETF uUsD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L ]
iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L L
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF uUsD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L ]
iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF uUsD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L J
iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF EUR J J L L J J J J J J J J
iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF EUR ] ] L L ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF EUR ] ] L ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF EUR J J L J J J J J J J J J
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF EUR ] ] L L J ] ] ] ] J J J
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF EUR ] ] L L ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares MSCI France UCITS ETF EUR ] ] L ] ] ] ] ] ] ] ] ]
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Bewertungswahrung
Basis-
Name des Fonds wihrung DKK EUR GBP Py SEK usD
des Fonds
Thes. [Aussch.| Thes. Aussch. | Thes. |Aussch.|Thes.|Aussch.|Thes.|Aussch.|Thes.|Aussch.

iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF usD ] ] L ] ] ] ] ] ] ] L ]
iShares MSCI India UCITS ETF UsbD J J J J J J J J J J L J
iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF uUsb ] ] J ] J ] ] ] ] J L L
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L J
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L J
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L J
iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L ]
iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF usb J J J J J J J J J J L L
iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J* J
iShares MSCI World SRI UCITS ETF usD ] ] L ] ] ] ] ] ] ] ] L
iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L L
iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF uUsb ] ] J ] J ] ] ] ] J L L
iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF uUsD J ] J ] J ] ] ] ] J L L

*Es ist beabsichtigt, dass diese Anteilklassen die ersten aufgelegten Anteilklassen sein werden.
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Aktuelle und aufgelegte wahrungsabgesicherte Anteilklassen (aktuelle Fonds auBer denjenigen, die oben aufgefiihrt sind und nur eine Anteilklasse haben)

Wahrung, in der das Engagement abgesichert ist, und Bewertungswahrung

Basis- AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NzD SEK SGD usbD
Name des Fonds wdhrung
des Fonds |The I's\:: The ::: The ::: The |Aus |The |Aus |The |Aus |The ::: The ‘s\::]; The :z': The | Aus | The | Aus | The | Aus | The | Aus
S. s. s. s. |sch.| s. [sch.| s. |sch.| s. s. S. s. |sch.| s. |sch.| s. |sch.| s. |sch.

iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -
iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J - -
iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF uUsb J J J J J L J J J L J J J J J J J J J J J J J J - -
iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -
iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF EUR J J J J J J J J - - J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF EUR J J J J J J J J - - J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares Ageing Population UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Automation & Robotics UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] J ] ] J ] J ] L L
iShares China CNY Bond UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares Digital Security UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Digitalisation UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF EUR J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF EUR J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF EUR ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] J ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF EUR ] J ] J ] J ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF EUR ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] J ] ] J ] J ] ] ]
iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J - -
iShares Edge MSCI USA Multifactor UCITS ETF usD ] J ] J ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -
iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF usD ] J ] J ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -
iShares Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J - -
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J - -
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Waidhrung, in der das Engagement abgesichert ist, und Bewertungswéahrung

Basis- AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NzD SEK SGD uUsbD
Name des Fonds wdhrung
des Fonds |The |AUS|1phe [AUS | ppe |AUS 10| Aus | The |Aus [The |Aus |The [2YS | The |AYS | The |AYS | The | Aus | The | Aus | The | Aus | The | Aus
S. sch s. sch s. sch s. |sch.| s. [sch.| s. |sch.| s. sch s. sch S. sch s. |sch.| s. |sch.| s. |sch.| s. |sch.

iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF uUsb J J J J L J J J L J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF uUsb ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] J ] ] J ] J ] ] ]
iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] L ] L ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares Metaverse UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares MSCI China A UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares MSCI China Tech UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] J ] ] J ] J ] ] ]
iShares MSCI China UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] J ] ] J ] J ] ] ]
iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J - -
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] J ] ] J ] J ] - -
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] J ] ] J ] J ] ] ]
iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF EUR J J J J J J J J - - J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF EUR J J J J J J J J - - J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF EUR ] J ] J ] ] ] J - - J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF EUR ] J ] J ] ] ] J - - J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF EUR J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF EUR J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J
iShares MSCI France UCITS ETF EUR ] ] ] ] ] ] ] ] - - ] ] ] ] ] ] ] J ] ] J ] J ] ] ]
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Waidhrung, in der das Engagement abgesichert ist, und Bewertungswéahrung

Basis- AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NZD SEK SGD usbD
Name des Fonds wdhrung
des Fonds |the|AYS |The |AUS|1he |AYS | 1he | Aus |The |Aus [The | Aus | The |AYS | The [AYS | The |[AYS| The | Aus | The | Aus | The | Aus | The | Aus
S. sch s. sch s. sch s. [sch.| s. |sch.| s. |sch.| s. sch s. sch S. sch s. |sch.| s. |sch.| s. [sch.| s. |sch.

iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares MSCI India UCITS ETF usb ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] J ] ] J ] J ] ] ]
iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF usb ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J - - ] J ] ] J ] J ] ] ]
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] J ] ] J ] J ] - -
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -
iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF usb ] ] ] ] ] ] ] J ] L J J ] J J ] ] J ] ] J ] J ] - -
iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] J ] ] J ] J ] - -
iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -
iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF usb ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] J ] ] J ] J ] ] ]
iShares MSCI World SRI UCITS ETF usb ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] J ] ] J ] J ] - -
iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -
iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF UsbD J J J J J J J J J J J J J J J J J J ] ] J ] J ] ] ]
iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF usb ] ] ] ] ] ] ] J ] J J J ] J J ] ] J ] ] J ] J ] - -
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ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Die spezifischen Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds werden vom Verwaltungsrat bei Auflegung
des Fonds formuliert. Jeder Fonds wird passiv verwaltet. Nahere Informationen entnehmen Sie bitte der
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds. Die Anlagen jedes Fonds sind auf die durch die Vorschriften zugelassenen
Anlagen beschrankt. Diese werden in Anhang III naher erldutert. Diese werden mit Ausnahme von Anlagen in
offene Organismen flr gemeinsame Anlagen normalerweise an den in Anhang I genannten geregelten Markten
notiert bzw. gehandelt. Jeder Fonds kann die im Abschnitt ,Anlagetechniken® erlduterten Techniken und
Instrumente einsetzen und dementsprechend in Organismen fir gemeinsame Anlagen und DFI investieren.

Die Zentralbank hat der Gesellschaft die Moglichkeit gewdhrt, bis zu 100 % der Vermdgenswerte eines jeden Fonds
in  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente =zu investieren, die von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Kérperschaft 6ffentlichen Rechts, der
ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder angehéren, begeben wurden.

Die gesamten Anlagen jedes Fonds in anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen dirfen gemaB den
Vorschriften und Anhang III nicht mehr als 10 % seines Vermdgens ausmachen. Die jeweilige Anlagepolitik der
aktuellen Fonds erlaubt den Fonds nicht, mehr als 10 % ihres Vermdgens in andere Organismen flir gemeinsame
Anlagen zu investieren.

Der Umfang der Wertpapierleihgeschafte der einzelnen Fonds kann abhangig von der Nachfrage und den geltenden
Steuervorschriften unterschiedlich sein. Nahere Informationen hierzu sind im Abschnitt ,Effizientes
Portfoliomanagement™ enthalten.

Anderungen des Anlageziels eines Fonds oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds unterliegen
der vorherigen Zustimmung der Anteilinhaber. Informationen zur Ausiibung der Stimmrechte durch die Anleger
der Fonds finden Sie im Abschnitt ,Allgemeine Informationen zum Handel mit Anteilen der Gesellschaft". Im Falle
einer Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik eines Fonds kiindigt die Gesellschaft diese rechtzeitig
im Voraus an, damit vor der Einfithrung der Anderung die Riicknahme oder der Verkauf der Anteile in die Wege
geleitet werden kann.

Die Beschreibung von Anlageziel, Anlagepolitik und Referenzindex eines bestimmten Fonds gilt fur alle darin
angebotenen Anteilklassen (sofern zutreffend).
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REFERENZINDIZES

Allgemeines
Die Marktkapitalisierung der Unternehmen (bei Aktienfonds) bzw. die Mindestmenge qualifizierter Anleihen (bei
Rentenfonds), in denen sich ein Fonds engagiert bzw. in die er investiert, wird vom Anbieter des Referenzindex
des Fonds definiert. Die Zusammensetzung des Referenzindex des Fonds und gegebenenfalls die ESG-/SRI-
Kriterien und die Auswahlmethodik kdnnen sich mit der Zeit verédndern. Eine Aufstellung der von einem Fonds
gehaltenen Titel ist fir potenzielle Anleger des Fonds auf der offiziellen Website von iShares (www.ishares.com)
oder beim Anlageverwalter erhdltlich. Diese gilt vorbehaltlich der maBgeblichen Beschrankungen gemas der Lizenz,
die der Anlageverwalter von den Anbietern der jeweiligen Referenzindizes erhalten hat.
Es gibt keine Gewahr daflir, dass der Referenzindex eines Fonds weiterhin auf der im Prospekt beschriebenen
Grundlage berechnet und verdffentlicht wird oder dass keine wesentlichen Verdnderungen daran vorgenommen
werden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit jedes Referenzindex ist nicht als Indikator fur die zuklnftige
Wertentwicklung anzusehen.
Zum Datum dieses Prospekts sind die folgenden Referenzwert-Administratoren der Referenzindizes im Register
nach der Benchmark-Verordnung eingetragen oder haben, sofern gemaB der Benchmark-Verordnung erforderlich,
die Eintragung der betreffenden Referenzindizes in das Register nach der Benchmark-Verordnung veranlasst:

. Markit N.V. (fur die Indizes von Markit iBoxx)

e  S&P Dow Jones Indices LLC (fur die Indizes von S&P und Dow Jones); und

e  STOXX Limited (fir die iSTOXX- und STOXX-Indizes).
Zum Datum dieses Prospekts werden die folgenden Referenzwert-Administratoren der Referenzindizes nicht im
Register nach der Benchmark-Verordnung gefiihrt und haben nicht die gemaB der Benchmark-Verordnung
erforderliche Eintragung der entsprechenden Referenzindizes in das Register nach der Benchmark-Verordnung
veranlasst:

e Bloomberg Index Services Limited (fir die Bloomberg-Indizes);

. FTSE Fixed Income LLC (fur die FTSE-Indizes);

e ICE Data Indices LLC (fir die ICE-Indizes);

e  MSCI Limited (fur die MSCI-Indizes);

e Nasdaq Inc. (fur die NASDAQ- und OMX-Indizes);

. Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited (flr die Indizes von Refinitiv); und

e Tel Aviv Stock Exchange Ltd (fur die Indizes der Tel Aviv Stock Exchange).

Die Liste der Referenzwert-Administratoren und, soweit relevant, der Referenzindizes, die in das Register nach der
Benchmark-Verordnung eingetragen sind, ist auf der Website der ESMA unter www.esma.europa.eu verfligbar.

Die oben genannten Referenzwert-Administratoren, die nicht im Register nach der Benchmark-Verordnung
eingetragen sind, stellen auf der Grundlage der im Rahmen der Benchmark-Verordnung vorgesehenen
Ubergangsphase weiterhin Referenzindizes bereit. Es wird erwartet, dass diese Referenzwert-Administratoren vor
dem Ende der Ubergangsphase gemaB den Vorgaben der Benchmark-Verordnung einen Antrag auf Zulassung als
Referenzwert-Administratoren oder auf Bestdtigung der betreffenden Referenzindizes stellen. Die Gesellschaft wird
das Register nach der Benchmark-Verordnung iberwachen. Im Falle von Anderungen werden diese Angaben bei
der nachsten Gelegenheit im Prospekt aktualisiert. Die Gesellschaft verfligt Gber solide schriftliche Plane, in denen
die MaBnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wirde, falls ein Referenzwert wesentlich geandert wird oder seine
Bereitstellung eingestellt wird. Wenn die Gesellschaft vom Referenzwert-Administrator (ber eine wesentliche
Anderung oder die Beendigung eines Referenzindex informiert wird, priift die Gesellschaft gemaB diesen
schriftlichen Plédnen die Auswirkungen dieser wesentlichen Anderung des Referenzindex auf den betreffenden Fonds
und zieht die Verwendung eines anderen Index in Betracht, wenn sie dies fir angemessen halt oder wenn der
Referenzindex nicht mehr zur Verfiigung gestellt wird. Die vorherige Genehmigung durch die Anteilinhaber wird
eingeholt, wenn eine Anderung des Referenzindex eine Anderung des Anlageziels und/oder eine wesentliche
Anderung der Anlagepolitik eines Fonds darstellt. Wenn die Gesellschaft nicht in der Lage ist, den Referenzindex
durch einen anderen Index zu ersetzen, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, den Fonds abzuwickeln, soweit dies
angemessen und praktikabel ist.

Der Verwaltungsrat kann, falls er der Meinung ist, dass dies den Interessen der Gesellschaft oder eines Fonds dient,
mit der Zustimmung der Verwahrstelle einen Referenzindex durch einen anderen Index ersetzen, falls:
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e die Zusammensetzung oder die Gewichtung der Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
zusammensetzt, dazu fUhren wirden, dass der Fonds (falls er der Entwicklung des Referenzindex
maoglichst nah folgen soll) gegen die Bestimmungen der Vorschriften, die OGAW-Vorschriften der
Zentralbank, sonstige Anforderungen der Zentralbank, lokale Vorschriften oder Anforderungen anderer
Jurisdiktionen und/oder gegen steuerrechtliche Bestimmungen verstoBen wiirde, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats eine erhebliche Auswirkung auf die Gesellschaft und/oder einen Fonds haben;

e der betreffende Referenzindex oder die Indexserie nicht ldnger bestehen;
e ein neuer Index verfiigbar ist, der den bestehenden Referenzindex ersetzt;

e ein neuer Index verfligbar ist, der als Marktstandard fir die Anleger in dem betreffenden Markt angesehen
wird und/oder als flr die Anleger gewinnbringender als der bestehende Referenzindex angesehen werden
wurde;

e es schwierig wird, in Wertpapiere anzulegen, die in dem betreffenden Referenzindex enthalten sind;

e die Gesellschaft, die den Referenzindex bereitstellt, ihre Geblhren auf ein Niveau erhoht, das der
Verwaltungsrat als zu hoch erachtet;

e die Qualitat (einschlieBlich der Richtigkeit und der Verfligbarkeit von Daten) eines bestimmten
Referenzindex nach Ansicht des Verwaltungsrats schlechter geworden ist;

. ein liquider Terminmarkt, an dem ein bestimmter Fonds anlegt, nicht langer besteht; oder

. ein Index verfligbar wird, der die wahrscheinliche steuerliche Behandlung des investierenden Fonds in
Bezug auf die Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Index zusammensetzt, genauer abbildet.

Sofern eine derartige Anderung zu einem wesentlichen Unterschied zwischen den Wertpapieren, aus denen sich
der Referenzindex zusammensetzt, und dem vorgeschlagenen Referenzindex fihrt, wird die Zustimmung der
Anteilinhaber im Voraus eingeholt. Unter Umsténden, unter denen sofortiges Handeln erforderlich ist und es nicht
mdglich ist, die vorherige Einwilligung der Anteilinhaber zur Anderung des Referenzindex einzuholen, werden
Anteilinhaber, sobald dies praktikabel und angemessen ist, ersucht, entweder der Anderung des Referenzindex
oder, im Falle einer Ablehnung, der Liquidation des Fonds zuzustimmen.

Jedwede Anderung eines Referenzindex wird im Voraus mit der Zentralbank abgestimmt, in gednderten
Prospektunterlagen festgehalten und in den nach einer solchen Anderung erscheinenden Jahres- und
Halbjahresberichten des betreffenden Fonds erwdhnt. Dariiber hinaus wird jedwede wesentliche Anderung der
Beschreibung eines Referenzindex in den Jahres- und Halbjahresberichten des betreffenden Fonds erwahnt.

Der Verwaltungsrat kann den Namen eines Fonds @andern, insbesondere wenn sich dessen Referenzindex bzw. der
Name des betreffenden Referenzindex andert. Alle Namensanderungen eines Fonds werden zuvor von der
Zentralbank zugelassen, und die entsprechenden Unterlagen bezlglich des betreffenden Fonds werden hinsichtlich
des neuen Namens aktualisiert.

Alle vorstehenden Anderungen kénnen sich auf den Steuerstatus der Gesellschaft und/oder eines Fonds in einer
Rechtsordnung auswirken. Daher wird empfohlen, dass Anleger ihre professionellen Steuerberater konsultieren,
um die steuerlichen Folgen der Anderung auf ihren Anteilsbesitz in den Landern, in denen sie ansdssig sind, zu
verstehen.
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FONDSBESCHREIBUNGEN

Jeder Fonds kann zu Direktanlagezwecken in DFI investieren. Bei DFI gelten ESG-, SRI- oder sonstige Arten von
Ratings oder Analysen nur flir die Basiswerte. Einzelheiten zur Anlage in DFI sind dem Abschnitt
~Anlagetechniken™ zu entnehmen.

Die Anlagen jedes Fonds werden mit Ausnahme seiner Anlagen in OTC-DFI und offenen Organismen fir
gemeinsame Anlagen normalerweise an den in Anhang I genannten geregelten Markten notiert oder gehandelt.

Im Folgenden werden die Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen aktuellen Fonds beschrieben. Anleger
sollten beachten, dass sich die Beschreibung des Referenzindex in Bezug auf einen Fonds é&ndern kann.

Die Beschreibung von Anlageziel, Anlagepolitik und Referenzindex eines bestimmten Fonds gilt fir alle darin
angebotenen Anteilklassen (sofern zutreffend).

In einem Fonds angebotene wahrungsabgesicherte Anteilklassen zielen darauf ab, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen den zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen des Fonds und der
Bewertungswdhrung der wahrungsabgesicherten Anteilklasse auf Renditen des entsprechenden Referenzindex fiir
Anleger der Anteilklasse zu reduzieren, indem sie Devisengeschafte zur Wahrungsabsicherung eingehen. Nur Fonds,
die einen Referenzindex nachbilden, der keine Wahrungsabsicherungsmethodik anwendet, kdnnen
wahrungsabgesicherte Anteilklassen auflegen.

Anteilklassen einschlieBlich wahrungsabgesicherter Anteilklassen kdnnen andere Bewertungswdhrungen als die
Basiswahrung ihrer Fonds haben.

Offenlegungsverordnung

Die folgenden Fonds wurden gemaB der Offenlegungsverordnung als Artikel-8-Fonds eingestuft, d. h. als Fonds,
die 0©kologische und/oder soziale Merkmale bewerben, sofern Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfitlhrung anwenden (,Artikel-8-Fonds"): iShares $ Ultrashort Bond
ESG UCITS ETF, iShares Ageing Population UCITS ETF, iShares Automation & Robotics UCITS ETF, iShares Digital
Entertainment and Education UCITS ETF, iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF,
iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF, iShares Healthcare Innovation UCITS ETF, iShares
Metaverse UCITS ETF, iShares MSCI China Tech UCITS ETF, iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF, iShares
MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI EM SRI UCITS ETF, iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS
ETF, iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI
Europe ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF, iShares MSCI Japan ESG
Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF, iShares
MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI USA Momentum
Factor ESG UCITS ETF, iShares MSCI USA SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF, iShares
MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI World Quality
Factor ESG UCITS ETF, iShares MSCI World SRI UCITS ETF und iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF [Die
Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen
wurden geldscht.].

Anhang VII enthdlt die vorvertraglichen Informationen, die gemaB der SFDR und der Taxonomieverordnung fir die
Artikel-8-Fonds erforderlich sind. Die vorvertraglichen Informationen wurden auf der Grundlage von Informationen
erstellt, die von den Indexanbietern und anderen Drittanbietern kurz vor dem Datum dieses Prospekts zur
Verfligung gestellt wurden.

Indexanbieter der Referenzindizes der Artikel-8-Fonds liefern zwar Beschreibungen dessen, was ein Referenzindex
erreichen soll, sie iibernehmen jedoch generell weder eine Gewahr oder Haftung fir die Qualitat, Richtigkeit oder
Vollstédndigkeit der Daten bezlglich ihrer jeweiligen Referenzindizes oder in ihren Dokumenten zu ihren
Indexverfahren, noch garantieren sie, dass die verdéffentlichten Indizes ihre beschriebenen Indexverfahren
einhalten werden. Es kdnnen von Zeit zu Zeit Fehler beziiglich der Qualitat, der Richtigkeit und der Vollstéandigkeit
der Daten auftreten. Diese werden gegebenenfalls Gber einen bestimmten Zeitraum hinweg nicht erkannt oder
korrigiert, insbesondere wenn es sich um weniger gebrauchliche Indizes handelt.

In Bezug auf die Fonds, die einen EU-Referenzwert flir den klimabedingten Wandel nachbilden:

Die folgenden Fonds versuchen, die Wertentwicklung eines Referenzindex nachzubilden, der vom Indexanbieter
als EU-Referenzwert fir den klimabedingten Wandel (im Sinne der Benchmark-Verordnung) eingestuft wird:
iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI Europe
ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS
ETF und iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF. Hat ein Indexanbieter den Referenzindex als EU-
Referenzwert fiir den klimabedingten Wandel eingestuft, so muss die Methodik des Referenzindex im Einklang mit
den in der Benchmark-Verordnung festgelegten Mindeststandards in Bezug auf die Kriterien fir die Auswahl,
Gewichtung und gegebenenfalls den Ausschluss der zugrunde liegenden Vermdgenswerte erstellt werden, um den
im Ubereinkommen von Paris festgelegten Klimaschutzverpflichtungen gerecht zu werden.
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Alle Fonds mit Ausnahme der Artikel-8-Fonds:

Der Anlageverwalter hat bei der Verwaltung der Fondsportfolios Zugang zu einer Reihe von Datenquellen,
einschlieBlich PAI-Daten. BlackRock berticksichtigt zwar ESG-Risiken fir alle Portfolios, und diese Risiken kénnen
mit 6kologischen oder sozialen Themen (bereinstimmen, die mit den PAIs verbunden sind, sofern nichts anderes
angegeben ist, verpflichten sich die Fonds jedoch nicht, PAIs bei der Auswahl ihrer Anlagen zu beriicksichtigen.

Artikel-8-Fonds:

In den vorvertraglichen Informationen in Anhang VII sind die flir die einzelnen Fonds berlicksichtigten PAIs
aufgefthrt.

Taxonomie-Verordnung

Alle Fonds auBer Artikel-8-Fonds:

Die diesen Fonds zugrunde liegenden Anlagen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF

Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, die die Gesamtrendite des Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade
0-5 Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere zu investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt,
die den Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade 0-5 Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds
beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu
erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder
diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Unternehmensanleihen, in die der Fonds investiert, werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitats-
ratinganforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment-Grade-Rating
eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass es sich bei den Unternehmensanleihen, in die der Fonds investiert,
um Emissionen mit Investment-Grade-Rating handelt, Emissionen kdnnen jedoch unter bestimmten Umstanden
gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen ohne
Investment-Grade-Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment-Grade-Rating gegebenenfalls nicht mehr im
Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist, die
Position aufzulésen. Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Fonds mit der Absicht, (bei entsprechendem
Risikoprofil) eine Wertentwicklung zu erzielen, die der Entwicklung bestimmter Bestandteile des Referenzindex des
Fonds ahnlich ist, auch in Staatsanleihen investieren.

Die Basiswahrung des iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF ist der US-Dollar (US$).

Referenzindex

Der Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade 0-5 Index misst die Wertentwicklung von auf USD lautenden
Investment-Grade-Unternehmensanleihen mit kurzer Laufzeit. Der Referenzindex bietet ein Engagement in
liquiden festverzinslichen Unternehmensanleihen mit einer Restlaufzeit zwischen 0 und 5 Jahren und wird jeden
Monat neu gewichtet und zusammengesetzt. Der Referenzindex beinhaltet Investment-Grade-Anleihen von groBen
Emittenten mit einem im Umlauf befindlichen Emissionsvolumen von mindestens einer Milliarde US-Dollar und
einem Nennwert pro Anleihe von mindestens 500 Millionen US-Dollar. Der Referenzindex wendet eine
marktwertgewichtete Methodik mit einer Obergrenze von 3 % pro Emittenten an. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx verfligbar.

iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF

Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des Markit iBoxx USD Liquid High Yield 0-5 Capped
Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt,
die den Markit iBoxx USD Liquid High Yield 0-5 Capped Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds
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beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu
erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder
diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Rentenwerte, in die der Fonds investiert, werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitatsratinganforderungen
des Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. unterhalb von Investment Grade (jedoch nicht notleidend)
eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass die Rentenwerte, in die der Fonds investiert, nicht notleidende
Emissionen mit Rating unterhalb von Investment-Grade umfassen. Die Emittenten kdnnen jedoch unter
bestimmten Umsténden heraufgestuft oder notleidend werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds
Investment-Grade- oder notleidende Emissionen halt, bis die Investment-Grade- oder notleidenden Emissionen
gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters)
maoglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF ist der US-Dollar (US$).

Referenzindex

Der Markit iBoxx USD Liquid High Yield 0-5 Capped Index misst die Wertentwicklung von auf USD lautenden
hochverzinslichen Unternehmensanleihen mit kurzer Laufzeit. Der Referenzindex bietet ein Engagement in liquiden
hochverzinslichen Unternehmensanleihen mit festem Zinssatz und einer Restlaufzeit zwischen 0 und 5 Jahren und
wird jeden Monat neu gewichtet und zusammengesetzt. Der Referenzindex enthalt Anleihen mit einem Nennwert
pro Anleihe von mindestens 350 Millionen US-Dollar, sofern die Anleihen zu einem Mindestkurs entsprechend den
Liquiditatsprifungen des Index-Anbieters gehandelt werden.

Um fir die Aufnahme in den Referenzindex in Betracht zu kommen, missen alle Anleihen ein Rating von Markit
iBoxx unterhalb von Investment Grade erhalten, durfen dabei jedoch nicht notleidend sein. Bei der Berechnung
des Ratings von Markit iBoxx werden Ratings von S&P, Moody’s und Fitch berlcksichtigt. Ein Rating unterhalb von
Investment Grade ist definiert als ein Rating von BB+ oder darunter von Fitch oder S&P und Bal oder darunter
von Moody'’s.

Der Referenzindex ist marktwertgewichtet mit einer Obergrenze von 3 % pro Emittenten und einer Obergrenze
von 10 % fir 144A-Anleihen, die keine Registrierungsrechte haben oder deren Registrierungszeitraum langer als
ein Jahr ist. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx verfligbar.

iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fur die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite,
die der Rendite des ICE U.S. Treasury 20+ Years Bond Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Anleihen zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den ICE U.S.
Treasury 20+ Years Bond Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, erflllen zum Zeitpunkt des Kaufs die
Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex, denen zufolge die enthaltenen Anlagen mindestens ein
Investment-Grade-Rating besitzen missen, wobei das mittlere Rating von Moody’s, Standard & Poor’s und Fitch
verwendet wird, nachdem das jeweils hochste und niedrigste verfligbare Rating eliminiert wurde. Wenn nur die
Ratings von zwei Agenturen verfligbar sind, wird das niedrigere Rating verwendet. Es ist zwar vorgesehen, dass
es sich bei den festverzinslichen Wertpapieren, in die der Fonds investiert, um Emissionen mit Investment-Grade-
Rating handelt, Emissionen kénnen jedoch unter bestimmten Umstanden gelegentlich herabgestuft werden. In
diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen ohne Investment-Grade-Rating halt, bis die
Emissionen ohne Investment-Grade-Rating gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten sind
und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF ist der US-Dollar (USD). Der Fonds geht keine
Engagements in anderen Wahrungen als dem US-Dollar ein, auBer im Rahmen des effizienten
Portfoliomanagements in Zusammenhang mit Anderungen des Referenzindex und der Verwaltung zukiinftiger
Anteilklassen dieses Fonds, die auf eine andere Wahrung als US-Dollar lauten kénnen.

Referenzindex

Der ICE U.S. Treasury 20+ Years Bond Index misst die Wertentwicklung von auf US-Dollar lautenden
festverzinslichen US-Staatsanleihen (Treasury Bonds), die bei jeder Neugewichtung und -zusammensetzung des
Referenzindex eine Restlaufzeit von mindestens zwanzig Jahren haben. Der Referenzindex umfasst Anleihen mit
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Investment-Grade-Rating, die vom Finanzministerium der USA (US Treasury) ausgegeben werden und ein
ausstehendes Mindestvolumen von 300 Millionen US-Dollar aufweisen. Der Referenzindex ist nach der
Marktkapitalisierung gewichtet und wird monatlich neu gewichtet. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Webseite des Indexanbieters unter
http://www.interactivedata.com/products-services/ice-indices/idcot20.

iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlcksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, die die Rendite des iBoxx MSCI ESG USD Liquid Investment Grade
Ultrashort Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt,
die den iBoxx MSCI ESG USD Liquid Investment Grade Ultrashort Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden.
Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &ahnliche Wertentwicklung wie der
Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des
Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann
einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem
Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
zusammensetzt. Es ist jedoch moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex
enthalten sind. Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird,
die den Anforderungen des Indexanbieters flr sozial verantwortliche Anlagen (socially responsible investment -
~SRI") und/oder den Ratings und Kriterien im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(Environmental, Social and Governance - ,ESG") entsprechen.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, werden zum Zeitpunkt des Kaufs den
Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment-Grade-Rating
eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass es sich bei den festverzinslichen Wertpapieren, in die der Fonds
investiert, um Emissionen mit Investment-Grade-Rating handelt, Emissionen kénnen jedoch unter bestimmten
Umstdnden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen
ohne Investment-Grade-Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment-Grade-Rating gegebenenfalls nicht mehr
im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist,
die Position aufzuldsen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den SRI-Anforderungen und/oder den ESG-Ratings
des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den SRI-Anforderungen
und/oder den ESG-Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr
im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position
aufzuldsen.

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen Best-in-Class-Ansatz flir nachhaltiges
Anlegen verfolgen. Der Best-in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem Wertpapierportfolio, das so
weit wie moglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass
der Fonds in die aus ESG-/SRI-Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG- und SRI-Kriterien des
Referenzindex) innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitaten investiert. Mehr
als 90 % des Nettovermoégens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestdanden und taglich gehandelten
Geldmarktfonds, werden gemaB den ESG- und SRI-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall
von DFI gelten diese Analysen nur flr die zugrunde liegenden Wertpapiere. Aus der Anwendung der ESG- und SRI-
Kriterien des Referenzindex resultiert, dass der Fonds den Auswahlansatz im Sinne der ESG-Regeln der AMF
anwendet, was bedeutet, dass das Portfolio des Fonds um mindestens 20 % im Vergleich zum Hauptindex (wie
nachfolgend definiert) reduziert wird, berechnet entweder (i) nach der Anzahl der Emittenten oder (ii) nach der
relativen Gewichtung der Titel mit der schlechtesten Wertentwicklung im Referenzindex.

Die Basiswahrung des iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der iBoxx MSCI ESG USD Liquid Investment Grade Ultrashort Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe
von auf US-Dollar lautenden Unternehmensanleihen mit sehr kurzer Laufzeit und Investment-Grade-Rating aus
Industrielandern gemaB der Definition des Indexanbieters, die im iBoxx USD Liquid Investment Grade Ultrashort
Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, und schlieBt Emittenten aus dem Hauptindex auf Basis von ESG-, SRI-
und anderen Kriterien des Indexanbieters aus. Der Referenzindex wird jeden Monat neu gewichtet und
zusammengesetzt und wendet eine marktwertgewichtete Methodik mit einer Obergrenze von 3 % pro Emittenten
an.

Um in den Referenzindex aufgenommen zu werden, missen die Anleihen (i) auf US-Dollar lauten; (ii) eine
Restlaufzeit von hochstens einem Jahr bei Anleihen mit fester Verzinsung und héchstens drei Jahren bei variabel
verzinslichen Schuldtiteln haben; (iii) bei ihrer Emission eine Laufzeit von mindestens einem Jahr haben und (iv)
ein Investment-Grade-Rating (Baa3/BBB-/BBB- oder hoher) aufweisen, wobei das durchschnittliche Rating von
Moody'’s, S&P und Fitch zugrunde gelegt und auf die nachstliegende Ratingstufe konsolidiert wird. Nur Anleihen mit
fester Verzinsung, deren Cashflow im Voraus bestimmt werden kann, und variabel verzinsliche Schuldtitel, deren
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Kupon mindestens einmal jahrlich angepasst wird, kdnnen in den Referenzindex aufgenommen werden.
Schatzwechsel und andere Geldmarktinstrumente sind nicht fiir eine Aufnahme in den Referenzindex qualifiziert.

Dariiber hinaus wendet der Referenzindex folgende ESG-Filter und -Ausschlusskriterien an:
Der Referenzindex enthalt nur Emittenten, die ein MSCI-ESG-Rating von BBB oder héher aufweisen.

Der Referenzindex wendet Filter an, um Emittenten  auszuschlieBen, die an folgenden
Geschaftsfeldern/Geschaftstatigkeiten (oder damit verbundenen Tatigkeiten) beteiligt sind: umstrittene Waffen
(darunter Landminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen, Waffen mit abgereichertem Uran,
Blendlaser, Brandwaffen und nicht nachweisbare Fragmente), Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak, nicht
jugendfreie Unterhaltung, Alkohol, Gliicksspiel, Kernenergie, genetisch veranderte Organismen, Olsand,
Kraftwerkskohle, unkonventionelles Ol und Gas, fossile Brennstoffe und
Waffensysteme/Komponenten/Unterstitzungssysteme/Dienstleistungen. Der Indexanbieter definiert, was eine
»Beteiligung™ an den beschrankten Tatigkeiten bedeutet. Sie kann auf der Héhe des Umsatzes, einer festgelegten
Gesamtumsatz-Schwelle oder einer Verbindung mit einer beschrankten Tatigkeit unabhangig vom damit erzielten
Umsatz basieren.

Der Referenzindex schlieBt Emittenten aus, bei denen ein VerstoB gegen die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen festgestellt wurde (dabei handelt es sich um weithin anerkannte Nachhaltigkeitsgrundséatze fur
Unternehmen, die grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionsbekampfung, Menschenrechte,
Arbeits- und Umweltschutz erflillen) und/oder die gemaB den ESG-Grundsatzen, die die Beteiligung jedes
Emittenten an erheblichen ESG-Kontroversen und die Einhaltung internationaler Normen und Grundsatze messen,
einen ,roten™ MSCI ESG Controversies Score (weniger als 1) aufweisen.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Webseite des
Indexanbieters unter http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx zu finden.

Wichtiger Hinweis: Der Fonds ist kein Geldmarktfonds. Der Fonds unterliegt daher nicht den Vorgaben
der Zentralbank oder der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 iiber Geldmarktfonds hinsichtlich Qualitdt, Laufzeit, Liquiditat und anderer
Merkmale von Wertpapieren, die von Geldmarktfonds gekauft werden kénnen. Unter normalen
Umstdanden konnen die Anlagen des Fonds verglichen mit den Anlagen eines Geldmarktfonds anfalliger
fiir das Kredit-, Zins- und Bewertungsrisiko sowie fiir andere fiir die Anlagen des Fonds relevanten
Risiken sein. Der Fonds strebt nicht die Aufrechterhaltung eines stabilen Nettoinventarwerts von 1,00
US-Dollar pro Anteil an.

iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, die die Gesamtrendite des Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade
Ultrashort Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt,
die den Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade Ultrashort Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der
Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex
zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt
oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere
halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine
ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt.
Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitats-
ratinganforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment-Grade-Rating
eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass es sich bei den festverzinslichen Wertpapieren, in die der Fonds
investiert, um Emissionen mit Investment-Grade-Rating handelt, Emissionen kénnen jedoch unter bestimmten
Umstdnden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen
ohne Investment-Grade-Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment-Grade-Rating gegebenenfalls nicht mehr
im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) mdéglich und praktikabel ist,
die Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade Ultrashort Index soll den Markt fur auf US-Dollar lautende
Schuldtitel mit sehr kurzer Laufzeit und Investment-Grade-Rating ausgewogen abbilden. Der Referenzindex misst
die Wertentwicklung von Unternehmensanleihen mit sehr kurzer Laufzeit. Der Referenzindex umfasst
festverzinsliche Anleihen mit einer Restlaufzeit zwischen 0 und 1 Jahr sowie variabel verzinsliche Anleihen mit einer
Restlaufzeit zwischen 0 und 3 Jahren. Variabel verzinsliche Anleihen im Referenzindex werden einer regelmaBigen
Zinsanpassung mindestens einmal alle 397 Tage unterzogen. Der Referenzindex wird jeden Monat neu gewichtet
und zusammengesetzt und wendet eine marktwertgewichtete Methodik mit einer Obergrenze von 3 % pro
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Emittenten an. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx verflugbar.

Wichtiger Hinweis: Der Fonds ist kein Geldmarktfonds. Der Fonds unterliegt daher nicht den Vorgaben
der Zentralbank oder der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 14, Juni 2017 iiber Geldmarktfonds hinsichtlich Qualitat, Laufzeit, Liquiditat und anderer
Eigenschaften von Wertpapieren, die Geldmarktfonds kaufen kdnnen. Unter normalen Umstidnden
konnen die Anlagen des Fonds verglichen mit den Anlagen eines Geldmarktfonds anfélliger fiir das
Kredit-, Zins- und Bewertungsrisiko sowie fiir andere fiir die Anlagen des Fonds relevanten Risiken
sein. Der Fonds strebt nicht die Aufrechterhaltung eines stabilen Nettoinventarwerts von 1,00 US-
Dollar pro Anteil an.

iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlcksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, die die Gesamtrendite des Markit iBoxx EUR Eurozone 20yr Target
Duration Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Anleihen zu investieren,
das sich - soweit méglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Markit iBoxx EUR
Eurozone 20yr Target Duration Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, erflillen zum Zeitpunkt des Kaufs die
Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex, denen zufolge die enthaltenen Anlagen mindestens ein Rating von
AA- von Fitch, Moody's und/oder Standard & Poor's Ratings Services besitzen missen. Wenn mehrere dieser
Agenturen ein Rating angeben und sich diese Ratings voneinander unterscheiden, wird das niedrigste Rating auf
die Anleihe angewendet. Es ist zwar vorgesehen, dass es sich bei den festverzinslichen Wertpapieren, in die der
Fonds investiert, um Emissionen mit einem Rating von AA- oder dariiber handelt, Emissionen kénnen jedoch unter
bestimmten Umsténden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds
Emissionen halt, die das Mindestrating-Kriterium von AA- nicht erflillen, bis die betreffenden Emissionen
(gegebenenfalls) nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters)
moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

The Markit iBoxx EUR Eurozone 20yr Target Duration Index ist darauf ausgelegt, festverzinsliche Wertpapiere
abzubilden, die eine Gesamtduration von etwa 20 Jahren bieten, d. h., zwischen 19 und 21 Jahren bei jeder
monatlichen Neugewichtung des Referenzindex. Die Duration spiegelt den benétigten Zeitraum wider, bis der Preis
einer Anleihe zu einem bestimmten Zeitpunkt durch die Zahlungen der Anleihe (d. h. den Kupon und/oder die
Schlusszahlung) an den Anleger zuriickgezahlt worden ist. Die Duration einer Anleihe wird durch Anderungen der
Renditen beeinflusst, z. B. verkirzt sich die Duration in der Regel, wenn sich die Renditen erhdhen, und umgekehrt.
Dementsprechend gilt, dass bei einer Anleihe mit einer langeren Duration die Sensitivitat gegenliber
Zinssatzdnderungen héher ist. Wenn sich die Zinssatze &ndern, filhrt dies zu einer Anderung des Preises einer
Anleihe und ihrer Duration. Die zuldssigen Anleihen fir den Referenzindex werden aus dem Markit iBoxx EUR
Eurozone 15+ Index ausgesucht, der festverzinsliche und Nullkuponanleihen mit einer Laufzeit von mindestens 15
Jahren bei jeder Neugewichtung des Referenzindex umfasst, die von einer Zentralregierung eines Mitglieds der
Eurozone begeben werden und auf Euro oder eine Vorlauferwdhrung des Euro lauten. Der Referenzindex darf nur
Anleihen enthalten, die ein Mindestrating von AA- oder besser von Fitch, Moody’s und/oder Standard & Poor’s
Ratings Services erhalten haben. Wenn mehrere dieser Agenturen ein Rating angeben und sich diese Ratings
voneinander unterscheiden, wird das Mindestrating auf die Anleihe angewendet. Der Referenzindex setzt sich
immer aus Anleihen aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen zusammen und die Gewichtung jeder
einzelnen Emission ist auf 30 % begrenzt.

Der Referenzindex wird monatlich neu gewichtet, wobei die Gewichtungen der Bestandteile basierend auf einem
Algorithmus bestimmt werden, um die Zielduration zu erreichen. Die nach dem Marktwert gewichtete
durchschnittliche Duration der Anleihen, die zur Aufnahme in den Referenzindex zuldssig sind, wird mit der
Zielduration von 20 Jahren verglichen. Wenn die Duration des Referenzindex bei einer Neugewichtung tber dem
Bereich von 19 bis 21 Jahren liegt, wird die Anleihe mit der hdchsten Duration aus dem Referenzindex
ausgeschlossen und ihre Gewichtung wird auf die sechs Anleihen umverteilt, die den kirzesten Abstand zur
Zielduration aufweisen. Wenn die Duration des Referenzindex unter dem Bereich liegt, wird die Anleihe mit der
niedrigsten Duration ausgeschlossen und die Gewichtung wird auf die sechs Anleihenemissionen umverteilt, die
den kirzesten Abstand zur Zielduration aufweisen. Diese Umverteilung der Gewichtungen wird so lange wiederholt,
bis die Duration des Referenzindex innerhalb des vordefinierten Bereichs liegt oder nur noch sechs Anleihen im
Referenzindex Ubrig sind. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf
der Webseite des Indexanbieters unter http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx zu finden.
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Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Webseite des
Indexanbieters unter http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx zu finden.

iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlcksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, die die Rendite des Markit iBoxx EUR Liquid Investment Grade
Ultrashort Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt,
die den Markit iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der
Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex
zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt
oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere
halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine
ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt.
Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitats-
ratinganforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment-Grade-Rating
eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass es sich bei den festverzinslichen Wertpapieren, in die der Fonds
investiert, um Emissionen mit Investment-Grade-Rating handelt, Emissionen kdnnen jedoch unter bestimmten
Umstdnden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen
ohne Investment-Grade-Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment-Grade-Rating gegebenenfalls nicht mehr
im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist,
die Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF ist der Euro (€£).

Referenzindex

Der Markit iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Index soll den Markt fur auf EUR lautende Schuldtitel mit
sehr kurzer Laufzeit und Investment-Grade-Rating ausgewogen abbilden. Der Referenzindex bietet ein
Engagement in Unternehmensanleihen mit sehr kurzer Laufzeit. Der Referenzindex umfasst festverzinsliche
Anleihen mit einer Restlaufzeit zwischen 0 und 1 Jahr sowie variabel verzinsliche Anleihen mit einer Restlaufzeit
zwischen 0 und 3 Jahren. Variabel verzinsliche Anleihen im Referenzindex werden einer regelmaBigen
Zinsanpassung mindestens einmal alle 397 Tage unterzogen. Der Referenzindex wird jeden Monat neu gewichtet
und zusammengesetzt und wendet eine marktwertgewichtete Methodik mit einer Obergrenze von 3 % pro
Emittenten an. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx verfigbar.

Wichtiger Hinweis: Der Fonds ist kein Geldmarktfonds. Der Fonds unterliegt daher nicht den Vorgaben
der Zentralbank oder der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 iiber Geldmarktfonds hinsichtlich Qualitat, Laufzeit, Liquiditat und anderer
Eigenschaften von Wertpapieren, die Geldmarktfonds kaufen konnen. Unter normalen Umstidnden
konnen die Anlagen des Fonds verglichen mit den Anlagen eines Geldmarktfonds anfilliger fiir das
Kredit-, Zins- und Bewertungsrisiko sowie fiir andere fiir die Anlagen des Fonds relevanten Risiken
sein. Der Fonds strebt nicht die Aufrechterhaltung eines stabilen Nettoinventarwerts von 1,00 EUR pro
Anteil an.

iShares Ageing Population UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des STOXX Global Ageing Population Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den STOXX
Global Ageing Population Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den

Anforderungen des Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental,
Social, Governance - ,ESG") entsprechen.
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Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Um die ESG-Regeln der AMF einzuhalten, muss der Mindestanteil des Nettovermdgens des Fonds (ohne
Barbestande und téglich gehandelte Geldmarktfonds), der gemaB den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet
oder analysiert wird, (i) 90 % betragen, wenn ein Emittent aus entwickelten Markten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt, und (ii) 75 % betragen, wenn ein Emittent aus Schwellenmarkten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge
der Anwendung der ESG-Kriterien des Referenzindex wird das gewichtete durchschnittliche Umweltrating des Fonds
hoher sein als das des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares Ageing Population UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der STOXX Global Ageing Population Index soll die Wertentwicklung einer Untergruppe der Aktienwerte im STOXX
Global Total Market Index (der ,Hauptindex") widerspiegeln. Der Referenzindex setzt sich aus Emittenten aus
zulassigen Industrie- und Schwellenlandern aus aller Welt zusammen, die im Hauptindex enthalten sind und die
nach Ansicht des Indexanbieters erhebliche Umsétze auf der Grundlage der wachsenden Bedirfnisse der alternden
Weltbevdlkerung (definiert als Menschen ab 60 Jahren) erwirtschaften, und er schlieBt Emittenten aus dem
Hauptindex auf Basis der nachstehend beschriebenen Kriterien des Indexanbieters aus. Der Indexanbieter nutzt
Daten von unabhdngigen Analyseanbietern, um die Emittenten zu identifizieren, die das starkste Engagement in
dem thematischen Trend ,alternde Bevdlkerung" aufweisen.

Um in den Referenzindex aufgenommen werden zu kénnen, missen Unternehmen (i) iber drei Monate ein mittleres
tagliches Handelsvolumen (Median Daily Traded Volume, MDTV) von mehr als 1 Million EUR aufweisen; (ii) Uber
eine Streubesitz-Marktkapitalisierung von mehr als 200 Millionen EUR verfliigen; (iii) mindestens 50 % ihres
Jahresumsatzes (45 %, wenn sie bereits Bestandteil des Referenzindex sind) aus Sektoren, die mit dem Thema
»alternde Bevoélkerung® verbunden sind, generieren (der ,Umsatzfilter"); und (iv) ihren Sitz in einem zulassigen
Industrie- oder Schwellenland haben, wie ebenfalls vom Indexanbieter festgelegt.

Darliiber hinaus versucht der Referenzindex auch, Unternehmen auf Grundlage von ESG-Ausschlusskriterien
auszuschlieBen. Der Referenzindex ist bestrebt, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den
folgenden Geschaftsfeldern/Aktivitdaten (oder damit verbundenen Aktivitaten) auszuschlieBen: umstrittene Waffen,
Waffen (z. B. Handfeuerwaffen und Riistungsgiiter), Tabak, Kernenergie, Kraftwerkskohle, konventionelles Ol und
Gas sowie unkonventionelles Ol und Gas. Die ,Beteiligung" an jeder beschrankten Aktivitat wird vom Indexanbieter
definiert. Sie kann auf dem Anteil des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle oder irgendeiner
Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Der Referenzindex
schlieBt Emittenten auch nach ESG-Grundsatzen aus, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige Emittent
in groBe ESG-Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Normen und Grundsatze beachtet.

Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

Der Referenzindex umfasst Bestandteile des Hauptindex mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung,
wobei jedoch alle Indexbestandteile bei jeder Neugewichtung gemaB der angepassten Gleichgewichtung gewichtet
werden, sodass der Einfluss der Hohe der Marktkapitalisierung der einzelnen Bestandteile praktisch eliminiert wird.
Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder Neugewichtung die Wertpapiere mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung hoher gewichtet werden als im Hauptindex.

Der Referenzindex basiert auf einer angepassten Gleichgewichtung der Bestandteile und wird jahrlich im Juni neu
gewichtet und zusammengesetzt. Unternehmen, die die Kriterien fliir den Hauptindex nicht mehr erfillen, werden
im Rahmen der jahrlichen Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem Referenzindex entfernt. Darliber
hinaus werden quartalsweise die aktuellen Bestandteile des Referenzindex auf ihr Controversy-Rating Uberprift,
und nicht mehr zuldssige Emittenten werden im jeweiligen Quartal entfernt.

Entfernte Unternehmen werden im Referenzindex nicht ersetzt. Der Referenzindex strebt an, zum Zeitpunkt jeder
Neugewichtung Uber mindestens 80 Bestandteile zu verfligen. Wenn die Anwendung des vorstehend beschriebenen
Screening-Prozesses zu weniger als 80 Bestandteilen im Referenzindex fihrt, wird der Umsatzfilter entsprechend
der Methodik des Indexanbieters schrittweise abgesenkt, bis die Anzahl der Bestandteile im Referenzindex gréBer
oder gleich 80 ist.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte von Industrie- und Schwellenldndern weltweit abbilden. Der Hauptindex ist
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex und zum Hauptindex (darunter deren Bestandteilen) finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

iShares Automation & Robotics UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des STOXX Global Automation & Robotics Index entspricht.
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Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den STOXX
Global Automation & Robotics Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den
Anforderungen des Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental,
Social, Governance - ,ESG") entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Um die ESG-Regeln der AMF einzuhalten, muss der Mindestanteil des Nettovermdgens des Fonds (ohne
Barbestdnde und taglich gehandelte Geldmarktfonds), der gemaB den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet
oder analysiert wird, (i) 90 % betragen, wenn ein Emittent aus entwickelten Markten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt, und (ii) 75 % betragen, wenn ein Emittent aus Schwellenmarkten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge
der Anwendung der ESG-Kriterien des Referenzindex wird das gewichtete durchschnittliche Umweltrating des Fonds
hoher sein als das des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares Automation & Robotics UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der STOXX Global Automation & Robotics Index soll die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten
zulassiger Unternehmen aus Industrie- und Schwellenldandern weltweit widerspiegeln, die im STOXX Global Total
Market Index (der ,Hauptindex") enthalten sind. Der Referenzindex setzt sich aus Emittenten aus dem Hauptindex
zusammen, die nach Ansicht des Indexanbieters erhebliche Umsatze aus Automatisierung und Robotik generieren,
wodurch er ein Engagement in Unternehmen aus aller Welt bietet, die Technologie in den Bereichen
Automatisierung und Robotik entwickeln, und er schlieBt Emittenten aus dem Hauptindex auf Basis der
nachstehend beschriebenen Kriterien des Indexanbieters aus. Der Indexanbieter nutzt Daten von unabhangigen
Analyseanbietern, um die Emittenten zu identifizieren, die das starkste Engagement in den thematischen Trends
Automatisierung und Robotik aufweisen.

Um in den Referenzindex aufgenommen werden zu kdnnen, missen Unternehmen (i) ber drei Monate ein mittleres
tagliches Handelsvolumen (Median Daily Traded Volume, MDTV) von mehr als 1 Million EUR aufweisen; (ii) Uber
eine Streubesitz-Marktkapitalisierung von mehr als 200 Millionen EUR verfiigen; (iii) mindestens 50 % ihres
Jahresumsatzes (45 %, wenn sie bereits Bestandteil des Referenzindex sind) aus Sektoren, die mit dem Thema
~Automatisierung und Robotik™ verbunden sind, generieren (der ,Umsatzfilter"); und (iv) ihren Sitz in einem
zulassigen Industrie- oder Schwellenland haben, wie ebenfalls vom Indexanbieter festgelegt.

Dariiber hinaus versucht der Referenzindex auch, Unternehmen auf Grundlage von ESG-Ausschlusskriterien
auszuschlieBen. Der Referenzindex ist bestrebt, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den
folgenden Geschaftsfeldern/Aktivitaten (oder damit verbundenen Aktivitaten) auszuschlieBen: umstrittene Waffen,
Waffen (z. B. Handfeuerwaffen und Riistungsgiiter), Tabak, Kernenergie, Kraftwerkskohle, konventionelles Ol und
Gas sowie unkonventionelles Ol und Gas. Die ,Beteiligung" an jeder beschrankten Aktivitdt wird vom Indexanbieter
definiert. Sie kann auf dem Anteil des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle oder irgendeiner
Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhdangig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Der Referenzindex
schlieBt Emittenten auch nach ESG-Grundsatzen aus, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige Emittent
in groBe ESG-Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Normen und Grundsatze beachtet. Weitere
Einzelheiten finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

Der Referenzindex umfasst Bestandteile des Hauptindex mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung,
wobei jedoch alle Indexbestandteile bei jeder Neugewichtung gemaB der angepassten Gleichgewichtung gewichtet
werden, sodass der Einfluss der Hohe der Marktkapitalisierung der einzelnen Bestandteile praktisch eliminiert wird.
Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder Neugewichtung die Wertpapiere mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung hdher gewichtet werden als im Hauptindex.

Der Referenzindex basiert auf einer angepassten Gleichgewichtung der Bestandteile und wird jahrlich im Juni neu
gewichtet und zusammengesetzt. Unternehmen, die die Kriterien fiir den Hauptindex nicht mehr erfiillen, werden
im Rahmen der jahrlichen Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem Referenzindex entfernt. Darlber
hinaus werden quartalsweise die aktuellen Bestandteile des Referenzindex auf ihr Controversy-Rating Uberprift,
und nicht mehr zuldssige Emittenten werden im jeweiligen Quartal entfernt.

Entfernte Unternehmen werden im Referenzindex nicht ersetzt. Der Referenzindex strebt an, zum Zeitpunkt jeder

Neugewichtung tUber mindestens 80 Bestandteile zu verfigen. Wenn die Anwendung des vorstehend beschriebenen
Screening-Prozesses zu weniger als 80 Bestandteilen im Referenzindex fihrt, wird der Umsatzfilter entsprechend
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der Methodik des Indexanbieters schrittweise abgesenkt, bis die Anzahl der Bestandteile im Referenzindex groBer
oder gleich 80 ist.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte von Industrie- und Schwellenlandern weltweit abbilden. Der Hauptindex ist
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Der Referenzindex wird jahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex und
zum Hauptindex (darunter deren Bestandteilen) finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.stoxx.com/indices.

iShares China CNY Bond UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des Bloomberg China Treasury + Policy Bank Index entspricht.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher Wertpapiere
zu investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel — aus Anleihen von Emittenten im Referenzindex dieses
Fonds zusammensetzt, dem Bloomberg China Treasury + Policy Bank Index.

Der Fonds strebt die Nachbildung der Zusammensetzung des Referenzindex an, indem er die Wertpapiere aller im
Referenzindex enthaltenen Emittenten in einem Verhdltnis hadlt, das der Gewichtung dieser Emittenten im
Referenzindex in etwa entspricht. Der Fonds investiert zwar in alle Emittenten des Referenzindex, aber eventuell
nicht in jede Anleihenemission im Referenzindex, und er kann auch in Anleihenemissionen auBerhalb des
Referenzindex (jedoch mit dhnlicher Performance und einem mit den Anleihenemissionen im Referenzindex
Ubereinstimmendem Risikoprofil) der Emittenten des Referenzindex investieren. Dieser Fonds kann bis zu 20 %
seines Nettoinventarwerts in von ein und demselben nichtstaatlichen Emittenten begebene
festverzinsliche Wertpapiere investieren. Diese Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 %
erhoht werden, sofern dies durch auBergewohnliche Marktbedingungen (gemaB Definition in Ziffer 4
von Anhang III) gerechtfertigt ist. Grenzwerte fir von staatlichen Emittenten begebene oder garantierte
Wertpapiere sind in Ziffer 2.5 und 2.12 von Anhang III aufgefihrt.

Die Anlagen des Fonds entsprechen zum Zeitpunkt des Kaufs den Anforderungen des Referenzindex und umfassen
festverzinsliche Wertpapiere ohne Riicksicht auf deren Bonitatsrating, sofern sie nicht notleidend sind. Es ist zwar
vorgesehen, dass die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, nicht notleidend sind, dennoch
kénnen diese Wertpapiere unter bestimmten Umstanden gelegentlich notleidend werden. In diesem Fall kann es
vorkommen, dass der Fonds notleidende Wertpapiere halt, bis die Wertpapiere nicht mehr im Referenzindex des
Fonds enthalten sind (sofern zutreffend) und es (aus Sicht des Anlageverwalters) mdéglich und praktikabel ist, die
Position aufzulosen. Falls bestimmte festverzinsliche Wertpapiere aus dem Referenzindex entfernt werden, weil
ihre Restlaufzeit unter ein Jahr sinkt, kann der Fonds auBerdem diese Wertpapiere bis zu dem Zeitpunkt halten,
an dem es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares China CNY Bond UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der Bloomberg China Treasury + Policy Bank Index misst die Wertentwicklung von auf CNY lautenden und vom
Finanzministerium der VRC begebenen festverzinslichen Staatsanleihen und Schuldtiteln von chinesischen Policy-
Banken (staatliche Agenturen der VRC, die jedoch nicht staatlich garantiert sind), die am CIBM notiert sind. Der
Referenzindex enthalt nur auf CNY lautende festverzinsliche Wertpapiere mit einem Nennwert von mindestens
5 Milliarden CNY und einer Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr.

Der Referenzindex wendet keine Mindestanforderungen flir das Kreditrating an, notleidende Anleihen werden
jedoch ausgeschlossen. Der Referenzindex wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere
Einzelheiten zum Referenzindex  finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-indices/#/ucits

iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berilicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des STOXX Global Digital Entertainment and
Education Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den STOXX
Global Digital Entertainment and Education Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds strebt die
Nachbildung der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit
einer dhnlichen Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser
Fonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese
Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch
auBergewdhnliche Marktbedingungen (gemas Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

40


https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-indices/#/ucits

Es ist beabsichtigt, dass die Direktanlagen des Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs den Anforderungen in Bezug auf
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance - ,ESG") des Referenzindex des
Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des
Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht
des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Um die ESG-Regeln der AMF einzuhalten, muss der Mindestanteil des Nettovermdgens des Fonds (ohne
Barbestande und taglich gehandelte Geldmarktfonds), der gemaB den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet
oder analysiert wird, (i) 90 % betragen, wenn ein Emittent aus entwickelten Markten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt, und (ii) 75 % betragen, wenn ein Emittent aus Schwellenmarkten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fir die Basiswerte. Infolge der Anwendung der
ESG-Kriterien des Referenzindex wird das gewichtete durchschnittliche Umweltrating des Fonds hoher sein als das
des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der STOXX Global Digital Entertainment and Education Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer
Untergruppe von Aktienwerten zulassiger Industrie- und Schwellenlander innerhalb des STOXX Global Total Market
Index (der ,Hauptindex") widerzuspiegeln. Der Referenzindex setzt sich aus Emittenten aus dem Hauptindex
zusammen, die nach Ansicht des Indexanbieters erhebliche Umsatze aus digitaler Unterhaltung und Bildung
generieren, und bietet so ein Engagement in Unternehmen weltweit, die in den Bereichen digitale Medien, Spiele,
digitale Bildung und Elektronik tatig sind, und er schlieBt Emittenten aus dem Hauptindex auf Basis der nachstehend
beschriebenen Kriterien des Indexanbieters aus. Der Indexanbieter nutzt Daten von unabhangigen
Analyseanbietern, um die Emittenten zu identifizieren, die das stdarkste Engagement in den thematischen Trends
digitale Unterhaltung und Bildung aufweisen.

Um in den Referenzindex aufgenommen werden zu kdnnen, missen Unternehmen (i) Uber drei Monate ein mittleres
tagliches Handelsvolumen (Median Daily Traded Volume, MDTV) von mehr als 1 Million EUR aufweisen; (ii) Uber
eine Streubesitz-Marktkapitalisierung von mehr als 200 Millionen EUR verfliigen; (iii) mindestens 50 % ihres
Jahreserloses (45 %, wenn sie Bestandteil des Referenzindex sind) aus Sektoren, die mit dem Thema ,Digitale
Unterhaltung" verbunden sind, generieren (der ,Umsatzfilter"); und (iv) ihren Sitz in einem zuldssigen Industrie-
oder Schwellenland haben, wie ebenfalls vom Indexanbieter festgelegt.

Darliber hinaus versucht der Referenzindex auch, Unternehmen auf der Grundlage von ESG-Ausschlusskriterien
auszuschlieBen. Der Referenzindex ist bestrebt, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den
folgenden Geschaftsfeldern/Aktivitdaten (oder damit verbundenen Aktivitaten) auszuschlieBen: umstrittene Waffen,
Waffen (z. B. Handfeuerwaffen und Ristungsgiiter), Tabak, Kernenergie, Kraftwerkskohle, konventionelles Ol und
Gas sowie unkonventionelles Ol und Gas. Was eine ,Beteiligung® an einer beschrankten Aktivitat jeweils bedeutet,
wird vom Indexanbieter definiert. Sie kann auf dem Anteil des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle
oder irgendeiner Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz, basieren.
Der Referenzindex schlieBt Emittenten auch nach ESG-Grundsatzen aus, mit denen gemessen wird, inwieweit der
jeweilige Emittent in groBe ESG-Kontroversen involviert ist, oder nach dem Potenzial von ESG-Risiken und deren
Steuerung oder anhand einer Kombination aus den ESG-Risiko- und Controversy-Ratings des Emittenten. Der
Referenzindex schlieBt Emittenten auch danach aus, wie gut diese internationale Normen und Grundsatze beachten.

Weitere Einzelheiten finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

Der Referenzindex umfasst Bestandteile des Hauptindex mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung,
wobei jedoch alle Indexbestandteile bei jeder Neugewichtung gemaB der angepassten Gleichgewichtung gewichtet
werden, sodass der Einfluss der Hohe der Marktkapitalisierung der einzelnen Bestandteile praktisch eliminiert wird.
Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder Neugewichtung die Wertpapiere mit geringerer und mittlerer
Marktkapitalisierung héher gewichtet werden als im Hauptindex.

Der Referenzindex basiert auf einer angepassten Gleichgewichtung der Bestandteile und wird jahrlich im Juni neu
gewichtet und zusammengesetzt. Unternehmen, die die Kriterien fiir den Hauptindex nicht mehr erfiillen, werden
im Rahmen der jahrlichen Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem Referenzindex entfernt. Darlber
hinaus werden quartalsweise die aktuellen Bestandteile des Referenzindex auf ihr Controversy-Rating Uberprift,
und nicht mehr zuldssige Emittenten werden im jeweiligen Quartal entfernt.

Entfernte Unternehmen werden im Referenzindex nicht ersetzt. Der Referenzindex strebt an, zum Zeitpunkt jeder
Neugewichtung iber mindestens 80 Bestandteile zu verfligen. Wenn die Anwendung des vorstehend beschriebenen
Screening-Prozesses weniger als 80 Bestandteile im Referenzindex ergibt, wird der Umsatzfilter entsprechend der
Methodik des Indexanbieters schrittweise abgesenkt, bis die Anzahl der Bestandteile im Referenzindex groBer oder
gleich 80 ist.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte von Industrie- und Schwellenlandern weltweit abbilden. Der Hauptindex ist
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex und zum Hauptindex (darunter deren Bestandteilen) finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.
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iShares Digital Security UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berilicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des STOXX Global Digital Security Index
widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den STOXX
Global Digital Security Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken
einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon
auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben
Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten
wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch méglich, dass der
Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den
Anforderungen des Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental,
Social, Governance - ,ESG") entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Um die ESG-Regeln der AMF einzuhalten, muss der Mindestanteil des Nettovermdgens des Fonds (ohne
Barbestande und taglich gehandelte Geldmarktfonds), der gemaB den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet
oder analysiert wird, (i) 90 % betragen, wenn ein Emittent aus entwickelten Markten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt, und (ii) 75 % betragen, wenn ein Emittent aus Schwellenmarkten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fiir die Basiswerte. Infolge der Anwendung der
ESG-Kriterien des Referenzindex wird das gewichtete durchschnittliche Umweltrating des Fonds héher sein als das
des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares Digital Security UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der STOXX Global Digital Security Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten
zulassiger Industrie- und Schwellenlander weltweit innerhalb des STOXX Global Total Market Index (der
~Hauptindex") widerzuspiegeln. Der Referenzindex setzt sich aus Emittenten aus dem Hauptindex zusammen, die
nach Ansicht des Indexanbieters erhebliche Umsdtze aus der Bereitstellung von Ldsungen im Bereich der
Internetsicherheit fiir die Ubertragung, den Schutz und/oder die Handhabung sensibler Daten und/oder den Zugang
zu Rechenzentren erwirtschaften, und er schlieBt Emittenten aus dem Hauptindex auf Basis der nachstehend
beschriebenen Kriterien des Indexanbieters aus. Der Indexanbieter nutzt Daten von unabhdngigen
Analyseanbietern, um die Emittenten zu identifizieren, die das starkste Engagement in dem thematischen Trend
»digitale Sicherheit™ aufweisen.

Um in den Referenzindex aufgenommen werden zu kénnen, missen Unternehmen (i) iber drei Monate ein mittleres
tagliches Handelsvolumen (Median Daily Traded Volume, MDTV) von mehr als 1 Million Euro (EUR) aufweisen; (ii)
Uber eine Streubesitz-Marktkapitalisierung von mehr als 200 Millionen Euro (EUR) verfligen; (iii) mindestens 50 %
ihres Jahresumsatzes (45 %, wenn sie bereits Bestandteil des Referenzindex sind) aus Sektoren, die mit dem
Thema digitale Sicherheit" verbunden sind, generieren (der ,Umsatzfilter"); und (iv) ihren Sitz in einem
zulassigen Industrie- oder Schwellenland haben, wie ebenfalls vom Indexanbieter festgelegt.

Dariber hinaus versucht der Referenzindex auch, auf Unternehmen Grundlage von ESG-Ausschlusskriterien
auszuschlieBen. Der Referenzindex ist bestrebt, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den
folgenden Geschaftsfeldern/Aktivitaten (oder damit verbundenen Aktivitaten) auszuschlieBen: umstrittene Waffen,
Waffen (wie Handfeuerwaffen und Ristungsgiiter), Tabak, Kernenergie, Kraftwerkskohle, konventionelles Ol und
Gas sowie unkonventionelles Ol und Gas. Die ,Beteiligung" an jeder beschrankten Aktivitat wird vom Indexanbieter
definiert. Sie kann auf dem Anteil des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle oder irgendeiner
Verbindung mit einer beschrankten Aktivitdt, unabhangig vom damit erzielten Umsatz basieren.

Der Referenzindex schlieBt Emittenten auch nach ESG-Grundsatzen aus, mit denen gemessen wird, inwieweit der
jeweilige Emittent in groBe ESG-Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Normen und Grundsatze
beachtet.

Weitere Einzelheiten finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

Der Referenzindex umfasst Bestandteile des Hauptindex mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung,
wobei jedoch alle Indexbestandteile bei jeder Neugewichtung gemaB der angepassten Gleichgewichtung gewichtet
werden, sodass der Einfluss der Hohe der Marktkapitalisierung der einzelnen Bestandteile praktisch eliminiert wird.
Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder Neugewichtung die Wertpapiere mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung hdher gewichtet werden als im Hauptindex.
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Der Referenzindex basiert auf einer angepassten Gleichgewichtung der Bestandteile und wird jahrlich im Juni neu
gewichtet und zusammengesetzt. Unternehmen, die die Kriterien fiir den Hauptindex nicht mehr erfillen, werden
im Rahmen der jahrlichen Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem Referenzindex entfernt. Darlber
hinaus werden quartalsweise die aktuellen Bestandteile des Referenzindex auf ihr Controversy-Rating Uberprift,
und nicht mehr zulassige Emittenten werden im jeweiligen Quartal entfernt.

Entfernte Unternehmen werden im Referenzindex nicht ersetzt. Der Referenzindex strebt an, zum Zeitpunkt jeder
Neugewichtung Giber mindestens 80 Bestandteile zu verfligen. Wenn die Anwendung des vorstehend beschriebenen
Screening-Prozesses zu weniger als 80 Bestandteilen im Referenzindex fihrt, wird der Umsatzfilter entsprechend
der Methodik des Indexanbieters schrittweise abgesenkt, bis die Anzahl der Bestandteile im Referenzindex gréBer
oder gleich 80 ist.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte von Industrie- und Schwellenlandern weltweit abbilden. Der Hauptindex ist
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex und zum Hauptindex (darunter deren Bestandteilen) finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

iShares Digitalisation UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des STOXX Global Digitalisation Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den STOXX
Global Digitalisation Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den
Anforderungen des Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental,
Social, Governance - ,ESG") entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) mdéglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Um die ESG-Regeln der AMF einzuhalten, muss der Mindestanteil des Nettovermdgens des Fonds (ohne
Barbestdnde und taglich gehandelte Geldmarktfonds), der gemaB den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet
oder analysiert wird, (i) 90 % betragen, wenn ein Emittent aus entwickelten Markten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt, und (ii) 75 % betragen, wenn ein Emittent aus Schwellenmarkten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fiir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge
der Anwendung der ESG-Kriterien des Referenzindex wird das gewichtete durchschnittliche Umweltrating des Fonds
hoher sein als das des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares Digitalisation UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der STOXX Global Digitalisation Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten
zulassiger Industrie- und Schwellenlédnder innerhalb des STOXX Global Total Market Index (der ,Hauptindex")
widerzuspiegeln. Der Referenzindex setzt sich aus Emittenten aus dem Hauptindex zusammen, die nach Ansicht
des Indexanbieters erhebliche Umsatze aus der Digitalisierung erwirtschaften, wodurch er ein Engagement in
Unternehmen aus aller Welt bietet, die Dienstleistungen mit digitalem Schwerpunkt anbieten, welche von Fintech
und kontaktlosem Zahlen bis hin zu Online-Shopping und Internetsicherheit reichen, und er schlieBt Emittenten
aus dem Hauptindex auf Basis der nachstehend beschriebenen Kriterien des Indexanbieters aus. Der Wandel zur
»digitalen Welt" und die zunehmende Nutzung digitaler Technologien durch den Verbraucher bietet Unternehmen
mit Hauptschwerpunkt auf dem Thema Digitalisierung ein langfristiges Wachstumspotenzial. Der Indexanbieter
nutzt Daten von unabhdngigen Analyseanbietern, um die Emittenten zu identifizieren, die das starkste Engagement
in dem thematischen Trend ,Digitalisierung™ aufweisen.

Um in den Referenzindex aufgenommen werden zu kdnnen, missen Unternehmen (i) Giber drei Monate ein mittleres
tagliches Handelsvolumen (Median Daily Traded Volume, MDTV) von mehr als 1 Million EUR aufweisen; (ii) Uber
eine Streubesitz-Marktkapitalisierung von mehr als 200 Millionen EUR verfliigen; (iii) mindestens 50 % ihres
Jahresumsatzes (45 %, wenn sie bereits Bestandteil des Referenzindex sind) aus Sektoren, die mit dem Thema
»Digitalisierung® verbunden sind, generieren (der ,Umsatzfilter"); und (iv) ihren Sitz in einem zuldssigen
Industrie- oder Schwellenland haben, wie ebenfalls vom Indexanbieter festgelegt.
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Darliber hinaus versucht der Referenzindex auch, auf Unternehmen Grundlage von ESG-Ausschlusskriterien
auszuschlieBen. Der Referenzindex soll Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den
folgenden Geschéftsfeldern/Aktivitdten (oder damit verbundenen Aktivitaten) ausschlieBen: umstrittene Waffen,
Waffen (z. B. Handfeuerwaffen und Ristungsgiter), Tabak, Kernenergie, Kraftwerkskohle, konventionelles Ol und
Gas sowie unkonventionelles Ol und Gas. Die ,Beteiligung" an jeder beschrankten Aktivitat wird vom Indexanbieter
definiert. Sie kann auf dem Anteil des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle oder irgendeiner
Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhdangig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Der Referenzindex
schlieBt Emittenten auch nach ESG-Grundsatzen aus, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige Emittent
in groBe ESG-Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Normen und Grundsatze beachtet.

Weitere Einzelheiten finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

Der Referenzindex umfasst Bestandteile des Hauptindex mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung,
wobei jedoch alle Indexbestandteile bei jeder Neugewichtung gemaB der angepassten Gleichgewichtung gewichtet
werden, sodass der Einfluss der Hohe der Marktkapitalisierung der einzelnen Bestandteile praktisch eliminiert wird.
Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder Neugewichtung die Wertpapiere mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung héher gewichtet werden als im Hauptindex.

Der Referenzindex basiert auf einer angepassten Gleichgewichtung der Bestandteile und wird jahrlich im Juni neu
gewichtet und zusammengesetzt. Unternehmen, die die Kriterien fiir den Hauptindex nicht mehr erfillen, werden
im Rahmen der jahrlichen Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem Referenzindex entfernt. Darlber
hinaus werden quartalsweise die aktuellen Bestandteile des Referenzindex auf ihr Controversy-Rating Uberprift,
und nicht mehr zulassige Emittenten werden im jeweiligen Quartal entfernt.

Entfernte Unternehmen werden im Referenzindex nicht ersetzt. Der Referenzindex strebt an, zum Zeitpunkt jeder
Neugewichtung Giber mindestens 80 Bestandteile zu verfligen. Wenn die Anwendung des vorstehend beschriebenen
Screening-Prozesses zu weniger als 80 Bestandteilen im Referenzindex fihrt, wird der Umsatzfilter entsprechend
der Methodik des Indexanbieters schrittweise abgesenkt, bis die Anzahl der Bestandteile im Referenzindex gréBer
oder gleich 80 ist.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte von Industrie- und Schwellenlandern weltweit abbilden. Der Hauptindex ist
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex und zum Hauptindex (darunter deren Bestandteilen) finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI Europe Momentum Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Europe Momentum Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken
einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon
auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten
wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der
Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF ist der Euro (€£).

Referenzindex

Der MSCI Europe Momentum Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der im MSCI Europe
Index (,Hauptindex™) enthaltenen Wertpapiere abzubilden, die aufgrund ihrer hohen Kursdynamik ausgewahlt
werden. Die Bestandteile des Referenzindex werden unter Anwendung einer Aktiendynamikstrategie ausgewahlt,
die Wertpapiere identifiziert, deren Kurse in den letzten 6 und in den letzten 12 Monaten gestiegen sind. Diese
werden miteinander kombiniert, um einen Dynamikwert zu ermitteln, wobei angenommen wird, dass sich die
Kurserh6hungen zuklnftig fortsetzen werden. Im Rahmen der Indexmethodik von MSCI sind Wertpapiere aus dem
Hauptindex, die vielleicht geringere Kurserhdhungen aufweisen als die mithilfe der Aktiendynamikstrategie
identifizierten Wertpapiere oder starke Kursschwankungen (Volatilitat) aufweisen, mdglicherweise nicht Bestandteil
des Referenzindex. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten
zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verfiigbar.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte in den europdischen Industrielandern reprasentieren. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfliigung
steht, in den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund des auf den Referenzindex angewendeten Dynamikfaktors wird
der Referenzindex im Vergleich zum Hauptindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderen
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Gewichtungen umfassen und daher eine andere Wertentwicklung und ein anderes Risikoprofil aufweisen als der
Hauptindex.

iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berilicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des MSCI Europe Diversified Multiple-Factor Index
widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Europe Diversified Multiple-Factor Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI Europe Diversified Multiple-Factor Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der
im MSCI Europe Index (,Hauptindex") enthaltenen Wertpapiere abzubilden, die aufgrund ihres hdoheren
Gesamtengagements in vier ,Stil*-Faktoren im Vergleich zu anderen Wertpapieren innerhalb des Hauptindex
ausgewahlt und gewichtet werden: Werthaltigkeit, Dynamik, GroBe und Qualitat.

Werthaltigkeit: Unternehmen erhalten eine branchenbezogene relative Wertung auf der Grundlage von Kennzahlen,
mit denen bewertet werden soll, wie preiswert oder teuer ein Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen
derselben Branche ist.

Dynamik: Unternehmen erhalten eine Dynamik-Wertung basierend auf der Aktienkursentwicklung in den
Vormonaten im Vergleich zu anderen Unternehmen des Universums. Unternehmen mit einer besseren
Wertentwicklung erhalten eine bessere Wertung.

GroBe: Unternehmen erhalten eine hdéhere GroBen-Wertung, wenn sie eine geringere Marktkapitalisierung
aufweisen.

Qualitat: Unternehmen erhalten eine branchenbezogene relative Wertung auf der Grundlage von Kennzahlen fir
eine gute Qualitdat wie die Rentabilitdt des Unternehmens, die Stabilitdt seiner Ertrage und einen geringen
Verschuldungsgrad.

Die Bestandteile des Referenzindex werden aus dem Hauptindex unter Anwendung des MSCI Barra Global Equity
Model (GEM LTL) (das ,Modell*) ausgewdahlt. Im Rahmen des Modells wird ein Optimierungsprozess auf die
Bestandteile des Hauptindex angewendet, um die Bestandteile so auszuwahlen, dass das Engagement in den vier
Stil-Faktoren maximiert und gleichzeitig ein Gesamtrisikoprofil &hnlich dem des Hauptindex aufrechterhalten wird.
Der Optimierungsprozess zielt darauf ab, die Komponenten im Referenzindex mit einer héheren Gesamtwertung
zu gewichten, die das Engagement in den vier Stil-Faktoren widerspiegelt. Das Modell unterliegt bestimmten
Anforderungen fir die Risikostreuung, beispielsweise Mindest- und Hochstgewichtungen fir die einzelnen
Bestandteile, Sektoren und Lander im Verhéltnis zum Hauptindex, und die erwartete Volatilitdt des Referenzindex
darf nicht die erwartete Volatilitdt des Hauptindex U(bersteigen. Zudem stellt das Modell sicher, dass das
Engagement in anderen Stil-Faktoren als den ausgewdhliten vier Faktoren, die im Hauptindex vorhanden sind (z. B.
Volatilitdat, Wachstum und Liquiditdt), beim Referenzindex beschrdankt wird. Der Wertpapierumschlag im
Referenzindex ist bei jeder Indexpriifung ebenfalls auf 10 % begrenzt.

Der Hauptindex soll Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des Aktienmarktes der USA reprasentieren,
die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Unternehmen werden auf der
Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, die internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfligung stehen, in
den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund der Anwendung der vier oben erwdhnten Faktoren auf den Referenzindex
umfasst der Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren in anderen Gewichtungen als der Hauptindex
und daher werden die Wertentwicklung und das Risikoprofil vom Hauptindex abweichen.

Der Referenzindex wird vierteljéhrlich neu gewichtet, um das Modell anzuwenden und die Streichungen aus dem
Hauptindex zu berticksichtigen. Weitere Informationen tber den Referenzindex (einschlieBlich seiner Bestandteile)
und das Modell finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/products/indexes/licensing/constituents.html.

iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF

Anlageziel
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Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI Europe Sector Neutral Quality Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Europe Sector Neutral Quality Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch madglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI Europe Sector Neutral Quality Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der im
MSCI Europe Index (,Hauptindex™) enthaltenen Wertpapiere abzubilden, die aufgrund ihres hohen Qualitatsfaktors
ausgewdhlt werden. Die Bestandteile des Referenzindex werden aus dem Hauptindex auf der Grundlage von drei
gleich gewichteten Hauptindikatoren daflir ausgewahlt, ob ein Unternehmen Merkmale einer hohen Qualitat zeigt:
hoher Prozentsatz von an die Aktionare ausgeschiitteten Unternehmensgewinnen; niedrige Verschuldung; und eine
geringe Schwankung der Gewinne von einem Jahr zum anderen. Der Referenzindex wendet Beschrankungen flr
die Sektorgewichtungen an, um wesentliche Abweichungen vom Hauptindex zu begrenzen. Der Referenzindex wird
halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfligbar.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte in den europaischen Industrieldandern reprasentieren. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfiigung
steht, in den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund der Anwendung des Qualitatsfaktors auf den Referenzindex
umfasst der Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren in anderen Gewichtungen als der Hauptindex
und daher werden die Wertentwicklung und das Risikoprofil vom Hauptindex abweichen.

iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI Europe Mid-Cap Equal Weighted Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Europe Mid-Cap Equal Weighted Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI Europe Mid-Cap Equal Weighted Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung von Wertpapieren mit
mittlerer Marktkapitalisierung (Mid Caps) im MSCI Europe Index (,Hauptindex™) abzubilden, wobei alle Wertpapiere
im Referenzindex gleich gewichtet sind. Der Referenzindex umfasst die Bestandteile des Hauptindex mit mittlerer
Marktkapitalisierung, wobei jedoch alle Bestandteile des Referenzindex an jedem Neugewichtungs- und
Zusammensetzungsdatum gleich gewichtet werden, sodass letztlich die Hohe der Marktkapitalisierung der
einzelnen Bestandteile keinen Einfluss mehr hat. Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder
Neugewichtung und -zusammensetzung die kleineren Mid Cap-Wertpapiere hoher gewichtet werden als im
Hauptindex. Zwischen den Zeitpunkten von Neugewichtungen und -zusammensetzungen des Index schwanken
die Gewichtungen der Referenzindexbestandteile aufgrund der Kursentwicklung. Der Referenzindex wird
halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte in den europadischen Industrielandern reprasentieren. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfigung
steht, in den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund des auf den Referenzindex angewendeten GréBenfaktors wird
der Referenzindex im Vergleich zum Hauptindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderen
Gewichtungen umfassen und daher eine andere Wertentwicklung und ein anderes Risikoprofil aufweisen als der
Hauptindex.

iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF
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Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI Europe Enhanced Value Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdoglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Europe Enhanced Value Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI Europe Enhanced Value Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der im MSCI
Europe Index (,Hauptindex"™) enthaltenen Wertpapiere abzubilden, die aufgrund ihres Werthaltigkeitsfaktors
ausgewahlt werden. Die Bestandteile des Referenzindex werden aus dem Hauptindex auf der Grundlage von drei
gleich gewichteten Hauptindikatoren daflr ausgewahlt, ob Aktienwerte eines Unternehmens eine gute
Werthaltigkeit bieten: dem Vergleich des Kurses einer Aktie mit den geschatzten zukiinftigen Gewinnen (basierend
auf einem Konsens der Einschatzungen von Analysten, der von einer in der Branche anerkannten Drittquelle
veroffentlicht wird); dem Kurs einer Aktie im Verhaltnis zum Buchwert (d. h. dem Wert des Eigenkapitals in der
Bilanz) des Unternehmens; und dem Unternehmenswert (einem MaBstab fiir den Wert eines Unternehmens unter
Bericksichtigung von Schulden und Eigenkapital) eines Unternehmens im Verhaltnis zu seinem operativen
Cashflow (d. h. einem MaBstab fiir die Hohe der Mittelzufliisse, die durch die gewdhnliche Geschaftstatigkeit des
Unternehmens erwirtschaftet werden), wobei der Unternehmenswert bei Unternehmen aus dem Finanzsektor
aufgrund ihrer Kapitalstruktur nicht als Indikator fir eine gute Werthaltigkeit verwendet wird. Der Referenzindex
wendet Beschrankungen fir die Sektorgewichtungen an, um wesentliche Abweichungen vom Hauptindex zu
begrenzen. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte in den europdischen Industrielandern reprasentieren. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfiigung
steht, in den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund des auf den Referenzindex angewendeten Werthaltigkeitsfaktors
wird der Referenzindex im Vergleich zum Hauptindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderen
Gewichtungen umfassen und daher eine andere Wertentwicklung und ein anderes Risikoprofil aufweisen als der
Hauptindex.

iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI USA Momentum Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
Momentum Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoéht werden, sofern dies durch auBergewoéhnliche Marktbedingungen
(gemaB Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI USA Momentum Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der im MSCI USA Index
(,Hauptindex™) enthaltenen Wertpapiere abzubilden, die aufgrund ihrer hohen Kursdynamik ausgewéahlt werden.
Die Bestandteile des Referenzindex werden unter Anwendung einer Aktiendynamikstrategie ausgewdhlt, die
Wertpapiere identifiziert, deren Kurse in den letzten 6 und in den letzten 12 Monaten gestiegen sind. Diese werden
miteinander kombiniert, um einen Dynamikwert zu ermitteln, wobei angenommen wird, dass sich die
Kurserhéhungen zuklnftig fortsetzen werden. Im Rahmen der Indexmethodik von MSCI sind Wertpapiere aus dem
Hauptindex, die vielleicht geringere Kurserhdhungen aufweisen als die mithilfe der Aktiendynamikstrategie
identifizierten Wertpapiere oder starke Kursschwankungen (Volatilitat) aufweisen, méglicherweise nicht Bestandteil
des Referenzindex. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents.
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Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Wertpapieren mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des
Aktienmarktes der USA, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Unternehmen
werden auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, die internationalen Anlegern zum Kauf zur
Verfligung stehen, in den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund des auf den Hauptindex angewendeten
Dynamikfaktors umfasst der Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderen Gewichtungen
als im Hauptindex und wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der Hauptindex
aufweisen, obwohl die Diversifizierungsanforderungen des Referenzindex gegeniber seinem Hauptindex die
Abweichung zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex in gewissem Umfang begrenzen durften.

iShares Edge MSCI USA Multifactor UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des MSCI USA Diversified Multiple-Factor Index
widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
Diversified Multiple-Factor Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI USA Multifactor UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI USA Diversified Multiple-Factor Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der im
MSCI USA Index (,Hauptindex") enthaltenen Wertpapiere abzubilden, die aufgrund ihres hdheren
Gesamtengagements in vier ,Stil"-Faktoren im Vergleich zu anderen Wertpapieren innerhalb des Hauptindex
ausgewahlt und gewichtet werden: Werthaltigkeit, Dynamik, GréBe und Qualitat.

Werthaltigkeit: Unternehmen erhalten eine branchenbezogene relative Wertung auf der Grundlage von Kennzahlen,
mit denen bewertet werden soll, wie preiswert oder teuer ein Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen
derselben Branche ist.

Dynamik: Unternehmen erhalten eine Dynamik-Wertung basierend auf der Aktienkursentwicklung in den
Vormonaten im Vergleich zu anderen Unternehmen des Universums. Unternehmen mit einer besseren
Wertentwicklung erhalten eine bessere Wertung.

GroBe: Unternehmen erhalten eine hohere GroBen-Wertung, wenn sie eine geringere Marktkapitalisierung
aufweisen.

Qualitat: Unternehmen erhalten eine branchenbezogene relative Wertung auf der Grundlage von Kennzahlen flr
eine gute Qualitat wie die Rentabilitdt des Unternehmens, die Stabilitdt seiner Ertrage und einen geringen
Verschuldungsgrad.

Die Bestandteile des Referenzindex werden aus dem Hauptindex unter Anwendung des MSCI Barra Global Equity
Model (GEM LTL) (das ,Modell*) ausgewdhlt. Im Rahmen des Modells wird ein Optimierungsprozess auf die
Bestandteile des Hauptindex angewendet, um die Bestandteile so auszuwéhlen, dass das Engagement in den vier
Stil-Faktoren maximiert und gleichzeitig ein Gesamtrisikoprofil ahnlich dem des Hauptindex aufrechterhalten wird.
Der Optimierungsprozess zielt darauf ab, die Komponenten im Referenzindex mit einer héheren Gesamtwertung
zu gewichten, die das Engagement in den vier Stil-Faktoren widerspiegelt. Das Modell unterliegt bestimmten
Anforderungen fur die Risikostreuung, beispielsweise Mindest- und Hochstgewichtungen fir die einzelnen
Bestandteile, Sektoren und Lander im Verhaltnis zum Hauptindex, und die erwartete Volatilitat des Referenzindex
darf nicht die erwartete Volatilitat des Hauptindex Ubersteigen. Zudem stellt das Modell sicher, dass das
Engagement in anderen Stil-Faktoren als den ausgewahlten vier Faktoren, die im Hauptindex vorhanden sind (z. B.
Volatilitdt, Wachstum und Liquiditat), beim Referenzindex beschrédnkt wird. Der Wertpapierumschlag im
Referenzindex ist bei jeder Indexpriifung ebenfalls auf 10 % begrenzt.

Der Hauptindex soll Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des Aktienmarktes der USA reprasentieren,
die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditét und Streubesitz erfillen. Unternehmen werden auf der
Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, die internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfligung stehen, in
den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund der Anwendung der vier oben erwahnten Faktoren auf den Referenzindex
umfasst der Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren in anderen Gewichtungen als der Hauptindex
und daher werden die Wertentwicklung und das Risikoprofil vom Hauptindex abweichen.

Der Referenzindex wird vierteljéhrlich neu gewichtet, um das Modell anzuwenden und die Streichungen aus dem
Hauptindex zu berlicksichtigen. Weitere Informationen iber den Referenzindex (einschlieBlich seiner Bestandteile)
und das Modell finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/products/indexes/licensing/constituents.html.
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iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI USA Sector Neutral Quality Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
Sector Neutral Quality Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch madglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI USA Sector Neutral Quality Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der
Wertpapiere im MSCI USA Index (,Hauptindex") abzubilden, die aufgrund ihres hohen Qualitdtsfaktors ausgewahlt
werden. Die Bestandteile des Referenzindex werden aus dem Hauptindex auf der Grundlage von drei gleich
gewichteten Hauptindikatoren daflir ausgewahlt, ob ein Unternehmen Merkmale einer hohen Qualitat zeigt: hoher
Prozentsatz von an die Aktiondre ausgeschiitteten Unternehmensgewinnen; niedrige Verschuldung; und eine
geringe Schwankung der Gewinne von einem Jahr zum anderen. Der Referenzindex wendet Beschrankungen fiir
die Sektorgewichtungen an, um wesentliche Abweichungen vom Hauptindex zu begrenzen. Der Referenzindex wird
halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Wertpapieren mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des
Aktienmarktes der USA, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Unternehmen
werden auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, die internationalen Anlegern zum Kauf zur
Verfiigung stehen, in den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund des auf den Hauptindex angewendeten
Qualitatsfaktors umfasst der Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderen Gewichtungen
als im Hauptindex und wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der Hauptindex
aufweisen, obwohl die Diversifizierungsanforderungen des Referenzindex gegeniiber seinem Hauptindex die
Abweichung zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex in gewissem Umfang begrenzen dirften.

iShares Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI USA Mid-Cap Equal Weighted Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
Mid-Cap Equal Weighted Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI USA Mid-Cap Equal Weighted Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung von Wertpapieren mit mittlerer
Marktkapitalisierung im MSCI USA Index (,Hauptindex") abzubilden, wobei alle Wertpapiere im Referenzindex
gleich gewichtet sind, sodass letztlich die Hohe der Marktkapitalisierung der einzelnen Bestandteile keinen Einfluss
mehr hat. Der Referenzindex umfasst die Bestandteile des Hauptindex mit mittlerer Marktkapitalisierung, wobei
jedoch alle Bestandteile des Referenzindex an jedem Neugewichtungs- und Zusammensetzungsdatum gleich
gewichtet werden. Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder Neugewichtung und -zusammensetzung
die kleineren Mid Cap-Wertpapiere héher gewichtet werden als im Hauptindex. Zwischen den Zeitpunkten von
Neugewichtungen und -zusammensetzungen des Index  schwanken die  Gewichtungen der
Referenzindexbestandteile aufgrund der Kursentwicklung. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt. Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Wertpapieren mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des
Aktienmarktes der USA, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Unternehmen
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werden auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, die internationalen Anlegern zum Kauf zur
Verfigung stehen, in den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund des auf den Hauptindex angewendeten
GroBenfaktors umfasst der Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderen Gewichtungen als
im Hauptindex und wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der Hauptindex aufweisen,
obwohl die Diversifizierungsanforderungen des Referenzindex gegenuber seinem Hauptindex die Abweichung
zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex in gewissem Umfang begrenzen dirften.

iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI USA Enhanced Value Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
Enhanced Value Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile
des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung
wie im Referenzindex hédlt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewdhnliche Marktbedingungen
(gemaB Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI USA Enhanced Value Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der im MSCI USA
Index (,Hauptindex™) enthaltenen Wertpapiere abzubilden, die aufgrund ihres Werthaltigkeitsfaktors ausgewahit
werden. Die Bestandteile des Referenzindex werden aus dem Hauptindex auf der Grundlage von drei gleich
gewichteten Hauptindikatoren daflir ausgewahlt, ob Aktienwerte eines Unternehmens eine gute Werthaltigkeit
bieten: dem Vergleich des Kurses einer Aktie mit den geschatzten zukiinftigen Gewinnen (basierend auf einem
Konsens der Einschatzungen von Analysten, der von einer in der Branche anerkannten Drittquelle veroffentlicht
wird); dem Kurs einer Aktie im Verhéltnis zum Buchwert (d. h. dem Wert des Eigenkapitals in der Bilanz) des
Unternehmens; und dem Unternehmenswert (einem MaBstab fir den Wert eines Unternehmens unter
Bericksichtigung von Schulden und Eigenkapital) eines Unternehmens im Verhaltnis zu seinem operativen
Cashflow (d. h. einem MaBstab fir die Hohe der Mittelzufllisse, die durch die gewdhnliche Geschaftstatigkeit des
Unternehmens erwirtschaftet werden), wobei der Unternehmenswert bei Unternehmen aus dem Finanzsektor
aufgrund ihrer Kapitalstruktur nicht als Indikator fiir eine gute Werthaltigkeit verwendet wird. Der Referenzindex
wendet Beschrankungen fiir die Sektorgewichtungen an, um wesentliche Abweichungen vom Hauptindex zu
begrenzen. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Wertpapieren mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des
Aktienmarktes der USA, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erfillen. Unternehmen
werden auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, die internationalen Anlegern zum Kauf zur
Verfigung stehen, in den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund des auf den Hauptindex angewendeten
Werthaltigkeitsfaktors umfasst der Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderen
Gewichtungen als im Hauptindex und wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der
Hauptindex aufweisen, obwohl die Diversifizierungsanforderungen des Referenzindex gegeniliber seinem
Hauptindex die Abweichung zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex in gewissem Umfang begrenzen
durften.

iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI World Momentum Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
World Momentum Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken
einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon
auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten
wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der
Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex
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Der MSCI World Momentum Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der Wertpapiere im
MSCI World Index (,Hauptindex™) abzubilden, die aufgrund ihrer hohen Kursdynamik ausgewahlt werden. Die
Bestandteile des Referenzindex werden unter Anwendung einer Aktiendynamikstrategie ausgewahlt, die
Wertpapiere identifiziert, deren Kurse in den letzten 6 und in den letzten 12 Monaten gestiegen sind. Diese werden
miteinander kombiniert, um einen Dynamikwert zu ermitteln, wobei angenommen wird, dass sich die
Kurserhdhungen zukiinftig fortsetzen werden. Im Rahmen der MSCI-Indexmethodik sind Wertpapiere aus dem
Hauptindex, die eventuell geringere Kurserh6hungen aufweisen als die mit der Aktiendynamikstrategie
identifizierten Wertpapiere oder die starke Kursschwankungen (Volatilitdt) aufweisen, eventuell nicht im
Referenzindex enthalten. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere
Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich seiner Bestandteile) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verfligbar.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte in den Industrielandern reprasentieren. Unternehmen werden auf der
Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfliigung steht, in
den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund der Anwendung des Dynamikfaktors auf den Referenzindex umfasst der
Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren in anderen Gewichtungen als der Hauptindex und daher
werden die Wertentwicklung und das Risikoprofil vom Hauptindex abweichen.

iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berilicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des MSCI World Diversified Multiple-Factor Index
widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
World Diversified Multiple-Factor Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI World Diversified Multiple-Factor Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der
im MSCI World Index (,Hauptindex®™) enthaltenen Wertpapiere abzubilden, die aufgrund ihres hdéheren
Gesamtengagements in vier ,Stil"-Faktoren im Vergleich zu anderen Wertpapieren innerhalb des Hauptindex
ausgewahlt und gewichtet werden: Werthaltigkeit, Dynamik, GréBe und Qualitat.

Werthaltigkeit: Unternehmen erhalten eine branchenbezogene relative Wertung auf der Grundlage von Kennzahlen,
mit denen bewertet werden soll, wie preiswert oder teuer ein Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen
derselben Branche ist.

Dynamik: Unternehmen erhalten eine Dynamik-Wertung basierend auf der Aktienkursentwicklung in den
Vormonaten im Vergleich zu anderen Unternehmen des Universums. Unternehmen mit einer besseren
Wertentwicklung erhalten eine bessere Wertung.

GroBe: Unternehmen erhalten eine hdéhere GroBen-Wertung, wenn sie eine geringere Marktkapitalisierung
aufweisen.

Qualitat: Unternehmen erhalten eine branchenbezogene relative Wertung auf der Grundlage von Kennzahlen fiir
eine gute Qualitat wie die Rentabilitdt des Unternehmens, die Stabilitdt seiner Ertrage und einen geringen
Verschuldungsgrad.

Die Bestandteile des Referenzindex werden aus dem Hauptindex unter Anwendung des MSCI Barra Global Equity
Model (GEM LTL) (das ,Modell*) ausgewdahlt. Im Rahmen des Modells wird ein Optimierungsprozess auf die
Bestandteile des Hauptindex angewendet, um die Bestandteile so auszuwahlen, dass das Engagement in den vier
Stil-Faktoren maximiert und gleichzeitig ein Gesamtrisikoprofil &hnlich dem des Hauptindex aufrechterhalten wird.
Der Optimierungsprozess zielt darauf ab, die Komponenten im Referenzindex mit einer héheren Gesamtwertung
zu gewichten, die das Engagement in den vier Stil-Faktoren widerspiegelt. Das Modell unterliegt bestimmten
Anforderungen fir die Risikostreuung, beispielsweise Mindest- und Hoéchstgewichtungen fir die einzelnen
Bestandteile, Sektoren und Lander im Verhéltnis zum Hauptindex, und die erwartete Volatilitdt des Referenzindex
darf nicht die erwartete Volatilitdt des Hauptindex U(bersteigen. Zudem stellt das Modell sicher, dass das
Engagement in anderen Stil-Faktoren als den ausgewdhlten vier Faktoren, die im Hauptindex vorhanden sind (z. B.
Volatilitdt, Wachstum und Liquiditdt), beim Referenzindex beschrdankt wird. Der Wertpapierumschlag im
Referenzindex ist bei jeder Indexpriifung ebenfalls auf 10 % begrenzt.

Der Hauptindex soll Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrieldandern reprasentieren, die
die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfillen. Unternehmen werden auf der Grundlage
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des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, die internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfigung stehen, in den
Hauptindex aufgenommen. Aufgrund der Anwendung der vier oben erwahnten Faktoren auf den Referenzindex
umfasst der Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren in anderen Gewichtungen als der Hauptindex
und daher werden die Wertentwicklung und das Risikoprofil vom Hauptindex abweichen.

Der Referenzindex wird vierteljdhrlich neu gewichtet, um das Modell anzuwenden und die Streichungen aus dem
Hauptindex zu berticksichtigen. Weitere Informationen tber den Referenzindex (einschlieBlich seiner Bestandteile)
und das Modell finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter

https://www.msci.com/constituents.

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI World Sector Neutral Quality Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdoglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
World Sector Neutral Quality Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI World Sector Neutral Quality Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der
Wertpapiere im MSCI World Index (,Hauptindex™) abzubilden, die aufgrund ihres hohen Qualitatsfaktors
ausgewahlt werden. Die im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere werden auf der Grundlage von drei gleich
gewichteten Hauptindikatoren dafiir, ob das Unternehmen hohe Qualitétsmerkmale aufweist, aus dem Hauptindex
ausgewahlt: hoher Prozentsatz von an die Aktiondre ausgeschiitteten Unternehmensgewinnen; niedrige
Verschuldung und eine geringe Schwankung der Gewinne von einem Jahr zum anderen. Der Referenzindex umfasst
Beschrankungen fir Sektorgewichtungen, um wesentliche Abweichungen vom Hauptindex zu begrenzen. Der
Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich seiner Bestandteile) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verfligbar.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte in den Industrielandern reprdasentieren. Unternehmen werden auf der
Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfigung steht, in
den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund der Anwendung des Qualitatsfaktors auf den Referenzindex umfasst der
Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren in anderen Gewichtungen als der Hauptindex und daher
werden die Wertentwicklung und das Risikoprofil vom Hauptindex abweichen.

iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI World Mid-Cap Equal Weighted Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
World Mid-Cap Equal Weighted Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI World Mid-Cap Equal Weighted Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale von Wertpapieren
mit mittlerer Marktkapitalisierung (Mid Caps) im MSCI World Index (,Hauptindex™) abzubilden, wobei alle
Wertpapiere im Referenzindex gleich gewichtet sind. Der Referenzindex umfasst die Bestandteile des Hauptindex
mit mittlerer Marktkapitalisierung, wobei jedoch alle Bestandteile des Referenzindex an jedem Neugewichtungs-
und Zusammensetzungsdatum gleich gewichtet werden, sodass letztlich die Héhe der Marktkapitalisierung der
einzelnen Bestandteile keinen Einfluss mehr hat. Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder
Neugewichtung und -zusammensetzung die kleineren Mid Cap-Wertpapiere hoher gewichtet werden als im
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Hauptindex. Zwischen den Zeitpunkten von Neugewichtungen und -zusammensetzungen des Index schwanken
die Gewichtungen der Referenzindexbestandteile aufgrund der Kursentwicklung. Der Referenzindex wird
halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich seiner
Bestandteile) sind auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfligbar.

Der Hauptindex soll die Aktienmérkte in den Industrielandern reprasentieren. Unternehmen werden auf der
Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfliigung steht, in
den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund der Anwendung des GroBenfaktors auf den Referenzindex umfasst der
Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren in anderen Gewichtungen als der Hauptindex und daher
werden die Wertentwicklung und das Risikoprofil vom Hauptindex abweichen.

iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI World Enhanced Value Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
World Enhanced Value Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI World Enhanced Value Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der Wertpapiere
im MSCI World Index (,Hauptindex™) abzubilden, die aufgrund ihres Werthaltigkeitsfaktors ausgewahlt werden.
Die im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere werden auf der Grundlage von drei gleich gewichteten
Hauptindikatoren daflir, ob die Aktien eines Unternehmens eine gute Werthaltigkeit bieten, aus dem Hauptindex
ausgewahlt: dem Vergleich des Kurses einer Aktie mit den geschatzten zukiinftigen Gewinnen (basierend auf einem
Konsens der Einschatzungen von Analysten, der von einer in der Branche anerkannten Drittquelle veroffentlicht
wird); dem Kurs einer Aktie im Verhéltnis zum Buchwert (d. h. dem Wert des Eigenkapitals in der Bilanz) des
Unternehmens; und dem Unternehmenswert (einem MaBstab fir den Wert eines Unternehmens unter
Bericksichtigung von Schulden und Eigenkapital) eines Unternehmens im Verhdltnis zu seinem operativen
Cashflow (d. h. einem MaBstab flir die Hohe der Mittelzufliisse, die durch die gewdhnliche Geschaftstatigkeit des
Unternehmens erwirtschaftet werden), wobei der Unternehmenswert bei Unternehmen aus dem Finanzsektor
aufgrund ihrer Kapitalstruktur nicht als Indikator fiir eine gute Werthaltigkeit verwendet wird. Der Referenzindex
umfasst Beschrankungen fir Sektorgewichtungen, um wesentliche Abweichungen vom Hauptindex zu begrenzen.
Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich seiner Bestandteile) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verfligbar.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte in den Industrielandern reprasentieren. Unternehmen werden auf der
Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfligung steht, in
den Hauptindex aufgenommen. Aufgrund der Anwendung des Werthaltigkeitsfaktors auf den Referenzindex
umfasst der Referenzindex eine geringere Anzahl von Wertpapieren in anderen Gewichtungen als der Hauptindex
und daher werden die Wertentwicklung und das Risikoprofil vom Hauptindex abweichen.

iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlicksichtigung der Kapitalrendite als auch der Ertragsrendite
eine Gesamtrendite zu bieten, die der Rendite des Bloomberg Global Corporate ex EM Fallen Angels 3% Issuer
Capped Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher

Wertpapiere zu investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt,
die im Bloomberg Global Corporate ex EM Fallen Angels 3% Issuer Capped Index, dem Referenzindex dieses Fonds,
enthalten sind. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie
der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des
Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann
einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem
Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex
enthalten sind.
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Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Anforderungen des Referenzindex des Fonds an das
Bonitatsrating entsprechen, d. h. sie werden in Ubereinstimmung mit der Referenzindex-Methodik Fallen Angels
umfassen. Anleihen, die auf ein Rating unter B- herabgestuft wurden, sind nicht fir die Aufnahme in den
Referenzindex qualifiziert.

Es ist beabsichtigt, dass die Anlagen des Fonds die Anforderungen des Referenzindex an das Bonitatsrating erfillen.
Unter bestimmten Umstanden kann es jedoch vorkommen, dass die Emissionen zu einem spateren Zeitpunkt unter
B- herabgestuft oder auf Investment-Grade heraufgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der
Fonds herabgestufte oder hochgestufte Emissionen weiterhin halt, bis die Emissionen gegebenenfalls nicht mehr
im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist,
die Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der Bloomberg Global Corporate ex EM Fallen Angels 3% Issuer Capped Index misst die Wertentwicklung fest- und
variabel verzinslicher Anleihen mit einem Rating unter Investment-Grade, die von Unternehmen in entwickelten
Mérkten begeben werden. Fir eine Aufnahme in den Referenzindex missen die Anleihen gemdB der vom
Referenzindexanbieter verwendeten Methodik ein Rating zwischen BB+ und B- (einschlieBlich) oder ein
gleichwertiges Rating von den Rating-Agenturen S&P, Moody’s und Fitch haben. Der Referenzindex verwendet ein
Rating, wenn nur ein Rating verfiigbar ist, das niedrigste Rating, wenn zwei Ratings verfiigbar sind, und das mittlere
Rating, wenn drei Ratings verflgbar sind.

Die im Referenzindex gemaB der Referenzindex-Methodik enthaltenen Anleihen werden Fallen Angels umfassen.
Anleihen, die auf ein Rating unter B- herabgestuft wurden, sind nicht fir die Aufnahme in den Referenzindex
qualifiziert. Alle Anleihen missen eine Mindestrestlaufzeit von einem Jahr haben, um im Referenzindex zu bleiben,
und von mindestens einer der drei folgenden Rating-Agenturen bewertet worden sein: S&P, Moody’s und/oder
Fitch. Der Referenzindex umfasst derzeit auf US-Dollar, Euro, Pfund Sterling, Schweizer Franken, Danische Kronen,
Norwegische Kronen und Schwedische Kronen lautende Unternehmensanleihen mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade. Einzelne Unternehmen im Referenzindex werden auf Basis der Marktkapitalisierung gewichtet
und unterliegen einer Obergrenze von 3 %. Der Referenzindex wird monatlich neu gewichtet. Weitere Einzelheiten
zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/ verfligbar.

iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des STOXX Global Electric Vehicles and Driving
Technology Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den STOXX
Global Electric Vehicles and Driving Technology Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds
beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu
erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder
diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hadlt, die im Referenzindex enthalten sind.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den
Anforderungen des Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental,
Social, Governance - ,ESG") entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) mdéglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Um die ESG-Regeln der AMF einzuhalten, muss der Mindestanteil des Nettovermdgens des Fonds (ohne
Barbestande und taglich gehandelte Geldmarktfonds), der gemaB den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet
oder analysiert wird, (i) 90 % betragen, wenn ein Emittent aus entwickelten Markten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt, und (ii) 75 % betragen, wenn ein Emittent aus Schwellenmarkten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge
der Anwendung der ESG-Kriterien des Referenzindex wird das gewichtete durchschnittliche Umweltrating des Fonds
hoher sein als das des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).
Referenzindex

Der STOXX Global Electric Vehicles and Driving Technology Index soll die Wertentwicklung einer Untergruppe von
Aktienwerten im STOXX Global Total Market Index (der ,Hauptindex™) widerspiegeln. Der Referenzindex setzt sich
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aus Emittenten aus zulassigen Schwellen- und Industrielandern zusammen, die nach Ansicht des Indexanbieters
Umsatz aus Elektrofahrzeugen und Fahrassistenz-Technologien generieren, wozu Unternehmen zahlen, die an der
Herstellung von elektrischen und autonomen Fahrzeugen beteiligt sind, Batterielieferanten fir Elektrofahrzeuge
und andere Zulieferer in der Lieferkette der Hersteller von elektrischen und autonomen Fahrzeugen, und er schlieBt
Emittenten aus dem Hauptindex auf Basis der nachstehend beschriebenen Kriterien des Indexanbieters aus. Der
Indexanbieter nutzt Daten von unabhangigen Analyseanbietern, um die Emittenten zu identifizieren, die das
starkste Engagement in den thematischen Trends ,Elektrofahrzeuge®™ und ,Fahrtechnologie™ aufweisen.

Um fiur die Aufnahme in den Referenzindex in Frage zu kommen, missen Unternehmen (i) Uber drei Monate ein
mittleres tégliches Handelsvolumen (Median Daily Traded Volume, MDTV) von mehr als 1 Million Euro aufweisen,
(ii) Uber eine Streubesitz-Marktkapitalisierung von mehr als 200 Millionen Euro (EUR) verfiigen, (iii) (I) mindestens
50 % ihres Jahresumsatzes (45 %, wenn sie bereits Bestandteil des Referenzindex sind) aus einem oder mehreren
der folgenden Sektoren: Hersteller elektrischer Fahrzeuge, Batterielieferanten fir elektrische Fahrzeuge und/oder
Lieferkette von Herstellern elektrischer Fahrzeuge oder (II) mehr als 0 % ihres Jahresumsatzes aus der Herstellung
von Hochleistungs- und High-End-Batterien erwirtschaften, wie vom Indexanbieter jeweils festgelegt (der
L<Umsatzfilter"); und (iv) in einem zuldssigen Industrie- oder Schwellenland anséssig sein, wie ebenfalls vom
Indexanbieter festgelegt.

Dariiber hinaus versucht der Referenzindex auch, Unternehmen auf Grundlage von ESG-Ausschlusskriterien
auszuschlieBen. Der Referenzindex ist bestrebt, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den
folgenden Geschaftsfeldern/Aktivitaten (oder damit verbundenen Aktivitdten) auszuschlieBen: umstrittene Waffen,
Waffen (z. B. Handfeuerwaffen und Riistungsgiter), Tabak, Kernenergie, Kraftwerkskohle, konventionelles Ol und
Gas sowie unkonventionelles Ol und Gas. Die ,Beteiligung® an jeder beschréankten Aktivitdt wird vom Indexanbieter
definiert. Sie kann auf dem Anteil des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle oder irgendeiner
Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhdangig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Der Referenzindex
schlieBt Emittenten auch nach ESG-Grundsatzen aus, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige Emittent
in groBe ESG-Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Normen und Grundsatze beachtet.

Weitere Einzelheiten finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

Der Referenzindex umfasst Bestandteile des Hauptindex mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung,
wobei jedoch alle Indexbestandteile bei jeder Neugewichtung gemaB der angepassten Gleichgewichtung gewichtet
werden, sodass der Einfluss der Hohe der Marktkapitalisierung der einzelnen Bestandteile praktisch eliminiert wird.
Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder Neugewichtung die Wertpapiere mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung héher gewichtet werden als im Hauptindex.

Der Referenzindex basiert auf einer angepassten Gleichgewichtung der Bestandteile und wird jahrlich im Juni neu
gewichtet und zusammengesetzt. Unternehmen, die die Kriterien fir den Hauptindex nicht mehr erfillen, werden
im Rahmen der jahrlichen Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem Referenzindex entfernt. Darlber
hinaus werden quartalsweise die aktuellen Bestandteile des Referenzindex auf ihr Controversy-Rating Uberprift,
und nicht mehr zuldssige Emittenten werden im jeweiligen Quartal entfernt.

Entfernte Unternehmen werden im Referenzindex nicht ersetzt. Der Referenzindex strebt an, zum Zeitpunkt jeder
Neugewichtung Giber mindestens 80 Bestandteile zu verfligen. Wenn die Anwendung des vorstehend beschriebenen
Screening-Prozesses zu weniger als 80 Bestandteilen im Referenzindex fihrt, wird der Umsatzfilter gemal der
Methodik des Indexanbieters schrittweise gesenkt, bis die Anzahl der Bestandteile im Referenzindex groéBer oder
gleich 80 ist.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte von Industrie- und Schwellenlandern weltweit abbilden. Der Hauptindex wird
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex und zum Hauptindex (einschlieBlich der Bestandteile) finden Sie auf der
Webseite des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

iShares Healthcare Innovation UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des STOXX Global Breakthrough Healthcare Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den STOXX
Global Breakthrough Healthcare Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den

Anforderungen des Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental,
Social, Governance - ,ESG") entsprechen.

55


https://www.stoxx.com/indices

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Um die ESG-Regeln der AMF einzuhalten, muss der Mindestanteil des Nettovermégens des Fonds (ohne
Barbestdnde und taglich gehandelte Geldmarktfonds), der gemaB den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet
oder analysiert wird, (i) 90 % betragen, wenn ein Emittent aus entwickelten Markten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt, und (ii) 75 % betragen, wenn ein Emittent aus Schwellenmarkten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fiir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge
der Anwendung der ESG-Kriterien des Referenzindex wird das gewichtete durchschnittliche Umweltrating des Fonds
héher sein als das des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares Healthcare Innovation UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der STOXX Global Breakthrough Healthcare Index soll die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten
im STOXX Global Total Market Index (der ,Hauptindex") widerspiegeln Der Referenzindex setzt sich aus
Emittenten aus zulassigen Industrie- und Schwellenlandern in aller Welt zusammen, die nach Ansicht des
Indexanbieters einen erheblichen Umsatz aus Innovationen im Gesundheitssektor erwirtschaften, wodurch er ein
Engagement in diesen Unternehmen bietet, die sich weltweit auf die Entwicklung neuer Moglichkeiten bei der
medizinischen Behandlung und der Medizintechnik konzentrieren. Diese Unternehmen verfolgen das Ziel,
verschiedene Aspekte des Gesundheitswesens zu verbessern, darunter die medikamentése Behandlung,
Patientenversorgung und Diagnoseinstrumente, sowie deren Effektivitat und Effizienz zu erhdéhen. Der
Indexanbieter nutzt Daten von unabhangigen Analyseanbietern, um die Emittenten zu identifizieren, die das
starkste Engagement in dem thematischen Trend ,Innovationen im Gesundheitssektor" aufweisen.

Um in den Referenzindex aufgenommen werden zu kdnnen, missen Unternehmen (i) Gber drei Monate ein mittleres
tagliches Handelsvolumen (Median Daily Traded Volume, MDTV) von mehr als 1 Million Euro aufweisen; (ii) Gber
eine Streubesitz-Marktkapitalisierung von mehr als 200 Millionen EUR verfligen; (iii) mindestens 50 % ihres
Jahresumsatzes (45 %, wenn sie bereits Bestandteil des Referenzindex sind) aus Sektoren, die mit dem Thema
~Innovationen im Gesundheitssektor" verbunden sind, generieren (der ,Umsatzfilter"); und (iv) ihren Sitz in
einem zulassigen Industrie- oder Schwellenland haben, wie ebenfalls vom Indexanbieter festgelegt.

Dariiber hinaus versucht der Referenzindex auch, Unternehmen auf Grundlage von ESG-Ausschlusskriterien
auszuschlieBen.

Der Referenzindex ist bestrebt, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den folgenden
Geschaftsfeldern/Aktivitaten (oder damit verbundenen Aktivitaten) auszuschlieBen: umstrittene Waffen, Waffen
(z. B. Handfeuerwaffen und Riistungsgiiter), Tabak, Kernenergie, Kraftwerkskohle, konventionelles Ol und Gas
sowie unkonventionelles Ol und Gas. Die ,Beteiligung" an jeder beschrankten Aktivitdt wird vom Indexanbieter
definiert. Sie kann auf dem Anteil des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle oder irgendeiner
Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Der Referenzindex
schlieBt Emittenten auch nach ESG-Grundsatzen aus, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige Emittent
in groBe ESG-Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Normen und Grundsatze beachtet.

Weitere Einzelheiten finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

Der Referenzindex umfasst Bestandteile des Hauptindex mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung,
wobei jedoch alle Indexbestandteile bei jeder Neugewichtung gemaB der angepassten Gleichgewichtung gewichtet
werden, sodass der Einfluss der Hohe der Marktkapitalisierung der einzelnen Bestandteile praktisch eliminiert wird.
Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder Neugewichtung die Wertpapiere mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung héher gewichtet werden als im Hauptindex.

Der Referenzindex basiert auf einer angepassten Gleichgewichtung der Bestandteile und wird jahrlich im Juni neu
gewichtet und zusammengesetzt. Unternehmen, die die Kriterien fiir den Hauptindex nicht mehr erfiillen, werden
im Rahmen der jahrlichen Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem Referenzindex entfernt. Darlber
hinaus werden quartalsweise die aktuellen Bestandteile des Referenzindex auf ihr Controversy-Rating Uberprift,
und nicht mehr zuldssige Emittenten werden im jeweiligen Quartal entfernt.

Entfernte Unternehmen werden im Referenzindex nicht ersetzt. Der Referenzindex strebt an, zum Zeitpunkt jeder
Neugewichtung iber mindestens 80 Bestandteile zu verfligen. Wenn die Anwendung des vorstehend beschriebenen
Screening-Prozesses zu weniger als 80 Bestandteilen im Referenzindex fluhrt, wird der Umsatzfilter entsprechend
der Methodik des Indexanbieters schrittweise abgesenkt, bis die Anzahl der Bestandteile im Referenzindex gréBer
oder gleich 80 ist.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte von Industrie- und Schwellenlandern weltweit abbilden. Der Hauptindex ist
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex und zum Hauptindex (darunter deren Bestandteilen) finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.
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iShares Metaverse UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anlegern eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des STOXX Global Metaverse Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den STOXX
Global Metaverse Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile
des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung
wie im Referenzindex hélt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewohnliche Marktbedingungen
(gemadB Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds direkt nur Wertpapiere von Emittenten halten wird, die den Anforderungen des
Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance -
~ESG") entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Um die ESG-Regeln der AMF einzuhalten, muss der Mindestanteil des Nettovermdgens des Fonds (ohne
Barbestande und taglich gehandelte Geldmarktfonds), der gemaB den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet
oder analysiert wird, (i) 90 % betragen, wenn ein Emittent aus entwickelten Markten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt, und (ii) 75 % betragen, wenn ein Emittent aus Schwellenmarkten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt. Bei DFI gelten diese Analysen nur fiir die Basiswerte. Infolge der Anwendung der ESG-
Kriterien des Referenzindex wird das gewichtete durchschnittliche Umweltrating des Fonds hdher sein als das des
Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares Metaverse UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der STOXX Global Metaverse Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer Untergruppe von Dividendenpapieren
von in Frage kommenden Industrielandern und Schwellenmarkten innerhalb des STOXX Global Total Market Index
(der ,Hauptindex") abzubilden, die in die Entwicklung bestimmter Metaverse-bezogener Technologien investieren.
Der Indexanbieter verwendet Daten, die von unabhangigen Research-Anbietern generiert werden, um Emittenten
zu identifizieren, die in den folgenden Metaverse-Technologie-Themen engagiert sind:

e virtuelle Realitdt (die Wahrnehmung der Realitdt in einer computergenerierten und interaktiven
Umgebung), erweiterte Realitat in Form von ,augmented reality" (die Wahrnehmung der realen Welt mit
zusatzlichen Uberlagerten Informationen) und ,extended reality® (die alle damit verbundenen
Teiltechnologien umfasst);

e 3D-Bildmodellierung (ein Technologiebereich, der 3D-Bildrendering, 3D-Bildmodellierung fur
Computergrafik, Textur-Mapping, perspektivisches Computing und Technologien flir Computeranimation
oder Datenbeschreibung von 3D-Objekten umfasst);

e Avatar (eine digitale Kopie einer Person im Sinne einer grafischen Figur, die in einer digitalen Welt agieren
kann);

o  Grafikprozessoren (,GPU") (die Herstellung von Grafikchips oder Leiterplattentechnologien);

e Blockchain (eine gemeinsam genutzte Datenbanktechnologie, bei der Verbraucher und Anbieter einer
Transaktion direkt miteinander verbunden sind und die Details der Transaktion stets aufgezeichnet,
einsehbar, Uberprifbar und unverdanderbar sind); und

e nicht-fungible Token (,NFTs") (eindeutig identifizierbare (d. h. nicht-fungible) digitale Assets, die
Blockchain-Technologie zur Aufzeichnung und Ubertragung des Eigentums verwenden. Bei diesen Assets
kann es sich um einfache digitale Darstellungen von physischen Giitern handeln, die in einer digitalen
oder virtuellen Umgebung verwendet und gehandelt werden,

(gemeinsam die ,Metaverse-Technologie-Themen").

Die Liste der Metaverse-Technologie-Themen ist zum Datum des Prospekts angegeben und kann sich im Laufe der
Zeit mit der Entwicklung neuer Technologien innerhalb des Metaverse.

Der Indexanbieter bestimmt das Engagement in den Metaverse-Technologie-Themen auf der Grundlage einer

Beurteilung der Patente eines Emittenten in Bezug auf die Metaverse-Technologie-Themen. Fir die Aufnahme in
den Referenzindex kommen nur Emittenten in Frage, die nach Einschatzung des Indexanbieters entweder Uber
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eine ausreichende Patentspezialisierung oder Uber hochwertige Patente verfiigen, die sich auf die Metavers-
Technologie-Themen beziehen.

Der Indexanbieter bestimmt die Patentspezialisierung eines Emittenten anhand des Verhaltnisses zwischen der
Gesamtzahl der aktiven Patente, die der Emittent hdlt und die mit den Metaverse-Technologie-Themen in
Verbindung stehen, und der Gesamtzahl der aktiven Patente, die der Emittent insgesamt halt. Nur diejenigen
Emittenten, die eine Patentspezialisierung von mindestens 30 % (bzw. 25 % bei bestehenden Bestandteilen)
aufweisen, gelten als ausreichend spezialisiert, um fiir die Aufnahme in den Referenzindex in Frage zu kommen.

Der Indexanbieter bestimmt die Qualitat der Patente eines Emittenten auf der Grundlage einer Bewertung (1) der
Relevanz des Patents fiir die Metaverse-Technologie-Themen (basierend auf einer Bewertung der Haufigkeit der
Erwahnungen) und (2) ihrer Marktabdeckung (Lénder, in denen das Patent geschitzt ist). Die Erwahnungen werden
vom Indexanbieter verwendet, um die Bedeutung des jeweiligen Patents fir die relevanten Metavers-Technologie-
Themen zu bestimmen. Je haufiger das Patent eines Emittenten in anderen Patenten erwdhnt wird, desto héher
ist die technologische Relevanz dieses Patents im Vergleich zu anderen Patenten, die sich auf diese Metavers-
Technologie-Themen beziehen. Die Marktabdeckung basiert auf den Léandern, die von den Patenten des Emittenten
abgedeckt werden. Beide Indikatoren werden so gewichtet, dass neueren Erwahnungen oder groBeren Landern ein
héheres Gewicht zugemessen wird. Im Anschluss an diese Bewertung wird jedem Patent vom Indexanbieter ein
Score fir die Patentqualitat zugewiesen, und die besten 10 % der Patente auf der Grundlage dieses Scores werden
als hochwertige Patente eingestuft. Nur die 10 % der Emittenten, die auf der Grundlage der Anzahl der gehaltenen
hochwertigen Patente am besten abschneiden, kommen fiir die Aufnahme in den Referenzindex in Frage. In Fallen,
in denen mehrere Emittenten die gleiche Anzahl hochwertiger Patente im Bereich der 10 %-Schwelle aufweisen,
wird der Emittent mit der héchsten Spezialisierungsbewertung innerhalb des Metaverse bevorzugt.

Um fir die Aufnahme in den Referenzindex in Frage zu kommen, missen die Unternehmen auBerdem (i) einen 3-
Monats-Mittelwert des taglichen Handelsvolumens (MDTV) von mehr als 1 Mio. EUR aufweisen, (ii) eine
Marktkapitalisierung im Streubesitz von mehr als 200 Mio. EUR haben und (iii) ihren Sitz in einem nach
Einschatzung des Indexanbieters in Frage kommenden Industrieland oder Schwellenland haben. Fur die Aufnahme
in den Referenzindex kommen nur Emittenten in Frage, die Uber mindestens 10 aktive Patente im Zusammenhang
mit den Metaverse-Technologie-Themen verfligen.

Darliber hinaus versucht der Referenzindex auch, Unternehmen auf der Grundlage von ESG-Ausschlusskriterien
auszuschlieBen. Der Referenzindex ist bestrebt, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den
folgenden Geschaftsfeldern/Aktivitdaten (oder damit verbundenen Aktivitaten) auszuschlieBen: umstrittene Waffen,
Waffen (z. B. Handfeuerwaffen und Dienstleistungen fir das Militédr), Tabak, Kernenergie, Kraftwerkskohle,
konventionelles Ol und Gas, nicht-konventionelles Ol und Gas (wie Ol- und Gasexploration in der Arktis, Olsand
und Schiefergas/-6l). Was eine ,Beteiligung® an einer beschrankten Aktivitat jeweils bedeutet, wird vom
Indexanbieter definiert. Sie kann auf dem Anteil des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder
irgendeiner Verbindung mit einer beschrankten Aktivitdt, unabhangig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Der
Referenzindex schlieBt Emittenten auch nach ESG-Grundsdtzen aus, mit denen gemessen wird, inwieweit der
jeweilige Emittent in schwerwiegende ESG-Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Normen und
Grundsatze beachtet.

Der Referenzindex enthalt Bestandteile des Hauptindex mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung. Bei
jeder Neugewichtung werden jedoch alle Indexbestandteile entsprechend der angepassten Gleichgewichtung,
multipliziert mit der Metaverse-Patentspezialisierung jedes Titels, gewichtet, wodurch der Einfluss der
Marktkapitalisierung jedes Bestandteils effektiv eliminiert wird und Unternehmen, die eine groBere Relevanz fir
das Metaverse-Thema aufweisen, ein héheres Gewicht zugewiesen wird. Die Gewichtungen der Bestandteile des
Referenzindex werden bei jeder Neugewichtung und vierteljahrlich, wenn der Indexanbieter dies fir erforderlich
halt, begrenzt, so dass die Gewichtung eines Emittenten 8 % des Referenzindex nicht Ubersteigt und die Summe
aller Gewichtungen von Emittenten von lUber 4,5 % einen Anteil von 35 % des Referenzindex nicht tberschreitet.

Der Referenzindex wird einmal jahrlich, im Mdrz, neu gewichtet und zusammengesetzt. Unternehmen, die die
Kriterien flir den Hauptindex nicht mehr erfiillen, werden im Rahmen der jahrlichen Neugewichtung
und -zusammensetzung aus dem Referenzindex entfernt. Darliber hinaus werden die aktuellen Bestandteile des
Referenzindex vierteljahrlich auf ihre Verwicklung in schwerwiegende ESG-Kontroversen und die Einhaltung
internationaler Normen und Grundsatze Uberprift. Emittenten, die nicht mehr in Frage kommen, werden zum
jeweiligen Quartal entfernt. Entfernte Unternehmen werden im Referenzindex nicht ersetzt.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte von Industrie- und Schwellenldndern weltweit abbilden. Der Hauptindex ist
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex und zum Hauptindex (einschlieBlich deren Bestandteilen) finden Sie auf
der Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

iShares MSCI China A UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berilicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des MSCI China A Inclusion Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
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China A Inclusion Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken
einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon
auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben
Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten
wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch méglich, dass der
Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Der Fonds kann China-A-Aktien liber Stock Connect handeln, einer Kooperation zwischen der SEHK, der Borse von
Shanghai und der Borse von Shenzhen, die es internationalen Anlegern ermdglicht, Wertpapiere Uber die Handels-
und Clearingstellen der SEHK auf dem chinesischen Festland zu handeln (zu diesem Zweck sind die
Sonderverwaltungsregionen Hongkong und Macau sowie Taiwan ausgenommen). Uber Stock Connect wird der
Handel des Fonds mit China-A-Aktien, die an der Bérse von Shanghai oder der Bérse von Shenzhen notiert sind,
Uber seine Broker in Hongkong abgewickelt.

Nach dem derzeitigen Recht der VRC kdnnen vorbehaltlich einiger weniger Ausnahmen Anleger aus bestimmten
Jurisdiktionen auBerhalb der VRC bei der CSRC den Status eines RQFII beantragen. Sobald ein Rechtssubjekt als
RQFII lizenziert ist, kann es direkt in China-A-Aktien investieren.

Dem Anlageverwalter wurde zum Datum dieses Prospekts eine RQFII-Lizenz gewahrt, die flr verschiedene von
ihm verwaltete Fonds, einschlieBlich dieses Fonds, verwendet werden kann. Daher kann der Fonds auch China-A-
Aktien Uber die RQFII-Lizenz des Anlageverwalters gemaB der RQFII-Regelung handeln.

Die Basiswahrung des iShares MSCI China A UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI China A Inclusion Index misst die Wertentwicklung von China-A-Aktien, die von in der VRC eingetragenen
Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung emittiert werden und auch im MSCI Emerging Markets Index
enthalten und Uber Stock Connect zugdnglich sind. Darlber hinaus missen die China-A-Aktien die Kriterien des
Indexanbieters fir Liquiditat, Investierbarkeit und Replizierbarkeit gemaB der Methodik der MSCI Global Investable
Market Indices (,GIMI") erfillen. Der Referenzindex schlieBt China-A-Aktien mit mittlerer und geringer
Kapitalisierung, China-A-Aktien, deren Handel in den letzten zwd6lf Monaten fiir mehr als 50 Tage ausgesetzt war,
sowie China-A-Aktien, die nicht Uber Stock Connect zuganglich sind, aus. Der Referenzindex wird unter
Verwendung der Notierung von China-A-Aktien auf Stock Connect basierend auf dem Wechselkurs des Offshore-
Renminbi (CNH) berechnet. Es wird erwartet, dass sich der Referenzindex im Laufe der Zeit entwickeln und zu
einem spateren Zeitpunkt Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung aufnehmen wird.

Der Referenzindex ist ein nach der Marktkapitalisierung unter Berlicksichtigung des Streubesitzes gewichteter
Index. Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und halbjahrlich tGberprift. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Webseite des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents zu finden.

iShares MSCI China Tech UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI China Technology Sub-Industries ESG Screened Select Capped Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
China Technology Sub-Industries ESG Screened Select Capped Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der
Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen
Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex
nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben
Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden,
sofern dies durch auBergewohnliche Marktbedingungen (gemas Definition in Ziffer 4 von Anhang III)
gerechtfertigt ist.

Der Fonds kann China-A-Aktien (iber Stock Connect handeln, einer Kooperation zwischen der SEHK, der Borse von
Shanghai und der Borse von Shenzhen, die es internationalen Anlegern ermdglicht, Wertpapiere tber die Handels-
und Clearingstellen der SEHK auf dem chinesischen Festland zu handeln (zu diesem Zweck sind die
Sonderverwaltungsregionen Hongkong und Macau sowie Taiwan ausgenommen). Uber Stock Connect wird der
Handel des Fonds mit China-A-Aktien, die an der Borse von Shanghai oder der Bérse von Shenzhen notiert sind,
Uber seine Broker in Hongkong abgewickelt.

Nach dem derzeitigen Recht der VRC kdénnen vorbehaltlich geringfligiger Ausnahmen Anleger aus bestimmten
Landern auBerhalb der VRC bei der CSRC den Status eines RQFII beantragen. Sobald ein Rechtssubjekt als RQFII
lizenziert ist, kann es direkt in China-A-Aktien investieren.

Dem Anlageverwalter wurde zum Datum dieses Prospekts eine RQFII-Lizenz gewahrt, die flir verschiedene Fonds

unter seiner Verwaltung, einschlieBlich dieses Fonds, verwendet werden kann. Daher kann der Fonds auch
chinesische A-Aktien iber die RQFII-Lizenz des Anlageverwalters gemaB der RQFII-Regelung handeln.
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Es ist beabsichtigt, dass die Direktanlagen des Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs den ESG-Anforderungen und/oder
den ESG-Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-
Anforderungen und/oder den ESG-Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis
sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel
ist, die Position aufzulésen.

Die Basiswahrung des iShares MSCI China Tech UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI China Technology Sub-Industries ESG Screened Select Capped Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung
von Wertpapieren abzubilden, die den MSCI China Index (der ,Hauptindex") bilden und bestimmten ausgewahlten
Branchen innerhalb des Global Industry Classification Standard (GICS) zugeordnet sind, wobei Emittenten auf der
Grundlage der ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters ausgeschlossen werden. Zu den relevanten Branchen
gehdren unter anderem: der breit gefacherte Einzelhandel (sofern ein Mindestanteil des Umsatzes aus den
Segmenten Katalog und Versandhandel stammt), Computer- und Elektronik-Einzelhandel, interaktive Medien und
Dienste, Bildungsdienste und interaktives Home Entertainment.

Der Hauptindex soll die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit groBer und mittlerer Marktkapitalisierung
am chinesischen Aktienmarkt messen. Die Bestandteile des Hauptindex sind China-A-Aktien, China-B-Aktien,
China-H-Aktien, P-Chips, Red Chips und ausléndische Aktien von chinesischen Unternehmen, die auBerhalb der
VRC gehandelt werden, einschlieBlich solcher, die als Hinterlegungsscheine (u. a. ADRs) gehandelt werden. Die
Bestandteile des Referenzindex missen die Kriterien fir Liquiditat, Investierbarkeit und Replizierbarkeit des
Indexanbieters erflllen.

Der Referenzindex schlieBt aus dem Hauptindex die Emittenten aus, die gemaB Definition des Indexanbieters mit
Tabak, umstrittenen Waffen, zivilen Schusswaffen, konventionellen Waffen und Atomwaffen in Verbindung stehen;
ihre Umsatze (Uber einen vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwert hinaus) aus (i) der Férderung von
Kraftwerkskohle, (i) Olsand oder (iii) konventionellen Waffen erzielen; und Unternehmen, die als Verletzer der
Prinzipien des United Nations Global Compact (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen,
die grundlegenden Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen
und Umwelt gerecht werden) eingestuft werden.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte
Mindestwert fur den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Der Referenzindex ist nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und begrenzt das
Emittentenengagement. Die Gewichtung der finf groBten Emittenten ist auf 8 % pro Emittent begrenzt. Um das
Risiko zu verringern, dass die 8 %-Grenze aufgrund kurzfristiger Marktbewegungen nicht eingehalten wird, wird
ein Puffer von 6,25 % auf diese Grenze angewendet; dementsprechend wird das Gewicht jedes einzelnen
Emittenten zum Zeitpunkt der Indexzusammenstellung und bei jeder Neugewichtung auf 7,5 % begrenzt. Das
Gewicht jedes verbleibenden Emittenten ist auf 5 % begrenzt. Um das Risiko zu verringern, dass die 5 %-Grenze
aufgrund kurzfristiger Marktbewegungen nicht eingehalten wird, wird ein Puffer von 10 % auf diese Grenze
angewendet; dementsprechend wird das Gewicht jedes einzelnen Emittenten zum Zeitpunkt der
Indexzusammenstellung und bei jeder Neugewichtung auf 4,5 % begrenzt.

Der Referenzindex wird vierteljéhrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Neue Wertpapiere werden nur dann
in den Referenzindex aufgenommen, wenn sie in die jeweiligen GICS-Branchen des Hauptindex aufgenommen
werden und die ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters erfiillen.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfiugbar.

iShares MSCI China UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI China Index entspricht.

Anlagestrategie

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
China Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer dhnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewohnliche Marktbedingungen
(gemaB Definition in Anhang III Ziffer 4 des Prospekts) gerechtfertigt ist.

Der Fonds kann China-A-Aktien (iber Stock Connect handeln, einer Kooperation zwischen der SEHK, der Bérse von

Shanghai und der Borse von Shenzhen, die es internationalen Anlegern ermdglicht, Wertpapiere Gber die Handels-
und Clearingstellen der SEHK auf dem chinesischen Festland zu handeln (zu diesem Zweck sind die
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Sonderverwaltungsregionen Hongkong und Macau sowie Taiwan ausgenommen). Uber Stock Connect wird der
Handel des Fonds mit China-A-Aktien, die an der Bérse von Shanghai oder Shenzhen notiert sind, tber seine Broker
in Hongkong abgewickelt.

Nach dem derzeitigen Recht der VRC kdnnen vorbehaltlich geringfligiger Ausnahmen Anleger aus bestimmten
Jurisdiktionen auBerhalb der VRC bei der CSRC den Status eines RQFII beantragen. Sobald ein Rechtssubjekt als
RQFII lizenziert ist, kann es direkt in China-A-Aktien investieren.

Dem Anlageverwalter wurde zum Datum dieses Prospekts eine RQFII-Lizenz gewahrt, die flir verschiedene von
ihm verwaltete Fonds, einschlieBlich dieses Fonds, verwendet werden kann. Daher kann der Fonds auch China-A-
Aktien Uber die RQFII-Lizenz des Anlageverwalters gemaB der RQFII-Regelung handeln.

Die Basiswahrung des iShares MSCI China UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI China Index soll die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit groBer und mittlerer
Marktkapitalisierung am chinesischen Aktienmarkt messen. Die Bestandteile des Referenzindex sind China-A-
Aktien, China-B-Aktien, China-H-Aktien, P-Chips, Red Chips und an ausléandischen Bérsen zugelassene Aktien von
chinesischen Unternehmen, die auBerhalb der VRC gehandelt werden, einschlieBlich solcher, die als
Hinterlegungsscheine (u. a. ADRs) gehandelt werden. Die Bestandteile des Referenzindex missen die Kriterien fiir
Liquiditat, Investierbarkeit und Replizierbarkeit des Indexanbieters erfillen.

Die im Referenzindex enthaltenen China-A-Aktien (wie vom Indexanbieter festgelegt) unterliegen einer
Beschrankungsmethode, die daflir sorgt, dass ihre Prasenz im Referenzindex auf einen festen Prozentsatz (wie
vom Indexanbieter festgelegt) ihrer Streubesitz-Marktkapitalisierung begrenzt ist. Streubesitz-Marktkapitalisierung
bedeutet, dass fiir die Berechnung der Marktkapitalisierung des Unternehmens nur frei am Markt verfligbare Aktien
und nicht alle vom Unternehmen ausgegebenen Aktien verwendet werden. Die Streubesitz-Marktkapitalisierung ist
der Aktienkurs eines Unternehmens multipliziert mit der Anzahl der frei verfiigbaren Aktien am Markt.

Der Referenzindex ist nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet
und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie
auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI EM ESG Enhanced Focus CTB Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich — soweit méglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI EM
ESG Enhanced Focus CTB Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der
Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer dhnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu
20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze
kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBBergewdhnliche
Marktbedingungen (gemas Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den
Anforderungen des Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung (Environmental,
Social, Governance - ,ESG") entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und signifikanten ESG-
Optimierungsansatz fir nachhaltiges Anlegen verfolgen. Im Rahmen dieses Ansatzes beabsichtigt der Fonds, in ein
Portfolio von Wertpapieren zu investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, das das Engagement in Emittenten so optimiert, dass ein héheres
ESG-Rating erreicht wird, und das Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum Hauptindex reduziert, wahrend
gleichzeitig andere Beschrankungen fir die ESG-Optimierung eingehalten werden. Mehr als 90 % des
Nettovermogens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestdnden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
wendet der Fonds den Ansatz des hoheren auBerfinanziellen Indikators im Sinne der ESG-Regeln der AMF an, was
bedeutet, dass der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher dem mafBgeblichen
auBerfinanziellen Indikator des Fonds entspricht) auf der Grundlage einer Reduzierung der
Kohlenstoffemissionsintensitdit um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).
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Referenzindex

Der MSCI EM ESG Enhanced Focus CTB Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten aus
Schwellenlandern, die im MSCI Emerging Markets Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte
Emittenten aufgrund der ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.
Die verbleibenden Bestandteile des Hauptindex werden dann vom Indexanbieter mittels eines
Optimierungsprozesses fir die Aufnahme in den Referenzindex gewichtet. Der Optimierungsprozess zielt darauf
ab, die Dekarbonisierungs- und sonstigen Mindeststandards fiir einen EU-Referenzwert fiir den klimabedingten
Wandel (Climate Transition Benchmark, ,CTB") zu Ubertreffen und das Engagement in Emittenten mit héheren
ESG-Ratings zu maximieren, wahrend gleichzeitig jeweils im Verhdltnis zum Hauptindex ein dhnliches Risikoprofil
angestrebt und der Tracking Error des Referenzindex begrenzt wird.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Schwellenldndern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Der Fonds kann
China-A-Aktien Uber Stock Connect handeln.

Der Referenzindex schlieBt Emittenten aus, die an folgenden Geschaftsfeldern/-aktivitaten (oder damit
verbundenen Aktivitdten) beteiligt sind: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Kraftwerkskohle, konventionelle Waffen, unkonventionelles Ol und Gas. Was eine ,Beteiligung" an den
beschrankten Aktivitaten jeweils darstellt, wird vom Indexanbieter definiert. Diese kann auf dem Prozentsatz des
Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz-Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer beschrédnkten
Aktivitat, unabhéangig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Emittenten, die als Verletzer der Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die
grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und
Umwelt erfiillen) eingestuft werden, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score™) schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Unternehmen, bei denen vom Indexanbieter
festgestellt wurde, dass sie mit Kontroversen in Bezug auf Umweltthemen konfrontiert sind, werden auf Grundlage
eines MSCI Environmental Controversy Score (,MSCI Environmental Controversy Score“) ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fiir den MSCI ESG Controversy
Score und den MSCI Environmental Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen berilicksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen
erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsfahigkeit eines Emittenten gegeniber langfristigen,
branchenrelevanten ESG-Risiken messen und aufzeigen, wie gut er diese ESG-Risiken im Vergleich zu
vergleichbaren Akteuren der Branche steuert. Die MSCI-ESG-Rating-Methodik erhdht die Transparenz und bietet
einen besseren Einblick in die ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei sind Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-
Rating diejenigen, die moglicherweise besser auf zukiinftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind und
in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit einem
MSCI ESG Controversies Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet wurden, sind ebenfalls vom Referenzindex
ausgeschlossen.

Die verbleibenden Bestandteile werden dann vom Indexanbieter im Referenzindex mithilfe des im ersten Absatz
dieses Abschnitts beschriebenen Optimierungsprozesses gewichtet. Um die Mindeststandards fur eine CTB zu
Ubertreffen, hat der Optimierungsprozess die folgenden Ziele hinsichtlich des Ubergangsrisikos und des physischen
Klimarisikos:

o Reduktion der gewichteten durchschnittlichen Emissionsintensitat hinsichtlich Treibhausgasen (THG) im
Vergleich zum Hauptindex;

o eine Dekarbonisierungsmindestrate fiir die Reduktion der Treibhausgasintensitét pro Jahr;

o Engagement in Sektoren mit starken Auswirkungen auf den Klimawandel, das mindestens demjenigen des
Hauptindex entspricht, zur Ausrichtung am Ziel einer CTB, ein Engagement in Sektoren einzubeziehen, die
Treibhausgasemissionen aktiv reduzieren mussen;

o erhdhtes Engagement in Unternehmen, die Zielwerte flir die Emissionsreduzierung verdffentlichen, ihre
jahrlichen Emissionen veroffentlichen und ihre THG-Emissionsintensitat reduzieren;

o Reduzierung des gewichteten Durchschnitts der potenziellen Emissionsintensitat im Vergleich zum
Hauptindex;

o ein Verhaltnis der gesamten griinen Umsatze zu den Umsatzen aus fossilen Brennstoffen, das mindestens
demjenigen des Hauptindex entspricht, und

o erhdhtes Engagement in Unternehmen mit h6heren ESG-Ratings in jedem Sektor des Hauptindex

gemaB den Schwellenwerten fiir diese Beschrankungen, die vom Indexanbieter in der Referenzindex-Methodik
festgelegt wurden.
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Im Rahmen des Optimierungsprozesses werden auch bestimmte Beschrankungen fiur die Risikodiversifizierung auf
die Bestandteile des Referenzindex angewendet, beispielsweise Mindest- und Hochstgewichtungen fir die einzelnen
Bestandteile, Sektoren und Lénder im Verhaltnis zum Hauptindex. Auch der Portfolioumschlag des Referenzindex
wird durch den Optimierungsprozess bei jeder Priifung des Referenzindex gesteuert.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite anzustreben,

die der Rendite des MSCI Emerging Markets ex China Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Emerging Markets ex China Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der
Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu
20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze
kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhdoht werden, sofern dies durch auBergewdhnliche
Marktbedingungen (geman Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der QFI-Vorschriften zugelassen ist, kann er vorbehaltlich der
gemaB den QFI-Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgesetz geltenden Beschrankungen hinsichtlich
auslandischen Eigentums in an der Saudi Stock Exchange notierte saudische Aktien investieren. Da zugelassene
QFI den aktuellen QFI-Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endgultigen wirtschaftlichen Eigentimer von in
Saudi-Arabien notierten Wertpapieren sein dirfen, die den Gber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI (z. B.
Swaps oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI
investieren, denen nicht in Saudi-Arabien notierte Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen.

Die Basiswahrung des iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI Emerging Markets ex China Index misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung aus Schwellenmarkten mit Ausnahme von China, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe,
Liquiditat und Streubesitz erflillen. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfugbar.

iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI EM IMI ESG Screened Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI EM
IMI ESG Screened Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken
einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon
auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten
wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der
Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist beabsichtigt, dass der
Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den Anforderungen des Indexanbieters
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung (Environmental, Social, Governance - ,ESG")
entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.
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Fur die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und auf erhebliche
Einflussnahme ausgelegten ESG-Integrationsansatz flr nachhaltige Investitionen verfolgen. Im Rahmen dieses
Ansatzes versucht der Fonds, in einem Portfolio aus Wertpapieren anzulegen, das sich - soweit mdéglich und
praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden. Der Referenzindex Uberprift
Emittenten auf der Grundlage ihrer Kohlenstoffemissionen und sein Engagement im Bereich Kohlenstoffemissionen
ist gegenliber dem Hauptindex (gemaB nachstehender Definition) reduziert. Mehr als 90 % des Nettovermdgens
des Fonds, mit Ausnahme von Barbestdanden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden gemaB den ESG-
Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Bei DFI gelten diese Analysen nur fir die Basiswerte. Durch
die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex setzt der Fonds fiir die Zwecke der ESG-Regeln der AMF den
auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete
durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (als maBgeblicher auBerfinanzieller Indikator des Fonds) hinsichtlich
der Reduzierung der Kohlenstoffintensitdt um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex.

Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der QFI-Vorschriften zugelassen ist, kann er vorbehaltlich der
gemaB den QFI-Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgesetz geltenden Beschréankungen hinsichtlich
auslandischen Eigentums in an der Saudi Stock Exchange notierte saudische Aktien investieren. Da zugelassene
QFI den aktuellen QFI-Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endgtltigen wirtschaftlichen Eigentiimer von in
Saudi-Arabien notierten Wertpapieren sein dirfen, die den lUber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI (z. B.
Swaps oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI
investieren, denen keine in Saudi-Arabien notierten Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen.

Die Basiswahrung des iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI EM IMI ESG Screened Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten, die im
MSCI Emerging Markets Investable Market Index (IMI) (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte
Emittenten aufgrund der ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.

Der Referenzindex schlieBt aus dem Hauptindex die Emittenten aus, die gemaB Definition des Indexanbieters: mit
kontroversen Waffen und Atomwaffen in Verbindung stehen; Tabak oder zivile Feuerwaffen herstellen; ihre
Umsatze (lUber einen vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwert hinaus) aus (i) der Kohleverstromung, (ii)
dem Vertrieb, Einzelhandel und der Lieferung von Tabakerzeugnissen, (iii) dem Vertrieb ziviler Feuerwaffen, (iv)
dem Abbau fossiler Brennstoffe, (v) der Produktion und dem Vertrieb von Palmdl oder (vi) der Férderung von
arktischem Ol und Gas erzielen; und Unternehmen, die als Verletzer der Prinzipien des United Nations Global
Compact eingestuft werden (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegenden
Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Umwelt gerecht
werden). Die verbleibenden Wertpapiere werden sodann nach der Marktkapitalisierung unter Berlicksichtigung des
Streubesitzes gewichtet.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score™) schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte
Mindestwert fir den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Unternehmen koénnen nach Anwendung der vorgenannten Ausschlusskriterien bei Bedarf weiterhin auf der
Grundlage der Intensitat ihrer Kohlenstoffemissionen ausgeschlossen werden, damit der Referenzindex das vom
Indexanbieter festgelegte Niveau der Reduzierung der Intensitat der Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum
Hauptindex erreicht.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher, mittlerer und geringer Marktkapitalisierung in
Schwellenmarkten, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditdat und Streubesitz erfiillen. Der Hauptindex
deckt etwa 99 % der Marktkapitalisierung der einzelnen Lander unter Berlicksichtigung des Streubesitzes ab. Der
Fonds kann China-A-Aktien Uber Stock Connect handeln. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung unter
Berlicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.
Dariiber hinaus kénnen geméaB der Indexmethode Unternehmen, die mit einer ,roten® MSCI-ESG-Kontroverse-
Flagge gekennzeichnet wurden oder als gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten Nationen
verstoBend klassifiziert gelten, zwischen Indexneugewichtungen ebenfalls vom Referenzindex ausgeschlossen
werden.

Neue Wertpapiere werden nur dann in den Referenzindex aufgenommen, wenn sie in den Hauptindex
aufgenommen werden und die ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters erfillen.

Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erzielen,

die der Rendite des MSCI EM SRI Select Reduced Fossil Fuel Index entspricht.

64


https://www.msci.com/constituents

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich — soweit méglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI EM
SRI Select Reduced Fossil Fuel Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung
der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer dhnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu
20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze
kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewdhnliche
Marktbedingungen (siehe Anhang III Ziffer 4) gerechtfertigt ist.

Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der QFI-Vorschriften zugelassen ist, kann er vorbehaltlich der
gemaB den QFI-Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgesetz geltenden Beschrdnkungen hinsichtlich
auslandischen Eigentums in an der Saudi Stock Exchange notierte saudische Aktien investieren. Da zugelassene
QFI den aktuellen QFI-Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endglltigen wirtschaftlichen Eigentimer von in
Saudi-Arabien notierten Wertpapieren sein dirfen, die den Gber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI (z. B.
Swaps oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI
investieren, denen keine in Saudi-Arabien notierten Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den SRI- und ESG-Anforderungen des Referenzindex des
Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den SRI- oder ESG-Anforderungen des Referenzindex
des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus
Sicht des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen Best-in-Class-Ansatz flr nachhaltiges
Anlegen verfolgen. Der Best-in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem Wertpapierportfolio, das so
weit wie moéglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass
der Fonds in die aus ESG-/SRI-Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG- und SRI-Kriterien des
Referenzindex) innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitaten investiert. Mehr
als 90 % des Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten
Geldmarktfonds, werden in Ubereinstimmung mit den ESG- und SRI-Kriterien des Referenzindex bewertet oder
analysiert. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fiir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung
der ESG- und SRI-Kriterien des Referenzindex wendet der Fonds den Auswahlansatz im Sinne der ESG-Regeln der
AMF an, was bedeutet, dass das Portfolio des Fonds um mindestens 20 % im Vergleich zu den regionalen Indizes
reduziert wird (wie nachstehend definiert), berechnet entweder (i) nach der Anzahl der Emittenten oder (ii) nach
der relativen Gewichtung der Titel mit der schlechtesten Wertentwicklung im Referenzindex.

Die Basiswahrung des iShares MSCI EM SRI UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI EM SRI Select Reduced Fossil Fuel Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale von
Aktienwerten in drei regionalen MSCI-Indizes nachzubilden: dem MSCI Emerging Markets Asia Index, dem MSCI
Emerging Markets Europe, Middle East & Africa Index und dem MSCI Emerging Markets Latin America Index (die
~Regionalindizes™) nachzubilden, die von Unternehmen begeben werden, die auf der Grundlage einer Reihe von
Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien hdohere Ratings in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance
(,ESG") aufweisen als andere Mitbewerber in den jeweiligen Sektoren der Regionalindizes, wobei bestimmte
Emittenten aus den Regionalindizes aufgrund der Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien des Indexanbieters
ausgeschlossen werden.

Zunachst werden in einem ersten Schritt Unternehmen ausgeschlossen, die nach Feststellung des Indexanbieters
MSCI eine Verbindung zu umstrittenen Waffen haben oder als Hersteller von Kernwaffen oder diesbeziiglichen
Ausristungsgegenstanden, Anbieter von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Kernwaffen oder als Produzenten
von zivilen Schusswaffen oder Tabak identifiziert wurden. Unternehmen, die sich nach Feststellung von MSCI auf
folgenden Geschaftsfeldern betdtigen, werden ausgeschlossen, wenn ihre Umsatze aus diesen Geschaftsfeldern
(oder verwandten Tatigkeiten) die von MSCI festgelegten Grenzwerte flir das geschaftliche Engagement
Uberschreiten: Alkohol, Glicksspiel, Tabak oder Vertrieb ziviler Schusswaffen, Kernenergie, Unterhaltung fur
Erwachsene, konventionelle Waffen, gentechnisch veradnderte Organismen, Kraftwerkskohle, Olsand,
unkonventionelle Ol- und Gasférderung und Eigentum von fossilen Brennstoffreserven. Unternehmen, die nach
Feststellung von MSCI Umsétze aus konventioneller Ol- und Gasférderung erzielen, werden ebenfalls
ausgeschlossen, jedoch nur, wenn gleichzeitig der Anteil ihrer Umsdtze aus erneuerbaren Energien und alternativen
Kraftstoffen unter dem von MSCI festgelegten Schwellenwert liegt. Unternehmen, die nach Feststellung von MSCI
den von MSCI festgelegten Schwellenwerten fur den Bezug eines Teils ihres Stroms aus 6l- und gasbasierter
Stromerzeugung Uberschreiten, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Die verbleibenden Unternehmen werden vom Indexanbieter anhand ihrer Fahigkeit zur Steuerung ihrer ESG-
Risiken und -Chancen bewertet. Sie erhalten ein MSCI-ESG-Rating (,MSCI-ESG-Rating"), das Uber ihre Eignung
fir die Aufnahme entscheidet. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsfahigkeit eines Emittenten gegenliber
langfristigen, branchenrelevanten ESG-Risiken messen und aufzeigen, wie gut er diese ESG-Risiken im Vergleich
zu vergleichbaren Akteuren der Branche managt. Die MSCI-ESG-Rating-Methodik erhéht die Transparenz und
bietet einen besseren Einblick in die ESG-Merkmale von Emittenten. So kdnnen Emittenten mit einem starken
MSCI-ESG-Rating identifiziert werden, die mdéglicherweise besser fiir zuklinftige ESG-bezogene Herausforderungen
aufgestellt sind und weniger in ESG-bezogene Kontroversen involviert werden. Unternehmen, die nach Feststellung
von MSCI in schwerwiegende Kontroversen mit ESG-Folgen fir ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und
Leistungen verstrickt sind, werden auf der Grundlage eines MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG
Controversy Score") ausgeschlossen. Unternehmen missen Mindestwerte beim MSCI ESG-Rating und beim MSCI
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ESG Controversy Score erreichen, die von MSCI festgelegt werden, um bei der jéhrlichen Uberpriifung des
Referenzindex als neuer Bestandteil im Referenzindex bericksichtigt zu werden. Aktuelle Bestandteile missen
auBerdem Mindestwerte beim MSCI-ESG-Rating und beim MSCI ESG Controversy Score aufrechterhalten (die
niedriger sind als die Werte fir die Aufnahme) sowie die obigen Ausschlusskriterien erfillen, um bei jeder
Neugewichtung und -zusammensetzung im Referenzindex zu verbleiben. Die vom Indexanbieter festgelegten
Mindestwerte beim MSCI-ESG-Rating und MSCI ESG Controversy Score finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Der Referenzindex strebt eine 25-prozentige kumulative Abdeckung der Marktkapitalisierung auf Streubesitz-Basis
fir jeden Global Industry Classification Standard (,GICS")-Sektor innerhalb des Regionalindizes an, bei einer
kumulativen Mindestdeckung von 22,5 %. Dies wird fir jeden Sektor erreicht, indem die geeigneten Unternehmen
eines jeden Sektors nach den folgenden Kriterien eingestuft werden (in dieser Reihenfolge): (1) das MSCI-ESG-
Rating eines jeden Unternehmens, (2) der ESG-Trend, d. h. die letzte Anderung des ESG-Ratings in den letzten 12
Monaten. Ein Wertpapier, dessen ESG-Rating in den letzten 12 Monaten nicht geandert wurde, weist einen
neutralen ESG-Trend auf (positiver ESG-Trend bevorzugt gegeniber neutralem ESG-Trend und neutraler ESG-
Trend bevorzugt gegeniiber negativem ESG-Trend), (3) die aktuelle Indexmitgliedschaft (bereits vorhandene
Bestandteile werden Nichtbestandteilen vorgezogen), (4) branchenbereinigte ESG-Scores und (5) die
Marktkapitalisierung auf Streubesitz-Basis in absteigender Reihenfolge. Dann werden die geeigneten Unternehmen
aus jedem Sektor in der Reihenfolge dieser Sortierung in den Referenzindex aufgenommen und basierend auf ihrer
Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet, bis entweder die angestrebte 25-prozentige kumulative
Sektorabdeckung erreicht ist oder es keine geeigneten Unternehmen mehr gibt, die aus dem betreffenden Sektor
aufzunehmen sind. Falls in einem Sektor nicht geniigend geeignete Unternehmen vorhanden sind, wird die
angestrebte kumulative Sektorabdeckung fiir diesen Sektor nicht erreicht. Um die Indexstabilitat aufrecht zu
erhalten und die Fluktuation im Index zu reduzieren, werden geeignete Unternehmen nur dann in den
Referenzindex aufgenommen, wenn die kumulierte Sektorabdeckung weniger als 22,5 % betragt, bis die
Zielvorgabe von 25 % erreicht ist, und kénnen weiter im Referenzindex gehalten werden, auch wenn dies zu einer
kumulativen Sektorabdeckung fiihrt, die die Zielvorgabe von 25 % Ubersteigt.

Die Regionalindizes messen die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus den
Schwellenmarkten, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Unternehmen
werden auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur
Verfligung steht, in die Regionalindizes aufgenommen. Da die ESG-Kriterien auf die Regionalindizes angewendet
werden, um die Eignung fiir die Aufnahme in den Referenzindex festzustellen, umfasst der Referenzindex eine
geringere Anzahl an Wertpapieren als die Regionalindizes. Zudem weisen diese Wertpapiere wahrscheinlich andere
GICS-Sektor- und Faktor-Gewichtungen auf als die Regionalindizes.

Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung unter Berlicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und strebt
eine Begrenzung des Emittentenengagements auf 5 % an. Um das Risiko zu verringern, dass die 5-%-Grenze
aufgrund von Marktbewegungen nicht eingehalten wird, ist die Gewichtung jedes einzelnen Emittenten bei der
Indexkonstruktion und bei jeder Neugewichtung auf 4,5 % begrenzt.

Der Referenzindex wird vierteljdhrlich neu gewichtet und zusammengesetzt, um Anderungen an den
Regionalindizes zu berticksichtigen und die vorstehend beschriebenen Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien
auf die vorhandenen Bestandteile anzuwenden. Die Unternehmen aus den Regionalindizes werden in Bezug auf
ihre Einbeziehung in den Referenzindex jahrlich unter Anwendung der obigen Kriterien beurteilt. Der Fonds kann
China-A-Aktien Uber Stock Connect handeln. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) und zu den ESG-Prifkriterien finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI EMU ESG Enhanced Focus CTB Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich — soweit méglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI EMU
ESG Enhanced Focus CTB Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist
beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den ESG-
Anforderungen (environmental, social and governance - Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Index-
Anbieters entsprechen.
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Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und signifikanten ESG-
Optimierungsansatz flir nachhaltiges Anlegen verfolgen. Im Rahmen dieses Ansatzes beabsichtigt der Fonds, in ein
Portfolio von Wertpapieren zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, das das Engagement in Emittenten so optimiert, dass ein héheres
ESG-Rating erreicht wird, und das Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum Hauptindex reduziert, wahrend
gleichzeitig andere Beschrdankungen fiir die ESG-Optimierung eingehalten werden. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestédnden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
wendet der Fonds den Ansatz des hdheren auBerfinanziellen Indikators im Sinne der ESG-Regeln der AMF an, was
bedeutet, dass der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher dem maBgeblichen
auBerfinanziellen Indikator des Fonds entspricht) auf der Grundlage einer Reduzierung der
Kohlenstoffemissionsintensitdt um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI EMU ESG Enhanced Focus CTB Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten
entwickelter Markte der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWU), die im MSCI EMU Index (der
~Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte Emittenten aufgrund der ESG-Ausschlusskriterien des
Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind. Die verbleibenden Bestandteile des Hauptindex werden
dann vom Indexanbieter flir die Aufnahme in den Referenzindex in einem Optimierungsprozess gewichtet. Der
Optimierungsprozess zielt darauf ab, die Dekarbonisierungs- und sonstigen Mindeststandards fir einen EU-
Referenzwert flir den klimabedingten Wandel (Climate Transition Benchmark, ,CTB") zu Ubertreffen und das
Engagement in Emittenten mit hoheren ESG-Ratings zu maximieren, wahrend gleichzeitig jeweils im Verhaltnis
zum Hauptindex ein ahnliches Risikoprofil angestrebt und der Tracking Error des Referenzindex begrenzt wird.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern in der Europadischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion (EWU), die die MSCI-Kriterien hinsichtlich
GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Die Liste der zuldssigen Lander kann sich mit der Zeit &ndern. Der
Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Der Referenzindex schlieBt Emittenten aus, die an folgenden Geschaftsfeldern/-aktivitaten (oder damit
verbundenen Aktivitdten) beteiligt sind: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Kraftwerkskohle, konventionelle Waffen und unkonventionelles Ol und Gas. Was eine ,Beteiligung® an den
beschrankten Aktivitaten jeweils darstellt, wird vom Indexanbieter definiert. Diese kann auf dem Prozentsatz des
Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz-Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer beschrédnkten
Aktivitat, unabhédngig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Emittenten, die als Verletzer der Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die
grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und
Umwelt erfiillen) eingestuft werden, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Unternehmen, bei denen vom Indexanbieter
festgestellt wurde, dass sie mit Kontroversen in Bezug auf Umweltthemen konfrontiert sind, werden auf Grundlage
eines MSCI Environmental Controversy Score (,MSCI Environmental Controversy Score“) ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fiir den MSCI ESG Controversy
Score und den MSCI Environmental Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unterhttps://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen berilcksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen
erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsfahigkeit eines Emittenten gegeniber langfristigen,
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualitdt seiner Beherrschung dieser ESG-Risiken im Verhaltnis zu
Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt fiir mehr Transparenz und ein besseres
Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-Rating als
solche identifiziert, die moglicherweise besser auf zukiinftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind
und in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit
einem MSCI ESG Controversies Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet wurden, sind ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen.

Die verbleibenden Bestandteile werden dann vom Indexanbieter im Referenzindex mithilfe des im ersten Absatz
dieses Abschnitts beschriebenen Optimierungsprozesses gewichtet. Um die Mindeststandards fur eine CTB zu
Ubertreffen, hat der Optimierungsprozess die folgenden Ziele hinsichtlich des Ubergangsrisikos und des physischen
Klimarisikos:
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o Reduktion der gewichteten durchschnittlichen Emissionsintensitat hinsichtlich Treibhausgasen (THG) im
Vergleich zum Hauptindex;

o eine Dekarbonisierungsmindestrate fiir die Reduktion der Treibhausgasintensitat pro Jahr;

o Engagement in Sektoren mit starken Auswirkungen auf den Klimawandel, das mindestens demjenigen des
Hauptindex entspricht, zur Ausrichtung am Ziel einer CTB, ein Engagement in Sektoren einzubeziehen, die
Treibhausgasemissionen aktiv reduzieren muissen;

o erhdhtes Engagement in Unternehmen, die Zielwerte fir die Emissionsreduzierung veroffentlichen, ihre
jahrlichen Emissionen veroffentlichen und ihre THG-Emissionsintensitédt reduzieren;

o Reduzierung des gewichteten Durchschnitts der potenziellen Emissionsintensitat im Vergleich zum
Hauptindex;

o ein Verhaltnis der gesamten griinen Umséatze zu den Umsétzen aus fossilen Brennstoffen, das mindestens
demjenigen des Hauptindex entspricht, und

o o erhohtes Engagement in Unternehmen mit hoheren ESG-Ratings in jedem Sektor des Hauptindex

gemaB den Schwellenwerten flr diese Beschrankungen, die vom Indexanbieter in der Referenzindex-Methodik
festgelegt wurden.

Im Rahmen des Optimierungsprozesses werden auch bestimmte Beschrankungen fir die Risikodiversifizierung auf
die Bestandteile des Referenzindex angewendet, beispielsweise Mindest- und Hochstgewichtungen fir die einzelnen
Bestandteile, Sektoren und Lander im Verhaltnis zum Hauptindex. Auch der Portfolioumschlag des Referenzindex
wird durch den Optimierungsprozess bei jeder Priifung des Referenzindex gesteuert.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfiigbar.

iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiur die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI EMU ESG Screened Index entspricht.

Anlagestrategie

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit méglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI EMU
ESG Screened Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken
einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon
auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten
wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch méglich, dass der
Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist beabsichtigt, dass der
Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den ESG-Anforderungen (environmental,
social and governance - Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Index-Anbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und auf erhebliche
Einflussnahme ausgelegten ESG-Integrationsansatz fur nachhaltige Investitionen verfolgen. Im Rahmen dieses
Ansatzes versucht der Fonds, in ein Portfolio aus Wertpapieren anzulegen, das sich - soweit mdglich und
praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden. Der Referenzindex Uberprift
Emittenten auf der Grundlage ihrer Kohlenstoffemissionen und sein Engagement im Bereich Kohlenstoffemissionen
ist gegenliiber dem Hauptindex (gemaB nachstehender Definition) reduziert. Mehr als 90 % des Nettovermdgens
des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden gemaB den ESG-
Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Bei DFI gelten diese Analysen nur fir die Basiswerte. Durch
die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex setzt der Fonds fiir die Zwecke der ESG-Regeln der AMF den
auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete
durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (als maBgeblicher auBerfinanzieller Indikator des Fonds) hinsichtlich
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der Reduzierung der Kohlenstoffintensitdt um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex.

Die Basiswahrung des iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI EMU ESG Screened Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten, die im MSCI
EMU Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte Emittenten aufgrund der ESG-Ausschlusskriterien
des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.

Der Referenzindex schlieBt aus dem Hauptindex die Emittenten aus, die gemaB Definition des Indexanbieters: mit
kontroversen Waffen und Atomwaffen in Verbindung stehen; Tabak oder zivile Feuerwaffen herstellen; ihre
Umsatze (lUber einen vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwert hinaus) aus (i) der Kohleverstromung, (ii)
dem Vertrieb, Einzelhandel und der Lieferung von Tabakerzeugnissen, (iii) dem Vertrieb ziviler Feuerwaffen, (iv)
der Forderung fossiler Brennstoffe, (v) der Produktion oder dem Vertrieb von Palmdl oder (vi) der Férderung von
arktischem Ol und Gas erzielen; und Unternehmen, die als Verletzer der Prinzipien des United Nations Global
Compact eingestuft werden (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegenden
Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Umwelt gerecht
werden). Die verbleibenden Wertpapiere werden sodann nach der Marktkapitalisierung unter Berticksichtigung des
Streubesitzes gewichtet.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte
Mindestwert fir den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung fiir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Unternehmen kénnen nach Anwendung der vorgenannten Ausschlusskriterien bei Bedarf weiterhin auf Grundlage
der Intensitdt ihrer Kohlenstoffemissionen ausgeschlossen werden, damit der Referenzindex das vom
Indexanbieter festgelegte Niveau der Reduzierung der Intensitat der Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum
Hauptindex erreicht.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Landern
mit entwickelten Markten in der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWU), die die MSCI-Kriterien
hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erflllen. Die Liste der zuldassigen Lander kann sich mit der Zeit andern.
Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung unter Berlicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Dartber hinaus kdénnen gemaB der Indexmethode
Unternehmen, die mit einer ,roten® MSCI-ESG-Kontroverse-Flagge gekennzeichnet wurden oder als gegen die
Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen verstoBend klassifiziert gelten, zwischen
Indexneugewichtungen ebenfalls vom Referenzindex ausgeschlossen werden.

Neue Wertpapiere werden nur dann in den Referenzindex aufgenommen, wenn sie in den Hauptindex
aufgenommen werden und die ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters erfillen.

Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI EMU Large Cap Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit méglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI EMU
Large Cap Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewohnliche Marktbedingungen
(gemaB Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI EMU Large Cap Index misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher Marktkapitalisierung aus
Industrielandern in der Europadischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion (EWU), die die MSCI-Kriterien hinsichtlich
GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfligbar.

iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF
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Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI EMU Mid Cap Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit méglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI EMU
Mid Cap Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewohnliche Marktbedingungen
(gemadB Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI EMU Mid Cap Index misst die Wertentwicklung von Aktien mit mittlerer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern in der Europadischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWU), die die MSCI-Kriterien hinsichtlich
GroBe, Liquiditdt und Streubesitz erfiillen. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfiigbar.

iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI Europe ESG Enhanced Focus CTB Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Europe ESG Enhanced Focus CTB Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist
beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den ESG-
Anforderungen (environmental, social and governance — Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Index-
Anbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und signifikanten ESG-
Optimierungsansatz flr nachhaltiges Anlegen verfolgen. Im Rahmen dieses Ansatzes beabsichtigt der Fonds, in ein
Portfolio von Wertpapieren zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, das das Engagement in Emittenten so optimiert, dass ein héheres
ESG-Rating erreicht wird, und das Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum Hauptindex reduziert, wahrend
gleichzeitig andere Beschrankungen fir die ESG-Optimierung eingehalten werden. Mehr als 90 % des
Nettovermogens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestdanden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
wendet der Fonds den Ansatz des hoheren auBerfinanziellen Indikators im Sinne der ESG-Regeln der AMF an, was
bedeutet, dass der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher dem maBgeblichen
auBerfinanziellen Indikator des Fonds entspricht) auf der Grundlage einer Reduzierung der
Kohlenstoffemissionsintensitdit um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI Europe ESG Enhanced Focus CTB Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten
entwickelter europaischer Markte, die im MSCI Europe Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte
Emittenten aufgrund der ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.
Die verbleibenden Bestandteile des Hauptindex werden dann vom Indexanbieter fiir die Aufnahme in den
Referenzindex in einem Optimierungsprozess gewichtet. Der Optimierungsprozess zielt darauf ab, die
Dekarbonisierungs- und sonstigen Mindeststandards fiir einen EU-Referenzwert fur den klimabedingten Wandel
(Climate Transition Benchmark, ,CTB") zu Ubertreffen und das Engagement in Emittenten mit héheren ESG-Ratings
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zu maximieren, wahrend gleichzeitig jeweils im Verhaltnis zum Hauptindex ein @hnliches Risikoprofil angestrebt
und der Tracking Error des Referenzindex begrenzt wird.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
europaischen Industrielandern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfillen.

Der Referenzindex schlieBt Emittenten aus, die an folgenden Geschaftsfeldern/-aktivitaten (oder damit
verbundenen Aktivitdten) beteiligt sind: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Kraftwerkskohle, konventionelle Waffen und unkonventionelles Ol und Gas. Was eine ,Beteiligung® an den
beschrénkten Aktivitaten jeweils darstellt, wird vom Indexanbieter definiert. Diese kann auf dem Prozentsatz des
Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz-Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer beschrankten
Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Emittenten, die als Verletzer der Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die
grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und
Umwelt erflillen) eingestuft werden, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Unternehmen, bei denen vom Indexanbieter
festgestellt wurde, dass sie mit Kontroversen in Bezug auf Umweltthemen konfrontiert sind, werden auf Grundlage
eines MSCI Environmental Controversy Score (,MSCI Environmental Controversy Score“) ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fiir den MSCI ESG Controversy
Score und den MSCI Environmental Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unterhttps://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen berilicksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen
erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegeniber langfristigen,
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualitat seiner Beherrschung dieser ESG-Risiken im Verhaltnis zu
Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt fir mehr Transparenz und ein besseres
Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-Rating als
solche identifiziert, die moéglicherweise besser auf zukiinftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind
und in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit
einem MSCI ESG Controversies Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet wurden, sind ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen.

Die verbleibenden Bestandteile werden dann vom Indexanbieter im Referenzindex mithilfe des im ersten Absatz
dieses Abschnitts beschriebenen Optimierungsprozesses gewichtet. Um die Mindeststandards fur eine CTB zu
Ubertreffen, hat der Optimierungsprozess die folgenden Ziele hinsichtlich des Ubergangsrisikos und des physischen
Klimarisikos:

o Reduktion der gewichteten durchschnittlichen Emissionsintensitat hinsichtlich Treibhausgasen (THG) im
Vergleich zum Hauptindex;

o eine Dekarbonisierungsmindestrate fiir die Reduktion der Treibhausgasintensitat pro Jahr;

o Engagement in Sektoren mit starken Auswirkungen auf den Klimawandel, das mindestens demjenigen des
Hauptindex entspricht, zur Ausrichtung am Ziel einer CTB, ein Engagement in Sektoren einzubeziehen, die
Treibhausgasemissionen aktiv reduzieren muissen;

o erhdhtes Engagement in Unternehmen, die Zielwerte flir die Emissionsreduzierung veroffentlichen, ihre
jahrlichen Emissionen veréffentlichen und ihre THG-Emissionsintensitat reduzieren;

o Reduzierung des gewichteten Durchschnitts der potenziellen Emissionsintensitat im Vergleich zum
Hauptindex;

o ein Verhaltnis der gesamten griinen Umsatze zu den Umsatzen aus fossilen Brennstoffen, das mindestens
demjenigen des Hauptindex entspricht, und

o o erhohtes Engagement in Unternehmen mit hoheren ESG-Ratings in jedem Sektor des Hauptindex

gemaB den Schwellenwerten fir diese Beschrdankungen, die vom Indexanbieter in der Referenzindex-Methodik
festgelegt wurden.

Im Rahmen des Optimierungsprozesses werden auch bestimmte Beschrankungen fir die Risikodiversifizierung auf
die Bestandteile des Referenzindex angewendet, beispielsweise Mindest- und Hochstgewichtungen fiir die einzelnen
Bestandteile, Sektoren und Léander im Verhaltnis zum Hauptindex. Auch der Portfolioumschlag des Referenzindex
wird durch den Optimierungsprozess bei jeder Priifung des Referenzindex gesteuert.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die

entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
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Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Der Referenzindex wird vierteljéhrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfugbar.

iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI Europe ESG Screened Index entspricht.

Anlagestrategie
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich - soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Europe ESG Screened Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch madglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist
beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den ESG-
Anforderungen (environmental, social and governance - Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Index-
Anbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Fiar die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und auf erhebliche
Einflussnahme ausgelegten ESG-Integrationsansatz fur nachhaltige Investitionen verfolgen. Im Rahmen dieses
Ansatzes versucht der Fonds, in einem Portfolio aus Wertpapieren anzulegen, das sich - soweit moglich und
praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden. Der Referenzindex Uberprift
Emittenten auf der Grundlage ihrer Kohlenstoffemissionen und sein Engagement im Bereich Kohlenstoffemissionen
ist gegenuiber dem Hauptindex (gemaB nachstehender Definition) reduziert. Mehr als 90 % des Nettovermdgens
des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und téglich gehandelten Geldmarktfonds, werden gemaB den ESG-
Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Bei DFI gelten diese Analysen nur fir die Basiswerte. Durch
die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex setzt der Fonds fiir die Zwecke der ESG-Regeln der AMF den
auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete
durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (als maBgeblicher auBerfinanzieller Indikator des Fonds) hinsichtlich
der Reduzierung der Kohlenstoffintensitdt um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex.

Die Basiswahrung des iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI Europe ESG Screened Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten, die im
MSCI Europe Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte Emittenten aufgrund der ESG-
Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.

Der Referenzindex schlieBt aus dem Hauptindex die Emittenten aus, die gemaB Definition des Indexanbieters: mit
kontroversen Waffen und Atomwaffen in Verbindung stehen; Tabak oder zivile Feuerwaffen herstellen; ihre
Umsatze (Uber einen vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwert hinaus) aus (i) der Kohleverstromung, (ii)
dem Vertrieb, Einzelhandel und der Lieferung von Tabakerzeugnissen, (iii) dem Vertrieb ziviler Feuerwaffen, (iv)
der Férderung fossiler Brennstoffe, (v) der Produktion oder dem Vertrieb von Palmél oder (vi) der Férderung von
arktischem Ol und Gas erzielen; und Unternehmen, die als Verletzer der Prinzipien des United Nations Global
Compact eingestuft werden (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegenden
Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Umwelt gerecht
werden). Die verbleibenden Wertpapiere werden sodann nach der Marktkapitalisierung unter Berlicksichtigung des
Streubesitzes gewichtet.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte
Mindestwert fir den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Unternehmen kénnen nach Anwendung der vorgenannten Ausschlusskriterien bei Bedarf weiterhin auf Grundlage
der Intensitdt ihrer Kohlenstoffemissionen ausgeschlossen werden, damit der Referenzindex das vom
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Indexanbieter festgelegte Niveau der Reduzierung der Intensitat der Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum
Hauptindex erreicht.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
europaischen Industrielandern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erfillen. Der
Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Dariber hinaus koénnen gemdB der Indexmethode
Unternehmen, die mit einer ,roten® MSCI-ESG-Kontroverse-Flagge gekennzeichnet wurden oder als gegen die
Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen verstoBend klassifiziert gelten, zwischen
Indexneugewichtungen ebenfalls vom Referenzindex ausgeschlossen werden.

Neue Wertpapiere werden nur dann in den Referenzindex aufgenommen, wenn sie in den Hauptindex
aufgenommen werden und die ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters erfillen.

Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI France UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI France Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
France Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewohnliche Marktbedingungen
(gemaB Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares MSCI France UCITS ETF ist der Euro (EUR).

Referenzindex

Der MSCI France Index misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung auf dem
franzosischen Aktienmarkt, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erflillen. Der
Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfiigbar.

iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI ACWI IMI Semiconductors & Semiconductor Equipment ESG Screened Select Capped
Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
ACWI IMI Semiconductors & Semiconductor Equipment ESG Screened Select Capped Index, den Referenzindex
des Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im
Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer dhnlichen Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen
Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein
und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 %
erhoht werden, sofern dies durch auBergewdhnliche Marktbedingungen (gemdB Definition in
Anhang III Ziffer 4 des Prospekts) gerechtfertigt ist.

Es ist beabsichtigt, dass die Direktanlagen des Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs den Anforderungen in Bezug auf
Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung (Environmental, Social, Governance - ,ESG") und/oder ESG-Ratings
des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen
und/oder den ESG-Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr
im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist, die Position
aufzuldsen.

Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der QFI-Vorschriften zugelassen ist, kann er vorbehaltlich der
gemaB den QFI-Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgesetz geltenden Beschrankungen fir ausléandisches
Eigentum in an der Saudi Stock Exchange notierte saudische Aktien investieren. Da zugelassene QFI den aktuellen
QFI-Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endglltigen wirtschaftlichen Eigentimer von in Saudi-Arabien
notierten Wertpapieren sein dirfen, die den iber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI (z. B. Swaps oder
Partizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI investieren,
denen keine in Saudi-Arabien notierten Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen.
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Die Basiswahrung des iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI ACWI IMI Semiconductors & Semiconductor Equipment ESG Screened Select Capped Index zielt darauf
ab, die Wertentwicklung von Wertpapieren abzubilden, die den MSCI ACWI IMI (der ,Hauptindex™) bilden und
entsprechend dem Global Industry Classification Standard (GICS) in die Gruppe Halbleiter und Halbleiterausriistung
fallen, wobei Emittenten auf der Grundlage der ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters ausgeschlossen
werden. Die GICS-Gruppe Halbleiter- und Halbleiterausriistung umfasst Hersteller von Halbleitern und verwandten
Produkten (einschlieBlich Herstellern von Solarmodulen und -zellen) und Hersteller von Halbleiterausriistungen
(einschlieBlich Herstellern von Rohmaterial und Ausriistung, die in der Solarenergieindustrie verwendet werden).

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher, mittlerer und geringer Marktkapitalisierung aus
Industrie- und Schwellenldndern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditdt und Streubesitz erfillen.

Der Referenzindex schlieBt die Emittenten aus, die gemaB der Definition des Indexanbieters: mit kontroversen
Waffen und Atomwaffen in Verbindung stehen; Tabak oder zivile Schusswaffen herstellen; ihre Umsatze (lber
einen vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwert hinaus) erzielen aus (i) der Férderung von Kraftwerkskohle,
dem Verkauf von Kohle und der Kohleverstromung, (ii) dem Vertrieb, Einzelhandel und der Lieferung von
Tabakerzeugnissen, (iii) dem Vertrieb ziviler Schusswaffen, (iv) der Olsandgewinnung, (v) der Herstellung von
konventionellen Waffen, Waffensystemen, -komponenten und -hilfssystemen sowie damit verbundenen Leistungen,
und Unternehmen, die als Verletzer der Prinzipien des United Nations Global Compact (weithin akzeptierte
Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegenden Verantwortlichkeiten in Bereichen wie
Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Umwelt gerecht werden) eingestuft werden.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen flr
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte
Mindestwert fir den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung flr die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Der Referenzindex ist nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und begrenzt das
Emittentenengagement. Die Gewichtung der fiinf groBten Emittenten ist auf 8 % pro Emittent begrenzt. Um das
Risiko zu verringern, dass die 8 %-Grenze aufgrund kurzfristiger Marktbewegungen nicht eingehalten wird, wird
ein Puffer von 6,25 % auf diese Grenze angewendet; dementsprechend wird das Gewicht jedes einzelnen
Emittenten zum Zeitpunkt der Indexzusammenstellung und bei jeder Neugewichtung auf 7,5 % begrenzt. Das
Gewicht jedes verbleibenden Emittenten ist auf 5 % begrenzt. Um das Risiko zu verringern, dass die 5 %-Grenze
aufgrund kurzfristiger Marktbewegungen nicht eingehalten wird, wird ein Puffer von 10 % auf diese Grenze
angewendet; dementsprechend wird das Gewicht jedes einzelnen Emittenten zum Zeitpunkt der
Indexzusammenstellung und bei jeder Neugewichtung auf 4,5 % begrenzt.

Der Referenzindex wird vierteljéhrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Neue Wertpapiere werden nur dann
in den Referenzindex aufgenommen, wenn sie in die GICS-Gruppe Halbleiter und Halbleiterausristung des
Hauptindex aufgenommen werden und die ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters erfiillen.

Der Fonds kann China-A-Aktien Uiber Stock Connect handeln.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfligbar.

iShares MSCI India UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite flir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite
entsprechend der Rendite des MSCI India Index Net USD.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI India
Index Net USD, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex hélt. Es ist die Absicht des Anlageverwalters, die Bestandteile des Referenzindex
nachzubilden, und daher kann dieser Fonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und
desselben Emittenten anlegen, um seinen Referenzindex nachzubilden. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewoéhnliche Marktbedingungen
(gemadB Definition in Anhang I1I Ziffer 4) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares MSCI India UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI India Index Net USD soll die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit groBer und mittlerer
Marktkapitalisierung am indischen Aktienmarkt messen. Der Referenzindex umfasst ungeféhr 85 % der Aktien von
Unternehmen mit groBer und mittlerer Marktkapitalisierung im indischen Aktienuniversum und erfillt die MSCI-
Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditdt und Streubesitz. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung unter
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Berlicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere
Informationen zum Referenzindex (einschlieBlich des Index-Informationsblatts, der Indexbestandteile und der
MSCI-Indexmethodik) finden Sie auf der Website des Index-Anbieters unter http://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI Japan ESG Enhanced Focus CTB Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich - soweit mdoglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Japan ESG Enhanced Focus CBT Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist
beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den ESG-
Anforderungen (environmental, social and governance — Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) des Index-
Anbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und signifikanten ESG-
Optimierungsansatz flr nachhaltiges Anlegen verfolgen. Im Rahmen dieses Ansatzes beabsichtigt der Fonds, in ein
Portfolio von Wertpapieren zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, das das Engagement in Emittenten so optimiert, dass ein hdheres
ESG-Rating erreicht wird, und das Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum Hauptindex reduziert, wahrend
gleichzeitig andere Beschrankungen fur die ESG-Optimierung eingehalten werden. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestdnden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
wendet der Fonds den Ansatz des hoheren auBerfinanziellen Indikators im Sinne der ESG-Regeln der AMF an, was
bedeutet, dass der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher dem maBgeblichen
auBerfinanziellen Indikator des Fonds entspricht) auf der Grundlage einer Reduzierung der
Kohlenstoffemissionsintensitat um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI Japan ESG Enhanced Focus CBT Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von japanischen
Aktienwerten, die im MSCI Japan Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte Emittenten aufgrund
der ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind. Die verbleibenden
Bestandteile des Hauptindex werden dann vom Indexanbieter fiir die Aufnahme in den Referenzindex in einem
Optimierungsprozess gewichtet. Der Optimierungsprozess zielt darauf ab, die Dekarbonisierungs- und sonstigen
Mindeststandards fir einen EU-Referenzwert fiir den klimabedingten Wandel (Climate Transition Benchmark, ,CTB")
zu Ubertreffen und das Engagement in Emittenten mit hoheren ESG-Ratings zu maximieren, wahrend gleichzeitig
jeweils im Verhdltnis zum Hauptindex ein ahnliches Risikoprofil angestrebt und der Tracking Error des
Referenzindex begrenzt wird.

Der Referenzindex schlieBt Emittenten aus, die an folgenden Geschaftsfeldern/-aktivitaten (oder damit
verbundenen Aktivitaten) beteiligt sind: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Kraftwerkskohle, konventionelle Waffen und unkonventionelles Ol und Gas. Was eine ,Beteiligung" an den
beschrankten Aktivitaten jeweils darstellt, wird vom Indexanbieter definiert. Diese kann auf dem Prozentsatz des
Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz-Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer beschrédnkten
Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Emittenten, die als Verletzer der Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die
grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und
Umwelt erfiillen) eingestuft werden, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des japanischen
Aktienmarktes, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Unternehmen, bei denen vom Indexanbieter
festgestellt wurde, dass sie mit Kontroversen in Bezug auf Umweltthemen konfrontiert sind, werden auf Grundlage
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eines MSCI Environmental Controversy Score (,MSCI Environmental Controversy Score"™) ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fliir den MSCI ESG Controversy
Score und den MSCI Environmental Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unterhttps://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen berilcksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen
erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegeniuber langfristigen,
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualitat seiner Beherrschung dieser ESG-Risiken im Verhaltnis zu
Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt fir mehr Transparenz und ein besseres
Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-Rating als
solche identifiziert, die moglicherweise besser auf zukiinftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind
und in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit
einem MSCI ESG Controversies Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet wurden, sind ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen.

Die verbleibenden Bestandteile werden dann vom Indexanbieter im Referenzindex mithilfe des im ersten Absatz
dieses Abschnitts beschriebenen Optimierungsprozesses gewichtet. Um die Mindeststandards fiur eine CTB zu
Ubertreffen, hat der Optimierungsprozess die folgenden Ziele hinsichtlich des Ubergangsrisikos und des physischen
Klimarisikos:

o Reduktion der gewichteten durchschnittlichen Emissionsintensitat hinsichtlich Treibhausgasen (THG) im
Vergleich zum Hauptindex;

o eine Dekarbonisierungsmindestrate fur die Reduktion der Treibhausgasintensitat pro Jahr;

o Engagement in Sektoren mit starken Auswirkungen auf den Klimawandel, das mindestens demjenigen des
Hauptindex entspricht, zur Ausrichtung an den Zielsetzungen einer CTB, ein Engagement in Sektoren
einzubeziehen, die Treibhausgasemissionen aktiv reduzieren sollten;

o erhéhtes Engagement in Unternehmen, die Zielwerte flir die Emissionsreduzierung veroffentlichen, ihre
jahrlichen Emissionen veroffentlichen und ihre THG-Emissionsintensitat reduzieren;

o Reduzierung des gewichteten Durchschnitts der potenziellen Emissionsintensitat im Vergleich zum
Hauptindex;

o ein Verhaltnis der gesamten griinen Umsatze zu den Umsatzen aus fossilen Brennstoffen, das mindestens
demjenigen des Hauptindex entspricht, und

o o erhohtes Engagement in Unternehmen mit hoheren ESG-Ratings in jedem Sektor des Hauptindex

gemaB den Schwellenwerten flr diese Beschrdankungen, die vom Indexanbieter in der Referenzindex-Methodik
festgelegt wurden.

Im Rahmen des Optimierungsprozesses werden auch bestimmte Beschrankungen fir die Risikodiversifizierung auf
die Bestandteile des Referenzindex angewendet, beispielsweise Mindest- und Hochstgewichtungen fiir die einzelnen
Bestandteile, Sektoren und Léander im Verhaltnis zum Hauptindex. Auch der Portfolioumschlag des Referenzindex
wird durch den Optimierungsprozess bei jeder Priifung des Referenzindex gesteuert.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI Japan ESG Screened Index entspricht.

Anlagestrategie

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Japan ESG Screened Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
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Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist
beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den ESG-
Anforderungen (environmental, social and governance — Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Index-
Anbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist, die Position aufzuldosen.

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und auf erhebliche
Einflussnahme ausgelegten ESG-Integrationsansatz fiir nachhaltige Investitionen verfolgen. Im Rahmen dieses
Ansatzes versucht der Fonds, in einem Portfolio aus Wertpapieren anzulegen, das sich - soweit moéglich und
praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden. Der Referenzindex Uberprift
Emittenten auf der Grundlage ihrer Kohlenstoffemissionen und sein Engagement im Bereich Kohlenstoffemissionen
ist gegeniiber dem Hauptindex (gem&B nachstehender Definition) reduziert. Mehr als 90 % des Nettovermdégens
des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und téglich gehandelten Geldmarktfonds, werden gemaB den ESG-
Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Bei DFI gelten diese Analysen nur fir die Basiswerte. Durch
die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex setzt der Fonds flir die Zwecke der ESG-Regeln der AMF den
auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete
durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (als maBgeblicher auBerfinanzieller Indikator des Fonds) hinsichtlich
der Reduzierung der Kohlenstoffintensitdat um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex.

Die Basiswahrung des iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI Japan ESG Screened Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten, die im MSCI
Japan Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte Emittenten aufgrund der ESG-
Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.

Der Referenzindex schlieBt aus dem Hauptindex die Emittenten aus, die gemaB Definition des Indexanbieters: mit
kontroversen Waffen und Atomwaffen in Verbindung stehen; Tabak oder zivile Feuerwaffen herstellen; ihre
Umsatze (lUber einen vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwert hinaus) aus (i) der Kohleverstromung, (ii)
dem Vertrieb, Einzelhandel und der Lieferung von Tabakerzeugnissen, (iii) dem Vertrieb ziviler Feuerwaffen oder
(iv) der Forderung fossiler Brennstoffe, (v) der Produktion und dem Vertrieb von Palmdl oder (vi) der Férderung
von arktischem Ol und Gas erzielen; und Unternehmen, die als Verletzer der Prinzipien des United Nations Global
Compact eingestuft werden (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegenden
Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Umwelt gerecht
werden). Die verbleibenden Wertpapiere werden sodann nach der Marktkapitalisierung unter Berticksichtigung des
Streubesitzes gewichtet.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score™) schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte
Mindestwert flir den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung fiir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Unternehmen kénnen nach Anwendung der vorgenannten Ausschlusskriterien bei Bedarf weiterhin auf Grundlage
der Intensitdt ihrer Kohlenstoffemissionen ausgeschlossen werden, damit der Referenzindex das vom
Indexanbieter festgelegte Niveau der Reduzierung der Intensitdt der Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum
Hauptindex erreicht.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des japanischen
Aktienmarktes, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erflillen. Der Referenzindex ist
nach der Marktkapitalisierung unter Berlicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und wird vierteljahrlich neu
gewichtet und zusammengesetzt. Darliber hinaus kénnen gemaB der Indexmethode Unternehmen, die mit einer
L~roten" MSCI-ESG-Kontroverse-Flagge gekennzeichnet wurden oder als gegen die Grundsatze des Global Compact
der Vereinten Nationen verstoBend Kklassifiziert gelten, zwischen Indexneugewichtungen ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen werden.

Neue Wertpapiere werden nur dann in den Referenzindex aufgenommen, wenn sie in den Hauptindex
aufgenommen werden und die ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters erfillen.

Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite flr die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite
entsprechend der Rendite des MSCI Japan SRI Select Reduced Fossil Fuel Index.
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Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Japan SRI Select Reduced Fossil Fuel Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die
Nachbildung der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit
einer ahnlichen Gewichtung wie im Referenzindex hadlt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser
Fonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese
Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch
auBergewohnliche Marktbedingungen (siehe Anhang III Ziffer 4) gerechtfertigt ist.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den SRI- und ESG-Anforderungen des Referenzindex des
Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den SRI- oder ESG-Anforderungen des Referenzindex
des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus
Sicht des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen Best-in-Class-Ansatz flir nachhaltiges
Anlegen verfolgen. Der Best-in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem Wertpapierportfolio, das so
weit wie moglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass
der Fonds in die aus ESG-/SRI-Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG- und SRI-Kriterien des
Referenzindex) innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitaten investiert. Mehr
als 90 % des Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und t&glich gehandelten
Geldmarktfonds, werden in Ubereinstimmung mit den ESG- und SRI-Kriterien des Referenzindex bewertet oder
analysiert. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung
der ESG- und SRI-Kriterien des Referenzindex wendet der Fonds den Auswahlansatz im Sinne der ESG-Regeln der
AMF an, was bedeutet, dass das Portfolio des Fonds um mindestens 20 % im Vergleich zum Hauptindex reduziert
wird (wie nachstehend definiert), berechnet entweder (i) nach der Anzahl der Emittenten oder (ii) nach der
relativen Gewichtung der Titel mit der schlechtesten Wertentwicklung im Referenzindex.

Die Basiswahrung des iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI Japan SRI Select Reduced Fossil Fuel Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale einer
Untergruppe von Aktienwerten japanischer Unternehmen im MSCI Japan Index (der ,Hauptindex™) nachzubilden,
die von Unternehmen begeben werden, die auf der Grundlage einer Reihe von Ausschluss- und Rating-basierten
Kriterien hdhere Ratings in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (,ESG - Environmental, Social,
Governance) aufweisen als andere Mitbewerber im jeweiligen Sektor des Hauptindex, wobei bestimmte Emittenten
aus dem Hauptindex aufgrund der Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien des Indexanbieters ausgeschlossen
werden.

Zunachst werden in einem ersten Schritt Unternehmen ausgeschlossen, die nach Feststellung des Indexanbieters
MSCI eine Verbindung zu umstrittenen Waffen haben oder als Hersteller von Kernwaffen oder diesbezliglichen
Ausristungsgegenstanden, Anbieter von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Kernwaffen oder als Produzenten
von zivilen Schusswaffen oder Tabak identifiziert wurden. Unternehmen, die sich nach Feststellung von MSCI auf
folgenden Geschaftsfeldern betdtigen, werden ausgeschlossen, wenn ihre Umsatze aus diesen Geschaftsfeldern
(oder verwandten Tatigkeiten) die von MSCI festgelegten Grenzwerte flr das geschéftliche Engagement
Uberschreiten: Alkohol, Glicksspiel, Tabak oder Vertrieb ziviler Schusswaffen, Kernenergie, Unterhaltung fir
Erwachsene, konventionelle Waffen, gentechnisch veradnderte Organismen, Kraftwerkskohle, Olsand,
unkonventionelle Ol- und Gasférderung und Eigentum von fossilen Brennstoffreserven. Unternehmen, die nach
Feststellung von MSCI Umsétze aus konventioneller Ol- und Gasférderung erzielen, werden ebenfalls
ausgeschlossen, jedoch nur, wenn gleichzeitig der Anteil ihrer Umsdtze aus erneuerbaren Energien und alternativen
Kraftstoffen unter dem von MSCI festgelegten Schwellenwert liegt. Unternehmen, die nach Feststellung von MSCI
den von MSCI festgelegten Schwellenwerten fur den Bezug eines Teils ihres Stroms aus 6l- und gasbasierter
Stromerzeugung Uberschreiten, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Die verbleibenden Unternehmen werden vom Indexanbieter anhand ihrer Féhigkeit zum Management ihrer ESG-
Risiken und -Chancen bewertet. Sie erhalten ein MSCI-ESG-Rating (,MSCI-ESG-Rating"), das ihre Eignung fur
die Aufnahme bestimmt. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegeniber
langfristigen, branchenrelevanten ESG-Risiken messen und aufzeigen, wie gut er diese ESG-Risiken im Vergleich
zu vergleichbaren Akteuren der Branche managt. Die MSCI-ESG-Rating-Methodik erhéht die Transparenz und
bietet einen besseren Einblick in die ESG-Merkmale von Emittenten. So kdnnen Emittenten mit einem starken
MSCI-ESG-Rating identifiziert werden, die mdéglicherweise besser fiir zuklinftige ESG-bezogene Herausforderungen
aufgestellt sind und weniger in ESG-bezogene Kontroversen involviert werden. Unternehmen, die laut MSCI in
ernsthafte Kontroversen verstrickt sind, die sich in ESG-Hinsicht auf ihre Geschaftstatigkeiten bzw. Produkte und
Dienstleistungen auswirken, werden auf der Grundlage eines MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG
Controversy Score") ausgeschlossen. Unternehmen miissen einen Mindestwert beim MSCI-ESG-Rating und beim
MSCI ESG Controversy Score erreichen, die von MSCI festgelegt werden, um bei der jahrlichen Uberpriifung des
Referenzindex als neuer Bestandteil im Referenzindex bericksichtigt zu werden. Bereits vorhandene Bestandteile
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missen ebenfalls einen Mindestwert beim MSCI-ESG-Rating und beim MSCI ESG Controversy Score
aufrechterhalten (die niedriger sind als die Werte fir die Aufnahme) sowie die obigen Kriterien erfiillen, um bei
jeder Neugewichtung und -zusammensetzung im Referenzindex zu verbleiben. Die vom Indexanbieter festgelegten
Mindestwerte der MSCI-ESG-Ratings und MSCI ESG Controversy Scores finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology.

Der Referenzindex strebt eine 25-prozentige kumulative Abdeckung der Marktkapitalisierung auf Streubesitz-Basis
fir jeden Global Industry Classification Standard (,GICS")-Sektor innerhalb des Regionalindizes an, bei einer
kumulativen Mindestdeckung von 22,5 %. Dies wird flr jeden Sektor erreicht, indem die geeigneten Unternehmen
eines jeden Sektors nach den folgenden Kriterien eingestuft werden (in dieser Reihenfolge): (1) das MSCI-ESG-
Rating eines jeden Unternehmens, (2) der ESG-Trend, d. h. die letzte Anderung des ESG-Ratings in den letzten 12
Monaten. Ein Wertpapier, dessen ESG-Rating in den letzten 12 Monaten nicht geandert wurde, weist einen
neutralen ESG-Trend auf (positiver ESG-Trend bevorzugt gegeniber neutralem ESG-Trend und neutraler ESG-
Trend bevorzugt gegeniber negativem ESG-Trend), (3) die aktuelle Indexmitgliedschaft (bereits vorhandene
Bestandteile werden Nichtbestandteilen vorgezogen), (4) branchenbereinigte ESG-Scores und (5) die
Marktkapitalisierung auf Streubesitz-Basis in absteigender Reihenfolge. Dann werden die geeigneten Unternehmen
aus jedem Sektor in der Reihenfolge dieser Sortierung in den Referenzindex aufgenommen und basierend auf ihrer
Marktkapitalisierung auf Streubesitz-Basis gewichtet, bis entweder die angestrebte 25-prozentige kumulative
Sektorabdeckung erreicht ist oder es keine geeigneten Unternehmen mehr gibt, die aus dem betreffenden Sektor
aufzunehmen sind. Falls in einem Sektor nicht genigend geeignete Unternehmen vorhanden sind, wird die
angestrebte kumulative Sektorabdeckung fiir diesen Sektor nicht erreicht. Um die Indexstabilitat aufrecht zu
erhalten und die Fluktuation im Index zu reduzieren, werden geeignete Unternehmen nur dann in den
Referenzindex aufgenommen, wenn die kumulierte Sektorabdeckung weniger als 22,5 % betragt, bis die
Zielvorgabe von 25 % erreicht ist, und kénnen weiter im Referenzindex gehalten werden, auch wenn dies zu einer
kumulativen Sektorabdeckung fiihrt, die die Zielvorgabe von 25 % Ubersteigt.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung am japanischen
Aktienmarkt, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditédt und Streubesitz erfiillen. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfliigung
steht, in den Hauptindex aufgenommen. Da die ESG-Kriterien auf den Hauptindex angewendet werden, um die
Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex zu ermitteln, besteht der Referenzindex im Vergleich zum
Hauptindex aus einer kleineren Anzahl an Wertpapieren, und diese Wertpapiere weisen andere GICS-Sektor- und
Faktorgewichtungen auf als der Hauptindex.

Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung unter Berlicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und strebt
eine Begrenzung des Emittentenengagements auf 5 % an. Um das Risiko zu verringern, dass die 5-%-Grenze
aufgrund von Marktbewegungen nicht eingehalten wird, ist die Gewichtung jedes einzelnen Emittenten bei der
Indexkonstruktion und bei jeder Neugewichtung auf 4,5 % begrenzt.

Der Referenzindex wird vierteljéhrlich neu gewichtet und zusammengesetzt, um Anderungen am Hauptindex zu
beriicksichtigen und die vorstehend beschriebenen Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien auf die vorhandenen
Bestandteile anzuwenden. Die Unternehmen aus dem Hauptindex werden in Bezug auf ihre Einbeziehung in den
Referenzindex jahrlich unter Anwendung der obigen Kriterien beurteilt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich seiner Bestandteile) und den ESG-Prifkriterien sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents zu finden.

iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI USA ESG Enhanced Focus CTB Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
ESG Enhanced Focus CTB Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der
Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer dhnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu
20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze
kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewodhnliche
Marktbedingungen (geman Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den ESG-
Anforderungen (environmental, social and governance — Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Index-
Anbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und signifikanten ESG-

Optimierungsansatz fur nachhaltiges Anlegen verfolgen. Im Rahmen dieses Ansatzes beabsichtigt der Fonds, in ein
Portfolio von Wertpapieren zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
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zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, das das Engagement in Emittenten so optimiert, dass ein hoheres
ESG-Rating erreicht wird, und das Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum Hauptindex reduziert, wahrend
gleichzeitig andere Beschrankungen fir die ESG-Optimierung eingehalten werden. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und téglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
wendet der Fonds den Ansatz des hoheren auBerfinanziellen Indikators im Sinne der ESG-Regeln der AMF an, was
bedeutet, dass der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher dem maBgeblichen
auBerfinanziellen Indikator des Fonds entspricht) auf der Grundlage einer Reduzierung der
Kohlenstoffemissionsintensitdt um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI USA ESG Enhanced Focus CTB Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von US-
amerikanischen Aktienwerten, die im MSCI USA Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte
Emittenten aufgrund der ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.
Die verbleibenden Bestandteile des Hauptindex werden dann vom Indexanbieter fir die Aufnahme in den
Referenzindex in einem Optimierungsprozess gewichtet. Der Optimierungsprozess zielt darauf ab, die
Dekarbonisierungs- und sonstigen Mindeststandards flir einen EU-Referenzwert fiir den klimabedingten Wandel
(Climate Transition Benchmark, ,CTB") zu Ubertreffen und das Engagement in Emittenten mit héheren ESG-Ratings
zu maximieren, wahrend gleichzeitig jeweils im Verhaltnis zum Hauptindex ein dhnliches Risikoprofil angestrebt
und der Tracking Error des Referenzindex begrenzt wird.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des US-
Aktienmarktes, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erflillen.

Der Referenzindex schlieBt Emittenten aus, die an folgenden Geschaftsfeldern/-aktivitaten (oder damit
verbundenen Aktivitdten) beteiligt sind: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Kraftwerkskohle, konventionelle Waffen und unkonventionelles Ol und Gas. Was eine ,Beteiligung® an den
beschrankten Aktivitaten jeweils darstellt, wird vom Indexanbieter definiert. Diese kann auf dem Prozentsatz des
Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz-Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer beschrdnkten
Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Emittenten, die als Verletzer der Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsdtze fir Unternehmen, die
grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und
Umwelt erflllen) eingestuft werden, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Unternehmen, bei denen vom Indexanbieter
festgestellt wurde, dass sie mit Kontroversen in Bezug auf Umweltthemen konfrontiert sind, werden auf Grundlage
eines MSCI Environmental Controversy Score (,MSCI Environmental Controversy Score“) ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fiir den MSCI ESG Controversy
Score und den MSCI Environmental Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unterhttps://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen berlcksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen
erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegeniber langfristigen,
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualitat seiner Beherrschung dieser ESG-Risiken im Verhaltnis zu
Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt fir mehr Transparenz und ein besseres
Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-Rating als
solche identifiziert, die moéglicherweise besser auf zukiinftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind
und in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit
einem MSCI ESG Controversies Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet wurden, sind ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen.

Die verbleibenden Bestandteile werden dann vom Indexanbieter im Referenzindex mithilfe des im ersten Absatz
dieses Abschnitts beschriebenen Optimierungsprozesses gewichtet. Um die Mindeststandards fur eine CTB zu
Ubertreffen, hat der Optimierungsprozess die folgenden Ziele hinsichtlich des Ubergangsrisikos und des physischen
Klimarisikos:

o Reduktion der gewichteten durchschnittlichen Emissionsintensitat hinsichtlich Treibhausgasen (THG) im
Vergleich zum Hauptindex;

o eine Dekarbonisierungsmindestrate fir die Reduktion der Treibhausgasintensitat pro Jahr;

o Engagement in Sektoren mit starken Auswirkungen auf den Klimawandel, das mindestens demjenigen des
Hauptindex entspricht, zur Ausrichtung an den Zielsetzungen einer CTB, ein Engagement in Sektoren
einzubeziehen, die Treibhausgasemissionen aktiv reduzieren missen;

o erhohtes Engagement in Unternehmen, die Zielwerte flir die Emissionsreduzierung veroffentlichen, ihre
jahrlichen Emissionen veroffentlichen und ihre THG-Emissionsintensitdt reduzieren;
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o Reduzierung des gewichteten Durchschnitts der potenziellen Emissionsintensitat im Vergleich zum
Hauptindex;

o ein Verhaltnis der gesamten griinen Umséatze zu den Umsétzen aus fossilen Brennstoffen, das mindestens
demjenigen des Hauptindex entspricht, und

o o erhohtes Engagement in Unternehmen mit hdheren ESG-Ratings in jedem Sektor des Hauptindex

gemaB den Schwellenwerten flr diese Beschrankungen, die vom Indexanbieter in der Referenzindex-Methodik
festgelegt wurden.

Im Rahmen des Optimierungsprozesses werden auch bestimmte Beschrdankungen fur die Risikodiversifizierung auf
die Bestandteile des Referenzindex angewendet, beispielsweise Mindest- und Hochstgewichtungen fir die einzelnen
Bestandteile, Sektoren und Lénder im Verhaltnis zum Hauptindex. Auch der Portfolioumschlag des Referenzindex
wird durch den Optimierungsprozess bei jeder Priifung des Referenzindex gesteuert.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI USA ESG Screened Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
ESG Screened Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewodhnliche Marktbedingungen
(gemaB Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den ESG-
Anforderungen (environmental, social and governance - Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Index-
Anbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) mdéglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und auf erhebliche
Einflussnahme ausgelegten ESG-Integrationsansatz fur nachhaltige Investitionen verfolgen. Im Rahmen dieses
Ansatzes versucht der Fonds, in einem Portfolio aus Wertpapieren anzulegen, das sich - soweit mdéglich und
praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden. Der Referenzindex Uberprift
Emittenten auf der Grundlage ihrer Kohlenstoffemissionen und sein Engagement im Bereich Kohlenstoffemissionen
ist gegenliber dem Hauptindex (gemaB nachstehender Definition) reduziert. Mehr als 90 % des Nettovermdgens
des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden gemaB den ESG-
Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Bei DFI gelten diese Analysen nur fir die Basiswerte. Durch
die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex setzt der Fonds fiir die Zwecke der ESG-Regeln der AMF den
auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete
durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (als maBgeblicher auBerfinanzieller Indikator des Fonds) hinsichtlich
der Reduzierung der Kohlenstoffintensitdt um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex.

Die Basiswahrung des iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).
Referenzindex
Der MSCI USA ESG Screened Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten, die im MSCI

USA Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte Emittenten aufgrund der ESG-Ausschlusskriterien
des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.
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Der Referenzindex schlieBt aus dem Hauptindex die Emittenten aus, die gemaB Definition des Indexanbieters: mit
kontroversen Waffen und Atomwaffen in Verbindung stehen; Tabak oder zivile Feuerwaffen herstellen; ihre
Umsatze (lUber einen vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwert hinaus) aus (i) der Kohleverstromung, (ii)
dem Vertrieb, Einzelhandel und der Lieferung von Tabakerzeugnissen, (iii) dem Vertrieb ziviler Feuerwaffen oder
(iv) der Férderung fossiler Brennstoffe, (v) der Produktion oder dem Vertrieb von Palmdl oder (vi) dem Abbau von
arktischem Ol und Gas erzielen; und Unternehmen, die als Verletzer der Prinzipien des United Nations Global
Compact eingestuft werden (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegenden
Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Umwelt gerecht
werden). Die verbleibenden Wertpapiere werden sodann nach der Marktkapitalisierung unter Berticksichtigung des
Streubesitzes gewichtet.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte
Mindestwert fir den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Unternehmen kénnen nach Anwendung der vorgenannten Ausschlusskriterien bei Bedarf weiterhin auf Grundlage
der Intensitdt ihrer Kohlenstoffemissionen ausgeschlossen werden, damit der Referenzindex das vom
Indexanbieter festgelegte Niveau der Reduzierung der Intensitat der Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum
Hauptindex erreicht.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des US-
Aktienmarktes, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erflillen. Der Referenzindex ist
nach der Marktkapitalisierung unter Berlicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und wird vierteljahrlich neu
gewichtet und zusammengesetzt. Darlber hinaus kénnen gemaB der Indexmethode Unternehmen, die mit einer
~roten" MSCI-ESG-Kontroverse-Flagge gekennzeichnet wurden oder als gegen die Grundsatze des Global Compact
der Vereinten Nationen verstoBend Kklassifiziert gelten, zwischen Indexneugewichtungen ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen werden.

Neue Wertpapiere werden nur dann in den Referenzindex aufgenommen, wenn sie in den Hauptindex
aufgenommen werden und die ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters erfillen.

Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, flr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI USA Momentum ESG Reduced Carbon Target Select Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
Momentum ESG Reduced Carbon Target Select Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds strebt die
Nachbildung der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit
einer dahnlichen Gewichtung wie im Referenzindex hadlt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser
Fonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese
Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch
auBergewohnliche Marktbedingungen (gemdaB Definition in Anhang III Ziffer 4 des Prospekts)
gerechtfertigt ist.

Es ist beabsichtigt, dass die Direktanlagen des Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs den ESG-Anforderungen und/oder
den ESG-Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-
Anforderungen und/oder den ESG-Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis
sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel
ist, die Position aufzulésen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und signifikanten ESG-
Optimierungsansatz fur nachhaltiges Anlegen verfolgen. Im Rahmen dieses Ansatzes beabsichtigt der Fonds, in ein
Portfolio von Wertpapieren zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, das das Engagement in Emittenten so optimiert, dass ein hoheres
ESG-Rating erreicht wird, und das Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum Hauptindex reduziert, wahrend
gleichzeitig andere Beschrankungen fir die ESG-Optimierung eingehalten werden. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestdnden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
wendet der Fonds den Ansatz des hoheren auBerfinanziellen Indikators im Sinne der ESG-Regeln der AMF an, was
bedeutet, dass der durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher dem maBgeblichen auBerfinanziellen
Indikator des Fonds entspricht) auf der Grundlage einer Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitét um
mindestens 20 % besser ist als der durchschnittliche Umweltindikator des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).
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Referenzindex

Der MSCI USA Momentum ESG Reduced Carbon Target Select Index versucht, die Wertentwicklung einer
Untergruppe von US-Aktienwerten innerhalb des MSCI USA Index (der ,Hauptindex”) abzubilden, wobei ein
Engagement hinsichtlich des Dynamik-Faktors angestrebt wird, vorbehaltlich bestimmter
Optimierungsbeschrankungen, einschlieBlich der Kohlenstoffreduktion und eines verbesserten ESG-Scores im
Vergleich zum Hauptindex.

Der Referenzindex versucht, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den folgenden
Branchen/Aktivitdten (oder damit verbundenen Aktivitaten) auszuschlieBen: kontroverse Waffen, Atomwaffen,
zivile Schusswaffen, Tabak, Olsand und Kraftwerkskohle. Was eine ,Beteiligung" an einer beschrankten Aktivitat
jeweils bedeutet, wird vom Indexanbieter definiert. Diese kann auf dem Prozentsatz des Umsatzes, einem
festgelegten Gesamtumsatz-Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhdngig
vom damit erzielten Umsatz, basieren. Emittenten, die als Verletzer der Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegende
Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionsbekampfung, Menschenrechte, Arbeit und Umwelt erfillen)
eingestuft werden, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Der Referenzindex schlieBt Emittenten auch nach ESG-Grundsatzen aus, mit denen gemessen wird, inwieweit der
jeweilige Emittent in sehr schwerwiegende ESG-Kontroversen involviert ist. Emittenten, die vom Indexanbieter
nicht mit einem ESG Controversies Score, einem ESG-Rating oder einem ESG-Score bewertet wurden, sind
ebenfalls vom Referenzindex ausgeschlossen.

Zudem schlieBt der Referenzindex Emittenten mit einem ,roten® MSCI ESG Controversy Score aus, auf der
Grundlage von ESG-Grundsdtzen, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige Emittent in sehr
schwerwiegende geschaftliche ESG-Kontroversen involviert ist, die negative ESG-Folgen fur seinen Betrieb
und/oder seine Produkte und Leistungen haben. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsfahigkeit eines
Emittenten gegeniber langfristigen, branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualitat seiner Beherrschung von
ESG-Risiken und Chancen im Verhéltnis zu Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt
fir mehr Transparenz und ein besseres Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten
mit einem starken MSCI-ESG-Rating als solche identifiziert, die moglicherweise besser auf zukinftige ESG-
bezogene Herausforderungen eingestellt sind und in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden.
Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings.
Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit einem ESG Controversy Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet
wurden, sind ebenfalls vom Referenzindex ausgeschlossen.

Nach der Anwendung der vorstehenden Ausschlusskriterien werden die Bestandteile des Referenzindex gemaB der
Optimierungsmethodik des Indexanbieters ausgewdhlt, welche versucht, das Engagement des Referenzindex
hinsichtlich des Dynamik-Faktors zu maximieren, vorbehaltlich verschiedener Beschrankungen in Bezug auf den
Hauptindex (d. h. Ex-ante Tracking Error, Héchst- und Mindestgewichtung der Bestandteile, Sektorgewichtungen
sowie Verbesserung des gewichteten durchschnittlichen branchenbereinigten ESG-Scores verglichen mit dem
Hauptindex und Verringerung der Intensitdt von Kohlenstoffemissionen und mdglicher Kohlenstoffemissionen aus
fossilen Brennstoffen verglichen mit dem Hauptindex) und anderer Beschrankungen (beispielsweise Mindestzahl
an Referenzindex-Bestandteilen und Maximalumschlag bei jeder Neugewichtung).

Der Dynamik-Faktor wird anhand eines Dynamik-Scores bewertet (welcher mithilfe der MSCI Momentum Indexes
Methodology ermittelt wird). Weitere Einzelheiten finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/index-methodology. Den Bestandteilen des Referenzindex wird ein Dynamik-Score
zugewiesen, welcher durch eine Kombination der Kursentwicklung eines Wertpapiers im Verlauf der letzten 6 und
der letzten 12 Monate berechnet wird, wobei auch die Volatilitat des Wertpapiers berlicksichtigt wird. Im Rahmen
der MSCI Momentum Indexes Methodology sind Wertpapiere, die starke Kursschwankungen (Volatilitat) aufweisen,
eventuell nicht im Referenzindex enthalten.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des US-
Aktienmarktes, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditdt und Streubesitz erfiillen. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfiigung
steht, in den Hauptindex aufgenommen.

Der Referenzindex umfasst eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderer Gewichtung als der Hauptindex
und wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der Hauptindex aufweisen, obwohl die
Optimierungsbeschrankungen des Referenzindex gegeniiber seinem Hauptindex in gewissem Umfang die
Abweichung zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex begrenzen dirften. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verfligbar. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt, wobei auch kurzfristige monatliche Anpassungen erfolgen kénnen, wenn eine aufgrund der
Marktvolatilitdt veranderte Kursdynamik dies erfordert.
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iShares MSCI USA SRI UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite
entsprechend der Rendite des MSCI USA SRI Select Reduced Fossil Fuel Index.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
SRI Select Reduced Fossil Fuel Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung
der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer dhnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu
20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze
kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewdhnliche
Marktbedingungen (geman Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den SRI- und ESG-Anforderungen des Referenzindex des
Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den SRI- oder ESG-Anforderungen des Referenzindex
des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus
Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen Best-in-Class-Ansatz fiir nachhaltiges
Anlegen verfolgen. Der Best-in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem Wertpapierportfolio, das so
weit wie moglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass
der Fonds in die aus ESG-/SRI-Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG- und SRI-Kriterien des
Referenzindex) innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitaten investiert. Mehr
als 90 % des Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und t&glich gehandelten
Geldmarktfonds, werden in Ubereinstimmung mit den ESG- und SRI-Kriterien des Referenzindex bewertet oder
analysiert. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung
der ESG- und SRI-Kriterien des Referenzindex wendet der Fonds den Auswahlansatz im Sinne der ESG-Regeln der
AMF an, was bedeutet, dass das Portfolio des Fonds um mindestens 20 % im Vergleich zum Hauptindex reduziert
wird (wie nachstehend definiert), berechnet entweder (i) nach der Anzahl der Emittenten oder (ii) nach der
relativen Gewichtung der Titel mit der schlechtesten Wertentwicklung im Referenzindex.

Die Basiswahrung des iShares MSCI USA SRI UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI USA SRI Select Reduced Fossil Fuel Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale einer
Untergruppe von Aktienwerten von US-Unternehmen im MSCI USA Index (der ,Hauptindex") nachzubilden, die
von Unternehmen begeben werden, die auf der Grundlage einer Reihe von Ausschluss- und Rating-basierten
Kriterien hohere Ratings in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (,ESG" - Environmental, Social,
Governance) aufweisen als andere Mitbewerber im jeweiligen Sektor des Hauptindex, wobei bestimmte Emittenten
aus dem Hauptindex aufgrund der Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien des Indexanbieters ausgeschlossen
werden.

Zunachst werden in einem ersten Schritt Unternehmen ausgeschlossen, die nach Feststellung des Indexanbieters
MSCI eine Verbindung zu umstrittenen Waffen haben oder als Hersteller von Kernwaffen oder diesbeziglichen
Ausristungsgegenstanden, Anbieter von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Kernwaffen oder als Produzenten
von zivilen Schusswaffen oder Tabak identifiziert wurden. Unternehmen, die sich nach Feststellung von MSCI auf
folgenden Geschaftsfeldern betdtigen, werden ausgeschlossen, wenn ihre Umsatze aus diesen Geschaftsfeldern
(oder verwandten Tatigkeiten) die von MSCI festgelegten Grenzwerte fiir das geschaftliche Engagement
Uberschreiten: Alkohol, Glicksspiel, Tabak oder Vertrieb ziviler Schusswaffen, Kernenergie, Unterhaltung fir
Erwachsene, konventionelle Waffen, gentechnisch veradnderte Organismen, Kraftwerkskohle, Olsand,
unkonventionelle Ol- und Gasférderung und Eigentum von fossilen Brennstoffreserven. Unternehmen, die nach
Feststellung von MSCI Umsétze aus konventioneller Ol- und Gasférderung erzielen, werden ebenfalls
ausgeschlossen, jedoch nur, wenn gleichzeitig der Anteil ihrer Umsatze aus erneuerbaren Energien und alternativen
Kraftstoffen unter dem von MSCI festgelegten Schwellenwert liegt. Unternehmen, die nach Feststellung von MSCI
den von MSCI festgelegten Schwellenwerten fur den Bezug eines Teils ihres Stroms aus 6l- und gasbasierter
Stromerzeugung Uberschreiten, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Die verbleibenden Unternehmen werden vom Indexanbieter anhand ihrer Fahigkeit zum Management ihrer ESG-
Risiken und -Chancen bewertet. Sie erhalten ein MSCI-ESG-Rating (,MSCI-ESG-Rating"), das ihre Eignung fur
die Aufnahme bestimmt. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegeniber
langfristigen, branchenrelevanten ESG-Risiken messen und aufzeigen, wie gut er diese ESG-Risiken im Vergleich
zu vergleichbaren Akteuren der Branche managt. Die MSCI-ESG-Rating-Methodik erhéht die Transparenz und
bietet einen besseren Einblick in die ESG-Merkmale von Emittenten. So kdnnen Emittenten mit einem starken
MSCI-ESG-Rating identifiziert werden, die mdéglicherweise besser fiir zuklinftige ESG-bezogene Herausforderungen
aufgestellt sind und weniger in ESG-bezogene Kontroversen involviert werden. Unternehmen, die laut MSCI in
ernsthafte Kontroversen verstrickt sind, die sich in ESG-Hinsicht auf ihre Geschaftstatigkeiten bzw. Produkte und
Dienstleistungen auswirken, werden auf der Grundlage eines MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG
Controversy Score") ausgeschlossen. Unternehmen miissen einen Mindestwert beim MSCI-ESG-Rating und beim
MSCI ESG Controversy Score erreichen, die von MSCI festgelegt werden, um bei der jéhrlichen Uberpriifung des
Referenzindex als neuer Bestandteil im Referenzindex bericksichtigt zu werden. Bereits vorhandene Bestandteile
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missen ebenfalls einen Mindestwert beim MSCI-ESG-Rating und beim MSCI ESG Controversy Score
aufrechterhalten (die niedriger sind als die Werte fir die Aufnahme) sowie die obigen Kriterien erfiillen, um bei
jeder Neugewichtung und -zusammensetzung im Referenzindex zu verbleiben. Die vom Indexanbieter festgelegten
Mindestwerte beim MSCI-ESG-Rating und MSCI ESG Controversy Score finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Der Referenzindex strebt eine 25-prozentige kumulative Abdeckung der Marktkapitalisierung auf Streubesitz-Basis
fir jeden Global Industry Classification Standard (,GICS")-Sektor innerhalb des Hauptindex an, bei einer
kumulativen Mindestdeckung von 22,5 %. Dies wird fir jeden Sektor erreicht, indem die geeigneten Unternehmen
eines jeden Sektors nach den folgenden Kriterien eingestuft werden (in dieser Reihenfolge): (1) das MSCI-ESG-
Rating eines jeden Unternehmens, (2) der ESG-Trend, d. h. die letzte Anderung des ESG-Ratings in den letzten 12
Monaten. Ein Wertpapier, dessen ESG-Rating in den letzten 12 Monaten nicht geandert wurde, weist einen
neutralen ESG-Trend auf (positiver ESG-Trend bevorzugt gegeniber neutralem ESG-Trend und neutraler ESG-
Trend bevorzugt gegeniber negativem ESG-Trend), (3) die aktuelle Indexmitgliedschaft (bereits vorhandene
Bestandteile werden Nichtbestandteilen vorgezogen), (4) branchenbereinigte ESG-Scores und (5) die
Marktkapitalisierung auf Streubesitz-Basis in absteigender Reihenfolge. Dann werden die geeigneten Unternehmen
aus jedem Sektor in der Reihenfolge dieser Sortierung in den Referenzindex aufgenommen und basierend auf ihrer
Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet, bis entweder die angestrebte 25-prozentige kumulative
Sektorabdeckung erreicht ist oder es keine geeigneten Unternehmen mehr gibt, die aus dem betreffenden Sektor
aufzunehmen sind. Falls in einem Sektor nicht genigend geeignete Unternehmen vorhanden sind, wird die
angestrebte kumulative Sektorabdeckung fiir diesen Sektor nicht erreicht. Um die Indexstabilitdt aufrecht zu
erhalten und die Fluktuation im Index zu reduzieren, werden geeignete Unternehmen nur dann in den
Referenzindex aufgenommen, wenn die kumulierte Sektorabdeckung weniger als 22,5 % betragt, bis die
Zielvorgabe von 25 % erreicht ist, und kénnen weiter im Referenzindex gehalten werden, auch wenn dies zu einer
kumulativen Sektorabdeckung fiihrt, die die Zielvorgabe von 25 % Ubersteigt.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung am US-
Aktienmarkt, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditédt und Streubesitz erfiillen. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfigung
steht, in den Hauptindex aufgenommen. Da die ESG-Kriterien auf den Hauptindex angewendet werden, um die
Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex zu ermitteln, besteht der Referenzindex im Vergleich zum
Hauptindex aus einer kleineren Anzahl an Wertpapieren, und diese Wertpapiere weisen andere GICS-Sektor- und
Faktorgewichtungen auf als der Hauptindex.

Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung unter Berlicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und strebt
eine Begrenzung des Emittentenengagements auf 5 % an. Um das Risiko zu verringern, dass die 5-%-Grenze
aufgrund von Marktbewegungen nicht eingehalten wird, ist die Gewichtung jedes einzelnen Emittenten bei der
Indexkonstruktion und bei jeder Neugewichtung auf 4,5 % begrenzt.

Der Referenzindex wird vierteljéhrlich neu gewichtet und zusammengesetzt, um Anderungen am Hauptindex zu
beriicksichtigen und die vorstehend beschriebenen Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien auf die vorhandenen
Bestandteile anzuwenden. Die Unternehmen aus dem Hauptindex werden in Bezug auf ihre Einbeziehung in den
Referenzindex jahrlich unter Anwendung der obigen Kriterien beurteilt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich dessen Bestandteilen) und den ESG-Prifkriterien sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verfligbar.

iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI USA Value ESG Reduced Carbon Target Select Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
Value ESG Reduced Carbon Target Select Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds strebt die
Nachbildung der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit
einer dhnlichen Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser
Fonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese
Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch
auBergewohnliche Marktbedingungen (gemdaB Definition in Anhang III Ziffer 4 des Prospekts)
gerechtfertigt ist.

Es ist beabsichtigt, dass die Direktanlagen des Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs den ESG-Anforderungen und/oder
den ESG-Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-
Anforderungen und/oder den ESG-Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis
sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel
ist, die Position aufzuldsen.
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Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und signifikanten ESG-
Optimierungsansatz flr nachhaltiges Anlegen verfolgen. Im Rahmen dieses Ansatzes beabsichtigt der Fonds, in ein
Portfolio von Wertpapieren zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, das das Engagement in Emittenten so optimiert, dass ein hdheres
ESG-Rating erreicht wird, und das Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum Hauptindex reduziert, wahrend
gleichzeitig andere Beschrankungen fir die ESG-Optimierung eingehalten werden. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und téglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
wendet der Fonds den Ansatz des hoheren auBerfinanziellen Indikators im Sinne der ESG-Regeln der AMF an, was
bedeutet, dass der durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher dem maBgeblichen auBerfinanziellen
Indikator des Fonds entspricht) auf der Grundlage einer Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitéat um
mindestens 20 % besser ist als der durchschnittliche Umweltindikator des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI USA Value ESG Reduced Carbon Target Select Index versucht, die Wertentwicklung einer Untergruppe
von US-Aktienwerten innerhalb des MSCI USA Index (der ,Hauptindex”) abzubilden, wobei ein Engagement
hinsichtlich des Werthaltigkeitsfaktors angestrebt wird, vorbehaltlich bestimmter Optimierungsbeschrankungen,
einschlieBlich der Kohlenstoffreduktion und eines verbesserten ESG-Scores im Vergleich zum Hauptindex.

Der Referenzindex versucht, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den folgenden
Branchen/Aktivitdten (oder damit verbundenen Aktivitaten) auszuschlieBen: kontroverse Waffen, Atomwaffen,
zivile Schusswaffen, Tabak und Olsand. Was eine ,Beteiligung" an einer beschrinkten Aktivitat jeweils bedeutet,
wird vom Indexanbieter definiert. Diese kann auf dem Prozentsatz des Umsatzes, einem festgelegten
Gesamtumsatz-Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhangig vom damit
erzielten Umsatz, basieren. Emittenten, die als Verletzer der Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen
(weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegende Verantwortlichkeiten in
Bereichen wie Korruptionsbekampfung, Menschenrechte, Arbeit und Umwelt erflillen) eingestuft werden, werden
ebenfalls ausgeschlossen.

Zudem schlieBt der Referenzindex Emittenten mit einem ,roten® MSCI ESG Controversy Score aus, auf der
Grundlage von ESG-Grundsdtzen, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige Emittent in sehr
schwerwiegende geschaftliche ESG-Kontroversen involviert ist, die negative ESG-Folgen fur seinen Betrieb
und/oder seine Produkte und Leistungen haben. Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen
berlicksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsfahigkeit
eines Emittenten gegeniber langfristigen, branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualitat seiner
Beherrschung von ESG-Risiken und Chancen im Verhaltnis zu Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-
Rating-Methode sorgt flir mehr Transparenz und ein besseres Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten.
Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-Rating als solche identifiziert, die moglicherweise besser
auf zukiinftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind und in weniger ESG-bezogene Kontroversen
involviert sein werden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit einem ESG Controversy Score
oder einem MSCI-ESG-Rating oder ESG-Score bewertet wurden, sind vom Referenzindex ausgeschlossen.

Nach der Anwendung der vorstehenden Ausschlusskriterien werden die Bestandteile des Referenzindex gemaB der
Optimierungsmethodik des Indexanbieters ausgewahlt, welche versucht, das Engagement des Referenzindex
hinsichtlich des Werthaltigkeitsfaktors zu maximieren, vorbehaltlich verschiedener Beschrankungen in Bezug auf
den Hauptindex (d.h. Ex-ante Tracking Error, Hochst- und Mindestgewichtung der Bestandteile,
Sektorgewichtungen sowie Verbesserung des gewichteten durchschnittlichen branchenbereinigten ESG-Scores
verglichen mit dem Hauptindex und Verringerung der Intensitét von Kohlenstoffemissionen und mdglicher
Kohlenstoffemissionen aus fossilen Brennstoffen verglichen mit dem Hauptindex) und anderer Beschrdnkungen
(beispielsweise Mindestzahl an Referenzindex-Bestandteilen und Maximalumschlag bei jeder Neugewichtung).

Der Werthaltigkeitsfaktor wird anhand eines Value-Scores bewertet (welcher mithilfe der MSCI Enhanced Value
Indexes Methodology ermittelt wird). Weitere Einzelheiten finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/index-methodology. Den Bestandteilen des Referenzindex wird auf der Grundlage des
gewichteten Durchschnitts von drei gleich gewichteten Hauptindikatoren dafiir, ob die Aktien eines Unternehmens
eine gute Werthaltigkeit bieten, ein Value-Score zugewiesen: dem Vergleich des Kurses einer Aktie mit den
geschatzten zuklinftigen Gewinnen (basierend auf einem Konsens der Einschatzungen von Analysten, der von einer
in der Branche anerkannten Drittquelle veroffentlicht wird); dem Kurs einer Aktie im Verhaltnis zum Buchwert (d. h.
dem Wert des Eigenkapitals in der Bilanz) des Unternehmens; und dem Unternehmenswert (einem MaBstab fiir
den Wert eines Unternehmens unter Bericksichtigung von Schulden und Eigenkapital) eines Unternehmens im
Verhdltnis zu seinem operativen Cashflow (d. h. einem MaBstab fir die HOhe der Mittelzuflisse aus der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit des Unternehmens), wobei der Unternehmenswert bei Unternehmen aus dem
Finanzsektor aufgrund ihrer Kapitalstruktur nicht als Indikator fiir eine gute Werthaltigkeit verwendet wird.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.
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Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des US-
Aktienmarktes, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditdt und Streubesitz erfiillen. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfligung
steht, in den Hauptindex aufgenommen.

Der Referenzindex umfasst eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderer Gewichtung als der Hauptindex
und wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der Hauptindex aufweisen, obwohl die
Optimierungsbeschrankungen des Referenzindex gegenlber seinem Hauptindex in gewissem Umfang die
Abweichung zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex begrenzen diirften. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verfligbar. Der Referenzindex wird halbjdhrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt.

iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI World ESG Enhanced Focus CTB Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
World ESG Enhanced Focus CTB Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere haélt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist
beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den ESG-
Anforderungen (environmental, social and governance — Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) des Index-
Anbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) mdéglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und signifikanten ESG-
Optimierungsansatz fur nachhaltiges Anlegen verfolgen. Im Rahmen dieses Ansatzes beabsichtigt der Fonds, in ein
Portfolio von Wertpapieren zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, das das Engagement in Emittenten so optimiert, dass ein hoheres
ESG-Rating erreicht wird, und das Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum Hauptindex reduziert werden, wahrend
gleichzeitig andere Beschrankungen fir die ESG-Optimierung erfiillt werden. Mehr als 90 % des Nettovermdgens
des Fonds, mit Ausnahme von Barbestédnden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in Ubereinstimmung
mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fir
die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex wendet der Fonds
den Ansatz des héheren auBerfinanziellen Indikators im Sinne der ESG-Regeln der AMF an, was bedeutet, dass der
gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher dem maBgeblichen auBerfinanziellen Indikator
des Fonds entspricht) auf der Grundlage einer Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitat um mindestens 20 %
besser ist als der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI World ESG Enhanced Focus CTB Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten
globaler entwickelter Markte, die im MSCI World Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte
Emittenten aufgrund der ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.
Die verbleibenden Bestandteile des Hauptindex werden dann vom Indexanbieter fiir die Aufnahme in den
Referenzindex in einem Optimierungsprozess gewichtet. Der Optimierungsprozess zielt darauf ab, die
Dekarbonisierungs- und sonstigen Mindeststandards flir einen EU-Referenzwert fiir den klimabedingten Wandel
(Climate Transition Benchmark, ,CTB") zu Ubertreffen und das Engagement in Emittenten mit h6heren ESG-Ratings
zu maximieren, wahrend gleichzeitig jeweils im Verhaltnis zum Hauptindex ein dhnliches Risikoprofil angestrebt
und der Tracking Error des Referenzindex begrenzt wird.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern weltweit, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erfillen.

Der Referenzindex schlieBt Emittenten aus, die an folgenden Geschaftsfeldern/-aktivitaten (oder damit
verbundenen Aktivitaten) beteiligt sind: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Kraftwerkskohle, konventionelle Waffen und unkonventionelles Ol und Gas. Was eine ,Beteiligung® an den
beschrankten Aktivitaten jeweils darstellt, wird vom Indexanbieter definiert. Diese kann auf dem Prozentsatz des
Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz-Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer beschrankten
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Aktivitat, unabhdngig vom damit erzielten Umsatz, basieren. Emittenten, die als Verletzer der Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die
grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und
Umwelt erflllen) eingestuft werden, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score"™) schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Unternehmen, bei denen vom Indexanbieter
festgestellt wurde, dass sie mit Kontroversen in Bezug auf Umweltthemen konfrontiert sind, werden auf Grundlage
eines MSCI Environmental Controversy Score (,MSCI Environmental Controversy Score"™) ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fiir den MSCI ESG Controversy
Score und den MSCI Environmental Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unterhttps://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen berilcksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen
erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegenilber langfristigen,
branchenrelevanten ESG-Risiken messen und aufzeigen, wie gut er diese ESG-Risiken im Vergleich zu
vergleichbaren Akteuren der Branche managt. Die MSCI-ESG-Rating-Methodik erhdht die Transparenz und bietet
einen besseren Einblick in die ESG-Merkmale von Emittenten. So kénnen Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-
Rating identifiziert werden, die mdglicherweise besser fiir zukiinftige ESG-bezogene Herausforderungen aufgestellt
sind und weniger in ESG-bezogene Kontroversen involviert werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit
einem MSCI ESG Controversies Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet wurden, sind ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen.

Die verbleibenden Bestandteile werden dann vom Indexanbieter im Referenzindex mithilfe des im ersten Absatz
dieses Abschnitts beschriebenen Optimierungsprozesses gewichtet. Um die Mindeststandards einer CTB zu
Ubertreffen, hat der Optimierungsprozess die folgenden Ziele hinsichtlich des Ubergangsrisikos und des physischen
Klimarisikos:

o Reduktion der gewichteten durchschnittlichen Emissionsintensitat hinsichtlich Treibhausgasen (THG) im
Vergleich zum Hauptindex;

o eine Dekarbonisierungsmindestrate fiir die Reduktion der Treibhausgasintensitét pro Jahr;

o Engagement in Sektoren mit starken Auswirkungen auf den Klimawandel, das mindestens demjenigen des
Hauptindex entspricht, zur Ausrichtung am Ziel einer CTB, ein Engagement in Sektoren einzubeziehen, die
Treibhausgasemissionen aktiv reduzieren muissen;

o erhdhtes Engagement in Unternehmen, die Zielwerte flir die Emissionsreduzierung verdffentlichen, ihre
jahrlichen Emissionen veréffentlichen und ihre THG-Emissionsintensitat reduzieren;

o Reduzierung des gewichteten Durchschnitts der potenziellen Emissionsintensitat im Vergleich zum
Hauptindex;

o ein Verhaltnis der gesamten griinen Umsatze zu den Umsatzen aus fossilen Brennstoffen, das mindestens
demjenigen des Hauptindex entspricht, und

o o erhohtes Engagement in Unternehmen mit hoheren ESG-Ratings in jedem Sektor des Hauptindex

gemaB den Schwellenwerten flr diese Beschrdankungen, die vom Indexanbieter in der Referenzindex-Methodik
festgelegt wurden.

Im Rahmen des Optimierungsprozesses werden auch bestimmte Beschrankungen fir die Risikodiversifizierung auf
die Bestandteile des Referenzindex angewendet, beispielsweise Mindest- und Hochstgewichtungen fiir die einzelnen
Bestandteile, Sektoren und Lander im Verhaltnis zum Hauptindex. Auch der Portfolioumschlag des Referenzindex
wird durch den Optimierungsprozess bei jeder Priifung des Referenzindex gesteuert.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.
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iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI World ESG Screened Index entspricht.

Anlagestrategie

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdoglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
World ESG Screened Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist
beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den ESG-
Anforderungen (environmental, social and governance - Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Index-
Anbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Fiar die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen verbindlichen und auf erhebliche
Einflussnahme ausgelegten ESG-Integrationsansatz flr nachhaltige Investitionen verfolgen. Im Rahmen dieses
Ansatzes versucht der Fonds, in einem Portfolio aus Wertpapieren anzulegen, das sich - soweit méglich und
praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden. Der Referenzindex Uberprift
Emittenten auf der Grundlage ihrer Kohlenstoffemissionen, und sein Engagement im Bereich Kohlenstoffemissionen
ist gegenliber dem Hauptindex (gemaB nachstehender Definition) reduziert. Mehr als 90 % des Nettovermdgens
des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden gemaB den ESG-
Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Bei DFI gelten diese Analysen nur fiir die Basiswerte. Durch
die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex setzt der Fonds fur die Zwecke der ESG-Regeln der AMF den
auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete
durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (als maBgeblicher auBerfinanzieller Indikator des Fonds) hinsichtlich
der Reduzierung der Kohlenstoffintensitdt um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex.

Die Basiswahrung des iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI World ESG Screened Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten, die im MSCI
World Index (der ,Hauptindex") enthalten sind, wobei bestimmte Emittenten aufgrund der ESG-
Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.

Der Referenzindex schlieBt aus dem Hauptindex die Emittenten aus, die gemaB Definition des Indexanbieters: mit
kontroversen Waffen und Atomwaffen in Verbindung stehen; Tabak oder zivile Feuerwaffen herstellen; ihre
Umsatze (Uber einen vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwert hinaus) aus (i) der Kohleverstromung, (ii)
dem Vertrieb, Einzelhandel und der Lieferung von Tabakerzeugnissen, (iii) dem Vertrieb ziviler Feuerwaffen oder
(iv) der Forderung fossiler Brennstoffe, (v) der Produktion und dem Vertrieb von Palmél oder (vi) dem Abbau von
arktischem Ol und Gas erzielen; und Unternehmen, die als Verletzer der Prinzipien des United Nations Global
Compact eingestuft werden (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegenden
Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Umwelt gerecht
werden). Die verbleibenden Wertpapiere werden sodann nach der Marktkapitalisierung unter Berlicksichtigung des
Streubesitzes gewichtet.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fir
ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte
Mindestwert fir den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung fur die Aufnahme in den Referenzindex
festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Unternehmen kdnnen nach Anwendung der vorgenannten Ausschlusskriterien bei Bedarf weiterhin auf Grundlage
der Intensitat ihrer Kohlenstoffemissionen ausgeschlossen werden, damit der Referenzindex das vom
Indexanbieter festgelegte Niveau der Reduzierung der Intensitat der Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum
Hauptindex erreicht.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Der Referenzindex
ist nach der Marktkapitalisierung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und wird vierteljahrlich neu
gewichtet und zusammengesetzt. Dariiber hinaus kénnen gemaB der Indexmethode Unternehmen, die mit einer
L~roten™ MSCI-ESG-Kontroverse-Flagge gekennzeichnet wurden oder als gegen die Grundsatze des Global Compact
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der Vereinten Nationen verstoBend klassifiziert gelten, zwischen Indexneugewichtungen ebenfalls vom
Referenzindex ausgeschlossen werden.

Neue Wertpapiere werden nur dann in den Referenzindex aufgenommen, wenn sie in den Hauptindex
aufgenommen werden und die ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters erfillen.

Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI World Quality ESG Reduced Carbon Target Select Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
World Quality ESG Reduced Carbon Target Select Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds strebt
die Nachbildung der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere
mit einer ahnlichen Gewichtung wie im Referenzindex hdlt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann
dieser Fonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren.
Diese Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch
auBergewohnliche Marktbedingungen (gemaB Definition in Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist.

Es ist beabsichtigt, dass die Direktanlagen des Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs den Anforderungen in Bezug auf
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance - ,ESG") des Referenzindex des
Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des
Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht
des Anlageverwalters) maoglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen Ansatz der verbindlichen und
erheblichen ESG-Optimierung flir nachhaltiges Anlegen verfolgen. Im Rahmen dieses Ansatzes versucht der Fonds,
in einem Portfolio aus Wertpapieren anzulegen, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den Referenzindex bilden. Das Engagement in Emittenten wird optimiert, um ein héheres ESG-
Rating zu erreichen und das Engagement im Bereich Kohlenstoffemissionen im Vergleich zum Hauptindex zu
senken, wahrend gleichzeitig andere Beschrankungen der ESG-Optimierung eingehalten werden. Mehr als 90 %
des Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestdnden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden
gemaB den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Bei DFI gelten diese Analysen nur fur die
Basiswerte. Durch die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex setzt der Fonds fiir die Zwecke der ESG-
Regeln der AMF den auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass
der durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (als maBgeblicher auBerfinanzieller Indikator des Fonds),
basierend auf einer Verringerung der Kohlenstoffemissionsintensitdt, um mindestens 20 % hdher ist als der
durchschnittliche Umweltindikator des Hauptindex (gemaB nachstehender Definition).

Die Basiswahrung des iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI World Quality ESG Reduced Carbon Target Select Index ist bestrebt, die Wertentwicklung einer
Untergruppe von Dividendenpapieren innerhalb des MSCI World Index (der ,Hauptindex”) abzubilden, wobei ein
spezifisches Engagement hinsichtlich des Qualitdtsfaktors angestrebt wird, vorbehaltlich bestimmter
Optimierungsbeschrankungen, einschlieBlich der Kohlenstoffreduktion und eines verbesserten ESG-Scores im
Vergleich zum Hauptindex.

Der Referenzindex versucht, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den folgenden
Branchen/Aktivitdten (oder damit verbundenen Aktivitdten) auszuschlieBen: kontroverse Waffen, Kernwaffen,
zivile Schusswaffen, Tabak, Olsand und Kraftwerkskohle. Was eine ,Beteiligung" an einer beschrankten Aktivitét
jeweils bedeutet, wird vom Indexanbieter definiert. Diese kann auf dem Prozentsatz des Umsatzes, einer
festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat unabhangig vom
damit erzielten Umsatz basieren. Emittenten, die als Verletzer der Prinzipien des United Nations Global Compact
(weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegenden Verantwortlichkeiten in
Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Umwelt gerecht werden) eingestuft
werden, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Zudem schlieBt der Referenzindex Emittenten mit einem ,roten™ MSCI ESG Controversy Score aus auf der
Grundlage von ESG-Grundsdtzen, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige Emittent in sehr
schwerwiegende geschdftliche ESG-Kontroversen involviert ist, die negative ESG-Folgen fiir seinen Betrieb
und/oder seine Produkte und Leistungen haben. Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen
beriicksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsfahigkeit
eines Emittenten gegeniber langfristigen, branchenspezifischen ESG-Risiken messen und aufzeigen, wie gut er die
ESG-Risiken und -Chancen im Verhaltnis zu ahnlichen Akteuren der Branche steuert. Die Methodik des MSCI-ESG-
Ratings sorgt fiir mehr Transparenz und ein besseres Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden
Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-Rating als solche identifiziert, die moglicherweise besser auf zukinftige
ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind und in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein
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werden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-
ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit einem ESG Controversy Score oder einem MSCI-ESG-Rating
bewertet wurden, sind ebenfalls vom Referenzindex ausgeschlossen.

Nach der Anwendung der vorstehenden Ausschlusskriterien werden die Bestandteile des Referenzindex gemaB der
Optimierungsmethodik des Indexanbieters ausgewdhlt, welche versucht, das Engagement des Referenzindex
hinsichtlich des Qualitatsfaktors zu maximieren, vorbehaltlich verschiedener Beschrankungen in Bezug auf den
Hauptindex (d. h. Ex-ante Tracking Error, Héchst- und Mindestgewichtung der Bestandteile, Sektorgewichtungen
sowie Verbesserung des gewichteten durchschnittlichen branchenbereinigten ESG-Scores verglichen mit dem
Hauptindex und Verringerung der Intensitdt von Kohlenstoffemissionen und mdoglicher Kohlenstoffemissionen aus
fossilen Brennstoffen verglichen mit dem Hauptindex) und anderer Beschrankungen (beispielsweise Mindestzahl
an Referenzindex-Bestandteilen und Maximalumschlag bei jeder Neugewichtung).

Der Qualitatsfaktor wird anhand eines Qualitats-Scores (welcher anhand der MSCI Quality Indexes Methodology
ermittelt wird) bewertet. Weitere Einzelheiten finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/index-methodology. Den Bestandteilen des Referenzindex wird ein Qualitdts-Score
zugewiesen, der auf der Grundlage von drei gleich gewichteten Hauptindikatoren daflr berechnet wird, ob das
Unternehmen hohe Qualitdtsmerkmale aufweist: ein hoher Prozentsatz der Unternehmensgewinne, der an die
Anteilinhaber ausgeschittet wird, eine niedrige Verschuldung und geringe Gewinnschwankungen im
Jahresvergleich.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Der Hauptindex soll die Aktienmarkte in den Industrielandern reprasentieren. Unternehmen werden auf der
Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfliigung steht, in
den Hauptindex aufgenommen.

Der Referenzindex umfasst eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderer Gewichtung als der Hauptindex
und wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der Hauptindex aufweisen, obwohl die
Optimierungsbeschréankungen des Referenzindex gegeniiber seinem Hauptindex in gewissem Umfang die
Abweichung zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex begrenzen durften. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verfiigbar. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt.

iShares MSCI World SRI UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI World SRI Select Reduced Fossil Fuel Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
World SRI Select Reduced Fossil Fuel Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es wird
beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den Anforderungen
fir nachhaltige Anlagen (socially responsible investment, ,SRI") und/oder den Ratings in Bezug auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social and Governance, ,ESG") des Indexanbieters
entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den SRI- und ESG-Anforderungen des Referenzindex des
Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht den SRI- oder ESG-Anforderungen des Referenzindex
des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus
Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Fonds einen Best-in-Class-Ansatz fiir nachhaltiges
Anlegen verfolgen. Der Best-in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem Wertpapierportfolio, das so
weit wie moglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass
der Fonds in die aus ESG-/SRI-Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG- und SRI-Kriterien des
Referenzindex) innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitaten investiert. Mehr
als 90 % des Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten
Geldmarktfonds, werden in Ubereinstimmung mit den ESG- und SRI-Kriterien des Referenzindex bewertet oder
analysiert. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fiir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Anwendung
der ESG- und SRI-Kriterien des Referenzindex wendet der Fonds den Auswahlansatz im Sinne der ESG-Regeln der
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AMF an, was bedeutet, dass das Portfolio des Fonds um mindestens 20 % im Vergleich zu den regionalen Indizes
reduziert wird (wie nachstehend definiert), berechnet entweder (i) nach der Anzahl der Emittenten oder (ii) nach
der relativen Gewichtung der Titel mit der schlechtesten Wertentwicklung im Referenzindex.

Die Basiswahrung des iShares MSCI World SRI UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI World SRI Select Reduced Fossil Fuel Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale von
Aktienwerten in vier regionalen MSCI-Indizes - dem MSCI Pacific Index, dem MSCI Europe & Middle East Index,
dem MSCI Canada Index und dem MSCI USA Index (die ,Regionalindizes™) - nachzubilden, die von Unternehmen
begeben werden, die hohere Ratings in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiilhrung (Environmental,
Social and Governance, ,ESG") aufweisen als andere Mitbewerber in den jeweiligen Sektoren der Regionalindizes,
wobei bestimmte Emittenten aus den Regionalindizes aufgrund der Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien des
Indexanbieters ausgeschlossen werden.

Zunachst werden in einem ersten Schritt Unternehmen ausgeschlossen, die nach Feststellung des Indexanbieters
MSCI eine Verbindung zu umstrittenen Waffen haben oder als Hersteller von Kernwaffen oder diesbezlglichen
Ausriistungsgegenstanden, Anbieter von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Kernwaffen oder als Produzenten
von zivilen Schusswaffen oder Tabak identifiziert wurden. Unternehmen, die sich nach Feststellung von MSCI auf
folgenden Geschaftsfeldern betdtigen, werden ausgeschlossen, wenn ihre Umsatze aus diesen Geschaftsfeldern
(oder verwandten Tatigkeiten) die von MSCI festgelegten Grenzwerte fiir das geschaftliche Engagement
Uberschreiten: Alkohol, Glicksspiel, Tabak oder Vertrieb ziviler Schusswaffen, Kernenergie, Unterhaltung fir
Erwachsene, konventionelle Waffen, gentechnisch veradnderte Organismen, Kraftwerkskohle, Olsand,
unkonventionelle Ol- und Gasférderung und Eigentum von fossilen Brennstoffreserven. Unternehmen, die nach
Feststellung von MSCI Umsétze aus konventioneller Ol- und Gasférderung erzielen, werden ebenfalls
ausgeschlossen, jedoch nur, wenn gleichzeitig der Anteil ihrer Umsatze aus erneuerbaren Energien und alternativen
Kraftstoffen unter dem von MSCI festgelegten Schwellenwert liegt. Unternehmen, die nach Feststellung von MSCI
den von MSCI festgelegten Schwellenwerten fur den Bezug eines Teils ihres Stroms aus 6l- und gasbasierter
Stromerzeugung Uberschreiten, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Die verbleibenden Unternehmen werden vom Indexanbieter anhand ihrer Fahigkeit zum Management ihrer ESG-
Risiken und -Chancen bewertet. Sie erhalten ein MSCI-ESG-Rating (,MSCI-ESG-Rating"), das ihre Eignung fur
die Aufnahme bestimmt. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegentber
langfristigen, branchenrelevanten ESG-Risiken messen und aufzeigen, wie gut er diese ESG-Risiken im Vergleich
zu vergleichbaren Akteuren der Branche managt. Die MSCI-ESG-Rating-Methodik erhéht die Transparenz und
bietet einen besseren Einblick in die ESG-Merkmale von Emittenten. So kdnnen Emittenten mit einem starken
MSCI-ESG-Rating identifiziert werden, die mdglicherweise besser fir zukilinftige ESG-bezogene Herausforderungen
aufgestellt sind und weniger in ESG-bezogene Kontroversen involviert werden. Unternehmen, die nach Feststellung
von MSCI in ernsthafte Kontroversen verstrickt sind, die sich in ESG-Hinsicht auf ihre Geschaftstatigkeiten und/oder
Produkte und Dienstleistungen auswirken, werden auf der Grundlage eines MSCI ESG Controversy Score (,MSCI
ESG Controversy Score") ausgeschlossen. Die Unternehmen mussen ein von MSCI festgelegtes MSCI-ESG-
Mindestrating und einen Mindestwert des MSCI ESG Controversy Score aufweisen, um bei der jahrlichen
Uberpriifung des Referenzindex fiir die Aufnahme als neue Bestandteile in Frage zu kommen. Bereits vorhandene
Bestandteile missen ebenfalls einen Mindestwert beim MSCI-ESG-Rating und beim MSCI ESG Controversy Score
aufrechterhalten (die niedriger sind als die Werte fur die Aufnahme) sowie die obigen Ausschlusskriterien erfillen,
um bei jeder Neugewichtung und -zusammensetzung im Referenzindex zu verbleiben. Die vom Indexanbieter
festgelegten Mindestwerte der MSCI-ESG-Ratings und MSCI ESG Controversy Scores finden Sie auf Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die
entweder: (1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt
wurden.

Der Referenzindex strebt eine 25-prozentige kumulative Abdeckung der Marktkapitalisierung auf Streubesitz-Basis
fir jeden Global Industry Classification Standard (,GICS")-Sektor innerhalb der Regionalindizes an, bei einer
kumulativen Mindestabdeckung von 22,5 %. Dies wird fiir jeden Sektor erreicht, indem die geeigneten
Unternehmen in jedem Sektors nach den folgenden Kriterien eingestuft werden (in dieser Reihenfolge): (1) das
MSCI-ESG-Rating eines jeden Unternehmens, (2) der ESG-Trend, d. h. die letzte Anderung des ESG-Ratings in den
letzten 12 Monaten. Ein Wertpapier, dessen ESG-Rating in den letzten 12 Monaten nicht gedndert wurde, weist
einen neutralen ESG-Trend auf (positiver ESG-Trend bevorzugt gegeniiber neutralem ESG-Trend und neutraler
ESG-Trend bevorzugt gegeniiber negativem ESG-Trend), (3) die aktuelle Indexmitgliedschaft (bereits vorhandene
Bestandteile werden Nichtbestandteilen vorgezogen), (4) branchenbereinigte ESG-Scores und (5) die
Marktkapitalisierung auf Streubesitz-Basis in absteigender Reihenfolge. Dann werden die geeigneten Unternehmen
aus jedem Sektor in der Reihenfolge dieser Sortierung in den Referenzindex aufgenommen und basierend auf ihrer
Marktkapitalisierung auf Streubesitz-Basis gewichtet, bis entweder die angestrebte 25-prozentige kumulative
Sektorabdeckung erreicht ist oder es keine geeigneten Unternehmen mehr gibt, die aus dem betreffenden Sektor
aufzunehmen sind. Falls in einem Sektor nicht genlgend geeignete Unternehmen vorhanden sind, wird die
angestrebte kumulative Sektorabdeckung fiir diesen Sektor nicht erreicht. Um die Indexstabilitdt aufrecht zu
erhalten und die Fluktuation im Index zu reduzieren, werden geeignete Unternehmen nur dann in den
Referenzindex aufgenommen, wenn die kumulierte Sektorabdeckung weniger als 22,5 % betrdgt, bis die
Zielvorgabe von 25 % erreicht ist, und kénnen weiter im Referenzindex gehalten werden, auch wenn dies zu einer
kumulativen Sektorabdeckung fiihrt, die die Zielvorgabe von 25 % Ubersteigt.
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Die Regionalindizes messen die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus den
entwickelten weltweiten Markten, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditdt und Streubesitz erfillen.
Unternehmen werden auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, die internationalen Anlegern zum
Kauf zur Verfligung stehen, in die regionalen Indizes aufgenommen. Da die ESG-Kriterien auf die Regionalindizes
angewendet werden, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex zu ermitteln, besteht der
Referenzindex im Vergleich zu den Regionalindizes aus einer kleineren Anzahl an Wertpapieren, und diese
Wertpapiere weisen andere GICS-Sektor- und Faktorgewichtungen auf als die Regionalindizes.

Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und strebt
eine Begrenzung des Emittentenengagements auf 5 % an. Um das Risiko zu verringern, dass die 5-%-Grenze
aufgrund von Marktbewegungen nicht eingehalten wird, ist die Gewichtung jedes einzelnen Emittenten bei der
Indexkonstruktion und bei jeder Neugewichtung auf 4,5 % begrenzt.

Der Referenzindex wird vierteljdhrlich neu gewichtet und zusammengesetzt, um Anderungen an den
Regionalindizes zu bertlicksichtigen und die vorstehend beschriebenen Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien
auf die vorhandenen Bestandteile anzuwenden. Die Unternehmen aus den Regionalindizes werden in Bezug auf
ihre Einbeziehung in den Referenzindex jahrlich unter Anwendung der obigen Kriterien beurteilt. Weitere
Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich seiner Bestandteile) und den ESG-Priifkriterien sind auf der Website
des Indexanbieters unter http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html zu finden.

iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu
erreichen, die der Rendite des NASDAQ Biotechnology Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdéglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den NASDAQ
Biotechnology Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile
des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung
wie im Referenzindex hélt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewodhnliche Marktbedingungen
(gemadB Definition in Anhang III Ziffer 4) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der NASDAQ Biotechnology Index misst die Wertentwicklung von Unternehmen, die am NASDAQ Stock Market
notiert und gemaB ihrer Industry Classification Benchmark (ICB) als Biotechnologie- oder Pharmaunternehmen
eingestuft sind und die auch andere Eignungskriterien von NASDAQ, Inc. (der ,Indexanbieter") erfillen, darunter
Mindestmarktkapitalisierungs- und Liquiditatsanforderungen.

Der Referenzindex wird nach einer modifizierten Marktkapitalisierungsmethodik gewichtet, die vom Indexanbieter
festgelegt wird. Er wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt, und zwar so, dass das maximale
Gewicht eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers 8 % des Referenzindex nicht lbersteigt und nicht mehr als
finf Wertpapiere an dieser Obergrenze liegen. Wenn ein Wertpapier die Grenze erreicht hat, wird das dariber
hinaus gehende Gewicht anteilig auf die Ubrigen Bestandteile des Referenzindex verteilt. Dieser Prozess wird
gegebenenfalls wiederholt, um die endgliltigen Gewichte abzuleiten. Darliber hinaus werden die Bestandteile des
Referenzindex ebenfalls jdhrlich anhand der Eignungskriterien des Indexanbieters bewertet. Entspricht ein
Bestandteil des Referenzindex zu einem anderen Zeitpunkt als bei der jahrlichen Bewertung nicht mehr den
Eignungskriterien des Indexanbieters, so kann dieser Bestandteil auBerhalb der geplanten Neugewichtungen und
-zusammensetzungen aus dem Referenzindex entfernt und nicht ersetzt werden. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich seiner Bestandteile) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://indexes.nasdagomx.com/Index/Overview/NBI zu finden.

iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, flir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu
erreichen, die der Rendite des STOXX Global Smart City Infrastructure Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit moglich und durchfiihrbar — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den STOXX
Global Smart City Infrastructure Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch mdoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.
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Es ist beabsichtigt, dass der Fonds Direktanlagen nur in Wertpapiere von Emittenten tatigen wird, die den
Anforderungen des Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental,
Social, Governance - ,ESG") entsprechen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen, so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des
Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Um die ESG-Regeln der AMF einzuhalten, muss der Mindestanteil des Nettovermégens des Fonds (ohne
Barbestdnde und taglich gehandelte Geldmarktfonds), der gemaB den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet
oder analysiert wird, (i) 90 % betragen, wenn ein Emittent aus entwickelten Markten (gem&B Definition des
Indexanbieters) stammt, und (ii) 75 % betragen, wenn ein Emittent aus Schwellenmarkten (gemaB Definition des
Indexanbieters) stammt. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fiir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge
der Anwendung der ESG-Kriterien des Referenzindex wird das gewichtete durchschnittliche Umweltrating des Fonds
héher sein als das des Hauptindex (wie nachstehend definiert).

Die Basiswahrung des iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der STOXX Global Smart City Infrastructure Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer Untergruppe von
Aktienwerten zuldssiger Industrie- und Schwellenléander weltweit im STOXX Global Total Market Index (der
~Hauptindex") widerzuspiegeln. Der Referenzindex setzt sich aus Emittenten des Hauptindex zusammen, die nach
Ansicht des Indexanbieters die erforderlichen baulichen Strukturen und Einrichtungen (wie Gebaude, Ausriistungen
und Fahrzeuge) flr eine intelligentere und effizienzorientiertere Stadtentwicklung einsetzen, und schlieBt
Emittenten nach den nachfolgend dargelegten Kriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex aus. Der
Referenzindex zielt auf zwei globale thematische Trends ab: (i) intelligente Stadte und (ii) Infrastruktur. Der
Indexanbieter verwendet Daten, die von unabhdngigen Research-Anbietern generiert wurden, um Emittenten zu
identifizieren, die besonders stark in den globalen thematischen Trends ,Intelligente Stadte" und
JInfrastruktur® engagiert sind, wie z. B. Mobilfunk-Standortausristung, Metallrecyclinganbieter, multimodale
Personenbeférderung und Herstellung von Wasseraufbereitungsmitteln.

Um in den Referenzindex aufgenommen zu werden, missen Unternehmen (i) Uber drei Monate ein mittleres
tagliches Handelsvolumen (Median Daily Traded Volume, MDTV) von mehr als 1 Million EUR aufweisen; (ii) Uber
eine Streubesitz-Marktkapitalisierung von mehr als 200 Millionen EUR verfiigen; (iii) mindestens 50 % ihres
Jahresumsatzes (45 %, wenn sie bereits Bestandteil des Referenzindex sind) aus Sektoren, die mit dem Thema
»Intelligente Stadte" und ,Infrastruktur® verbunden sind, generieren (der ,Umsatzfilter"); und (iv) ihren Sitz in
einem zulassigen Industrie- oder Schwellenland haben, wie ebenfalls vom Indexanbieter festgelegt.

Darliiber hinaus ist der Referenzindex bestrebt, Unternehmen auf Grundlage von ESG-Ausschlusskriterien
auszuschlieBen. Der Referenzindex ist bestrebt, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund ihrer Beteiligung an den
folgenden Geschéaftsfeldern/Aktivitdten (oder damit verbundenen Aktivitaten) auszuschlieBen: umstrittene Waffen,
Waffen (z. B. Handfeuerwaffen und Produkte militdrischer Zulieferer), Tabak, Kernenergie, Kraftwerkskohle,
konventionelles Ol und Gas sowie unkonventionelles Ol und Gas. Die ,Beteiligung" an jeder beschrénkten Aktivitat
wird vom Indexanbieter definiert. Sie kann auf dem Anteil des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-
Schwelle oder irgendeiner Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz,
basieren. Der Referenzindex schlieBt Emittenten auch nach ESG-Grundsatzen aus, mit denen gemessen wird,
inwieweit der jeweilige Emittent in schwerwiegende ESG-Kontroversen involviert ist, oder nach dem Engagement
in und Management von ESG-Risiken oder anhand einer Kombination aus den ESG-Risiko- und Controversy-Ratings
des Emittenten. Der Referenzindex schlieBt Emittenten auch danach aus, wie gut diese internationale Normen und
Grundsatze beachten.

Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

Der Referenzindex umfasst Bestandteile des Hauptindex mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung,
wobei jedoch alle Indexbestandteile bei jeder Neugewichtung gemaB der angepassten Gleichgewichtung gewichtet
werden, sodass der Einfluss der Hohe der Marktkapitalisierung der einzelnen Bestandteile praktisch eliminiert wird.
Dies hat zur Folge, dass im Referenzindex bei jeder Neugewichtung die Wertpapiere mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung hdher gewichtet werden als im Hauptindex.

Der Referenzindex basiert auf einer angepassten Gleichgewichtung der Bestandteile und wird jéhrlich im Juni neu
gewichtet und zusammengesetzt. Unternehmen, die die Kriterien fiir den Hauptindex nicht mehr erfiillen, werden
im Rahmen der jahrlichen Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem Referenzindex entfernt. Darlber
hinaus werden quartalsweise die aktuellen Bestandteile des Referenzindex auf ihr Controversy-Rating Uberprift,
und nicht mehr zuldssige Emittenten werden im jeweiligen Quartal entfernt.

Entfernte Unternehmen werden im Referenzindex nicht ersetzt. Der Referenzindex strebt an, zum Zeitpunkt jeder
Neugewichtung iber mindestens 80 Bestandteile zu verfligen. Wenn die Anwendung des vorstehend beschriebenen
Screening-Prozesses weniger als 80 Bestandteile im Referenzindex ergibt, wird der Umsatzfilter entsprechend der
Methodik des Indexanbieters schrittweise abgesenkt, bis die Anzahl der Bestandteile im Referenzindex groBer oder
gleich 80 ist.
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Der Hauptindex soll die Aktienmarkte von Industrie- und Schwellenlandern weltweit abbilden. Der Hauptindex ist
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex und zum Hauptindex (darunter deren Bestandteilen) finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.stoxx.com/indices.

iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berilicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des Bloomberg US Mortgage Backed Securities
Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt,
die den Bloomberg US Mortgage Backed Securities Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds
beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu
erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder
diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Der Fonds investiert bis zu 100 % seines Vermdgens in von Staaten, internationalen Korperschaften 6ffentlichen
Rechts oder Unternehmen begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Dazu gehéren
Staatsanleihen, Wertpapiere von staatsnahen Emittenten und von Unternehmen, hypothekarisch besicherte
Wertpapiere (Agency Fixed-Rate und hybride Adjustable-Rate Mortgage Pass Throughs), forderungsbesicherte
Wertpapiere und mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Anforderungen des Referenzindex des Fonds an das
Bonitatsrating entsprechen, d. h. mit einem Investment-Grade-Rating eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen,
dass der Fonds in Emissionen mit Investment-Grade-Rating investiert, Emittenten kdnnen jedoch unter bestimmten
Umstdnden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen
ohne Investment-Grade-Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment-Grade-Rating gegebenenfalls nicht mehr
im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist,
die Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der Bloomberg US Mortgage Backed Securities Index misst die Wertentwicklung von auf US-Dollar (USD) lautenden
Mortgage Backed Securities (,MBS"™) mit Pass-through-Struktur und Investment-Grade-Rating, die von den US-
Regierungsstellen Ginnie Mae (GNMA), Fannie Mae (FNMA) und Freddie Mac (FHLMC) begeben und garantiert
werden. Im Referenzindex enthaltene MBS werden durch Pools aus festverzinslichen und hybriden variabel
verzinslichen Hypotheken (,ARMs", adjustable rate mortgages) von US-Eigenheimbesitzern besichert. MBS mit
Pass-through-Struktur zahlen ihren Inhabern das Kapital plus Zinsen (basierend auf dem Durchleitungssatz der
MBS) aus den Pools der Eigenheimbesitzer-Hypotheken, die die MBS besichern. Hybride ARMs haben wéahrend
eines ersten Zeitraums feste Zinssatze, die sich nach Ablauf dieses Zeitraums in variable Zinssatze andern. Alle
Wertpapiere im Referenzindex miissen eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit von mindestens einem Jahr
haben. Hybride ARMs miissen sich mindestens ein Jahr vor der ersten Neufestsetzung befinden (wenn sich der
feste in einen variablen Zinssatz andert), zum Zeitpunkt der Aufnahme in den Referenzindex ein Investment-
Grade-Rating und einen ausstehenden Nennwert von mindestens 1 Milliarde USD haben. Dariber hinaus missen
die Wertpapiere im Referenzindex auf US-Dollar (USD) lauten und dirfen nicht wandelbar sein (beispielsweise
nicht in eine Aktie wandelbar sein). Der Referenzindex ist marktkapitalisierungsgewichtet.

Der Referenzindex wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/ verfiigbar.
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METHODIKEN DER WAHRUNGSABSICHERUNG

Die Gesellschaft ist ein OGAW, und daher unterliegen die Fonds den in den Vorschriften und in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank geregelten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen. Diese sind in Anhang III
detailliert dargelegt.

Wéhrungsabgesicherter Fonds

Eine Wahrungsabsicherung wird bei dem wahrungsabgesicherten Fonds dadurch durchgefiihrt, dass dieser Fonds
den Referenzindex abbildet, welcher selbst eine Wahrungsabsicherungsmethodik anwendet. Die
Absicherungspositionen kdnnen dazu flihren, dass in diesem Fonds innerhalb eines Monats ein Leverage (Hebelung)
erzeugt wird. Wenn in Bezug auf die Wahrungsabsicherungskomponente des wahrungsabgesicherten Fonds aus
der Absicherung ein Gewinn erzielt wird, wird durch diesen Gewinn kein Leverage erzeugt. Wenn aus der
Absicherung ein Verlust entsteht, flihrt dieser bei dem betreffenden Fonds zu einem Leverage. Jegliches Leverage
wird bei der monatlichen Neugewichtung und -zusammensetzung des jeweiligen Referenzindex eliminiert oder
reduziert. Da der wahrungsabgesicherte Fonds einen Referenzindex nachbildet, zielt er darauf ab, ein mit seinem
Referenzindex vergleichbares Engagement zu bieten.

Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht, fir den wahrungsabgesicherten Fonds Uber das zur Nachbildung seines
Referenzindex erforderliche Niveau hinausgehendes Leverage zu erzielen.

Beim Erhalt einer Zeichnung fir den wahrungsabgesicherten Fonds verwendet der Anlageverwalter die
Zeichnungsgelder anteilig gemaB den Gewichtungen im Referenzindex. Die Wahrungsposition innerhalb des Monats
kann dazu fuhren, dass der Anlageverwalter zur Nachbildung des Aktienanteils des Referenzindex anteilig geman
der Gewichtung der Wertpapiere im Referenzindex und dem Wert der Absicherung Wertpapiere, die den
Referenzindex reprasentieren, direkt und Uber einen Terminkontrakt kaufen muss.

Wéahrungsabgesicherte Anteilklassen

Die Wahrungsabsicherung wird fir jede wahrungsabgesicherte Anteilklasse durchgefiihrt, indem diejenigen
zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen abgesichert werden, die sich von der Bewertungswahrung
unterscheiden, um die Kursunterschiede zwischen diesen zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen und
der Bewertungswahrung in einem vorab festgelegten Toleranzbereich zu halten. Der Anlageverwalter Uberwacht
das Wahrungsrisiko jeder wdahrungsabgesicherten Anteilklasse im Hinblick auf diese vorab festgelegten
Toleranzbereiche taglich und stellt fest, ob eine Wahrungsabsicherung neu festgelegt und der Gewinn oder Verlust
aus der Wahrungsabsicherung wieder angelegt oder glattgestellt werden sollte. Dabei beriicksichtigt er die
Haufigkeit und die verbundenen Transaktions- und Wiederanlagekosten der Neufestlegung der
Wahrungsabsicherung. Die Wahrungsabsicherung wird auf der Basis bestmdglicher Bemihungen durchgefihrt,
und es gibt keine Garantie daflir, dass es dem Anlageverwalter gelingt, die Wahrungsrisiken vollstandig abzusichern.
Daher konnen Inkongruenzen zwischen der Wahrungsposition des betreffenden Fonds und der
wahrungsabgesicherten Anteilklasse auftreten.

Wenn die Ubersicherte oder untersicherte Position aus einer einzelnen zugrunde liegenden Portfolio-
Wahrungsposition einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse den vorab festgelegten Toleranzbereich am Ende
eines Geschaftstags Uiberschreitet (z. B. aufgrund von Marktbewegungen), wird die Absicherung fiir diese zugrunde
liegende Wahrung am ndchsten Geschéftstag (an dem die entsprechenden Devisenmarkte gedffnet sind) neu
festgelegt. Ubersicherte Positionen diirfen 105 % des Nettoinventarwerts der betreffenden wéhrungsabgesicherten
Anteilklasse nicht lbersteigen und untersicherte Positionen dirfen 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der
betreffenden wahrungsabgesicherten Anteilklasse, die gegen das Wahrungsrisiko abgesichert werden soll, nicht
unterschreiten. Wenn darlber hinaus der Gesamtgewinn oder -verlust aus den Devisentermingeschaften zur
Absicherung aller zugrunde liegenden Wahrungen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse den vorab
festgelegten Toleranzbereich am Ende eines Geschdftstags Uberschreitet, ermittelt der Anlageverwalter am
nachsten Geschéftstag (an dem die entsprechenden Devisenmarkte gedffnet sind), ob einige oder alle der von
dieser Anteilklasse gehaltenen Wahrungsabsicherungen neu festgelegt werden missen, um den Gewinn oder
Verlust zu reduzieren, wenn dieser auBerhalb des Toleranzbereichs liegt. Die Anwendung der oben beschriebenen
Toleranzschwellen ermdglicht dem Anlageverwalter eine bessere Verwaltung der Haufigkeit und der verbundenen
Kosten von Devisengeschaften zur Absicherung von wahrungsabgesicherten Anteilklassen. Die vorab festgelegte
Toleranzschwelle fiir jede wahrungsabgesicherte Anteilklasse wird von dem Team fiir die Risiko- und quantitative
Analyse von BlackRock Uberprift.

Wenn in Bezug auf die Wahrungsabsicherungskomponente der wahrungsabgesicherten Anteilklassen aus der
Wahrungsabsicherung ein Gewinn erzielt wird, wird durch diesen Gewinn kein Leverage erzeugt. Wenn aus der
Wahrungsabsicherung ein Verlust entsteht, flihrt dieser bei den entsprechenden wahrungsabgesicherten
Anteilklassen zu Leverage. Leverage wird beseitigt oder verringert, wenn die entsprechende Wahrungsabsicherung
angepasst oder neu festgelegt wird, wie fir die entsprechende wahrungsabgesicherte Anteilklasse erforderlich. Der
Anlageverwalter beabsichtigt kein Leverage der wahrungsabgesicherten Anteilklassen Uber die Toleranzschwelle
hinaus. An diesem Punkt wird eine Neufestlegung einiger oder aller Wa&ahrungsabsicherungen dieser
wahrungsabgesicherten Anteilklasse ausgeldst. Unter extremen Marktbedingungen kann die Toleranzschwelle
voriibergehend Uberschritten werden.

Bei Erhalt eines Zeichnungsantrags in einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse teilt der Anlageverwalter die

Zeichnungsgelder anteilig entsprechend den Gewichtungen zwischen den vom Fonds gehaltenen Wertpapieren, die
dieser Anteilklasse zuzurechnen sind, und dem Wert der Absicherung dieser Anteilklasse auf.

96



ANLAGETECHNIKEN

Die Fonds investieren in Wertpapiere gemaB den Vorschriften und/oder in andere liquide finanzielle
Vermdgenswerte, auf die in Vorschrift 68 der Vorschriften verwiesen wird, mit dem Ziel der Streuung des
Anlagerisikos. Die Anlagen jedes Fonds sind auf die durch die Vorschriften zugelassenen Anlagen beschrankt. Diese
werden in Anhang III ndher erldutert. Die Anlagen jedes Fonds werden mit Ausnahme seiner Anlagen in offenen
Organismen fir gemeinsame Anlagen normalerweise an den in Anhang I genannten geregelten Markten notiert
oder gehandelt.

Unter bestimmten Umstanden kann die Erreichung des Anlageziels oder die Umsetzung der Anlagepolitik eines
Fonds durch Vorschriften untersagt sein, den Interessen der Inhaber von Anteilen entgegenstehen oder den Einsatz
von Strategien erfordern, die Uber diejenigen hinausgehen, die im Anlageziel und der Anlagepolitik des
betreffenden Fonds angegeben sind. Zu diesen Umstanden zahlen unter anderem folgende Falle:

(i) Jeder Fonds unterliegt den Vorschriften, die unter anderem bestimmte Beschrankungen hinsichtlich des
Anteils des Wertes des Fonds enthalten, der an einzelnen Wertpapieren gehalten werden darf. Abhangig
von der Konzentration des Referenzindex kann ein Fonds Beschrankungen hinsichtlich einer Anlage mit
der gleichen Konzentration wie der Referenzindex unterliegen. Ferner kann ein Fonds je nach
Konzentration seines Referenzindex synthetische Wertpapiere innerhalb der in diesem Prospekt
genannten Grenzen halten, sofern es sich bei den synthetischen Wertpapieren um Wertpapiere handelt,
die eine Korrelation mit den im Referenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapieren aufweisen oder deren
Ertrag auf den im Referenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapieren beruht.

(i) Zum Datum dieses Prospekts kann der Anlageverwalter fiur den iShares MSCI China A UCITS ETF, den
iShares MSCI China Tech UCITS ETF und den iShares MSCI China UCITS ETF in China-A-Aktien investieren
und nutzt hierzu seine RQFII-Lizenz gemaB der RQFII-Regelung. Der Anlageverwalter kann jedoch auch
Uber Stock Connect in China-A-Aktien investieren. Hierzu ist keine RQFII-Lizenz erforderlich, allerdings
bestehen andere Quotenbeschréankungen. Der Anlageverwalter investiert fiir den iShares China CNY Bond
UCITS ETF in chinesische Onshore-Anleihen und erwirbt diese auf dem CIBM, zu dem er ohne Verwendung
seiner RQFII-Lizenz Zugang hat. Der Anlageverwalter kann jedoch auch in chinesische Onshore-Anleihen
investieren, die an den BoOrsen von Shanghai und/oder Shenzhen gehandelt werden, und hierfir seine
RQFII-Lizenz nutzen, oder Uber Bond Connect, wofur eine RQFII-Lizenz nicht erforderlich ist. Wenn der
Anlageverwalter China-A-Aktien Uber die RQFII-Regelung nicht erwerben kann oder wenn er chinesische
Onshore-Anleihen, die er am CIBM und/oder Uber die RQFII-Regelung erwerben mdchte, nicht erwerben
kann, und wenn es nicht mdglich ist, die entsprechenden Onshore-Wertpapiere in vollem Umfang Uber
Stock Connect, Bond Connect oder einen anderen Kanal zu erwerben, kann der China-Fonds innerhalb
der im Prospekt genannten Grenzen synthetische Wertpapiere halten, sofern es sich bei den synthetischen
Wertpapieren um Wertpapiere handelt, die eine Korrelation mit den im Referenzindex des Fonds
enthaltenen Wertpapieren aufweisen oder deren Ertrag auf den im Referenzindex des Fonds enthaltenen
Wertpapieren beruht.

(iii) Die im Referenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapiere dndern sich von Zeit zu Zeit (eine
~Neugewichtung und -zusammensetzung"). Der Anlageverwalter kann bei der Anlage der
Vermdgenswerte eines Fonds verschiedene Strategien verfolgen, um den Fonds dem neu gewichteten und
zusammengesetzten Referenzindex anzupassen. Beispielsweise kann ein Fonds (a) im Fall von
Aktienfonds, wenn ein im Referenzindex des Fonds enthaltenes Wertpapier nicht verfligbar ist oder fir
den erforderlichen Wert nicht verfligbar ist oder ein Markt fiir ein solches Wertpapier nicht existiert oder
eingeschrankt ist oder der Kauf oder Besitz eines solchen Wertpapiers nicht so kosten- oder steuergiinstig
ist wie der Kauf oder Besitz eines Hinterlegungsscheins, Hinterlegungsscheine (Depository Receipts) (z.
B. ADRs oder GDRs) Uber diese Wertpapiere halten oder (b) im Fall von Rentenfonds, wenn ein im
Referenzindex des Fonds enthaltenes festverzinsliches Wertpapier nicht verfligbar ist oder fir den
erforderlichen Wert nicht verfiigbar ist oder ein Markt fir ein solches Wertpapier nicht existiert oder
eingeschrankt ist oder der Kauf oder Besitz eines solchen Wertpapiers nicht so kosten- oder steuerglinstig
ist wie der Kauf oder Besitz eines Hinterlegungsscheins oder anderer festverzinslicher Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depository Notes) in Bezug auf solche Wertpapiere (z. B. GDNs) und/oder andere
festverzinsliche Wertpapiere halten, die ahnliche Risikoeigenschaften aufweisen, selbst wenn diese
festverzinslichen Wertpapiere nicht selbst Teil des Referenzindex sind.

(iv) Fonds, die direkt in an der Saudi Stock Exchange notierte Aktien investieren, und der Anlageverwalter
unterliegen den QFI-Vorschriften, die auslandischen Anlegern (einschlieBlich QFI) bei der Anlage in
borsennotierten saudischen Aktien bestimmte Grenzen auferlegen. Wenn der Anlageverwalter einen der
Grenzwerte hinsichtlich ausldandischen Eigentums erreicht, darf der Anlageverwalter moéglicherweise nicht
weiter direkt in bdérsennotierte saudische Aktien investieren, oder er muss bestimmte Bestdande in
borsennotierten saudischen Aktien abgeben, sodass die Grenzwerte hinsichtlich auslandischen Eigentums
nicht mehr Uberschritten werden.

(v) Die im Referenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapiere kdnnen von Zeit zu Zeit MaBnahmen seitens
der Unternehmen (sog. Corporate Actions) unterliegen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, auf
diese Vorgdnge zu reagieren.

(vi) Ein Fonds darf daneben flissige Mittel halten und wird normalerweise Dividenden-/Ertragsforderungen

haben. Der Anlageverwalter kann fiir Direktanlagezwecke DFI kaufen (wie weiter oben beschrieben), um
eine Rendite zu erzielen, die in etwa der Rendite vom Referenzindex des Fonds entspricht.
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(vii) Die im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere sind mitunter moglicherweise nicht erhaltlich, nicht liquide
oder nicht zu ihrem Marktwert erhaltlich. Unter diesen Umstédnden kann der Anlageverwalter fiir Fonds,
die keine Indexnachbildung verfolgen, verschiedene Techniken einsetzen, einschlieBlich des Kaufs von
Wertpapieren, die nicht im Referenzindex vertreten sind, bei denen der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass ihre Ertréage einzeln oder zusammengenommen eine enge Korrelation mit den Bestandteilen des
Referenzindex aufweisen (ndhere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Fonds ohne
Indexnachbildung®).

(viii) Der Anlageverwalter berlcksichtigt die Kosten geplanter Portfoliotransaktionen. Es ist mdéglicherweise
nicht unbedingt effizient, Transaktionen zu tatigen, durch die ein Fonds den Referenzindex jederzeit exakt
abbildet.

Fonds mit Indexnachbildung

Indexnachbildende Fonds versuchen, die Zusammensetzung des Referenzindex so genau wie moglich nachzubilden,
indem sie die Wertpapiere aller Emittenten, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, in einem Verhaltnis
halten, das der jeweiligen Gewichtung dieser Emittenten im Referenzindex ahnlich ist. Dabei dirfen sie die in Ziffer
4 von Anhang III dargelegten héheren Anlagegrenzen fir indexnachbildende Fonds in Anspruch nehmen. Ein
nachbildender Rentenfonds kann andere (im Referenzindex nicht enthaltene) Anleihenemissionen der Emittenten
im Referenzindex halten, wahrend er versucht, die Zusammensetzung des Referenzindex nachzubilden, und wird
dabei ein Verhdltnis dieser Anleihenemissionen anstreben, das in etwa der Gewichtung der Emittenten im
Referenzindex entspricht.

Es kann jedoch Falle geben, in denen es nicht mdoglich oder praktikabel ist, samtliche Bestandteile des
Referenzindex gemaB den Gewichtungen des Referenzindex zu erwerben, oder in denen dies den Inhabern von
Anteilen des betreffenden Fonds schaden wiirde (wenn beispielsweise bei der Zusammenstellung eines
Wertpapierportfolios zur Abbildung des Referenzindex erhebliche Kosten anfallen oder praktische Schwierigkeiten
auftreten oder wenn ein im Referenzindex enthaltenes Wertpapier voriibergehend illiquide, nicht verfiigbar oder
weniger liquide wird oder wenn fur den Fonds rechtliche Einschrankungen gelten, die auf den Referenzindex keine
Anwendung finden). GemaB den Vorschriften geben indexnachbildende Fonds in ihrer jeweiligen Anlagepolitik ihre
Absicht an, die in Anhang III Ziffer 4 beschriebenen Anlagegrenzen anzuwenden.

Folgende Fonds verfolgen eine Nachbildungsstrategie: iShares China CNY Bond UCITS ETF, iShares Digital
Entertainment and Education UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge
MSCI USA Value Factor UCITS ETF, iShares Metaverse UCITS ETF, iShares MSCI China Tech UCITS ETF, iShares
MSCI China UCITS ETF, iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF, iShares
MSCI EM SRI UCITS ETF, iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF, iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF, iShares
MSCI France UCITS ETF, iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF, iShares MSCI India UCITS ETF, iShares
MSCI Japan SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI USA ESG Screened UCITS
ETF, iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF, iShares MSCI USA SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA
Value Factor ESG UCITS ETF, iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF, iShares NASDAQ US
Biotechnology UCITS ETF [Die Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden gel6scht.].

Fonds ohne Indexnachbildung

Bestimmte Fonds verfolgen mdglicherweise keine Indexnachbildung im Sinne der Vorschriften und kénnen daher
nicht die in Anhang III Ziffer 4 genannten héheren Anlagegrenzen nutzen, die fir nachbildende Fonds gelten
(stattdessen kdnnen sie Optimierungstechniken zur Erreichung ihres Anlageziels einsetzen). Diese Fonds halten
eventuell nicht alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere oder nicht die genaue Konzentration einzelner
Wertpapiere wie im Referenzindex, sie bemihen sich jedoch, den Referenzindex so genau wie mdéglich nachzubilden.
Das AusmalB, in dem ein Fonds Optimierungstechniken einsetzt, liegt im Ermessen des Anlageverwalters und hangt
von der Art der Wertpapiere, die in dem Referenzindex enthalten sind, sowie von den Mdglichkeiten und Kosten
der Nachbildung des jeweiligen Referenzindex ab. Beispielsweise kann ein Fonds Optimierungstechniken in groBem
Umfang nutzen und dazu in der Lage sein, eine ahnliche Rendite wie die seines Referenzindex zu liefern, indem er
nur in eine relativ kleine Anzahl der in seinem Referenzindex enthaltenen Titel investiert. Der Fonds kann auBerdem
einige Wertpapiere halten, die (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie
bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, selbst wenn diese Wertpapiere nicht
selbst Teil des Referenzindex sind, und der Anlagenbestand des Fonds kann mehr Bestandteile umfassen als der
Referenzindex. Der Einsatz von Optimierungstechniken, deren Umsetzung einer Reihe von in Anhang II und III
ausgefiihrten Beschrdankungen unterliegt, muss nicht unbedingt zu den gewilinschten Ergebnissen fiihren.

Folgende Fonds verfolgen keine Nachbildungsstrategie: iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF, iShares $
Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF, iShares $ Ultrashort
Bond UCITS ETF, iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF, iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF,
iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF, iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF, iShares Ageing Population UCITS ETF,
iShares Automation & Robotics UCITS ETF, iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF,
iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF, iShares
Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI
Europe Value Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Multifactor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Quality
Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Momentum Factor
UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF,
iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF, iShares Electric
Vehicles and Driving Technology UCITS ETF, iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares
Healthcare Innovation UCITS ETF, iShares MSCI China A UCITS ETF, iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS
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ETF, iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI
Europe ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI Japan ESG
Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS
ETF, iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF, iShares MSCI World SRI UCITS ETF, iShares Smart City
Infrastructure UCITS ETF und iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF [Die Namen der nicht zum
Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.].

Alle Fonds

Jeder Fonds kann, wenn dies mit seiner Anlagepolitik vereinbar ist, jeweils auch in wandelbare Wertpapiere (mit
Ausnahme des iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF, des iShares MSCI China Tech UCITS ETF,
des iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF, des iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF, des iShares MSCI
USA Momentum Factor ESG UCITS ETF, des iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF, des iShares MSCI
World Quality Factor ESG UCITS ETF), Staatsanleihen, Liquiditdtspapiere wie variabel verzinsliche Anleihen und
Commercial Papers (die mindestens Uber ein A3-Rating von Moody’s Investors Services oder ein gleichwertiges
Rating einer anderen Agentur verfiigen), strukturierte Finanztitel, sonstige Wertpapiere (z. B. Medium Term Notes)
und offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren. Vorbehaltlich der Bestimmungen der Vorschriften
und der von der Zentralbank auferlegten Bedingungen kann jeder Fonds auch in andere Fonds der Gesellschaft
und/oder in sonstige vom Manager verwaltete Investmentfonds investieren. Fonds, die die in Anhang III Ziffer 4
genannten Anlagegrenzen anwenden (d. h. indexnachbildende Fonds gemaB den Vorschriften) kénnen in diese
Instrumente nur investieren, um Positionen in Wertpapieren aufzubauen, die in ihren Referenzindizes vertreten
sind. Die Aktienfonds und die Rentenfonds kdnnen entsprechend den Bestimmungen der Zentralbank unter
bestimmten Umsténden, wenn eine Direktanlage in einem in seinem Referenzindex enthaltenen Wertpapier nicht
moglich ist oder der Kauf oder Besitz eines solchen Wertpapiers nicht so kosten- oder steuerglinstig ist wie der
Kauf oder Besitz eines Hinterlegungsscheins, in Hinterlegungsscheine (Depository Receipts bzw. Depository Notes)
investieren, um eine Position in dem jeweiligen Wertpapier aufzubauen. Die Fonds kdnnen geringe Betrage
zusatzlicher liquider Mittel (die normalerweise Dividenden-/Ertragsforderungen umfassen) halten, und der
Anlageverwalter kann DFI kaufen, um eine Rendite zu erzielen, die in etwa der Rendite des Referenzindex
entspricht. Zudem dirfen die Fonds geringe Barbetrage (,Barbestande") halten. Die Fonds kénnen zur Wahrung
des Werts dieser Barbestdande in einen oder mehrere taglich gehandelte Geldmarktfonds investieren, wie
nachfolgend im Abschnitt ,Verwaltung von Barbestanden und DFI-Barbestdanden® dargestellt.

Dariber hinaus kann ein Fonds in derivative Finanzinstrumente (DFI) investieren, wozu u. a. Optionen und Futures,
Swaps, Termingeschafte, Termingeschafte mit Barausgleich, Kreditderivate (wie Single-Name-CDS und CDS-
Indizes), Devisenkassageschafte, Caps und Floors, Differenzkontrakte (mit Ausnahme des iShares $ Ultrashort
Bond ESG UCITS ETF, des iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF, des iShares MSCI China Tech
UCITS ETF, des iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF, des iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF, des
iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF, des iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF, des
iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF) und andere Derivattransaktionen (mit Ausnahme des iShares
Digital Entertainment and Education UCITS ETF, des iShares MSCI China Tech UCITS ETF, des iShares MSCI Global
Semiconductors UCITS ETF, des iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF, des iShares MSCI USA Value
Factor ESG UCITS ETF, des iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF) fur Direktanlagen gehéren, um ggf.
zur Erreichung seiner Anlageziele beizutragen und um beispielsweise ein Engagement in bestimmten Bestandteilen
des Referenzindex oder im Referenzindex selbst zu erzielen, um eine mit der Rendite des Referenzindex
vergleichbare Rendite zu erzielen, um die Transaktionskosten oder Steuern zu reduzieren oder um ein Engagement
in illiquide Wertpapiere oder in Wertpapiere, die aus markt- bzw. aufsichtsbehdrdlichen Grinden nicht verfliigbar
sind, zu ermdglichen oder um Nachbildungsfehler (Tracking Errors) zu minimieren, bzw. aus anderen Griinden, die
nach Ansicht des Verwaltungsrats fiir den Fonds vorteilhaft sind.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Total Return Swaps und Differenzkontrakten
eingesetzt werden kann, betragt 100 %, auBer beim iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF, iShares Digital
Entertainment and Education UCITS ETF, iShares MSCI China Tech UCITS ETF, iShares MSCI EM ex-China UCITS
ETF, iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF, iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF,
iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF, iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF. Bei diesen
Fonds betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der Gegenstand von Total Return Swaps sein kann,
100 % und der Anteil der Differenzkontrakte 0 %. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei
Total Return Swaps eingesetzt wird, betrdgt 0 %, und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der
bei Differenzkontrakten eingesetzt wird, betréagt 0 %. Die erwarteten Anteile stellen keine Obergrenze dar und die
tatsachlichen Prozentsatze kénnen im Laufe der Zeit abhdngig von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen
variieren.

Wenn ein Fonds in nicht vollstandig besicherte (non-fully funded) DFI investiert, kann der Fonds (i) Barmittel bis
zum Nennwert dieser DFI abziiglich der eventuellen Margenzahlungen auf diese DFI und (ii) alle in Bezug auf diese
DFI erhaltenen Schwankungsmargenbarsicherheiten (zusammen ,DFI-Barbestdnde™) in einen oder mehrere taglich
gehandelte Geldmarktfonds investieren, wie nachfolgend unter der Uberschrift ,Verwaltung von Barbestdnden und
DFI-Barbestdnden® dargestellt.

Die Fonds werden nicht in vollsténdig besicherte DFI einschlieBlich vollstédndig besicherter Swaps investieren.
Angabe fiir die in Mexiko vertriebenen Fonds

Obwohl der Prozentsatz des Nettovermdgens eines Fonds, der in die Bestandteile seines Referenzindex investiert
sein muss, von diesem Prospekt nicht vorgeschrieben ist, investieren die in Mexiko vermarkteten Fonds in der

Regel mindestens 80 % ihres Vermdgens in Wertpapiere ihres jeweiligen Referenzindex sowie in
Hinterlegungsscheine (Depository Receipts oder Depository Notes), die Wertpapiere ihres jeweiligen Referenzindex
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reprasentieren. Diese Fonds kdnnen jedoch zeitweilig jeweils bis zu 20 % ihres Vermdgens in bestimmte DFI,
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente einschlieBlich Geldmarktfonds, die vom Manager oder von
verbundenen Unternehmen verwaltet werden, sowie in Wertpapiere investieren, die nicht in ihren jeweiligen
Referenzindizes enthalten sind, die diesen Fonds nach Ansicht des Anlageverwalters jedoch helfen werden, ihre
jeweiligen Referenzindizes nachzubilden. Die Liste der in Mexiko vermarkteten Fonds ist auf der offiziellen iShares-
Website (www.ishares.com) verfiigbar.

Risikomanagementprozess

Der Anlageverwalter wendet bezliglich der Fonds einen Risikomanagementprozess gemaB den Anforderungen der
Zentralbank an, anhand dessen er in der Lage ist, das von jedem Fonds eingegangene Gesamtrisiko aus DFI
(,Gesamtrisiko") genau zu Uberwachen, zu messen und zu steuern. Im Risikomanagementprozess nicht
berlcksichtigte DFI werden erst eingesetzt, nachdem der Zentralbank ein aktualisierter Risikomanagementprozess
vorgelegt wurde. Informationen Uber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken kédnnen dem Abschnitt
»Risikofaktoren — DFI-Risiken“ entnommen werden.

Der Anlageverwalter wendet die als ,Commitment-Ansatz" bezeichnete Methodik an, um das Gesamtrisiko der
aktuellen Fonds zu messen und die entsprechenden potenziellen Verluste aufgrund von Marktrisiken zu steuern.
Bei dem Commitment-Ansatz handelt es sich um eine Methodik, bei der die zugrunde liegenden Markt- oder
Nennwerte der DFI addiert werden, um die Hohe des Gesamtrisikos des Fonds aus DFI zu bestimmen. GemaB den
Vorschriften darf, falls ein Fonds zuklnftig Leverage einsetzt, das Gesamtrisiko des Fonds nicht mehr als 100 %
seines Nettoinventarwerts betragen.

Die Fonds kdnnen gelegentlich geringe Barbestande halten und DFI einsetzen, um auf diese Barbestande eine mit
dem Referenzindex vergleichbare Rendite zu erzielen. Die Fonds kénnen auch DFI verwenden, wie in diesem
Prospekt dargelegt. Zusatzlich kénnen Fonds, die in festverzinslichen Wertpapieren anlegen, Uber DFI ihren
Investitionsgrad erhéhen, um ein mit dem Referenzindex vergleichbares Laufzeit- und Risikoprofil zu erreichen.
Der Anlageverwalter beabsichtigt keinen Einsatz von Leverage fiir die Fonds. Die Zentralbank geht davon aus, dass
ein daraus resultierendes Leverage von unter 5 % des Nettoinventarwerts eines Fonds mit der Aussage vereinbar
ist, dass ein Fonds nicht beabsichtigt, Leverage einzusetzen.

Verwaltung von Barbestdnden und DFI-Barbestinden

Die Fonds kdénnen Barbestande und/oder DFI-Barbestande in einen oder mehrere taglich gehandelte als OGAW
zugelassene Geldmarktfonds investieren. Diese OGAW kdnnen vom Manager und/oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden und unterliegen den in Anhang III dargelegten Beschréankungen. Bei diesen OGAW
kann es sich unter anderem um Teilfonds der Institutional Cash Series plc handeln, die in Geldmarktinstrumente
investieren. Die Institutional Cash Series plc ist ein Umbrella-Fonds von BlackRock und eine in Irland eingetragene
offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen ihren Teilfonds. Es wird nicht
damit gerechnet, dass die Barbestédnde und/oder DFI-Barbestédnde des Fonds zu einem zusatzlichen Marktrisiko
oder einer Kapitalerosion fiihren werden; sofern jedoch ein zusatzliches Marktrisiko oder eine Kapitalerosion
eintreten, werden diese voraussichtlich minimal sein.

VORAUSSICHTLICHER TRACKING ERROR

Der Tracking Error ist die annualisierte Standardabweichung der Differenz zwischen den monatlichen Renditen
eines Fonds und seines Referenzindex.

Wir bei BlackRock sind der Ansicht, dass diese Zahl fur einen taktischen Anleger, der regelmaBig mit ETFs handelt
und ETF-Anteile haufig nur ein paar Tage oder Wochen lang halt, wichtig ist. Fiir langfristige Anleger mit einem
ldngeren Anlagehorizont diirfte die Trackingdifferenz zwischen dem Fonds und dem Index Uber den angestrebten
Anlagezeitraum als MaB fiir die Wertentwicklung gegentiber dem Index wichtiger sein. Die Trackingdifferenz misst
die tatsachliche Differenz zwischen den Renditen eines Fonds und den Renditen des Index (d. h. wie genau ein
Fonds seinen Index nachbildet), wahrend der Tracking Error die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h. die
Volatilitét der Trackingdifferenz) misst. Wir empfehlen Anlegern, bei der Bewertung eines ETFs beide Kennzahlen
zu beachten.

Der Tracking Error kann von der ETF-Nachbildungsmethodik abhdngen. Allgemein gesagt liefern historische Daten
Hinweise darauf, dass eine synthetische Nachbildung einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine physische
Nachbildung; dieselben Daten deuten jedoch oft auch darauf hin, dass eine physische Nachbildung eine geringere
Trackingdifferenz ergibt als eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der voraussichtlichen Volatilitat der Abweichungen zwischen den
Renditen des jeweiligen Fonds und den Renditen seines Referenzindex. Bei einem physisch nachbildenden ETF ist
einer der Hauptfaktoren flir den Tracking Error die Abweichung der Portfoliobestandteile eines Fonds von den
Bestandteilen des Index. Das Liquiditdtsmanagement und die Handelskosten aufgrund von Neugewichtungen
und -zusammensetzungen kénnen sich ebenfalls auf den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen den
Renditen des ETFs und des Referenzindex auswirken. Die Auswirkungen kdnnen abhangig von den zugrunde
liegenden Umstanden positiv oder negativ sein.

Es kann auch ein Tracking Error auftreten, wenn ein China-Fonds die RQFII-Lizenz des Anlageverwalters fur
Anlagen gemaB der RQFII-Regelung nutzt, falls die RQFII-Lizenz des Anlageverwalters widerrufen, gekilindigt oder
auf sonstige Weise unglltig wird und/oder es dem China-Fonds nicht mdéglich ist, die betreffenden chinesischen
Onshore-Wertpapiere in vollem Umfang iber Stock Connect, Bond Connect oder einen anderen Kanal, fir den eine
RQFII-Lizenz nicht vorgeschrieben ist, zu erwerben. In einem solchen Fall muss der China-Fonds mdglicherweise
in Wertpapiere oder andere Instrumente investieren, die nicht in seinem Referenzindex vertreten sind, aber ein
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ahnliches Engagement in der Rendite des Referenzindex bieten wie seine Bestandteile. Zu diesen Instrumenten
kénnen Offshore-Futures, Anteile von Unternehmen, die in der VRC eingetragen, jedoch in Hongkong notiert sind,
andere boérsengehandelte Fonds, die ein ahnliches Engagement bieten wirden, oder ungedeckte
Swapvereinbarungen gehéren. Bei Letzteren handelt es sich um Vereinbarungen, durch die sich ein Kontrahent
dazu verpflichtet, den China-Fonds gegen eine Geblhr die Rendite eines bestimmten Engagements, z. B. des
Referenzindex, zu liefern. Im vorstehenden Abschnitt ,Anlagetechniken" finden Sie Informationen zu weiteren
Umstdnden, unter denen ein Fonds moglicherweise nicht direkt in die Bestandteile des Referenzindex investieren
kann, was zu einem Tracking Error fihren kann.

Ein Tracking Error kann sich bei Fonds, die direkt in Wertpapiere des KSA investieren, auch dann ergeben, wenn
der Anlageverwalter von der CMA nicht langer als QFI zugelassen ist oder wenn seine Moéglichkeiten zur Anlage in
bdrsennotierten saudischen Aktien durch die Beschrédnkungen hinsichtlich auslédndischen Eigentums gemai QFI-
Vorschriften begrenzt sind, da ein Fonds, der direkt in Wertpapiere des KSA investiert, méglicherweise nicht weiter
direkt in bérsennotierte saudische Aktien anlegen kann und in Wertpapiere oder sonstige Instrumente anlegen
muss, die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch ein @hnliches wirtschaftliches Engagement in der Rendite
des Referenzindex bieten. Zu diesen Instrumenten kdnnen Offshore-Futures, andere bérsengehandelte Fonds, die
ein ahnliches Engagement bieten wirden, oder ungedeckte Swapvereinbarungen gehoren. Bei Letzteren handelt
es sich um Vereinbarungen, durch die sich ein Kontrahent dazu verpflichtet, einem Fonds, der direkt in Wertpapiere
des KSA investiert, gegen eine Gebihr die Rendite eines bestimmten Engagements zu liefern. In den Abschnitten
~Referenzindizes" und ,,Anlagetechniken" finden Sie Informationen zu weiteren Umstéanden, unter denen Fonds, die
direkt in Wertpapiere des KSA investieren, moglicherweise nicht direkt in die Bestandteile des Referenzindex
investieren kénnen, was zu einem Tracking Error fuhren kann.

Zusatzlich zu dem Vorgenannten kénnen die Gesellschaft und/oder ein Fonds auch aufgrund von Quellensteuern,
die von der Gesellschaft und/oder einem Fonds auf Anlageertrage zu zahlen sind, einen Tracking Error aufweisen.
Das AusmaB des aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tracking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z.B. von der Gesellschaft und/oder einem Fonds bei verschiedenen Steuerbehérden gestellten
Rlckerstattungsantragen, Steuererleichterungen der Gesellschaft und/oder eines Fonds im Rahmen eines
Besteuerungsabkommens oder Wertpapierleihaktivitaten der Gesellschaft und/oder eines Fonds.

Die folgende Tabelle zeigt den unter normalen Marktbedingungen erwarteten Tracking Error der aktuellen Fonds
im Vergleich zum jeweiligen Referenzindex der Fonds, auBer dass fur die aktuellen Fonds, die mehrere Anteilklassen
haben, der erwartete Tracking Error fir die nicht abgesicherten Anteilklassen im Vergleich zum jeweils
entsprechenden Referenzindex der Fonds (der auch nicht abgesichert ist) angegeben wird. Der voraussichtliche
Tracking Error eines Fonds ldsst nicht auf seine zukinftige Wertentwicklung schlieBen. In den Jahres- und
Halbjahresberichten und -abschlissen sind die am Ende des Berichtszeitraums tatsachlich realisierten Tracking
Errors angegeben.
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Fonds

Voraussichtlicher Tracking Error

iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF

Bis zu 0,200 %

iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares $ Treasury Bond 20+ yr UCITS ETF

Bis zu 0,050 %

iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF

Bis zu 0,150 %

iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares Ageing Population UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares Automation & Robotics UCITS ETF

Bis zu 0,400 %

iShares China CNY Bond UCITS ETF

Bis zu 0,250 %

iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF

Bis zu 0,250 %

iShares Digital Security UCITS ETF

Bis zu 0,400 %

iShares Digitalisation UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares Edge MSCI USA Multifactor UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF

Bis zu 0,150 %

iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF

Bis zu 0,200 %

iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF

Bis zu 0,150 %

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF

Bis zu 0,150 %

iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF

Bis zu 0,200 %

iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF

Bis zu 0,200 %

iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF

Bis zu 0,400 %

iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF

Bis zu 0,250 %

iShares Healthcare Innovation UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares Metaverse UCITS ETF

Bis zu 0,350 %

iShares MSCI China A UCITS ETF

Bis zu 1,500 %

iShares MSCI China Tech UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares MSCI China UCITS ETF

Bis zu 0,250 %

iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF

Bis zu 0,500 %

iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF

Bis zu 0,500 %

iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF

Bis zu 0,500 %

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF

Bis zu 0,500 %

iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF

Bis zu 0,250 %

iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF

Bis zu 0,250 %

iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF

Bis zu 0,200 %

iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF

Bis zu 0,200 %

iShares MSCI France UCITS ETF

Bis zu 0,500 %

iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF

Bis zu 0,150 %

iShares MSCI India UCITS ETF

Bis zu 0,400 %

iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF

Bis zu 0,200 %

iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF

Bis zu 0,150 %

iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF

Bis zu 0,150 %

iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares MSCI USA SRI UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF

Bis zu 0,150 %

iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF

Bis zu 0,150 %

iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF

Bis zu 0,500 %

iShares MSCI World SRI UCITS ETF

Bis zu 0,150 %

iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF

Bis zu 0,100 %

iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF

Bis zu 0,250 %

iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF

Bis zu 0,300 %

102




EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Die Gesellschaft kann zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements fiir jeden Fonds und vorbehaltlich der
Bedingungen und innerhalb der von der Zentralbank festgelegten Grenzen Techniken und Instrumente mit Bezug
auf Wertpapiere einsetzen. Transaktionen fiir die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kdnnen in der
Absicht durchgefiihrt werden, eine Risikominderung, eine Kostenreduzierung oder eine Generierung zusatzlichen
Kapitals oder Ertrags fir den Fonds mit einem angemessenen Risikoniveau zu erzielen, unter Berlcksichtigung des
Risikoprofils des betreffenden Fonds und der allgemeinen Bestimmungen der Richtlinie. Diese Techniken und
Instrumente kdnnen Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten wie Zins- und Anleihe-Futures (die zur Steuerung
des Zinsrisikos eingesetzt werden kdnnen), Indexterminkontrakten (die zur Steuerung von Cashflows auf
kurzfristiger Basis eingesetzt werden kdnnen), Optionen (die zur Erzielung von Kosteneffizienzen eingesetzt werden
kénnen, z. B. wenn der Erwerb einer Option kostenglinstiger ist als der Kauf des Basisobjekts), Swaps (die zur
Steuerung von Wahrungsrisiken eingesetzt werden kénnen) sowie Anlagen in Geldmarktinstrumenten und/oder
Geldmarktfonds beinhalten. Diese Techniken und Instrumente sind in Anhang II beschrieben. Mdglicherweise
werden neue Techniken und Instrumente entwickelt, die flr den Einsatz durch die Gesellschaft geeignet sind. Die
Gesellschaft kann diese neuen Techniken und Instrumente (vorbehaltlich der Beschrankungen der Zentralbank)
einsetzen.

Ein Fonds kann vorbehaltlich der in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank dargelegten Bedingungen und Grenzen
und im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements
Wertpapierleih-, Pensions- und/oder umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieBen.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Pensionsgeschdften und umgekehrten
Pensionsgeschaften eingesetzt werden kann, betragt 100 %. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts der
Fonds, der bei Pensionsgeschdften und umgekehrten Pensionsgeschédften eingesetzt wird, betrdgt O %. Der
erwartete Anteil stellt keine Obergrenze dar und der tatséachliche Prozentsatz kann im Laufe der Zeit abhangig von
Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen variieren.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Wertpapierleihgeschéaften eingesetzt werden kann,
betragt 100 %. Bei einigen Fonds kann dieser Anteil geringer sein, wie nachfolgend dargestellt. Die Nachfrage nach
Wertpapierleihe und die Einhaltung steuerlicher Vorschriften fiir Anleger in bestimmten Rechtsordnungen sind
signifikante Einflussfaktoren fur den Betrag, der von einem Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt tatsachlich
verliehen wird. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe schwankt im Laufe der Zeit und hangt zu einem GroBteil von
Marktfaktoren und der geltenden Steuergesetzgebung fiir Anleger in bestimmten Rechtsordnungen ab, die beide
nicht genau vorhersehbar sind. Auf der Grundlage historischer Daten liegt das Volumen des Verleihs von
Wertpapieren fiir Fonds, die in den folgenden Anlageklassen investiert sind, Ublicherweise in den nachfolgend
aufgefiihrten Spannen, wobei frithere Niveaus keine Garantie fir kiinftige Niveaus sind.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts eines Fonds, der bei Wertpapierleihgeschaften eingesetzt werden kann,
wird nach dem Ermessen des Managers festgelegt. Anleger sollten beachten, dass eine Begrenzung des
maximalen Volumens an Wertpapierleihgeschidften durch einen Fonds in Zeiten, in denen die Nachfrage
dieses maximale Volumen iibersteigt, die potenziellen Ertrdge eines Fonds aus dem Verleih von
Wertpapieren verringern kann.

Erwar_teter - I~NIIf:t):§:I<;1i1r;:'\ll?e||‘1I:arwert, der

Fonds Nettomv_enta!‘wert, d_(_er bei bei Wertpapierleih-
:\i'::epsae':'zir‘lsi'rdg?if:;aften ggschéiften eingesetzt

wird ( %)

iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF 0 %-31 % 100 %

iES_I_hFares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS 0 %-31 % 100 %

iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF 0 %-99 % 100 %

iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF 0 %-31 % 100 %

iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF 0 %-31 % 100 %

iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF [0 %-99 % 100 %

iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF 0 %-31 % 100 %

iShares Ageing Population UCITS ETF 0 %-10 % 11 %

iShares Automation & Robotics UCITS ETF 0 %-17 % 19 %

iShares China CNY Bond UCITS ETF 0 %-65 % 100 %

iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF [0-34 % 37 %

iShares Digital Security UCITS ETF 0 %-22 % 24 %

iShares Digitalisation UCITS ETF 0 %-20 % 22 %

iES_PFares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS 0 %-14 % 15 %
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Fonds

Erwarteter
Nettoinventarwert, der bei
Wertpapierleihgeschiften
eingesetzt wird ( %)

Maximaler
Nettoinventarwert, der
bei Wertpapierleih-
geschiften eingesetzt
wird ( %)

iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF 0 %-20 % 22 %
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF 0 %-15 % 17 %
iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF [0 %-10 % 11 %
iShares Edge MSCI USA Multifactor UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF [0 %-10 % 11 %
iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF 0 %-15 % 17 %
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF 0 %-15 % 17 %
iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF 0 %-15 % 17 %
iES_PFares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS 0 %-34 % 37 %
iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF [0 %-31 % 100 %
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF 0 %-25 % 28 %
iShares Metaverse UCITS ETF 0 %-34 % 37 %
iShares MSCI China A UCITS ETF 0 %-5 % 6 %
iShares MSCI China Tech UCITS ETF 0 %-15 % 17 %
iShares MSCI China UCITS ETF 0 %-14 % 15 %
iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF 0 %-19 % 20 %
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF 0 %-29 % 31 %
iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF 0 %-24 % 27 %
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF 0 %-19 % 21 %
iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF 0 %-20 % 22 %
iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF 0 %-35 % 39 %
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF 0 %-25 % 27 %
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF 0 %-25 % 28 %
iShares MSCI France UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF 0 %-34 % 37 %
iShares MSCI India UCITS ETF 0 %-5 % 6 %
iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF 0 %-34 % 37 %
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF 0 %-34 % 38 %
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF 0 %-39 % 43 %
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 0 %-10 % 11 %
iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF |0 %-34 % 37 %
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF 0 %-5 % 6 %
iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF 0 %-34 % 37 %
iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF 0 %-20 % 22 %
iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF 0 %-20 % 22 %
iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF 0 %-34 % 37 %
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Erwarteter Maximaler
Nettoinventarwert, der bei Ne.ttomventa'Irwe_rt, der

Fonds . - s bei Wertpapierleih-
Wertpapierleihgeschiften = h
eingesetzt wird ( %) geschiften eingesetzt

wird ( %)

iShares MSCI World SRI UCITS ETF 0 %-20 % 22 %

iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF 0 %-10 % 11 %

iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF 0 %-19 % 21 %

Zum Datum dieses Prospekts ist der iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF keine
Wertpapierleihgeschéfte eingegangen.
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RISIKOFAKTOREN

Die Anleger werden im Hinblick auf die Fonds auf die folgenden Risikofaktoren hingewiesen. Diese
Liste ist nicht als ausschlieBliche Auflistung der die Anlagen der Gesellschaft oder ihrer Fonds
beeinflussenden Risikofaktoren zu betrachten.

Allgemeine Anlagerisiken

Anlagerisiken

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ldsst nicht auf die zukinftige Wertentwicklung schlieBen. Die Preise der
Anteile und die Ertrage daraus kdnnen sowohl fallen als auch steigen und der Anleger erhalt moglicherweise nicht
den vollen Anlagebetrag zurtick. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass
ein Anleger den Gesamtbetrag, den er in einen Fonds investiert hat, zurlickerhalt. Kapitalrendite und Ertrag eines
jeden Fonds basieren auf dem Wertzuwachs und den Ertrdgen der von ihm gehaltenen Wertpapiere, abziiglich der
angefallenen Kosten und etwaiger relevanter Abgaben und Geblihren. Der Anlageertrag jedes Fonds kann deshalb
aufgrund von Veranderungen beim Kapitalwertzuwachs und den Ertrdgen schwanken.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass ein oder mehrere Markte, in die ein Fonds investiert, an Wert verlieren,
einschlieBlich der Moglichkeit, dass Markte drastisch und unvorhersehbar einbrechen. Der Wert eines Wertpapiers
oder eines anderen Vermdgenswerts kann aufgrund von Veranderungen der allgemeinen Marktbedingungen,
wirtschaftlicher Trends oder Ereignisse sinken, die nicht konkret mit dem Emittenten des Wertpapiers oder einem
anderen Vermogenswert zusammenhangen, oder aufgrund von Faktoren, die einen oder mehrere bestimmte
Emittenten, eine Boérse, ein Land, eine Landergruppe, eine Region, einen Markt, eine Branche, eine Gruppe von
Branchen, einen Sektor oder eine Anlageklasse betreffen. Lokale, regionale oder globale Ereignisse wie Krieg,
Terrorakte, die Ausbreitung von Infektionskrankheiten oder andere Aspekte der offentlichen Gesundheit,
Rezessionen oder andere Ereignisse kénnen einen erheblichen Einfluss auf einen Fonds und seine Anlagen haben.

Nachhaltigkeitsrisiken — Allgemeines

Der Begriff Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Sammelbegriff fir Anlagerisiken (Wahrscheinlichkeit oder Ungewissheit des
Auftretens wesentlicher Verluste im Verhaltnis zur erwarteten Rendite einer Anlage), die sich auf ESG-Themen
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) beziehen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko im Zusammenhang mit Umweltthemen umfasst unter anderem auch das Klimarisiko, und
zwar sowohl das physische als auch das Ubergangsrisiko. Das physische Risiko ergibt sich aus den akuten oder
chronischen physischen Auswirkungen des Klimawandels. Beispielsweise koénnen haufige und schwere
klimabedingte Ereignisse Auswirkungen auf Produkte und Dienstleistungen sowie Lieferketten haben. Das
Ubergangsrisiko - ob Politik-, Technologie-, Markt- oder Reputationsrisiko — ergibt sich aus der Anpassung an eine
kohlenstoffarme Wirtschaft, um den Klimawandel abzumildern. Risiken im Zusammenhang mit sozialen Belangen
kénnen u. a. Arbeitsrechte und Beziehungen zur Gemeinschaft betreffen. Zu den Risiken im Zusammenhang mit
der Unternehmensfiihrung kénnen unter anderem Risiken in Bezug auf die Unabhangigkeit des Verwaltungsrats,
die Eigentumsverhaltnisse und die Kontrolle sowie das Audit- und Steuermanagement gehéren. Diese Risiken
kdénnen sich auf die operative Effektivitdt und Belastbarkeit eines Emittenten sowie auf seine Ooffentliche
Wahrnehmung und Reputation auswirken, was wiederum seine Rentabilitdt und sein Kapitalwachstum
beeintrachtigt und letztendlich den Wert der Beteiligungen eines Fonds beeinflusst.

Dies sind nur Beispiele fur Nachhaltigkeitsrisikofaktoren, und die Nachhaltigkeitsrisikofaktoren bestimmen nicht
alleine das Risikoprofil der Anlage. Die Relevanz, Schwere, Wesentlichkeit und der Zeithorizont von
Nachhaltigkeitsrisikofaktoren und anderen Risiken kdnnen sich je nach Fonds erheblich unterscheiden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann sich durch verschiedene bestehende Risikoarten bemerkbar machen (unter
anderem durch das Markt-, Liquiditdts-, Konzentrations- und Kreditrisiko, das Risiko aus einem mangelhaften
Abgleich von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, etc.). So kann ein Fonds beispielsweise in die Aktien oder
Schuldtitel eines Emittenten investieren, der aufgrund des physischen Klimarisikos (z. B. verringerte
Produktionskapazitaten aufgrund von Stérungen der Lieferketten, geringere Umsatze aufgrund von
Nachfrageschocks oder h&here Betriebs- oder Kapitalkosten) oder des Ubergangsrisikos (z. B. verringerte
Nachfrage nach kohlenstoffintensiven Produkten und Dienstleistungen oder erhéhte Produktionskosten aufgrund
von veranderten Inputpreisen) mit potenziell geringeren Umsdatzen oder hdheren Ausgaben konfrontiert sein
konnte. Infolgedessen kdnnen Nachhaltigkeitsrisikofaktoren wesentliche Auswirkungen auf eine Anlage haben, die
Volatilitét erhdhen, die Liquiditat beeintrachtigen und zu einem Wertverlust der Anteile eines Fonds flihren.

Die Auswirkungen dieser Risiken kdnnen fir Fonds, die auf bestimmte Sektoren oder geografische Regionen
konzentriert sind, hdher sein. Beispielsweise kdnnen Fonds mit einer geografischen Konzentration an Standorten,
die flr unglnstige Wetterbedingungen anfallig sind, wo der Wert der Anlagen der Fonds eine erhéhte Anfélligkeit
gegenliber unglnstigen physischen Klimaereignissen aufweisen kann, oder Fonds, die auf bestimmte Sektoren
konzentriert sind und beispielsweise Anlagen in Branchen oder Emittenten mit hoher Kohlenstoffintensitat oder
hohen Umstellungskosten in Verbindung mit dem Ubergang zu kohlenstoffarmen Alternativen halten, stérker von
Risiken des Klimawandels betroffen sein.

Alle oder eine Kombination dieser Faktoren kénnen einen unvorhersehbaren Einfluss auf die Anlagen des jeweiligen

Fonds haben. Unter normalen Marktbedingungen kénnen solche Ereignisse einen wesentliche Auswirkungen auf
den Wert der Anteile eines Fonds haben.
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Beurteilungen des Nachhaltigkeitsrisikos beziehen sich jeweils speziell auf eine bestimmte Anlageklasse und auf
das Ziel eines Fonds. Unterschiedliche Anlageklassen erfordern unterschiedliche Daten und Werkzeuge, um die
Wesentlichkeit zu beurteilen und eine aussagekrdftige Differenzierung zwischen Emittenten und Anlagen
vorzunehmen. Die Bericksichtigung und das Management von Risiken erfolgen gleichzeitig, wobei die Prioritdten
auf Grundlage der Wesentlichkeit und des Ziels des Fonds gesetzt werden.

Indexanbieter der Referenzindizes der Fonds liefern zwar Beschreibungen dessen, was ein Referenzindex erreichen
soll, sie Ubernehmen jedoch generell weder eine Gewahr oder Haftung fir die Qualitat, Richtigkeit oder
Vollsténdigkeit der Daten bezlglich ihrer jeweiligen Referenzindizes oder in ihren Dokumenten zu ihren
Indexverfahren, noch garantieren sie, dass die verdffentlichten Indizes ihre beschriebenen Indexverfahren
einhalten werden. Es kdnnen von Zeit zu Zeit Fehler beziglich der Qualitat, der Richtigkeit und der Vollstandigkeit
der Daten auftreten. Diese werden gegebenenfalls iber einen bestimmten Zeitraum hinweg nicht erkannt oder
korrigiert, insbesondere wenn es sich um weniger gebrauchliche Indizes handelt.

Die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken werden sich voraussichtlich im Laufe der Zeit ergeben, und neue
Nachhaltigkeitsrisiken ~ kénnen identifiziert werden, wenn weitere Daten und Informationen zu
Nachhaltigkeitsfaktoren und deren Auswirkungen verfligbar werden.

ESG-Auswahlverfahren des Referenzindex

Bestimmte Fonds versuchen, die Wertentwicklung des Referenzindex nachzubilden, der laut Indexanbieter auf
ESG-Kriterien hin Uberprift wird, und Emittenten auszuschlieBen, die in bestimmten Geschaftstatigkeiten tatig sind
oder (oberhalb eines vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwerts) daraus Umsatze erzielen, oder um die
Emittenten im Referenzindex bei jeder Neugewichtung des Index zur Optimierung der ESG-Scores zu gewichten.
Daher sollten die Anleger vor einer Anlage in dem Fonds mit dem Umfang der ESG-Prifung durch den
Referenzindex einverstanden sein.

Die Stimmung der Anleger kann sich gegenuber Emittenten, die als ESG-bewusst wahrgenommen werden, oder
gegenliber ESG-Konzepten allgemein im Laufe der Zeit andern, was die Nachfrage nach ESG-Anlagen sowie deren
Wertentwicklung beeintrachtigen kann.

Aufgrund der ESG-Kriterien, die auf den jeweiligen Hauptindex/das jeweilige Anlageuniversum angewendet werden,
um die Eignung zur Aufnahme in den jeweiligen Referenzindex zu ermitteln, enthalt der Referenzindex ein kleineres
Universum an Wertpapieren im Vergleich zum Hauptindex/Anlageuniversum, und auch die GICS-Sektor- und
Faktorgewichtungen der Wertpapiere im Referenzindex dirften von denen im Hauptindex/Anlageuniversum
abweichen. Zwar strebt der Referenzindex ein ahnliches Risikoprofil wie der Hauptindex/das Anlageuniversum an,
er durfte aber aufgrund des kleineren Wertpapierspektrums des Referenzindex dennoch ein anderes
Performanceprofil aufweisen als der Hauptindex/das Anlageuniversum. Dieses kleinere Wertpapierspektrum wird
sich unter Umstdnden nicht genauso gut entwickeln wie die Wertpapiere, die den ESG-Prifkriterien nicht gerecht
werden, was die Wertentwicklung eines Fonds gegeniber einem anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen,
der den Hauptindex/das Anlageuniversum nachbildet, beeintréchtigen kénnte.

Die Prifung eines Referenzindex anhand seiner ESG-Kriterien wird von einem Indexanbieter in der Regel nur bei
der Neugewichtung des Index durchgefiihrt, obwohl bestimmte Indizes vom Indexanbieter bei regelmaBigen
Uberpriifungen zwischen Indexneugewichtungen auf UNGC-VerstéBe gepriift werden kénnen. Unternehmen, die
die Prifkriterien eines Referenzindex bisher erfillt haben und daher in diesen sowie den Fonds aufgenommen
wurden, kdénnten unerwartet oder plétzlich durch eine schwerwiegende Kontroverse belastet werden, was sich
negativ auf ihren Kurs und damit die Wertentwicklung des Fonds auswirken wirde. Wenn es sich bei diesen
Unternehmen um bestehende Bestandteile des Referenzindex handelt, verbleiben sie im Referenzindex und werden
daher vom Fonds bis zur néchsten planméBigen Neugewichtung (oder regelmaBigen Uberpriifung) gehalten, wenn
das jeweilige Unternehmen nicht mehr Teil des Referenzindex ist und es (nach Ansicht des Anlageverwalters)
maoglich und praktikabel ist, die Position zu liquidieren. Ein Fonds, der einen solchen Referenzindex nachbildet,
kann daher zwischen Indexneugewichtungen die ESG-Kriterien nicht mehr erfiillen, bis der Referenzindex wieder
mit seinen Indexkriterien in Einklang gebracht wird, wobei der Fonds zu diesem Zeitpunkt ebenfalls im Einklang
mit seinem Referenzindex neu gewichtet wird. Zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzindex die betroffenen
Wertpapiere ausschlieBt, kann ihr Preis (insbesondere bei Wertpapieren von Unternehmen, die von einer
ernsthaften Kontroverse betroffen sind) bereits gesunken sein, ohne sich wieder erholt zu haben, sodass der Fonds
die betreffenden Wertpapiere moéglicherweise zu einem vergleichsweise niedrigen Preis verkauft.

Die Prifung von Emittenten fur die Aufnahme in den Referenzindex eines Fonds wird vom Indexanbieter auf der
Basis der ESG-Ratings und/oder Prifkriterien des Indexanbieters oder sonstiger Dritter durchgefiihrt. Dies kann
von Informationen und Daten abhéangig sein, die von externen Datenanbietern bezogen werden und gelegentlich
unvollstédndig, unrichtig oder widersprichlich sein kénnen. AuBerdem kann zwischen dem Zeitpunkt der
Datenerfassung und der Verwendung der Daten eine Zeitspanne liegen, was sich auf die Aktualitdt und Qualitat
der Daten auswirken kann. Weder der Fonds noch der Manager oder der Anlageverwalter geben ausdricklich oder
stillschweigend eine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Angemessenheit, Richtigkeit, Genauigkeit oder
Vollstédndigkeit der Informations-/Datenanbieter, ESG-Ratings und Priifkriterien des Indexanbieters oder der Art
und Weise ihrer Durchfiihrung ab. Wenn sich der Status eines Wertpapiers andert, das bisher als geeignet fir die
Aufnahme in den Referenzindex galt, ibernehmen weder der Fonds noch der Manager oder der Anlageverwalter
hinsichtlich einer solchen Anderung eine Haftung. Zur Klarstellung: Weder der Fonds noch der Manager oder der
Anlageverwalter ist dafiir verantwortlich, sicherzustellen, dass die im Referenzindex eines Fonds enthaltenen
Wertpapiere die vom Indexanbieter verwendeten Prifkriterien erflillen, oder sicherzustellen, dass die vom
Indexanbieter oder sonstigen Dritten vergebenen ESG-Ratings der einzelnen Wertpapiere glltig sind.
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Das AusmaB, in dem ein Fonds in der Lage ist, seine Nachhaltigkeitsverpflichtungen oder -ziele zu erfillen, kann
aufgrund von Faktoren wie den Marktbedingungen, der ESG-Performance der zugrunde liegenden Anlagen und der
vom Indexanbieter des Referenzindex fir den Fonds angewandten Methodik laufend variieren. Wenn die
Performance eines Fonds hinter seinen Nachhaltigkeitsverpflichtungen zurlickbleibt, wird der Anlageverwalter
MaBnahmen ergreifen, um den Fonds zum Zeitpunkt der nachsten Neugewichtung seines Referenzindex wieder
mit seinen Nachhaltigkeitsverpflichtungen in Einklang zu bringen.

ESG-Prifungen und -Normen sind ein sich entwickelnder Bereich, und die vom Indexanbieter angewandten ESG-
Prifungen und -Ratings kénnen sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und verandern.

Ein Fonds kann DFI einsetzen und Organismen fir gemeinsame Anlagen halten, die moglicherweise nicht die ESG-
Ratings/-Kriterien eines Indexanbieters erfiillen. Ein Fonds kann (unter anderem Uber Derivate oder Anteile an
anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen) ein eingeschranktes Engagement in Emittenten mit Engagements
aufbauen, die méglicherweise nicht den Anforderungen fiir nachhaltige Anlagen (socially responsible investments,
»~SRIY) und/oder den Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social
and Governance, ,ESG") entsprechen, die vom Indexanbieter angewendet werden. Bei den ESG-Kriterien oder den
ESG-Ratings, die von den zugrunde liegenden Organismen flir gemeinsame Anlagen, in die ein Fonds investiert,
angewandt werden, kann es zu potenziellen Inkonsistenzen kommen. AuBerdem kann sich ein Fonds in
Wertpapierleihgeschaften engagieren und Sicherheiten entgegennehmen, die mdglicherweise nicht die vom
Indexanbieter angewendeten SRI-Anforderungen und/oder die ESG-Kriterien erfillen.

Fonds mit ESG-Einstufungen oder Léndersiegeln

Bestimmte Fonds haben ESG-Kategorisierungen (z. B. gemaB SFDR oder den franzdsischen AMF-Vorschriften) oder
Landersiegel (z. B. belgisches Febelfin oder franzdsisches SRI) Uibernommen oder erhalten. Wenn solche Fonds
einen Referenzindex nachbilden und die Anforderungen ihrer ESG-Kategorisierungen oder -Siegel nicht mehr
erflllen, ist beabsichtigt, dass sie bei oder um die nachste Indexneugewichtung herum wieder mit ihren jeweiligen
Referenzindizes in Einklang gebracht werden. Zu diesem Zeitpunkt werden die Fonds in Ubereinstimmung mit ihren
jeweiligen Referenzindizes neu gewichtet, vorbehaltlich etwaiger Beschrankungen, die fir die Fonds aufgrund ihrer
ESG-Kategorisierungen oder Landersiegel gelten, jedoch vom Indexanbieter nicht auf ihre Referenzindizes
angewandt werden (weil diese Beschrankungen nicht Teil der Indexmethodik sind oder irrtiimlich). Wenn ein Fonds
ein Wertpapier nicht in seinem Referenzindex halten darf, um eine Beschréankung aufgrund seiner ESG-
Kategorisierung oder seines Landersiegels einzuhalten, die von seinem Referenzindex nicht erfillt wird, kdnnte
dies die Tracking-Differenz und den Tracking-Error des Fonds erhéhen. Ein solcher Anstieg kénnte durch
Marktvolatilitat noch verstarkt werden.

Von Zeit zu Zeit kann es vorkommen, dass ein Indexanbieter feststellt, dass es nicht mdglich ist, einen
Referenzindex neu zu gewichten, um alle ESG- und Nicht-ESG-Ziele des Referenzindex gleichzeitig optimal zu
erflillen, und der Indexanbieter kann beschlieBen, bestimmte ESG- oder Nicht-ESG-Ziele auf der Grundlage seiner
Regeln zu lockern, um diese Neugewichtung durchzufiihren. Wenn dies geschieht, wirkt sich dies wiederum auf die
Wertentwicklung des Fonds aus, der den Referenzindex bei einer solchen Neugewichtung nachbildet.

Die Regeln und Standards flir ESG-Kategorisierungen und -Siegel sind ein sich entwickelnder Bereich. Da sich diese
Regeln im Laufe der Zeit weiterentwickeln, kénnen sie strenger werden und von den Indexmethoden und den
Anlagezielen, der Anlagepolitik oder den Anlagestrategien der Fonds abweichen und sogar miteinander in Konflikt
geraten. Es konnte fir einen Fonds nicht mdglich oder praktikabel sein, die sich andernden Regeln weiterhin
einzuhalten und gleichzeitig sein bestehendes Anlageziel, seine Anlagepolitik und seine Anlagestrategie
beizubehalten, oder es kénnte nicht im besten Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber insgesamt liegen, dies
zu tun. In solchen Situationen kann der Fonds bestimmte ESG-Kategorisierungen oder -Siegel nach Ablauf des fir
die Einhaltung der geltenden Regeln fiir die ESG-Kategorisierungen oder -Siegel vorgesehenen Zeitraums nicht
mehr halten.

Zusétzliche spezifische Risiken flir den iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF, den iShares MSCI EMU ESG
Enhanced UCITS ETF, den iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF, den iShares MSCI Japan ESG Enhanced
UCITS ETF, den iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF und den iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS
ETF

Der Referenzindex wird vom Indexanbieter als ein EU-Referenzwert fiir den klimabedingten Wandel im Sinne der
Benchmark-Verordnung bezeichnet. Der Referenzindex strebt ein Engagement in einem Portfolio an, das sich auf
einem Reduktionspfad fiir Kohlenstoffemissionen befindet, der mit den langfristigen Zielsetzungen des
Ubereinkommens von Paris zur Erderwdrmung vereinbar ist.

Die Priifung von Emittenten fiir die Aufnahme in den Referenzindex wird vom Indexanbieter auf der Basis der ESG-
Ratings und/oder -Prifkriterien des Indexanbieters durchgefihrt. Sie kann auf Informationen und Daten abhangig
sein, die von Drittanbietern bezogen werden und gelegentlich unvollstdndig, unrichtig oder widerspriichlich sein
kdénnen. Da bestimmte Klimaschutzziele der Paris-abgestimmten EU-Referenzwerte und EU-Referenzwerte fir den
klimabedingten Wandel zukunftsgerichtet sind, ist es besonders schwierig, zu gewahrleisten und/oder zu
bestimmen, dass die betreffenden Emittenten in der Lage sein werden, diese Klimaschutzziele zu erreichen, und
dass der betreffende Referenzindex und der Fonds, der diesen Referenzindex nachbildet, ebenfalls in der Lage sein
werden, diese Ziele zu erreichen. Weder der Fonds noch der Manager oder der Anlageverwalter geben ausdriicklich
oder stillschweigend eine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Fairness, Richtigkeit, Genauigkeit,
Angemessenheit oder Vollstandigkeit der Informationen/Daten, ESG-Ratings oder Priifkriterien des Indexanbieters
oder der Art und Weise ihrer Umsetzung ab. Wenn sich der Status eines Wertpapiers dndert, das bisher als geeignet
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fir die Aufnahme in den Referenzindex galt, lbernehmen weder der Fonds noch der Manager oder der
Anlageverwalter hinsichtlich einer solchen Anderung eine Haftung. Zur Klarstellung: Weder der Fonds noch der
Manager oder der Anlageverwalter ist dafur verantwortlich, die im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere im
Hinblick auf die vom Indexanbieter verwendeten Prifkriterien zu kontrollieren oder die Glltigkeit der vom
Indexanbieter fir jedes einzelne Wertpapier vergebenen ESG-Ratings oder die Giltigkeit der vom Indexanbieter
dem Referenzindex zugeteilten Bezeichnung zu beurteilen.

Fiir borsengehandelte Fonds (ETFs) mit Indexnachbildung spezifische Risiken

Risiko aus der passiven Anlagetdtigkeit

Die Fonds werden nicht aktiv verwaltet und kénnen durch einen allgemeinen Abschwung in Marktsegmenten, die
in Zusammenhang mit ihren jeweiligen Referenzindizes stehen, beeintrachtigt werden. Die Fonds investieren in
Wertpapiere, die in ihren jeweiligen Referenzindizes enthalten oder fir sie reprasentativ sind, und versuchen unter
keinerlei Marktbedingungen, einschlieBlich riicklaufiger Markte, defensive Positionen einzugehen.

Indexnachbildungsrisiken

Die Fonds versuchen im Einklang mit ihren Anlagezielen zwar, die Wertentwicklung ihres jeweiligen Referenzindex
mithilfe einer Nachbildungs- oder Optimierungsstrategie nachzubilden. Es besteht jedoch keine Garantie dafir,
dass sie eine perfekte Nachbildung erzielen, und die Fonds kénnen eventuell dem Risiko eines Tracking Error
ausgesetzt sein, bei dem es sich um das Risiko handelt, dass die Renditen gelegentlich die des jeweiligen
Referenzindex nicht genau nachbilden. Dieser Tracking Error kann sich daraus ergeben, dass die genauen
Bestandteile des Referenzindex nicht gehalten werden kénnen (obwohl dies bei nicht replizierenden Fonds nicht
der erwartete Grund fir einen Tracking Error ist), z. B. wenn lokale Markte Handelsbeschrankungen unterliegen,
kleinere Bestandteile illiquide sind, bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt,
voribergehend nicht verfugbar sind oder der Handel mit ihnen unterbrochen ist oder zur Erfiillung der ESG-
Kriterien, Kategorisierungen oder Siegel eines Fonds und/oder wenn die Vorschriften oder sonstige rechtliche
Beschrankungen ein Engagement in den Bestandteilen des Referenzindex beschranken.

Bei einem Artikel 8-Fonds oder einem Fonds mit Landersiegel kann sich ein Tracking Error daraus ergeben, dass
ein solcher Fonds ein Wertpapier in seinem Referenzindex nicht halten kann, weil er eine Beschrdnkung einhalten
muss, die fir den Fonds aufgrund seiner ESG-Kategorisierung oder seines Landersiegels gilt, die vom Indexanbieter
jedoch (absichtlich oder irrtiimlich) nicht auf seinen Referenzindex angewendet wird.

Wenn der Referenzindex eines Fonds neu gewichtet und zusammengesetzt wird und der Fonds versucht, sein
Portfolio entsprechend neu zu gewichten und zusammenzusetzen, kann es beim Fonds dennoch zu einem Tracking
Error kommen, wenn die Neugewichtung des Fonds nicht eine genaue oder zeitlich parallele Ausrichtung auf den
Referenzindex erreicht, sei es auf nachbildende oder optimierende Weise. So kann ein Fonds beispielsweise Zeit
bendtigen, um die Umsetzung seiner Neugewichtung nach der Neugewichtung seines Referenzindexes
abzuschlieBen. Dariiber hinaus kann ein Fonds, der einen Referenzindex mit ESG-Zielen oder -Merkmalen
nachbildet, eine Abweichung von der ESG-Performance oder dem ESG-Risiko seines Referenzindexes erfahren. Aus
Grinden der Liquiditdt kénnen die Fonds einen Teil ihres Nettovermdgens in Barmitteln halten; diese
Barmittelbestédnde werden nicht entsprechend den Bewegungen ihrer entsprechenden Referenzindizes steigen und
fallen. Darlber hinaus stitzt sich die Gesellschaft auf Indexlizenzen von externen Indexanbietern zur Nutzung und
Nachbildung der Referenzindizes fiur ihre Fonds. Falls ein Indexanbieter eine Indexlizenz beendet oder andert,
beeinflusst dies die Fahigkeit der betroffenen Fonds, ihre Referenzindizes weiter zu nutzen und nachzubilden und
ihre Anlageziele zu erreichen. Unter solchen Umstanden kann ein Fonds, um sein Anlageziel zu erreichen, auch
durch Anlagen in anderen Finanzinstrumenten, einschlieBlich DFI in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik, ein
Engagement in seinem Referenzindex erwerben. Alternativ dazu kann der Verwaltungsrat die im Abschnitt
~Referenzindizes" beschriebenen MaBnahmen ergreifen. Unabhdngig von den Marktbedingungen zielen die Fonds
darauf ab, die Wertentwicklung ihrer jeweiligen Referenzindizes nachzubilden, und sie versuchen nicht, ihre
jeweiligen Referenzindizes zu Ubertreffen.

Optimierungsstrategie

Fir bestimmte Fonds ist es unter Umstanden nicht praktikabel oder kosteneffizient, ihre jeweiligen Referenzindizes
nachzubilden. Wenn die Nachbildung seines Referenzindex nicht Teil der Anlagepolitik eines Fonds ist, kann dieser
Fonds Optimierungstechniken einsetzen, um die Wertentwicklung seines jeweiligen Referenzindex abzubilden. Zu
den Optimierungstechniken kann es gehoren, eine strategische Auswahl einiger (statt aller) Wertpapiere zu treffen,
die im Referenzindex enthalten sind, Wertpapiere in anderen Verhaltnissen als im Referenzindex zu halten und/oder
DFI zur Nachbildung der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere, die im Referenzindex enthalten sind, zu nutzen.
Der Anlageverwalter kann auBerdem Wertpapiere auswahlen, die nicht Bestandteil des jeweiligen Referenzindex
sind, sofern diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche Wertentwicklung bieten wie
bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Referenzindex zusammensetzt. Optimierende Fonds
kénnen moglicherweise einem Tracking-Error-Risiko ausgesetzt sein. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass
ihre Rendite die ihres jeweiligen Referenzindex nicht genau nachbildet.

Nachbildungsstrategie bei nachbildenden Rentenfonds

Rentenfonds, die eine Nachbildungsstrategie anwenden, streben ein Verhaltnis von festverzinslichen Wertpapieren
aller Emittenten in ihrem jeweiligen Referenzindex an, das in etwa der Gewichtung dieser Emittenten in ihrem
Referenzindex entspricht. Sie halten aber eventuell nicht jede Anleihenemission im Referenzindex (zum Beispiel,
wenn bestimmte Anleihenemissionen weniger liquide sind) und kénnen auch Anleihenemissionen auBerhalb ihrer
Referenzindizes (jedoch mit ahnlicher Performance und einem mit den Anleihenemissionen in ihrem Referenzindex
Ubereinstimmendem Risikoprofil) der Emittenten des Referenzindex enthalten. Durch das Halten einer geringeren
Anzahl von Anleihenemissionen kann es zu einer starkeren Konzentration dieser Anleihenemissionen im Vergleich
zu den jeweiligen Referenzindizes der Fonds kommen. Das Halten einer geringeren Anzahl von Anleihenemissionen
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und von nicht in ihren Referenzindizes enthaltenen Anleihenemissionen kann das Tracking-Error-Risiko dieser
Fonds erhdhen, also das Risiko, dass ihre Rendite die ihres jeweiligen Referenzindex nicht genau nachbildet.

Indexbezogene Risiken

Wie in diesem Prospekt vorgesehen, werden die einzelnen Fonds zur Erreichung ihres Anlageziels versuchen, eine
Rendite zu erzielen, die grundsatzlich der Kurs- und Renditeentwicklung des vom Indexanbieter veroffentlichten
betreffenden Referenzindex vor Gebihren und Kosten entspricht. Es kann nicht zugesichert werden, dass der
Indexanbieter den Referenzindex richtig zusammenstellt oder dass der Referenzindex richtig bestimmt,
zusammengesetzt oder berechnet wird. Der Indexanbieter liefert zwar Beschreibungen dessen, was der
Referenzindex erreichen soll, er Ubernimmt jedoch weder eine Gewahr oder Haftung fir die Qualitat, Richtigkeit
oder Vollstandigkeit der Daten bezliglich des Referenzindex, noch garantiert er, dass der Referenzindex die
beschriebene Indexmethodik einhalten wird.

Die in diesem Prospekt dargelegte Aufgabe des Anlageverwalters besteht darin, die Fonds im Einklang mit dem
jeweiligen dem Anlageverwalter zur Verfigung gestellten Referenzindex zu verwalten. Daher Ubernimmt der
Anlageverwalter keine Gewahrleistung oder Garantie fir Fehler des Indexanbieters. Es kdnnen von Zeit zu Zeit
Fehler bezuglich der Qualitdt, der Richtigkeit und der Vollsténdigkeit der Daten auftreten. Diese werden
gegebenenfalls Gber einen bestimmten Zeitraum hinweg nicht erkannt oder korrigiert, insbesondere wenn es sich
um weniger gebrduchliche Indizes handelt. Der Umfang und die Qualitét der ESG-bezogenen Daten zu Emittenten
und Emissionen (insbesondere Neuemissionen) kénnen je nach Anlageklasse, Marktengagement, Sektor oder
Instrumententyp variieren. Daher sind die Gewinne, Verluste oder Kosten in Verbindung mit Fehlern des
Indexanbieters von den Fonds und ihren Anlegern zu tragen. So wiirde z. B. in einem Zeitraum, in dem der
Referenzindex falsche Bestandteile enthalt, ein Fonds, der diesen verdéffentlichten Referenzindex nachbildet, eine
Marktrisikoposition in diesen Bestandteilen halten, und eine geringere Marktrisikoposition in den Bestandteilen, die
eigentlich im Referenzindex enthalten sein sollten. Fehler kbnnen somit negative oder positive Auswirkungen auf
die Wertentwicklung der Fonds und auf deren Anleger haben. Anlegern sollte klar sein, dass samtliche Gewinne
aus Fehlern des Indexanbieters von den Fonds und ihren Anlegern einbehalten werden und dass samtliche Verluste
aus Fehlern des Indexanbieters von den Fonds und ihren Anlegern getragen werden.

Der Indexanbieter kann neben fest geplanten Neugewichtungen und -zusammensetzungen zusatzliche Ad-hoc-
Neugewichtungen und -zusammensetzungen des Referenzindex vornehmen, um beispielsweise einen Fehler bei
der Auswahl der Indexbestandteile zu korrigieren. Wenn der Referenzindex eines Fonds neu gewichtet und
zusammengesetzt wird und der Fonds daraufhin sein Portfolio neu gewichtet und zusammensetzt, so dass dieses
dem Referenzindex entspricht, werden aus dieser Neugewichtung und -zusammensetzung des Portfolios
entstehende Transaktionskosten (einschlieBlich Kapitalgewinnsteuern und/oder Transaktionssteuern) und Markt-
risikopositionen direkt vom Fonds und von dessen Anlegern getragen. Nicht planmaBige Neugewichtungen und -
zusammensetzungen der Referenzindizes kdnnen auBerdem dazu fihren, dass die Fonds dem Risiko eines Tracking
Error unterliegen. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass ihre Renditen eventuell nicht exakt die Renditen ihrer
Referenzindizes nachbilden. Fehler in einem Referenzindex eines Fonds und vom Indexanbieter am Referenzindex
vorgenommene zusatzliche Ad-hoc-Neugewichtungen und -zusammensetzungen kénnen somit die Kosten und das
Marktrisiko des jeweiligen Fonds erhdhen.

Wenn der Referenzindex eines Fonds darauf abzielt, Wertpapiere zu identifizieren, die Kriterien erflllen, die
teilweise zukunftsorientiert sind (zum Beispiel Wertpapiere, die voraussichtlich eine hohe Rendite bieten, oder
Wertpapiere, die aufgrund ihrer hohen Qualitat, hohen Kursdynamik oder hohen Werthaltigkeit ausgewahlt werden),
besteht keine Garantie, dass der Referenzindex sein Ziel erreichen wird. Zahlreiche Faktoren kénnen sich auf die
Entwicklung eines Wertpapiers auswirken und die Auswirkungen dieser Faktoren auf ein Wertpapier oder seinen
Preis lassen sich eventuell nur schwer vorhersagen.

In Bezug auf Fonds, die direkt in Wertpapiere des KSA investieren, erfordert der Kauf von Wertpapieren des KSA,
dass Barmittel fir diese Geschdfte zwei Geschaftstage nach dem betreffenden Handelstag auf dem betreffenden
Depotkonto abgerechnet werden missen (die , KSA-Barausgleichspflicht T+2"). Fonds, die direkt in Wertpapiere
des KSA investieren, kénnen bei der Neuzusammensetzung ihres Portfolios mdglicherweise nicht der KSA-
Barausgleichspflicht T+2 entsprechen, wenn sie nicht Uber ausreichende Barmittel verfligen und stattdessen von
dem jeweiligen Verwahrer Barmittel zur Bezahlung der KSA-Wertpapiere leihen mussen.

Risiko in Verbindung mit der Konzentration in zugelassenen Teilnehmern

Nur ein zugelassener Teilnehmer darf Ausgabe- oder Riicknahmetransaktionen direkt mit den Fonds tatigen.
Bestimmte Fonds verfligen Uber eine begrenzte Anzahl an Institutionen, die als zugelassene Teilnehmer agieren.
Wenn diese Institutionen aus diesem Geschaft aussteigen oder die Ausgabe- und/oder Ricknahmeauftrdage
bezliglich der Fonds nicht bearbeiten kdnnen und kein anderer zugelassener Teilnehmer in der Lage ist, Ausgabe-
und/oder Ricknahmeauftrage durchzuflihren, werden Anteile der Fonds mdoglicherweise zu einem Abschlag
gegenliber dem Nettoinventarwert der Fonds gehandelt, und es besteht die Gefahr, dass ihre Borsennotierung
aufgehoben wird.

Risiko von Indexstorungen

Storungen bei der Berechnung und Veroffentlichung der Referenzindizes (,Indexstérungen™) kénnen unter
anderem auftreten, wenn ein Referenzindexniveau als unrichtig angesehen wird oder die tatsachlichen
Marktentwicklungen nicht widerspiegelt; wenn es nicht mdglich ist, einen Preis oder Wert fiir einen oder mehrere
Bestandteile des Referenzindex zu erhalten (z. B. weil diese illiquide geworden sind oder ihre Notierung an einer
Borse ausgesetzt wurde); wenn der Indexanbieter den Stand des Referenzindex nicht berechnet und verdéffentlicht;
wenn der Referenzindex vom Indexanbieter voriibergehend ausgesetzt oder dauerhaft eingestellt wird. Solche
Indexstérungen koénnen sich auf die Richtigkeit und/oder Verfligbarkeit des veroffentlichten Preises des
Referenzindex und in einigen Fallen auch den Nettoinventarwert des Fonds auswirken.
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Risiko im Sekundédrhandel

Die Anteile werden generell am Hauptmarkt der LSE (oder SIX oder Euronext) gehandelt und kénnen an einer oder
mehreren anderen Borsen notiert oder gehandelt werden. Es kann nicht mit Sicherheit davon ausgegangen werden,
dass die Anteile an einer oder mehreren Borsen liquide sind oder dass der Kurs, zu dem die Anteile an einer Borse
gehandelt werden, dem Nettoinventarwert je Anteil entspricht. Es gibt keine Gewahr dafiir, dass Anteile, die an
einer Borse notiert oder gehandelt werden, auch weiterhin dort notiert oder gehandelt werden.

Aussetzungsrisiko auf lokalen Méarkten

Auf bestimmten Markten (einschlieBlich unter anderem dem von Taiwan) kann der Handel an der ortlichen Bérse
von einer Person oder einer geringen Anzahl von Personen, die Kontoinhaber auf dem lokalen Markt sind,
durchgefiihrt werden. Wenn ein solcher Kontoinhaber die Wertpapiere oder Gelder in Bezug auf eine Transaktion
nicht aushandigt, besteht das Risiko einer Aussetzung in Bezug auf alle Fonds, die ihre Handelstatigkeit auf dem
lokalen Markt Uber diesen Kontoinhaber abwickeln. Dieses Risiko kann sich erhéhen, wenn ein Fonds sich an einem
Wertpapierleihprogramm beteiligt. Eine Aussetzung kann in jedem Fall die Kosten eines Fonds erhéhen.

Kontrahenten- und Handelsrisiken

Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft ist dem Kreditrisiko der Parteien ausgesetzt, mit denen sie Geschéfte tatigt, und tragt auBerdem
das Abwicklungsrisiko. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent eines Finanzinstruments eine
Verpflichtung oder Verbindlichkeit, die er der Gesellschaft gegeniliber eingegangen ist, nicht erfillt. Dies umfasst
die Kontrahenten, mit denen ein Fonds DFI abschlieBt. Der Handel mit nicht besicherten DFI fiihrt zu einem direkten
Kontrahentenrisiko. Die Gesellschaft fangt einen GroBteil ihres Ausfallrisikos gegeniber ihren DFI-Kontrahenten
ab, indem sie Sicherheiten erhalt, deren Wert mindestens der Risikoposition gegeniiber dem jeweiligen
Kontrahenten entspricht; sofern ein DFI jedoch nicht vollstandig besichert ist, kann ein Ausfall des Kontrahenten
zu einem Rickgang des Wertes des Fonds flihren. Von dem wahrungsabgesicherten Fonds und den
wahrungsabgesicherten Anteilklassen zur Absicherung ihrer Wahrungsrisiken verwendete Devisentermingeschafte
werden nicht besichert. Der wahrungsabgesicherte Fonds und die wahrungsabgesicherten Anteilklassen haben
daher eine unbesicherte Kontrahentenrisikoposition gegeniiber diesen Devisentermingeschafts-Kontrahenten in
Bezug auf diese DFI, vorbehaltlich der Anlagegrenzen in Anhang II und III und vorbehaltlich der Bestimmung, dass
wahrungsabgesicherte Anteilklassen keine Ubersicherten Positionen haben dirfen, die 105 % ihres
Nettoinventarwerts Uberschreiten. Zum Datum dieses Prospekts ist State Street der einzige Kontrahent fir
Devisentermingeschafte, die von dem Aktienfonds, der auch ein wahrungsabgesicherter Fonds ist, verwendet
werden, und State Street ist auch der einzige Kontrahent fiir Devisentermingeschafte von wahrungsabgesicherten
Anteilklassen. Fir jeden neuen Kontrahenten wird eine formelle Priifung vorgenommen, und alle genehmigten
Kontrahenten werden kontinuierlich Uberwacht und Uberprift. Die Gesellschaft Uberwacht aktiv das
Kontrahentenrisiko sowie das Verfahren zur Verwaltung von Sicherheiten. Fir das Kontrahentenrisiko gelten die
Anlagebeschrénkungen in Anhang III.

Kontrahentenrisiko beziiglich der Verwahrstelle und anderer Verwahrer

Die Gesellschaft ist dem Kreditrisiko der Verwahrstelle oder jedes von der Verwahrstelle eingesetzten Verwahrers
ausgesetzt, wenn Barmittel oder sonstige Vermdgenswerte von der Verwahrstelle oder anderen Verwahrern
gehalten werden. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent eines Finanzinstruments eine Verpflichtung
oder Verbindlichkeit, die er der Gesellschaft gegenliber eingegangen ist, nicht erfillt. Von der Verwahrstelle und
anderen Verwahrern verwahrte Barmittel werden in der Praxis nicht getrennt gehalten, sondern stellen eine Schuld
der Verwahrstelle oder der anderen Verwahrer gegeniber der Gesellschaft als Einleger dar. Diese Barmittel werden
mit Barmitteln vermengt, die anderen Kunden der Verwahrstelle und/oder anderer Verwahrer gehdéren. Im Falle
der Insolvenz der Verwahrstelle oder anderer Verwahrer wird die Gesellschaft als nicht bevorrechtigter
unbesicherter Glaubiger der Verwahrstelle oder anderer Verwahrer hinsichtlich der Barmittelbesténde der
Gesellschaft behandelt. Die Gesellschaft kann bei der Beitreibung dieser Schulden Schwierigkeiten und/oder
Verzégerungen ausgesetzt sein oder ist eventuell nicht in der Lage, diese vollstédndig oder liberhaupt beizutreiben;
in diesem Fall verliert der jeweilige Fonds sein Geld bzw. verlieren die jeweiligen Fonds ihr Geld ganz oder teilweise.
Die Wertpapiere der Gesellschaft werden jedoch bei der Verwahrstelle und den von der Verwahrstelle eingesetzten
Unterverwahrern auf getrennten Konten gefiihrt und sollten im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle oder der
Unterverwahrer gesichert sein. Die Gesellschaft kann zur Verringerung des Kreditrisikos fiir ihre Barbestdnde
zusatzliche Vereinbarungen treffen (und Gelder beispielsweise in Geldmarktfonds anlegen), was jedoch zu weiteren
Risiken fiihren kann.

Um das Risiko der Gesellschaft gegenliber der Verwahrstelle zu reduzieren, wendet der Anlageverwalter bestimmte
Verfahren an, um sicherzustellen, dass es sich bei der Verwahrstelle um ein seridses Institut handelt und das
Kreditrisiko fiir die Gesellschaft annehmbar ist. Sollte die Verwahrstelle gewechselt werden, so wird es sich bei der
neuen Verwahrstelle um eine regulierte Gesellschaft handeln, die einer ordnungsgemaBen Aufsicht unterliegt und
der von internationalen Ratingagenturen eine hohe Bonitat bescheinigt wurde.

Haftung der Verwahrstelle und Verantwortung der Verwahrstelle fiir Unterverwahrer

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern fir den Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten der Gesellschaft durch die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer. Bei einem solchen Verlust
ist die Verwahrstelle gemdB den Vorschriften verpflichtet, der Gesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument
gleicher Art zuriickzugeben oder den entsprechenden Betrag zu erstatten, es sei denn, die Verwahrstelle kann
nachweisen, dass der Verlust aufgrund eines von ihr nicht zu vertretenden auBeren Ereignisses eingetreten ist,
dessen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten verhindert werden kdnnen. Dieser
HaftungsmaBstab gilt nur fir Vermodgenswerte, die in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwahrstelle
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oder eines Unterverwahrers eingetragen oder gehalten werden kénnen, sowie flir Vermogenswerte, die der
Verwahrstelle physisch Gbergeben werden kdnnen.

Zudem haftet die Verwahrstelle gegenilber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern fir alle sonstigen Verluste,
die der Gesellschaft und/oder ihren Anteilinhabern dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen
gemaB den Vorschriften fahrlassig oder vorsatzlich nicht erfiillt. Sofern keine fahrlassige oder vorsatzliche
Nichterflllung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemaB den Vorschriften vorliegt, haftet die Verwahrstelle
moglicherweise nicht gegeniber der Gesellschaft oder deren Anteilinhabern beim Verlust eines Vermdgenswerts
eines Fonds, der nicht in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers
eingetragen oder gehalten oder der Verwahrstelle nicht physisch Gbergeben werden kann.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache unberihrt, dass sie einen Dritten mit der Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft beauftragt hat. Falls mit der Verwahrung ortsansassige Einrichtungen beauftragt
werden, die keiner wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen, einschlieBlich Mindesteigenkapital-
anforderungen und einer Aufsicht in der betreffenden Rechtsordnung, unterliegen, werden die Anteilinhaber im
Vorfeld Uber die Risiken, mit denen diese Beauftragung verbunden ist, informiert. Wie vorstehend erwahnt haftet
die Verwahrstelle, sofern keine fahrlassige oder vorsatzliche Nichterflllung der Verpflichtungen der Verwahrstelle
gemaB den Vorschriften vorliegt, méglicherweise nicht gegentiber der Gesellschaft oder deren Anteilinhabern beim
Verlust eines Vermdgenswerts eines Fonds, der nicht in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwahrstelle
oder eines Unterverwahrers eingetragen oder gehalten oder der Verwahrstelle nicht physisch tUbergeben werden
kann. Die Haftung der Verwahrstelle dndert sich zwar nicht, wenn sie Dritte mit der Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft in Markten beauftragt hat, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme
moglicherweise nicht vollstédndig entwickelt sind, ein Fonds ist jedoch in Féllen, in denen die Verwahrstelle
moglicherweise nicht haftet, einem Unterverwahrrisiko beim Verlust dieser Vermdgenswerte ausgesetzt.

Kontrahentenrisiko beziiglich der Zahistelle - Dividendengelder

Die Zahlstelle fur die Fonds ist dafiir verantwortlich, Dividenden an dem jeweiligen Ausschittungstermin an die
Teilnehmer auszuschitten. Kurz vor dem Dividendenausschiittungstermin werden die Gelder, die als Dividenden
an die Teilnehmer ausgeschiittet werden sollen, von den Geldkonten der Gesellschaft bei der Verwahrstelle an die
Zahlstelle Uberwiesen. In der Zwischenzeit werden die Dividendengelder von der Zahlstelle (oder der ihr
zugeordneten Depotbank) in bar vorgehalten, und fir die Gesellschaft besteht in Bezug auf dieses Bargeld ein
Kreditrisiko gegenliber der Zahlstelle und der ihr zugeordneten Depotbank. Von der Zahlstelle gehaltene Barmittel
werden in der Praxis nicht getrennt, stellen jedoch eine Schuld der Zahlistelle (oder der ihr zugeordneten Depotbank)
gegenliber der Gesellschaft als Einzahler dar. Falls die Zahlstelle (oder die ihr zugeordnete Depotbank) in der
Zwischenzeit zahlungsunfahig wird, wird die Gesellschaft in Bezug auf die Barmittel als allgemeiner ungesicherter
Glaubiger der Zahlstelle (bzw. der ihr zugeordneten Depotbank) behandelt. Die Gesellschaft kann Schwierigkeiten
und/oder Verzégerungen bei der Wiedererlangung dieser Verbindlichkeiten erleben oder ist mdglicherweise nicht
in der Lage, die Barbestande ganz oder teilweise wiederzuerlangen. In diesem Fall kann die Gesellschaft die
Dividendengelder, die von der Zahlstelle ausgeschiittet werden, ganz oder teilweise verlieren, was zu einem
Rickgang des Wertes eines Fonds flhrt.

Borsengeschiifte

Wenn in Bezug auf einen an einer Bdérsentransaktion mit den zugrunde liegenden Wertpapieren des Fonds
beteiligten Kontrahenten ein Insolvenzereignis eintritt, bestehen in Verbindung mit den in Anhang I aufgefiihrten
anerkannten Borsen und Markten selbst bestimmte Risiken. Es besteht das Risiko, dass die anerkannte Borse bzw.
der Markt, an der bzw. dem das Geschaft ausgefiihrt wird, ihre bzw. seine Regelungen nicht fair und einheitlich
anwendet und dass so genannte Failed Trades trotz der Insolvenz eines der Kontrahenten ausgefiihrt werden. Es
besteht auBerdem das Risiko, dass ein Failed Trade mit anderen Failed Trades zusammengefasst wird, sodass ein
Failed Trade, an dem der Fonds beteiligt war, mdglicherweise schwierig zu identifizieren ist. Ein solches Ereignis
kdnnte sich negativ auf den Wert des Fonds auswirken.

Abrechnung durch einen internationalen Zentralverwahrer

Untétigkeit des gemeinsamen Verwahrers und/oder eines internationalen Zentralverwahrers

Anleger, die ihre Anlagen Uber einen internationalen Zentralverwahrer abwickeln oder abrechnen, sind keine
eingetragenen Anteilinhaber der Gesellschaft. Sie halten eine indirekte wirtschaftliche Beteiligung an diesen
Anteilen, und die Rechte dieser Anleger, soweit es sich dabei um Teilnehmer handelt, unterliegen deren
Vereinbarung mit dem jeweiligen internationalen Zentralverwahrer und ansonsten der Vereinbarung mit einem
Teilnehmer des internationalen Zentralverwahrers (z. B. ihrem Nominee, Makler oder Zentralverwahrer). Die
Gesellschaft Ubermittelt alle Mitteilungen und zugehoérigen Dokumente an den eingetragenen Inhaber der
Globalurkunde, den Nominee des gemeinsamen Verwahrers, mit der Frist, mit der die Gesellschaft Ublicherweise
Hauptversammlungen einberuft. Der Nominee des gemeinsamen Verwahrers ist vertraglich verpflichtet, alle
entsprechenden von ihm erhaltenen Mitteilungen an den gemeinsamen Verwahrer weiterzuleiten. Dieser wiederum
ist vertraglich verpflichtet, entsprechend den Bedingungen seiner Ernennung durch den jeweiligen internationalen
Zentralverwahrer die Mitteilungen an den betreffenden internationalen Zentralverwahrer weiterzuleiten. Der
jeweilige internationale Zentralverwahrer wiederum leitet von dem gemeinsamen Verwahrer erhaltene Mitteilungen
gemaB seinen Regeln und Verfahren an seine Teilnehmer weiter. Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass der
gemeinsame Verwahrer vertraglich dazu verpflichtet ist, alle von dem jeweiligen internationalen Zentralverwahrer
erhaltenen Stimmen (welche die von Teilnehmern abgegebenen Stimmen reprasentieren, die bei dem jeweiligen
internationalen Zentralverwahrer eingehen) zu sammeln, und dass der Nominee des gemeinsamen Verwahrers
gemaB den entsprechenden Anweisungen abstimmen muss. Die Gesellschaft hat keine Méglichkeit sicherzustellen,
dass der gemeinsame Verwahrer Mitteilungen im Hinblick auf die Stimmabgabe weisungsgemaB weiterleitet. Die
Gesellschaft kann keine Anweisungen im Hinblick auf die Stimmabgabe von anderen Personen als dem Nominee
des gemeinsamen Verwahrers annehmen.
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Zahlungen

Mit der Genehmigung durch den Nominee des gemeinsamen Verwahrers werden festgesetzte Dividenden und
Erlése aus Liquidationen und Zwangsricknahmen von der Gesellschaft oder ihrem bevollmdchtigten Vertreter (z. B.
der Zahlstelle) an den betreffenden internationalen Zentralverwahrer gezahlt. Anleger, bei denen es sich um
Teilnehmer handelt, missen sich im Hinblick auf ihren Anteil an einer Dividendenzahlung oder der Zahlung von
Erldsen aus Liquidationen und Zwangsricknahmen durch die Gesellschaft ausschlieBlich an den betreffenden
internationalen Zentralverwahrer wenden. Anleger, die keine Teilnehmer sind, miissen sich an ihren jeweiligen
Nominee, Makler oder Zentralverwahrer wenden (der ein Teilnehmer sein oder eine Vereinbarung mit einem
Teilnehmer des betreffenden internationalen Zentralverwahrers haben kann), um den auf ihre Anlage entfallenden
Anteil an den Dividendenzahlungen oder den von der Gesellschaft gezahlten Erlésen aus Liquidationen und
Zwangsrucknahmen geltend zu machen.

Anleger haben keine unmittelbaren Anspriiche gegeniliber der Gesellschaft im Hinblick auf Dividendenzahlungen
und Erlose aus Liquidationen und Zwangsricknahmen, die auf durch die Globalurkunde bescheinigte Anteile fallig
sind. Die Gesellschaft wird durch die Zahlung an den jeweiligen internationalen Zentralverwahrer mit der
Genehmigung durch den Nominee des gemeinsamen Verwahrers von ihren entsprechenden Verpflichtungen befreit.

Spezifische Anlagerisiken fiir alle Fonds

Jiingste Marktereignisse

Als Reaktion auf verschiedene politische, soziale und wirtschaftliche Ereignisse sowohl innerhalb als auch auBerhalb
der Vereinigten Staaten kénnen Phasen von Marktvolatilitét auftreten. Diese Bedingungen haben zu gréBerer
Preisvolatilitdt, geringerer Liquiditat, hdheren Kreditspreads und einem Mangel an Preistransparenz gefuhrt und
fihren in vielen Fédllen auch weiterhin dazu, wobei viele Wertpapiere illiquide und von ungewissem Wert bleiben.
Solche Marktbedingungen kdnnen sich nachteilig auf die Fonds auswirken, u. a. indem sie die Bewertung einiger
Wertpapiere eines Fonds erschweren und/oder dazu fiihren, dass die Bewertungen von Fondspositionen plotzlich
und deutlich ansteigen oder fallen. Wenn der Wert des Portfolios eines Fonds erheblich sinkt, kann sich dies auf
die Hohe der Anlagendeckung fiir eventuell ausstehende Schulden des Fonds auswirken.

Risiken, die sich aus einer kiinftigen Schulden- oder anderen Wirtschaftskrise ergeben, kdnnten sich ebenfalls
nachteilig auf die weltweite wirtschaftliche Erholung, die finanzielle Lage der Finanzinstitute und die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage eines Fonds auswirken. Markt- und Wirtschaftsstorungen haben unter anderem das
Vertrauen von Verbrauchern und die Konsumausgaben, die Privatinsolvenzraten, die Hohe der Schulden von
Verbrauchern und der diesbeziliglichen Zahlungsausfélle sowie die Hauspreise beeinflusst und kénnten dies auch
in Zukunft tun. Soweit sich die Unsicherheit beziiglich der US-amerikanischen oder globalen Wirtschaft negativ auf
das Verbrauchervertrauen und die Faktoren flir Verbraucherkredite auswirkt, kdnnte die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage eines Fonds erheblich beeintrdchtigt werden. Herabstufungen der Bonitatsratings gréBerer Banken
kénnten zu hdéheren Darlehenskosten fiir diese Banken fihren und sich negativ auf die allgemeine Wirtschaft
auswirken. Darlber hinaus kann sich die Politik der US-Notenbank, auch in Bezug auf bestimmte Zinssatze,
ebenfalls negativ auf den Wert, die Volatilitat und die Liquiditdt von Dividendenpapieren und verzinslichen
Wertpapieren auswirken. Marktvolatilitdt, steigende Zinssatze und/oder unglinstige wirtschaftliche Bedingungen
kénnten die Fahigkeit eines Fonds, seine Anlageziele zu erreichen, beeintrachtigen.

Ausbriche von Infektionskrankheiten kénnen sich ebenfalls negativ auf die Performance der Fonds auswirken. So
wurde beispielsweise ein Ausbruch einer durch ein neuartiges Coronavirus verursachten Atemwegserkrankung
erstmals im Dezember 2019 entdeckt. Das Virus breitete sich anschlieBend weltweit aus. Dieses Coronavirus hat
zu GrenzschlieBungen, Einschrankungen der Freizligigkeit von Personen, Quarantdanen, Stornierungen von
Transport- und anderen Dienstleistungen, Stérungen bei Lieferketten, Unternehmen und Kundenaktivitdten sowie
zu allgemeiner Besorgnis und Unsicherheit gefiihrt. Es ist méglich, dass es in Zukunft &hnliche Ausbriiche anderer
Infektionskrankheiten gibt. Die Auswirkungen dieses Coronavirus und anderer Epidemien und Pandemien, die in
Zukunft auftreten kdnnten, kdonnten die Wirtschaft vieler Nationen, einzelne Unternehmen und den Markt im
Allgemeinen in einer Weise beeintrachtigen, die gegenwartig nicht unbedingt vorhersehbar ist. Hinzu kommt, dass
die Auswirkungen von Infektionskrankheiten in Entwicklungs- oder Schwellenldndern aufgrund der weniger gut
etablierten Gesundheitssysteme maoglicherweise groBer sind. Die durch den jliingsten Ausbruch des Coronavirus
verursachten Gesundheitskrisen kdnnen andere bereits bestehende politische, soziale und wirtschaftliche Risiken
in bestimmten Landern noch verscharfen. Die Auswirkungen des Ausbruchs kénnen kurzfristiger Natur sein oder
Uber einen langeren Zeitraum anhalten. Diese Ereignisse kdnnten die Volatilitdt und das Verlustrisiko fiir den Wert
Ihrer Anlagen erhéhen.

Auswirkungen von Natur- oder vom Menschen verursachten Katastrophen und von Epidemien
Bestimmte Regionen sind dem Risiko von Naturkatastrophen oder katastrophalen Naturereignissen ausgesetzt. Da
in bestimmten Landern die Infrastrukturentwicklung, staatliche Stellen fiir die Notfallplanung und Organisationen
flr Katastrophenschutz und -hilfe sowie organisierte 6ffentliche Mittel fiir Naturkatastrophen und Friihwarnsysteme
fir Naturkatastrophen unausgereift und unausgewogen sein kénnen, kann ein einzelnes Portfoliounternehmen oder
der breitere lokale Wirtschaftsmarkt durch Naturkatastrophen erheblich beeintrdchtigt werden. Es kénnen léangere
Zeitraume vergehen, bis wesentliche Kommunikations-, Strom- und andere Energiequellen wiederhergestellt sind
und der Betrieb des Portfoliounternehmens wieder aufgenommen werden kann. Die Anlagen eines Fonds kdnnten
infolge einer solchen Katastrophe ebenfalls gefahrdet sein. Darlber hinaus kann das AusmaB der wirtschaftlichen
Folgen von Naturkatastrophen unbekannt sein und die Fahigkeit eines Fonds, in bestimmte Unternehmen zu
investieren, verzogern oder letztendlich dazu flihren, dass diese Anlagen nicht mdglich sind.

Anlagen kénnen auch durch vom Menschen verursachte Katastrophen beeintrachtigt werden. Das Bekanntwerden
von vom Menschen verursachten Katastrophen kann das allgemeine Verbrauchervertrauen erheblich belasten und
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dadurch wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Anlagen des Fonds haben, unabhangig
davon, ob diese Anlagen in diese vom Menschen verursachte Katastrophe involviert sind oder nicht.

Ausbriiche von Infektionskrankheiten kénnen sich ebenfalls negativ auf die Wertentwicklung eines Fonds auswirken.
So hat beispielsweise eine ansteckende Atemwegserkrankung mit der Bezeichnung COVID-19, die durch ein
neuartiges Coronavirus verursacht wird, das im Dezember 2019 entdeckt wurde, zu einer langeren globalen
Pandemie geflihrt. Dieses Coronavirus hat zu GrenzschlieBungen, Einschrankungen der Freiziigigkeit von Personen,
Quarantanen, Stornierungen von Transport- und anderen Dienstleistungen, Storungen bei Lieferketten,
Unternehmen und Kundenaktivitaten sowie zu allgemeiner Besorgnis und Unsicherheit gefihrt. Zwar wurden
Verbesserungen bei der Bewaltigung der Auswirkungen von COVID-19 erzielt, einschlieBlich der Einflihrung
umfassender Impfprogramme in vielen Landern, die zu einem Rickgang der Infektions- und Todesraten gefiihrt
haben, die Auswirkungen von COVID-19 beeintrachtigen jedoch nach wie vor die Volkswirtschaften vieler Lénder,
die gesamte Weltwirtschaft, einzelne Unternehmen und die Kapitalmarkte. Es lasst sich noch nicht genau
vorhersagen, wie lange diese Auswirkungen anhalten werden. Andere Epidemien und Pandemien, die in der Zukunft
auftreten kdnnten, kénnten ahnliche Auswirkungen haben, und das AusmafB der Auswirkungen ist zum jetzigen
Zeitpunkt nicht absehbar. Hinzu kommt, dass die Auswirkungen von Infektionskrankheiten in bestimmten
Entwicklungs- oder Schwellenlandern aufgrund der weniger gut entwickelten Gesundheitssysteme maoglicherweise
groBer sind als dies bei COVID-19 der Fall war. Durch Infektionskrankheiten verursachte Gesundheitskrisen kdnnen
andere bereits bestehende politische, soziale und wirtschaftliche Risiken in bestimmten Landern noch verscharfen.

Solche Ereignisse kdonnten die Volatilitat und das Verlustrisiko fir den Wert Ihrer Anlagen erhdhen.

Risiko staatlicher Eingriffe

In Reaktion auf eine Rezession, Konjunkturabschwachung oder Instabilitat von Finanzmarkten kénnen Regierungen
und Regulierungsbehérden entscheiden, durch die Einfuhrung von SparmaBnahmen und Reformen einzugreifen,
wie dies beispielsweise bei der weltweiten Finanzkrise 2007-2008 erfolgte. Es gibt keine Garantie daflir, dass die
staatlichen oder regulatorischen Eingriffe Erfolg haben werden; darlber hinaus kénnen sie zu gesellschaftlichen
Unruhen flhren, das zukinftige Wachstum und die Konjunkturerholung einschréanken und unbeabsichtigte Folgen
haben. Zudem waren der Umfang und die Anwendung staatlicher oder regulatorischer Eingriffe manchmal unklar,
was zu Verwirrung und Ungewissheit fihrte, die selbst schadlich fir die effiziente Funktionsweise der Finanzmarkte
war.

Es ist unmdglich, mit Sicherheit vorherzusagen, welche voriibergehenden oder permanenten staatlichen
Beschrankungen den Markten in der Zukunft auferlegt werden und/oder welche Auswirkungen diese
Beschrankungen auf die Fahigkeit des Anlageverwalters, die Anlageziele des Fonds umzusetzen, die europaische
oder globale Wirtschaft oder die globalen Wertpapiermarkte haben werden. Instabilitdt an den weltweiten
Finanzmarkten oder staatliche Eingriffe konnen die Volatilitat der Fonds und somit das Risiko eines Wertverlusts
Ihrer Anlage erhéhen.

Fonds, die auf dem europdischen Anleihemarkt investieren, sind insbesondere in Bezug auf die Zinssdtze und die
europdische Gemeinschaftswdhrung unmittelbar Interventionen der Europdischen Zentralbank und der
Regierungen der maBgeblichen europadischen Lander ausgesetzt. So ist es z. B. wahrscheinlich, dass der Wert der
von einem Fonds gehaltenen Anleihen fallt, wenn die Zinssatze steigen, und es kénnte zu Komplikationen bei der
Preisfeststellung fiir Anleihen kommen, falls ein Land aus der europadischen Gemeinschaftswahrung aussteigt oder
diese Wahrung vollstandig abgeschafft wird.

Emittentenrisiko

Die Wertentwicklung eines Fonds héngt von der Wertentwicklung der einzelnen Wertpapiere ab, in denen der Fonds
engagiert ist. Jeder Emittent dieser Wertpapiere kann eine schwache Entwicklung verzeichnen, wodurch seine
Wertpapiere im Wert sinken. Griinde fir eine schwache Entwicklung kénnen schlechte Managemententscheidungen,
Wettbewerbsdruck, technologischer Wandel, der Ablauf von Patenten, Lieferschwierigkeiten, Probleme mit
Arbeitnehmern oder Arbeithehmermangel, Unternehmensumstrukturierungen, betriigerische Veroffentlichungen
oder sonstige Faktoren sein. Emittenten kénnen in schwierigen Phasen oder nach eigenem Ermessen entscheiden,
ihre Dividenden zu senken oder zu streichen, was auch zum Rickgang ihrer Aktienkurse flihren kann.

Geldmarktrisiko

Zur Verringerung des Kreditrisikos gegenuber Verwahrern kann die Gesellschaft veranlassen, dass Barbestédnde
der Gesellschaft (einschlieBlich anstehender Dividendenzahlungen) in Geldmarktfonds angelegt werden, unter
anderem auch in anderen Fonds der BlackRock-Gruppe. Ein Geldmarktfonds, der einen erheblichen Anteil seines
Vermdgens in Geldmarktinstrumente investiert, kann als Alternative zu einer Anlage in einem reguldren
Einlagenkonto angesehen werden. Eine Beteiligung an einem solchen Organismus unterliegt den Risiken, die mit
einer Anlage in einem Organismus flir gemeinsame Anlagen verbunden sind, und auch wenn Geldmarktfonds so
gestaltet sind, dass sie eine Anlage mit relativ geringem Risiko darstellen, sind sie nicht vollkommen risikofrei.
Trotz der kurzen Laufzeiten und der hohen Kreditqualitat der Anlagen dieser Organismen kann sich die Rendite
eines solchen Organismus durch Zinserh6hungen oder eine Verschlechterung der Kreditqualitédt reduzieren; der
Organismus unterliegt dann immer noch dem Risiko, dass der Wert der Anlagen des Organismus aufgezehrt und
der investierte Kapitalbetrag nicht vollstéandig zuriickgezahlt wird.

Risiko der Wertpapierileihe

Die Gesellschaft fuhrt durch den Anlageverwalter ein Wertpapierleihprogramm durch. Um das Kreditrisiko
gegenliber den Kontrahenten von Wertpapierleihgeschaften abzumildern, muss das Verleihen der Wertpapiere
eines Fonds von hochwertigen und liquiden Sicherheiten abgedeckt werden, die der Fonds in Form einer
Rechtsibertragungsvereinbarung erhalt, wobei der Marktwert immer mindestens dem Marktwert der verliehenen
Wertpapiere des Fonds zuzlglich eines Aufschlags entsprechen muss. Wertpapiere eines Fonds koénnen
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voribergehend an Kontrahenten ausgeliehen werden. Die mit der Wertpapierleihe verbundenen Risiken umfassen
das Risiko, dass ein Entleiher eventuell keine zusatzlichen Sicherheiten stellt, wenn er dazu aufgefordert wird, oder
dass er die Wertpapiere bei ihrer Falligkeit nicht zurlickgibt. Ein Ausfall auf Seiten des Kontrahenten in Verbindung
mit einem Wertverlust der Sicherheit unter den Wert der verliehenen Wertpapiere kann dazu fihren, dass der Wert
des Fonds féllt. Soweit ein Wertpapierleihgeschaft nicht voll besichert ist (z. B. aufgrund von Zeitproblemen durch
Zahlungsverzdégerungen), ist die Gesellschaft bezlglich der Kontrahenten bei Wertpapierleihgeschaften einem
Kreditrisiko ausgesetzt. Zur Reduzierung dieser Risiken profitiert die Gesellschaft von einer
Entschadigungszusicherung durch die BlackRock, Inc. bei Ausfall des Entleihers. Die Entschadigungszusicherung
sieht die vollstandige Ersetzung der verliehenen Wertpapiere vor, wenn die erhaltenen Sicherheiten den Wert der
verliehenen Wertpapiere bei einem Ausfall eines Entleihers nicht abdecken.

Anleger sollten beachten, dass eine Begrenzung des maximalen Volumens an Wertpapierleihgeschaften durch einen
Fonds in Zeiten, in denen die Nachfrage dieses maximale Volumen Ubersteigt, die potenziellen Ertrage eines Fonds
aus dem Verleih von Wertpapieren verringern kann. Nahere Informationen hierzu sind im Abschnitt ,Effizientes
Portfoliomanagement™ enthalten.

Wéhrungsrisiko

Die Basiswahrung eines Fonds entspricht in der Regel der Basiswdhrung, in der sein Referenzindex bewertet wird.
Diese kann sich jedoch von der Wéhrung der Basiswerte des Referenzindex unterscheiden. Dartber hinaus kann
der Referenzindex eines Fonds Basiswerte in mehreren Wahrungen haben. Infolgedessen kdnnen die Anlagen eines
Fonds in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds erworben werden. Dariiber hinaus kdnnen bestimmte
Fonds Anteilklassen haben, deren Bewertungswahrungen sich von der Basiswahrung des Fonds unterscheiden.
Daher werden Anlagen einer Anteilklasse moglicherweise in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung der
Anteilklasse erworben.

Sofern die Gesellschaft in Bezug auf die Fonds nicht ausdrticklich den Einsatz von Hedging oder anderen Techniken
und Instrumenten zur Absicherung eines Wahrungsrisikos beabsichtigt, kdnnen sich aufgrund der Tatsache, dass
die Basiswahrung, die Bewertungswahrung und die Wahrungen der Anlagen eines Fonds unterschiedlich sein
kénnen, durch Schwankungen in den relativen Wechselkursen der verschiedenen Wahrungen positiv oder negativ
auf die Kosten fir den Erwerb dieser Anlagen auswirken. Schwellenldander kénnen an den Devisenmarkten eine
erhdhte Volatilitéat aufweisen.

Spezifische Risiken von auf bestimmte Méarkte konzentrierten Fonds

Konzentrationsrisiko

Konzentriert sich der Referenzindex eines Fonds auf ein bestimmtes Land, eine Gruppe von Landern, eine Region,
Branche, Branchengruppe, Sektor oder ein bestimmtes Thema, kann der jeweilige Fonds durch die Entwicklung
dieser Wertpapiere negativ beeinflusst werden und einer Kursvolatilitdt unterliegen. Dariiber hinaus kann ein Fonds,
der auf ein einzelnes Land, eine Region, Branche oder Léander- oder Branchengruppe konzentriert ist, anfalliger
gegeniber einem einzelnen wirtschaftlichen, politischen, nachhaltigkeitsbezogenen, aufsichtsrechtlichen oder
Marktereignis sein, das sich auf dieses Land, diese Gruppe von Landern diese Region, diesen Sektor, diese Branche
oder diese Lander- oder Branchengruppe auswirkt. Ein solcher Fonds kann im Vergleich zu einem starker
diversifizierten Fonds einer hoheren Kursvolatilitat ausgesetzt sein. Dies kénnte zu einem hdheren Verlustrisiko flr
den Wert Ihrer Anlage flihren. Die Fonds, bei denen es sich um indexnachbildende Fonds gemaB den Vorschriften
handelt, kénnen mehr als 10 % und bis zu 20 % ihres Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten
investieren, um ihre jeweiligen Referenzindizes nachzubilden. Diese Grenze kann fiir einen einzigen Emittenten auf
35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewdhnliche Marktbedingungen, wie z. B. Marktbeherrschung,
gerechtfertigt ist. Marktbeherrschung liegt vor, wenn ein bestimmter Bestandteil eines Referenzindex eine
beherrschende Stellung in dem jeweiligen Marktsektor hat, in dem er tatig ist, und daher einen groBen Teil des
Referenzindex ausmacht. Dies bedeutet, dass ein solcher Fonds eine hohe Anlagekonzentration in einem einzigen
Unternehmen oder einer relativ geringen Anzahl von Unternehmen haben kann und daher méglicherweise anfalliger
gegeniber einzelnen wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen oder aufsichtsrechtlichen Ereignissen ist, die
dieses bzw. diese Unternehmen betreffen.

Biotechnologie-Risiko

Anlagen in Unternehmen der Biotechnologie-Branche kénnten (unter anderem) durch die folgenden Faktoren
negativ beeinflusst werden: patentrechtliche Erwagungen, intensiver Wettbewerb, rascher technologischer Wandel,
Uberalterung von Produkten und/oder Dienstleistungen und staatliche Regulierung. Auch kénnen Unternehmen der
Biotechnologiebranche erhebliche Schwankungen in ihrem Aktienkurs aufweisen.

Risiko des Industriesektors

Die Kurse von Unternehmen im Industriesektor kdnnen durch das Angebot und die Nachfrage ihrer konkreten
Produkte oder Dienstleistungen und der Industriesektorprodukte im Allgemeinen beeinflusst werden. Staatliche
Regulierung, Tarifbeziehungen, weltpolitische Ereignisse, wirtschaftliche Bedingungen und Steuern kénnen sich auf
die Ergebnisse von Unternehmen im Industriesektor auswirken. Unternehmen im Industriesektor konnen durch
Produkthaftungsanspriiche, Haftung fiir Umweltschdden und Wechselkursschwankungen beeintrachtigt werden.
Der Industriesektor kann auBerdem durch Anderungen oder Trends bei den Rohstoffpreisen beeintrachtigt werden,
die von unberechenbaren Faktoren beeinflusst werden oder gekennzeichnet sein kdénnen. Produzierende
Unternehmen missen mit technologischen Entwicklungen mithalten, da ansonsten das Risiko besteht, dass ihre
Produkte ihre  Wettbewerbsfdhigkeit verlieren  oder veralten. Luft- und Raumfahrt- sowie
Verteidigungsunternehmen, die zum Industriesektor gehdren, sind in erheblichem AusmaB von der staatlichen
Nachfrage nach ihren Produkten und Dienstleistungen abhangig, und ihre finanziellen Ergebnisse kdnnen in
erheblichem AusmaB von der staatlichen Ausgabenpolitik beeinflusst werden, insbesondere da Regierungen
zunehmend unter Druck geraten, ihre Budgetdefizite in den Griff zu bekommen und abzubauen.
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Transportunternehmen, ein weiterer Bestandteil des Industriesektors, sind zyklisch und kénnen ebenfalls erheblich
von der staatlichen Ausgabenpolitik abhdngig sein. Unternehmen oder Emittenten mit hoher Kohlenstoffintensitat
oder hohen Umstellungskosten in Verbindung mit dem Ubergang zu kohlenstoffarmen Alternativen kénnen starker
von Risiken des Klimawandels betroffen sein. Zudem kann es erhéhte Auswirkungen auf den Wert der Anlagen
eines Fonds geben, die sich aus der geografischen Konzentration auf Standorte ergeben, an denen der Wert der
Anlagen eines Fonds eine erhdhte Anfalligkeit gegenliber unglinstigen physischen Klimaereignissen sowie
gegenuber sozialen oder mit der Unternehmensfiihrung verbundenen Faktoren aufweisen kann.

Aufgrund der oben aufgefiihrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert
Ihrer Anlagen kann steigen oder fallen.

Mit der Anlage im Technologiesektor verbundene Risiken

Technologieunternehmen sind typischerweise einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt, was sich negativ auf die
Gewinnspannen auswirken kann. Die Produkte von Technologieunternehmen kdnnen aufgrund technologischer
Entwicklungen und der haufigen Entwicklung neuer Produkte in der Branche, unberechenbarer Anderungen der
Wachstumsraten und des Wettbewerbs um qualifizierte und féahige Mitarbeiter an Wettbewerbsfahigkeit verlieren
oder veralten. Unternehmen in diesem Sektor sind tendenziell stark von Patentrechten und Rechten am geistigen
Eigentum abhangig, und ihre Rentabilitat kann durch den Verlust oder die Beeintrachtigung dieser Rechte
beeintrachtigt werden. Bestimmte Technologieunternehmen sind unter Umstanden von begrenzten Produktreihen,
Markten, finanziellen Ressourcen und/oder bestimmten Schliisselmitarbeitern abhdngig. Weitere Risikofaktoren
kénnen (unter anderem) ein erheblicher Kapitalbedarf, staatliche Regulierung und Steuern sein. Bestimmte Teile
des Technologiesektors kénnen auBerdem durch die konkurrierende Nachfrage nach Rohstoffen und Anderungen
bei den Rohstoffpreisen, die unberechenbar sein kdnnen, beeinflusst werden. Kursschwankungen der Aktien von
Unternehmen aus dem Technologiesektor kdnnen volatiler sein als in anderen Sektoren.

Die Anlagen eines Fonds kénnen infolge der vorstehenden Risiken beeintrachtigt werden und der Wert Ihrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

Thema Digitalisierung

Normale indexnachbildende Fonds stellen in der Regel ein passiv verwaltetes, diversifiziertes Portfolio dar, das den
allgemeinen Wertentwicklungstrend des jeweiligen Marktes generiert, indem es Standardmarktindizes nachbildet.
Bestimmte Fonds werden zwar auch passiv verwaltet, bilden jedoch einen Index ab, der so strukturiert ist, dass er
die Wertentwicklung von Unternehmen innerhalb seines Hauptindex abbildet, die speziell darauf ausgerichtet sind,
von dem zunehmenden Einsatz digitaler Technologien zu profitieren, wobei alle Wertpapiere gleich gewichtet sind.

Obwohl der Referenzindex dieser Fonds Wertpapiere auswahlen kann, die Bestandteile eines breiten Hauptindex
sind, wird er sich von seinem Hauptindex unterscheiden, da alle Wertpapiere im Referenzindex gleich gewichtet
sind. Der Referenzindex kann zahlreiche Unterschiede gegeniiber seinem Hauptindex aufweisen; der Referenzindex
wird weniger Bestandteile, wahrscheinlich weniger Sektorengagements sowie andere Gewichtungen als der
Hauptindex aufweisen. Der Referenzindex wird aufgrund seiner Konzentration auf ein spezielles Thema
wahrscheinlich eine andere Wertentwicklung und ein anderes Risiko- und Volatilitatsprofil aufweisen als der
Hauptindex. Deshalb kann der Fonds unter anderen Marktbedingungen eine andere Rendite liefern als ein Fonds,
der den Hauptindex nachbildet, und kann auch allgemein eine bessere oder schlechtere Wertentwicklung aufweisen
als solch ein Fonds unter anderen Marktbedingungen.

Mit der Anlage im Digitaltechnologiesektor verbundene Risiken

Die Rentabilitat von Unternehmen im Digitaltechnologiesektor ist besonders anfallig flr schnelle
Technologieverdanderungen, eine schnelle Veralterung von Produkten und Dienstleistungen, den Verlust von Patent-,
Urheber- und Markenschutzrechten, staatliche Regulierung und Wettbewerb auf nationaler und internationaler
Ebene, einschlieBlich des Wettbewerbs durch auslandische Konkurrenten mit geringeren Produktionskosten, sowie
fir sich weiterentwickelnde Branchenstandards und die haufige Markteinfihrung neuer Produkte und
Dienstleistungen. Ferner sind im Digitaltechnologiesektor tatige Unternehmen unter Umstanden kleiner und
verfligen Uber weniger Erfahrung, ein beschranktes Produkt- oder Dienstleistungsangebot, begrenzte Markte oder
finanzielle Ressourcen sowie eine geringere Anzahl erfahrener Mitarbeiter im Bereich Management oder Marketing.
Aktien von Informationstechnologieunternehmen, insbesondere aus dem Internetsektor, hatten in der
Vergangenheit extreme Schwankungen der Kurse und des Handelsvolumens zu verzeichnen, die oft in keinem
Zusammenhang mit ihrer operativen Ertragskraft standen.

Die Anlagen eines Fonds kénnen infolge der vorstehenden Risiken beeintrachtigt werden, und der Wert Ihrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

Schwellenmaérkte - Alilgemeines

Die Anlage in Schwellenlandermérkten ist mit besonderen Risiken verbunden. Zu den wesentlichen Risiken zahlen
unter anderem: allgemein weniger liquide und weniger effiziente Wertpapiermarkte; allgemein hohere
Preisvolatilitat; Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollen; fehlende Verfligbarkeit von Instrumenten zur
Absicherung von Wahrungsrisiken; plotzliche Auferlegung von Beschrankungen bezliglich ausldndischer
Investitionen; Beschrankungen der Ausfuhr von Mitteln oder sonstigen Vermdgenswerten; weniger offentlich
verfigbare Informationen {ber Emittenten; Besteuerung; hohere Transaktions- und Verwahrkosten;
Abwicklungsverzogerungen und Verlustrisiko; Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Vertrdagen; weniger
Liquiditat und niedrigere Marktkapitalisierungen; weniger gut regulierte Markte, was zu volatileren Aktienkursen
fuhrt; andere Rechnungslegungs- und Offenlegungsstandards; staatliche Eingriffe; Risiko einer Enteignung,
Verstaatlichung oder Beschlagnahme von Vermdgenswerten oder Immobilien; héhere Inflation; soziale,
wirtschaftliche und politische Instabilitdt und Ungewissheit; Risiko von Enteignungen und Krieg. Sofern keine
fahrlassige oder vorsatzliche Nichterfillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemaB den Vorschriften vorliegt,
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haftet die Verwahrstelle mdglicherweise nicht gegenliber der Gesellschaft oder deren Anteilinhabern beim Verlust
eines Vermodgenswerts eines Fonds, der nicht in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwahrstelle oder
eines Unterverwahrers eingetragen oder gehalten oder der Verwahrstelle nicht physisch Gbergeben werden kann.
Die Haftung der Verwahrstelle andert sich zwar nicht, wenn sie Dritte mit der Verwahrung der Vermdgenswerte
der Gesellschaft in Markten beauftragt hat, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme moglicherweise
nicht vollstandig entwickelt sind, ein Fonds ist jedoch in Féllen, in denen die Verwahrstelle nicht haftet, einem
Unterverwahrrisiko beim Verlust dieser Vermdgenswerte ausgesetzt. Falls mit der Verwahrung ortsansassige
Einrichtungen beauftragt werden, die keiner wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen, einschlieBlich
Mindesteigenkapitalanforderungen und einer Aufsicht in der betreffenden Rechtsordnung, unterliegen, werden die
Anteilinhaber im Vorfeld Uber die Risiken, mit denen diese Beauftragung verbunden ist, informiert. Es kdnnten
zusatzliche Auswirkungen auf den Wert eines Fonds aufgrund von Nachhaltigkeitsrisiken entstehen, insbesondere
aufgrund von Umweltveranderungen im Zusammenhang mit dem Klimawandel, sozialen Belangen (u. a. in Bezug
auf Arbeitnehmerrechte) und Unternehmensfiihrungsrisiken (u. a. Risiken in Bezug auf die Unabhangigkeit des
Verwaltungsrats, die Eigentumsverhaltnisse und die Kontrolle sowie das Audit- und Steuermanagement). Darlber
hinaus sind Offenlegungen oder die Erfassung von Daten Dritter im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken in
diesen Markten generell weniger verfligbar oder transparent.

Aufgrund der oben aufgefiihrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert
Ihrer Anlagen kann steigen oder fallen.

Anlagen in Brasilien

Am 14. September 2016 haben die brasilianischen Steuerbehdrden die normative Anweisung 1658/16 zur
Anderung der Liste von Léndern herausgegeben, die als ,Niedrigsteuerlander® gelten, wodurch Curacao, Saint
Martin und Irland aufgenommen und die Niederlandischen Antillen und Saint Kitts und Nevis gestrichen wurden.
Die Anderungen traten am 1. Oktober 2016 in Kraft. In der Folge gelten fiir brasilianische Wertpapiere die
brasilianische Kapitalgewinnsteuer und erhdhte Quellensteuersatze auf Zinsen und Kapitalausschittungen. Jede
Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfolio-Transaktionen in Verbindung mit Ricknahmen entsteht, wird gemafi der
Definition von ,Abgaben und Geblhren" gehandhabt und kann zu einem zusatzlichen Spread fuhren und somit die
Nettoerlose der Riicknahme schmalern. Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfolio-Transaktionen entsteht, die
nicht mit Ricknahmen verbunden sind (z. B. eine Portfolioumschichtung), wird vom jeweiligen Fonds getragen.

Indien
Bei Fonds, die in Indien investieren oder Engagements in Indien eingehen, sollten potenzielle Anleger auBerdem
die folgenden Risikohinweise beachten, die speziell fir eine Anlage oder ein Engagement in Indien gelten:

e Indien liegt in einem Teil der Welt, der in der Vergangenheit immer wieder Naturkatastrophen wie Erdbeben,
Vulkanausbrichen und Tsunamis ausgesetzt war, und die indische Wirtschaft reagiert empfindlich auf
Umweltereignisse. Darlber hinaus stellt der Agrarsektor einen bedeutenden Teil der indischen Wirtschaft dar,
und widrige Witterungsverhaltnisse kdnnen erhebliche negative Auswirkungen auf die indische Volkswirtschaft
haben.

¢ Indien hat einen Privatisierungsprozess flir bestimmte Unternehmen und Branchen durchlaufen. Wenn die neu
privatisierten Unternehmen nicht in der Lage sind, sich schnell an das Wettbewerbsumfeld oder an sich
andernde aufsichtsrechtliche und gesetzliche Normen anzupassen, kdnnten Anleger dieser neu privatisierten
Unternehmen Verluste erleiden. Dies kdnnte die Entwicklung des indischen Markts beeintrachtigen.

e Die indische Wirtschaft hangt von Rohstoffpreisen ab, die volatil sein kdnnen. Dies stellt ein Risiko
makrodkonomischer Instabilitédt dar. Die indische Wirtschaft ist auBerdem von den Volkswirtschaften in Asien,
vor allem Japan und China, sowie von den USA als Haupthandelspartner abhangig. Ein Riickgang der Ausgaben
dieser Handelspartner fir indische Produkte und Dienstleistungen oder ein Abschwung oder eine Rezession in
einer dieser Volkswirtschaften kénnten sich negativ auf die indische Wirtschaft auswirken.

e Indien hat Terrorakte erlebt und aufgrund von territorialen Streitigkeiten, historischen Konflikten, Terrorismus
und anderen verteidigungspolitischen Angelegenheiten angespannte internationale Beziehungen mit Pakistan,
Bangladesch, China, Sri Lanka und anderen Nachbarlandern. Dies kann zu Unsicherheiten am indischen Markt
fihren und sich negativ auf die Entwicklung der indischen Wirtschaft auswirken.

e Ein hohes Wohlstandsgefélle, die Geschwindigkeit der wirtschaftlichen Liberalisierung und ethnische oder
religiose Konflikte kdnnten zu sozialen Unruhen, Gewalt und Arbeiterunruhen in Indien fihren. Darlber hinaus
verzeichnet Indien nach wie vor Religions- und Grenzkonflikte ebenso wie separatistische Bewegungen in
bestimmten indischen Bundesstaaten. Unerwartete politische oder soziale Entwicklungen koénnten zu
Anlageverlusten flhren.

e Die indische Regierung hat in der Vergangenheit chronische strukturelle Defizite des offentlichen Sektors
verzeichnet. Ein hoher Verschuldungsgrad und hohe Staatsausgaben koénnten das indische
Wirtschaftswachstum hemmen, Idngere Rezessionsphasen verursachen oder zu einer Herabstufung des Ratings
indischer Staatsanleihen fiihren.

¢ Die indischen Offenlegungs- und aufsichtsrechtlichen Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng als die
Standards in bestimmten OECD-Léndern (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung).
Zu indischen Unternehmen stehen mdglicherweise weniger offentlich zugangliche Informationen zur Verfigung,
als von oder Uber Unternehmen aus diesen anderen Landern regelmaBig veroffentlicht werden. Aufgrund der
Schwierigkeit, diese Informationen zu erhalten, kann ein Fonds Schwierigkeiten haben, zuverlassige
Informationen Uber KapitalmaBnahmen und Dividenden von Unternehmen zu erhalten, in die ein solcher Fonds
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direkt oder indirekt investiert. Auch die indischen Rechnungslegungsgrundsatze und -anforderungen
unterscheiden sich deutlich von denjenigen fir Unternehmen in vielen OECD-Landern.

e Ein Fonds, der Marktkurs und die Liquiditat der Anteile koénnen allgemein von Wechselkursen und
Devisenkontrollen, Zinssitzen, Anderungen in der indischen Regierungspolitik, der Besteuerung, sozialer und
religidser Instabilitat und sonstigen politischen, wirtschaftlichen oder anderen Entwicklungen in oder in Bezug
auf Indien beeintrachtigt werden.

e Obwohl die primdren und sekundaren Aktienmarkte Indiens rasant gewachsen sind und sich die Clearing-,
Abwicklungs- und Registrierungssysteme fir die Ausfihrung von Handelsgeschaften an den indischen
Aktienmarkten mit der obligatorischen Dematerialisierung der Aktien deutlich verbessert haben, sind diese
Prozesse méglicherweise immer noch nicht auf dem gleichen Niveau wie an den entwickelten Markten. Probleme
mit der Abrechnung in Indien kdnnen den Nettoinventarwert und die Liquiditat eines Fonds beeintrachtigen.

e Der SEBI wurde auf Beschluss der Regierung Indiens im April 1992 gegriindet und erflllt die Funktion, die
Entwicklung und Regulierung des indischen Wertpapiermarktes zu fordern, die Interessen der Aktionare zu
schitzen sowie damit zusammenhangende Angelegenheiten zu regeln. Der Securities and Exchange Board of
India Act von 1992 hat dem SEBI deutlich weitergehende Befugnisse und Pflichten Gbertragen, die unter
anderem das Verbot betriigerischer und unfairer Handelspraktiken in Bezug auf die Aktienmarkte einschlieBlich
des Insiderhandels und die Regulierung des Erwerbs wesentlicher Beteiligungen und der Ubernahme von
Unternehmen betreffen. An den indischen Bérsen ist es in der Vergangenheit zu Ausfdllen bei Brokern, Failed
Trades und Abwicklungsverzégerungen gekommen. Solche Ereignisse kénnen sich unglinstig auf den
Nettoinventarwert eines Fonds auswirken. AuBerdem kann der SEBI beim Eintritt eines dieser Ereignisse oder
in dem Fall, dass der SEBI Grund zu der Annahme hat, dass Wertpapiere in einer Weise gehandelt werden, die
den Anlegern oder dem Wertpapiermarkt schadet, Handelsbeschrédnkungen fiir bestimmte Wertpapiere sowie
Restriktionen fliir Wertschwankungen und Mindesteinschusssatze verhangen, was sich negativ auf die Liquiditat
eines Fonds auswirken kann.

e Ein Uberproportional groBer Anteil der Marktkapitalisierung und des Handelswerts an den indischen Boérsen
entfallt auf eine relativ kleine Anzahl an Emittenten. Der indische Wertpapiermarkt und die Tatigkeiten der
Anleger, Broker und anderen Teilnehmer sind weniger stark reguliert und iberwacht als an bestimmten OECD-
Markten. Es kann sich daher als schwierig erweisen, die Vermégenswerte eines Fonds so zu investieren, dass
man ein reprasentatives Portfolio erhdlt, oder die Anlagen des Fonds an den gewlinschten Orten und zum
gewlinschten Zeitpunkt zu realisieren.

¢ Die indische Kapitalgewinnsteuer gilt fir indische Wertpapiere. Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfolio-
Transaktionen in Verbindung mit Ricknahmen entsteht, wird gemaB der Definition von ,Abgaben und
Geblihren® gehandhabt und kann zu einem zusdtzlichen Spread fihren und somit die Nettoerlose der
Ricknahme schmalern. Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfolio-Transaktionen entsteht, die nicht mit
Ricknahmen verbunden sind (z. B. eine Portfolioumschichtung), wird vom jeweiligen Fonds getragen.

Verordnungen flir Foreign Portfolio Investors in Indien
Damit ein Fonds direkt in Indien investieren kann, muss er sich als Category II FPI gemaB den SEBI-Verordnungen
oder entsprechenden anwendbaren Verordnungen registrieren lassen.

Im Januar 2014 hat der SEBI Verordnungen eingefihrt, die sich auf die von FPI getatigten Portfolioanlagen
auswirken. Zu Foreign Portfolio Investors gehdren auslandische institutionelle Anleger, Inder mit Wohnsitz
auBerhalb des Landes und andere ausldndische Anleger. Laut den FPI-Verordnungen kénnen Anleger als FPI nur
mit Wertpapieren handeln, wenn sie bei einem Verwahrer, der im Namen des SEBI handelt, registriert wurden. Fir
den FPI-Status missen die Antragsteller bestimmte Kriterien in Bezug auf ihren Wohnsitz, den Status der
Regulierungsbehdérde ihres Wertpapiermarkts, die Financial Action Task Force und andere Faktoren erfillen. Eine
einmal erfolgte Zulassung ist dauerhaft, sofern sie nicht vom SEBI ausgesetzt oder vom FPI zuriickgegeben wird.
Eine Anderung am FPI-System im Allgemeinen, einschlieBlich der Mdglichkeit, dass ein Fonds seinen FPI-Status
verliert, kann die Fahigkeit dieses Fonds beeintrdachtigen, in Indien in Wertpapiere zu investieren. Falls ein Fonds
seinen FPI-Status verliert oder die Gesetze und Verordnungen dergestalt geandert werden, dass das FPI-System
fir einen solchen Fonds nicht mehr zuganglich ist, wird es fiir den Fonds schwieriger, sein Anlageziel zu erreichen.
Dementsprechend besteht ein hdheres Risiko flir einen Tracking Error, was sich negativ oder positiv auf die
Wertentwicklung eines solchen Fonds und die Inhaber seiner Anteile auswirken kann.

Allgemeine Anlagebeschrénkungen

Anlagen von FPI beschranken sich auf Wertpapiere (einschlieBlich notierte oder nicht notierte Aktien,
Schuldverschreibungen und Optionsscheinen von Unternehmen), notierte und nicht notierte inlandische
Anlagefonds und Organismen flir gemeinsame Anlagen, an einer anerkannten Borse gehandelte Derivate,
Schatzwechsel, Staatsanleihen, Commercial Papers, verschiedene Arten von Schuldtiteln und Anteile an
Schuldenfonds, Hinterlegungsscheine und andere Instrumente am Primdr- und Sekundarmarkt, die vom SEBI
spezifiziert wurden. Wertpapierleihgeschafte sind nach den SEBI-Verordnungen ebenfalls zuldssig. Fur
Transaktionen am Sekundarmarkt bestehen zusatzliche Anforderungen.

Ein FPI muss bestimmte Anlagebedingungen und -beschrankungen einhalten, einschlieBlich der Beschrankung,
dass Anlagen in Unternehmensaktien 10 % des begebenen Kapitals der Gesellschaft pro einzelnen FPI oder pro
Anlegergruppe nicht Uberschreiten dirfen. Der SEBI kann weitere Beschréankungen bezlglich der auslandischen
Eigentimerschaft an Wertpapieren in Indien einfihren, die sich nachteilig auf die Liquiditat und die
Wertentwicklung eines Fonds auswirken kodnnen. Diese Beschrankungen koénnen die Fahigkeit eines Fonds
beschranken, die Wertpapiere eines oder mehrerer Bestandteile seines Referenzindex entsprechend der jeweiligen
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Gewichtung im Referenzindex zu erwerben, und sich daher auf die Fahigkeit eines Fonds auswirken, die
Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Fonds mit breitem Anlegerkreis

Um nach den SEBI-Verordnungen als Category II FPI registriert zu werden, muss ein Fonds nachweisen, dass er
ein angemessen regulierter Fonds mit breitem Anlegerkreis ist. Das indische System fir Fonds mit breitem
Anlegerkreis gilt fir Fonds, die auBerhalb Indiens errichtet oder eingetragen wurden und auf der Grundlage als
Fonds mit breitem Anlegerkreis zugelassen sind, dass sie oder ihre Anlageverwalter in der jeweiligen auslandischen
Rechtsordnung beaufsichtigt werden. Ein Fonds muss die Kriterien flir Fonds mit breitem Anlegerkreis erfillen.
Hierzu z&hlt eine interne Uberpriifung und die Bereitstellung von Informationen iber die zugrunde liegenden
Anleger. Diese Arten von Fonds sollen mindestens 20 Anleger haben, einschlieBlich Direktanlegern und zugrunde
liegenden Anlegern in Pooling-Vehikeln. Kein Anleger darf nach Anzahl der Anteile oder Wert mehr als 49 % des
Fonds halten. Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % des Fonds halten, missen selbst den Anforderungen
entsprechen, die fir Fonds mit breitem Anlegerkreis gelten. Zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentimer, die
mehr als 25 % des Fonds halten, muissen ihre Zustimmung zur FPI-Registrierung geben und zu diesem Zweck ihre
Kundendaten gegenliber dem Verwahrer bzw. dem SEBI offenlegen. Sofern ein Fonds zugrunde liegende
wirtschaftliche Eigentimer hat, die in diese Kategorie fallen, ist es flir einen solchen Fonds mdglicherweise nicht
moglich, sein Anlageziel zu erreichen, falls eine solche Zustimmung erforderlich ist und nicht erteilt wird.

Lizenzierung in Indien

Um physisch in indische Wertpapiere zu investieren, muss ein Fonds gemaB den SEBI-Verordnungen als Category
IT FPI registriert sein. Um sich als Category II FPI registrieren zu lassen, muss jeder Fonds nachweisen, dass er
die folgenden Kriterien bezlglich der Streuung erflllt: (i) Der Fonds muss mindestens 20 Anleger haben,
einschlieBlich Direktanlegern und zugrunde liegenden Anlegern in Pooling-Vehikeln. (ii) Kein Anleger darf mehr als
49 % der Anteile oder des Werts des Fonds halten. Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % der Anteile oder des
Werts eines Fonds halten, missen selbst Kriterien bezliglich der Streuung entsprechen. Zugrunde liegende
wirtschaftliche Eigentiimer, die mehr als 25 % der Anteile oder des Werts des Fonds halten, missen ihre
Zustimmung zur FPI-Registrierung erteilen und zu diesem Zweck zulassen, dass ihre Kundeninformationen an den
maBgeblichen Verwahrungsteilnehmer und an den Securities and Exchange Board of India weitergegeben werden.
Anleger wurden Uber diese Kriterien informiert. Wenn Anleger eines Fonds nicht die obigen Kriterien oder
Offenlegungsanforderungen erfiillen, kann der Fonds seine FPI-Lizenz verlieren, sodass er nicht mehr physisch in
indische Wertpapiere investieren darf.

Engagements in russischen Anlagen und russische Invasion in der Ukraine

Nach der Invasion Russlands in die Ukraine im Februar 2022 wurden von den USA, dem Vereinigten Konigreich
und der Europaischen Union sowie von den Aufsichtsbehdrden in einer Reihe von Landern, darunter Japan,
Australien und Kanada, erhebliche Sanktionen gegen Russland verhdngt, in der Russischen Fdderation neue
Investitionen zu tatigen oder mit ihnen zu handeln. Russland hat VergeltungsmaBnahmen ergriffen, darunter das
Einfrieren bestimmter russischer Vermdgenswerte und Handelsbeschréankungen fir nicht-russische Anleger.

Wahrend die Anbieter der Referenzindizes russische Wertpapiere aus den Referenzindizes entfernt haben, halten
bestimmte Fonds weiterhin Engagements in russischen Wertpapieren, die zum jetzigen Zeitpunkt nicht verduBert
werden kdnnen.

Die Einhaltung anwendbarer Sanktionen, Gesetze und Vorschriften wird die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen,
Wertpapiere solcher Emittenten oder Wertpapiere, die Gegenstand (oder anderweitig betroffen) von Sanktionen
sind (russische Wertpapiere), zu kaufen, zu verkaufen, zu halten, zu erhalten oder zu liefern. Auch wenn es einem
Fonds von Rechts wegen gestattet sein kann, bestimmte russische Wertpapiere zu verduBern oder zu Ubertragen,
wenn und soweit dies durch eine allgemeine von einer anerkannten Sanktionsbehérde erteilte Lizenz genehmigt
ist, kdnnen andere Beschréankungen und/oder verschlechterte Handelsbedingungen bedeuten, dass dies fiir den
Fonds trotzdem nicht praktikabel oder nicht mdglich ist.

Ist ein Fonds nicht in der Lage, seine Bestande an den betroffenen Wertpapieren aufzulésen oder zu reduzieren,
weil er durch die Einhaltung von Sanktionen in seiner Fahigkeit beeintrachtigt wird, diese Wertpapiere zu verkaufen
oder zu liefern, verbleiben diese Wertpapiere in seinem Portfolio, und er weist solange ein Restengagement in den
russischen Wertpapieren auf, bis er sie verauBern kann.

Es ist davon auszugehen, dass die Sanktionen gegen russische Unternehmen und Einzelpersonen, die
Handelsbeschrankungen fir nicht-russische Anleger und/oder die Beschrankungen bei Wahrungsumtausch
und/oder -riickfihrung noch einige Zeit andauern werden, auch wenn der lokale russische Markt flr russische
Investoren wieder gedffnet wird. Da am Markt keine normalen Handelsbedingungen bestehen und diese russischen
Wertpapiere aus den Referenzindizes zum Wert von Null entfernt wurden, wird der Marktwert dieser von den Fonds
gehaltenen Anlagen derzeit mit nahezu Null bewertet.

Wenn und sobald es ausléandischen Anlegern erlaubt ist, am russischen Aktienmarkt zu handeln und abzurechnen,
wird der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit den geltenden Rechtsvorschriften, einschlieBlich der
einschlagigen Sanktionsvorschriften, und unter angemessenen Marktbedingungen versuchen, eine geordnete und
kontrollierte VerdauBerung russischer Wertpapiere durchzuflihren, wobei er mehrere Faktoren berilcksichtigt,
insbesondere Liquiditat, Spreads, Zugang internationaler Anleger, Volumen und Volatilitat.. Aufgrund politischer
und marktbezogener Unwagbarkeiten und der Tatsache, dass es nicht mdglich ist, den optimalen Zeitpunkt fir den
Verkauf der russischen Wertpapiere vorherzusagen oder zu entscheiden, ob bestimmte Wertpapiere (Uberhaupt
verkauft werden kénnen, gibt es keine Gewahr, dass sich ein optimaler oder lberhaupt ein Wert erzielen lasst.
Eine Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Informationen, die dem Anlageverwalter zum entsprechenden
Zeitpunkt zur Verfligung stehen.
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Dariiber hinaus ist das Ziel jedes Fonds, den relevanten Referenzindex nachzubilden und dabei den Tracking Error
zu minimieren, indem das Portfolio des Fonds neu gewichtet wird, um es an die Bestandteile seines Referenzindex
anzupassen. Die russischen Wertpapiere wurden nun aus den Referenzindizes der Fonds entfernt. Folglich kann
eine Bewertung der von den Fonds gehaltenen russischen Wertpapiere mit mehr als Null zu einem hdheren
Tracking-Error-Risiko und potenziell zu einem erheblichen Tracking Error zwischen der Wertentwicklung eines
Fonds und der Wertentwicklung seines Referenzindex flihren. Des Weiteren kdnnten die russischen Wertpapiere
aufgrund von Liquiditdtsengpédssen fiir die Fonds unzuldssig werden. Diese Faktoren bedeuten, dass die Fonds
diese Vermoégenswerte gegebenenfalls so schnell wie mdéglich verduBern missen, sobald sie verkauft werden
kénnen, und es daher erforderlich sein kann, die Vermdgenswerte zu einem niedrigeren Wert zu verdauBern, als es
sonst der Fall ware.

Ein Fonds ist eventuell auch nicht in der Lage, Riicknahmeerlése in Bezug auf die eingefrorenen Vermdgenswerte
auszuzahlen, oder er muss eventuell Vermdgenswerte, die keinen Beschrankungen unterliegen, verauBern, um
Ricknahmeauftrage zu erflillen. Die VerauBerung von Vermdgenswerten eines Fonds wahrend dieser Zeit, soweit
praktikabel, kann auch dazu fithren, dass der Fonds erheblich niedrigere Preise fir seine Wertpapiere erhalt.

Der Verwaltungsrat kann (nach eigenem Ermessen) die MaBnahmen ergreifen, die seiner Auffassung nach im
Interesse der Fondsanleger sind, beispielsweise (falls notwendig) den Fondshandel aussetzen (ndhere Angaben
finden Sie im Abschnitt ,Voribergehende Aussetzung der Anteilsbewertung sowie von Verkaufen, Ricknahmen
und Umschichtungen™) und/oder die im Abschnitt , Referenzindizes™ beschriebenen MaBnahmen ergreifen.

Zusatzliche Risiken im Zusammenhang mit dem Halten von russischen Wertpapieren:

o Die sich auf Wertpapieranlagen beziehenden Rechtsvorschriften in Russland halten tendenziell nicht mit den
Marktentwicklungen Schritt, was zu Unklarheiten bei der Auslegung und uneinheitlicher und willkirlicher
Anwendung fihrt.

e Regeln zur Corporate Governance sind entweder nicht vorhanden oder unterentwickelt und bieten
Minderheitsaktionaren nur geringen Schutz.

e Es bestehen auBerdem Kontrahentenrisiken in Verbindung mit der Verwahrung von Portfoliowertpapieren und
Barmitteln bei lokalen Unterverwahrern und Wertpapierverwahrern in Russland.

Diese Faktoren kdnnen die Volatilitat eines solchen Fonds (abhangig vom Umfang seiner Anlagen in Russland) und
somit auch das mit Ihrer Anlage verbundene Verlustrisiko erhdhen.

Israel

Die Anlage in israelische Emittenten birgt Risiken, die fiir Israel spezifisch sind. Dazu gehdren Rechts-, Sicherheits-,
regulatorische, politische und wirtschaftliche Risiken. Israels Wirtschaft hdangt vom AuBenhandel mit anderen
Volkswirtschaften, insbesondere den USA und Landern der Europaischen Union, ab. Die israelische Regierung kann
die Besteuerung von israelischen Unternehmen andern oder Steuern auf auslandische Anlagen erheben. Solche
MaBnahmen kdnnten negative Auswirkungen auf den Gesamtmarkt fur israelische Wertpapiere und auf den Fonds
haben.

Die Beziehungen zwischen Israel und Paldstinensern sowie den Nachbarstaaten Libanon, Agypten, Jordanien,
Syrien, Iran und anderen sind und waren in der Vergangenheit zeitweise aufgrund territorialer Streitigkeiten,
historischer Feindseligkeit oder Verteidigungsfragen angespannt und fihrten zu physischen Konflikten. Diese
Spannungen verursachen derzeit Ungewissheit auf den israelischen Markten und kénnen sich negativ auf die
Gesamtwirtschaft auswirken. Dies bedeutet, dass eine Anlage in israelischen Emittenten wahrscheinlich starkeren
Wertschwankungen unterliegen kann. Folglich kann der Wert einer Anlage stark fallen, was zu einem gréBeren
Risiko eines Wertverlusts Ihrer Anlage fiihren kann.

Anlagen in Japan

Japan liegt in einem Teil der Welt, der in der Vergangenheit immer wieder anfallig fir Naturkatastrophen wie
Erdbeben, Vulkanausbriiche und Tsunamis war, und die japanische Wirtschaft reagiert empfindlich auf
Umweltereignisse. Als Inselstaat mit wenigen natlrlichen Rohstoffen und begrenzter Landflache ist Japan zur
Deckung seines Rohstoffbedarfs auf Importe angewiesen. Schwankungen oder Knappheit an den Rohstoffmarkten
kdonnten sich negativ auf die japanische Wirtschaft auswirken. Ferner kann die im Marz 2011 eingetretene
Atomkatastrophe sowohl kurz- als auch langfristige Auswirkungen auf die Kernkraftbranche haben, deren AusmaB
derzeit unbekannt ist. Japan kann, wie andere Lander auch, politischen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt
sein. Aufgrund der politischen Entwicklungen kann es zu Anderungen bei der verfolgten Politik kommen, was
negative Auswirkungen auf die Anlagen eines Fonds haben kann. Dariber hinaus ist China ein wichtiger
Handelspartner fir Japan geworden. Die politischen Beziehungen zwischen den beiden Landern sind jedoch
angespannt. Falls die politische Spannung steigt, kénnte dies die japanische Wirtschaft beeintrachtigen und die
gesamte Region destabilisieren.

Das Wachstum der japanischen Volkswirtschaft ist jingst hinter dem ihrer asiatischen Nachbarn sowie anderer
groBer Industriestaaten zurlickgeblieben. Seit dem Jahr 2000 ist die Wirtschaftswachstumsrate in Japan
vergleichsweise niedrig und kénnte auch in Zukunft auf niedrigem Niveau verbleiben.

Die japanische Volkswirtschaft ist stark vom AuBenhandel abhangig und kann durch Zbélle und andere

protektionistische MaBnahmen beeintrachtigt werden. Darlber hinaus weichen einige japanische Berichts-,
Rechnungslegungs- und Prifungsverfahren von den in anderen Industrielandern anerkannten
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Rechnungslegungsstandards ab. Diese Risiken kénnten einzeln oder gemeinsam erhebliche negative Auswirkungen
auf die japanische Wirtschaft und die Wertpapiere haben, bei denen ein Fonds ein Engagement aufweist, sodass
Sie bei Ihrer Anlage einen Verlust erleiden kdnnten.

Wirtschaftliche Risiken in Asien

Viele asiatische Volkswirtschaften haben in den letzten Jahren starkes Wachstum und eine schnelle
Industrialisierung verzeichnet. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass dieses Wachstum beibehalten wird.
In anderen asiatischen Volkswirtschaften gab es hohe Inflation, hohe Arbeitslosigkeit, Wahrungsabwertungen und
-beschrankungen sowie eine UbermaBige Kreditvergabe. Wahrend der weltweiten Rezession, die 2007 begann,
haben viele der exportorientierten Volkswirtschaften in Asien die Auswirkungen der wirtschaftlichen Abklhlung in
den USA und Europa erlebt. Einige asiatische Regierungen haben darauf mit Konjunkturprogrammen, niedrigen
Zinsen und Wahrungsabwertungen reagiert. Wirtschaftliche Ereignisse in einem asiatischen Land kénnen erhebliche
wirtschaftlich Auswirkungen auf die gesamte asiatische Region sowie auf wichtige Handelspartner auBerhalb Asiens
haben. Ein negatives Ereignis an den asiatischen Markten kann erhebliche unglinstige Folgen fir einige oder alle
Volkswirtschaften der Lander haben, in die ein Fonds investiert. Viele asiatische Ladnder weisen politische Risiken
auf, darunter Korruption und regionale Konflikte mit Nachbarstaaten. AuBerdem bestehen in vielen asiatischen
Landern Risiken hinsichtlich sozialer und arbeitsrechtlicher Aspekte in Verbindung mit dem Wunsch nach besseren
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnissen. Diese Risiken kdnnen, neben anderen Risiken, den Wert
der Anlagen eines Fonds beeintrachtigen, der in Asien investiert oder in Anlagen in Asien engagiert ist.

Méogliche Auswirkungen des Brexit

Am 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Kénigreich formell aus der Europaischen Union (die ,EU") ausgetreten und
ist kein Mitglied mehr. Im Anschluss daran galt fiir das Vereinigte Kénigreich eine Ubergangsperiode bis zum
Jahresende 2020. Wahrend dieses Zeitraums unterlag das Vereinigte Konigreich den geltenden EU-
Rechtsvorschriften. Die Ubergangsperiode endete am 31. Dezember 2020; seither gilt das EU-Recht im Vereinigten
Konigreich nicht mehr.

Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Konigreich und die EU ein Handels- und
Kooperationsabkommen (,,UK/EU-Handelsabkommen™), das seit dem 1. Januar 2021 gilt und die Grundlage des
wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmens flir den Handel zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU bildet.
Da es sich bei dem UK/EU-Handelsabkommen um einen neuen rechtlichen Rahmen handelt, kann die Umsetzung
des UK/EU-Handelsabkommens im Jahr 2021 und dariber hinaus zu Unsicherheiten bei der Anwendung und zu
Phasen der Volatilitét sowohl im Vereinigten Kénigreich als auch in den weiteren europdischen Markten fihren. Es
wird erwartet, dass der Austritt des Vereinigten Koénigreichs aus der EU zu zusatzlichen Handelskosten und
Stoérungen in diesen Handelsbeziehungen flihren wird. Das UK/EU-Handelsabkommen sieht zwar den freien
Warenhandel vor, enthdlt aber nur allgemeine Verpflichtungen zum Marktzugang bei Dienstleistungen zusammen
mit einer ,Meistbeglinstigungsklausel™, die vielen Ausnahmen unterliegt. Dartiber hinaus besteht die Moglichkeit,
dass eine der beiden Parteien in Zukunft Z6lle auf den Handel erhebt, falls die regulatorischen Standards zwischen
der EU und dem Vereinigten Koénigreich auseinanderlaufen. Die Bedingungen der zuklnftigen Beziehung kdnnen
zu anhaltender Unsicherheit an den globalen Finanzmarkten fiihren und die Wertentwicklung der Fonds nachteilig
beeinflussen.

Die aus dieser Ungewissheit resultierende Volatilitat kann bedeuten, dass die Renditen der Anlagen eines Fonds
durch Marktbewegungen, den potenziellen Wertverlust des Pfund Sterling oder des Euro und die potenzielle
Herabstufung der Bonitatsbewertung des Vereinigten Kénigreichs oder eines EU-Mitgliedstaats beeinflusst werden.

Euro- und Eurozonenrisiko

Die Verschlechterung der Staatsschulden mehrerer Lander und das Ansteckungsrisiko flr andere, stabilere Lédnder
haben die Weltwirtschaftskrise verscharft. Es besteht weiterhin die Mdglichkeit, dass Léander der Eurozone einem
Anstieg der Kreditkosten unterliegen. Diese Situation sowie das Referendum im Vereinigten Kénigreich haben eine
Reihe von Unsicherheiten bezliglich der Stabilitat und der Gesamtsituation der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion ausgeldst. Der Ausstieg oder die Gefahr eines Ausstiegs aus dem Euro durch eines oder mehrere
Eurozonenlander kdnnte zur Wiedereinfihrung nationaler Wahrungen in diesen Landern oder unter extremeren
Umstdnden sogar zur mdoglichen Auflésung des Euro insgesamt fiihren. Diese potenziellen Entwicklungen oder
Marktwahrnehmungen dieser und damit verbundener Probleme konnten den Wert der Anlagen eines Fonds
beeintrachtigen. Anleger sollten sorgfaltig abwagen, wie sich potenzielle Anderungen in der Eurozone und der
Europaischen Union auf ihre Anlage in einen Fonds auswirken kénnen.

Anlagen in Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung

Wertpapiere von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung tendieren zu einer hdheren
Volatilitét und geringerer Liquiditat als Wertpapiere von Unternehmen mit hoherer Marktkapitalisierung. Da die
Wertpapiere von Unternehmen mit geringerer und mittlerer Marktkapitalisierung einer héheren Kursvolatilitdt
unterliegen kdnnen als Wertpapiere groBerer Unternehmen, kann der Nettoinventarwert von Fonds, die in
Unternehmen mit geringerer und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, diese Volatilitdt widerspiegeln. Kleinere
und mittlere Unternehmen kénnen im Vergleich zu gréBeren Unternehmen eine kiirzere Unternehmenshistorie,
weniger Moglichkeiten flir zusatzliche Kapitalaufnahmen und eine weniger diversifizierte Produktlinie haben, sodass
sie starker dem Druck des Marktes ausgesetzt sind und ihnen ein kleinerer 6ffentlicher Markt fiir ihre Wertpapiere
zur Verfligung steht.

Anlagen in kleineren und mittleren Unternehmen kdénnen mit verhaltnismaBig hoheren Anlagekosten verbunden
sein, was zum Teil durch héhere Ausfihrungskosten bedingt sein kann, die durch eine geringere Liquiditét im
zugrunde liegenden Markt entstehen, weshalb eine Anlage in Fonds, die in kleinere und mittlere Unternehmen
investieren, als langfristige Investition betrachtet werden sollte. Solche Fonds kdnnen eine getatigte Anlage jedoch
in relativ kurzer Zeit verduBern, um z. B. Ricknahmeauftrage auszufihren.
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Aufgrund der oben aufgefiihrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert
Ihrer Anlagen kann steigen oder fallen.

AuBerdem ist es aufgrund der Schwellenwerte hinsichtlich des Aktienanteils, den von BlackRock verwaltete Fonds
an bestimmten Unternehmen halten dirfen (insbesondere an Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung),
maoglich, dass ein Fonds in gréBerem Umfang auf Optimierungstechniken zuriickgreifen muss, als dies anderweitig
der Fall ware.

Mit der Anlage im Finanzsektor verbundene Risiken

Unternehmen im Finanzsektor unterliegen einer zunehmenden staatlichen Regulierung sowie staatlichen Eingriffen
und Steuern, die den Umfang ihrer Geschaftstatigkeit, die Hohe des vorzuhaltenden Kapitals und ihre Rentabilitat
beeintrachtigen konnen. Der Finanzdienstleistungssektor kann auBerdem von steigenden Zinssatzen und
uneinbringlichen Schulden, einer geringeren Verfligbarkeit von Finanzierungen oder niedrigeren Bewertungen von
Anlagen sowie von ungiinstigen Bedingungen in anderen damit verbundenen Markten beeintrachtigt werden. Die
Verschlechterung der Bedingungen an den Kreditmarkten hat sich allgemein negativ auf die Kredit- und
Interbankengeldmarkte ausgewirkt und viele verschiedene Finanzdienstleistungsunternehmen und Markte
beeintrachtigt. Einige Finanzdienstleistungsunternehmen mussten erhebliche Summen von ihren Regierungen
annehmen oder leihen und unterliegen daher zusatzlichen staatlichen Auflagen fir ihr Geschaft, die sich auf ihr
Ergebnis und ihren Wert auswirken kdnnten. Versicherungsgesellschaften kdnnen insbesondere einem intensiven
Preiswettbewerb ausgesetzt sein, was sich negativ auf ihre Rentabilitat auswirken kann. Unternehmen, die in
Immobilien investieren, kdnnen von unglnstigeren Bedingungen an den Immobilienmarkten, sich @ndernden
Zinssatzen, geringerem Anlegervertrauen, Veranderungen bei Angebot und Nachfrage nach Immobilien, den
Kosten, der Verfligbarkeit von Hypothekendarlehen, den Steuern und den Auswirkungen des Umwelt- und
Planungsrechts beeinflusst werden. Die Risiken, denen Unternehmen im Finanzsektor ausgesetzt sind, kdnnen sich
starker auf diejenigen Unternehmen auswirken, die im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit in erheblichem Ausmal
Fremdkapital einsetzen. In den letzten Jahren sind Cyber-Angriffe sowie Technologiestérungen und -ausfélle in
diesem Sektor immer haufiger aufgetreten und haben zu erheblichen Verlusten gefiihrt.

Factor-Fonds

Indexnachbildende Fonds reprdasentieren im Allgemeinen ein passiv verwaltetes diversifiziertes Portfolio, das den
allgemeinen Wertentwicklungstrend des jeweiligen Marktes abbildet, indem es Marktindizes nachbildet. Der iShares
Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF, der iShares Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF und der iShares Edge
MSCI World Size Factor UCITS ETF werden zwar auch passiv verwaltet, bilden jedoch Indizes nach, die so
strukturiert sind, dass sie die Wertentwicklung von Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung innerhalb ihrer
Hauptindizes widerspiegeln, wobei jedes Wertpapier gleich gewichtet ist. Die anderen Factor-Fonds werden zwar
auch passiv verwaltet, sind jedoch so strukturiert, dass sie auf spezifische Merkmale abzielen, z. B. hohe Qualitat,
hohe Kursdynamik oder hohe Werthaltigkeit.

Zwar kénnen die Referenzindizes der Factor-Fonds (jeweils ein ,Faktorindex™) Wertpapiere auswahlen, die in einem
breit angelegten Hauptindex enthalten sind, doch haben die Faktorindizes wahrscheinlich eine andere
Zusammensetzung als ihre Hauptindizes, da jeder Faktorindex Wertpapiere aufgrund eines bestimmten Merkmals
auswahlt (oder, wie im Falle des iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF, des iShares Edge MSCI USA
Size Factor UCITS ETF und des iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF, der relevante Faktorindex wahlt
Wertpapiere von Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung innerhalb des Hauptindex, wobei jedes
Wertpapier gleich gewichtet ist). Factor-Fonds missen nicht nach der Marktkapitalisierung gewichtet sein, auch
wenn die Marktkapitalisierung einzelner Bestandteile im Rahmen des Optimierungsprozesses beriicksichtigt werden
kann, und zielen darauf ab, ein spezifisches und klar definiertes Risikomerkmal zu erfassen und den Anlegern ein
gezieltes Engagement zu bieten. Die Abweichungen zwischen einem Faktorindex und dem Hauptindex kénnen
zahlreich sein und ein Faktorindex hat weniger Bestandteile und wahrscheinlich weniger Lander- und
Sektorenengagements sowie vom Hauptindex abweichende Gewichtungen. Aufgrund seines Schwerpunktes auf
einem bestimmten Faktor entwickelt sich ein Faktorindex wahrscheinlich anders als der Hauptindex und hat
wahrscheinlich ein anderes Risiko- und Volatilitatsprofil als dieser. Der Factor-Fonds kann daher andere Renditen
bieten als ein Fonds, der den Hauptindex nachbildet. Fonds, die bestimmte Arten von Faktoren nachbilden, kénnen
sich auch allgemein besser oder schlechter entwickeln als andere Fonds, die denselben Hauptindex nachbilden.

Die Auswahl von Wertpapieren, die einen spezifischen Faktor erfillen, kann dazu fuhren, dass der Faktorindex eine
geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderen Gewichtungen enthalt als der Hauptindex. Der Factor-Fonds ist
weniger diversifiziert als ein Fonds, der einen breiteren Hauptindex nachbildet. Dariber hinaus bietet der
Faktorindex wahrscheinlich ein geringeres oder kein Engagement gegenliber anderen Arten von Faktoren, da er
darauf ausgelegt ist, sich nur auf einen Faktor zu konzentrieren. Anleger sollten eine potenzielle Anlage in einem
Factor-Fonds im Rahmen einer breiteren Anlagestrategie erwagen.

Qualitdtsfaktor

Obwohl die Referenzindizes des iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF, des iShares Edge MSCI USA
Quality Factor UCITS ETF, des iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF und des iShares MSCI World
Quality Factor ESG UCITS ETF [Die Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.] geschaffen wurden, um ein Engagement in qualitativ
hochwertigen Wertpapieren aus seinem Hauptindex abzubilden, besteht ein Risiko, dass deren Renditen niedriger
ausfallen als erwartet oder dass sie ein negatives Wachstum sowie eine hohere Verschuldung aufweisen, was dazu
fuhrt, dass die Renditen der Anleger niedriger als erwartet oder negativ ausfallen. Die von den Referenzindizes zur
Identifizierung von hoher Qualitdat verwendeten Indikatoren (z. B. hoher Prozentsatz von an die Aktiondre
ausgeschitteten Unternehmensgewinnen; niedrige Verschuldung und eine geringe Schwankung der Gewinne von
einem Jahr zum anderen) basieren auf historischen Daten und die Entwicklung in der Vergangenheit ist keine

122



Garantie fir die zukinftige Entwicklung. Zahlreiche Faktoren kdnnen sich auf die Entwicklung eines Wertpapiers
auswirken und die Auswirkungen dieser Faktoren auf ein Wertpapier oder seinen Kurs lassen sich eventuell nur
schwer vorhersagen.

Dynamik-Faktor

Obwohl die Referenzindizes des iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF, des iShares Edge MSCI
USA Momentum Factor UCITS ETF, des iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF, des iShares MSCI
USA Momentum Factor ESG UCITS ETF geschaffen wurden, um Wertpapiere aus deren Hauptindizes aufgrund ihrer
hohen Kursdynamik auszuwahlen, besteht keine Garantie, dass diese Strategie erfolgreich sein wird. Wertpapiere
werden auf der Grundlage von historischen Kurserhéhungen in den letzten 6 und in den letzten 12 Monaten als
Wertpapiere mit einer starken Kursdynamik identifiziert. Wertpapiere, die zuvor eine hohe Kursdynamik
aufgewiesen haben, haben eventuell keine anhaltende positive Dynamik oder haben eine héhere Volatilitat als der
Gesamtmarkt. Zahlreiche Faktoren konnen sich auf die Entwicklung eines Wertpapiers auswirken und die
Auswirkungen dieser Faktoren auf ein Wertpapier oder seinen Kurs lassen sich eventuell nur schwer vorhersagen.

GréBenfaktor

Da der GroBenfaktor auf die Referenzindizes des iShares Edge MSCI Europe Size Factor UCITS ETF, des iShares
Edge MSCI USA Size Factor UCITS ETF und des iShares Edge MSCI World Size Factor UCITS ETF angewendet wird,
halten diese Fonds keine Wertpapiere an Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und gewichten Unternehmen
am unteren Ende der mittleren Marktkapitalisierungsspanne hoher als Fonds, die den Hauptindex ihres
Referenzindexnachbilden. Daher kénnen die von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere allgemein eine hdhere
Kursvolatilitat und eine niedrigere Liquiditat aufweisen als Wertpapiere, die von Fonds gehalten werden, die den
Hauptindex ihres Referenzindex nachbilden, wobei sie jedoch weniger volatil und liquider sein kdnnen als
Wertpapiere von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung. Zahlreiche Faktoren kdnnen sich auf die
Entwicklung eines Wertpapiers auswirken und die Auswirkungen dieser Faktoren auf ein Wertpapier oder seinen
Kurs lassen sich eventuell nur schwer vorhersagen.

Werthaltigkeitsfaktor

Obwohl die Referenzindizes des iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF, des iShares Edge MSCI USA
Value Factor UCITS ETF, des iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF, des iShares MSCI USA Value Factor
ESG UCITS ETF [Die Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen
kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.]geschaffen wurden, um ein Engagement in Wertpapieren mit einer
guten Werthaltigkeit aus dem jeweiligen Hauptindex abzubilden, besteht keine Garantie, dass alle (oder auch nur
ein Teil) der von der Indexmethodik identifizierten Wertpapiere eine gute Werthaltigkeit bieten werden. Zwei der
drei vom jeweiligen Referenzindex des iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF, des iShares Edge MSCI
USA Value Factor UCITS ETF, des iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF und des iShares MSCI USA
Value Factor ESG UCITS ETF [Die Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.] zur Identifizierung von werthaltigen Wertpapieren
verwendeten Indikatoren (z. B. Unternehmenswert und Kurs einer Aktie im Verhaltnis zum Buchwert) basieren auf
der friiheren Wertentwicklung, wahrend der dritte Indikator (d. h. der Vergleich des Kurses einer Aktie mit den
geschatzten zukinftigen Gewinnen) auf einem Konsens der Einschatzungen der zukilinftigen Gewinne von
Unternehmen durch Analysten, der von einer in der Branche anerkannten Drittquelle verdffentlicht wird, basiert.
Es besteht keine Garantie dafiir, dass sich die bisherige Wertentwicklung zukinftig fortsetzen wird oder dass die
Einschatzungen der Analysten in Bezug auf zuklinftige Gewinne zutreffend sein werden. Der Wert von Wertpapieren
von Unternehmen, die als unterbewertet angesehen werden, kdénnte unter Umstédnden nicht steigen. Zahlreiche
Faktoren kdnnen sich auf die Entwicklung eines Wertpapiers auswirken und die Auswirkungen dieser Faktoren auf
ein Wertpapier oder seinen Kurs lassen sich eventuell nur schwer vorhersagen.

Multifactor-Fonds

Normale Indexnachbildungsfonds stellen in der Regel ein passiv verwaltetes, diversifiziertes Portfolio dar, das den
allgemeinen Performancetrend des jeweiligen Marktes bietet, indem es die Standardmarktindizes nachbildet. Die
Multifactor-Fonds werden zwar auch passiv verwaltet, bilden jedoch Indizes nach, die auf bestimmte Stil-Faktoren
abzielen: d. h. Werthaltigkeit, Dynamik, GréBe und Qualitat.

Obwohl die Referenzindizes der Multifactor-Fonds (jeweils ein ,,Multifactor-Index™) Wertpapiere auswahlen kénnen,
die Bestandteile eines breiten Hauptindex sind, werden sie sich wahrscheinlich bis zu einem gewissen Grad von
ihrem Hauptindex unterscheiden, weil sie ihre Wertpapiere im Hinblick auf deren hdéheres Engagement in
bestimmten Stil-Faktoren auswéahlen und neu gewichten. Beispielsweise wird ein Multifactor-Index weniger
Bestandteile aufweisen als der Hauptindex und vermutlich in weniger Landern und Sektoren engagiert sein sowie
andere Gewichtungen als ihr Hauptindex aufweisen, was bedeutet, dass er weniger stark diversifiziert als der
Hauptindex sein wird. AuBerdem wird ein Multifactor-Index basierend auf dem Engagement in den Stil-Faktoren
gewichtet und ist, anders als der Hauptindex, nicht marktkapitalisierungsgewichtet. Aufgrund dieser Unterschiede
kdénnen die Multifactor-Fonds unter anderen Marktbedingungen eine andere Rendite liefern als ein Fonds, der den
Hauptindex nachbildet.

Ein Multifactor-Index ist jedoch so konzipiert, dass er nicht zu stark vom Hauptindex abweicht, indem er
bestimmten Risikostreuungsanforderungen unterliegt, beispielsweise Mindest- und Hochstgewichtungen fir die
einzelnen Bestandteile, Sektoren und Ldnder im Verhaltnis zum Hauptindex, und die erwartete Volatilitat des
Multifactor-Index darf nicht die erwartete Volatilitat des Hauptindex Ubersteigen. Zwar bieten solche
Beschrankungen Vorteile hinsichtlich der Risikostreuung, doch verwdssern sie auch das Engagement des
Multifactor-Index in den einzelnen Stil-Faktoren, beeintrachtigen die Verteilung der Gewichtungen zwischen den
Stil-Faktoren und kdnnten auch zur Bertcksichtigung von Wertpapieren fuhren, die kein hohes Engagement in den
einzelnen Stil-Faktoren haben, da sie ganz einfach einen bestimmten Anteil des Hauptindex darstellen. Dies kann
wiederum das Entwicklungspotenzial des Multifactor-Index verwassern. Die 20-%-Grenze hinsichtlich des
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Wertpapierumschlags beim Multifactor-Index soll die Transaktionskosten senken, doch kann es ebenfalls das
Engagement des Multifactor-Index in den einzelnen Stil-Faktoren und auch das Entwicklungspotenzial des
Multifactor-Index verwassern.

Die Wertentwicklung eines Wertpapiers kann von vielen Faktoren beeinflusst werden, deren Auswirkungen auf ein
Wertpapier oder dessen Kurs mitunter schwer vorhersagbar sind. Der Multifactor-Index zielt in gleichem MaBe auf
die vier Stil-Faktoren ab. Jeder Faktor weist seine eigenen Risiken auf, die nachstehend beschrieben werden.

Werthaltigkeitsfaktor

Es kann nicht garantiert werden, dass alle (oder auch nur einzelne) der von der Methodik des Multifactor-Index
identifizierten Wertpapiere eine gute Werthaltigkeit bieten werden. Zwei der drei Indikatoren, die der Multifactor-
Index zur Feststellung einer guten Werthaltigkeit (z. B. Unternehmenswert und Kurs einer Aktie im Vergleich zum
Buchwert) verwendet, basieren auf der historischen Wertentwicklung, wéhrend der dritte Indikator (z. B. der
Vergleich des Kurses einer Aktie mit geschatzten zukiinftigen Gewinnen) auf einem Konsens der Einschatzungen
der zukUlnftigen Gewinne von Unternehmen durch Analysten, der von einer in der Branche anerkannten Drittquelle
veroffentlicht wird, basiert. Es kann nicht garantiert werden, dass sich die historische Wertentwicklung in der
Zukunft fortsetzen wird oder die Einschatzungen der zukinftigen Ertrage der Analysten korrekt sein werden. Es ist
maoglich, dass Wertpapiere von Unternehmen, die als unterbewertet wahrgenommen werden, keinen Wertzuwachs
erfahren.

Dynamik-Faktor

Es kann nicht garantiert werden, dass alle (oder auch nur einzelne) der von der Methodik des Multifactor-Index
identifizierten Wertpapiere eine positive Kursdynamik bieten werden. Bei Wertpapieren wird von einer positiven
Kursdynamik ausgegangen, wenn ihre Aktienkurse in den letzten beiden Jahren eine Outperformance gegentber
dem Markt aufgewiesen haben und in den letzten sechs und den letzten zwdlf Monaten gestiegen sind (hierzu
werden Daten von einem Monat vor jeder Anwendung des Dynamik-Faktors auf den Hauptindex des
entsprechenden Multifactor-Fonds herangezogen). Wertpapiere, die zuvor eine positive Kursdynamik aufwiesen,
weisen ggf. nicht dauerhaft eine solche positive Dynamik auf.

GréBenfaktor

Aufgrund des GroBenfaktors, der auf den Multifactor-Index angewendet wird, wird der Multifactor-Fonds eine
hoéhere Gewichtung von Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung als von Unternehmen mit hoher
Marktkapitalisierung aufweisen, wenn man einen Vergleich zu Fonds zieht, die den Hauptindex des Multifactor-
Index nachbilden. Daher kdnnen vom Multifactor-Fonds gehaltene Wertpapiere allgemein eine geringere Liquiditat
aufweisen als Wertpapiere, die von Fonds gehalten werden, die den Hauptindex nachbilden; sie kdénnen jedoch
liquider sein als Wertpapiere von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung.

Qualitdtsfaktor

Es kann nicht garantiert werden, dass alle (oder auch nur einzelne) der von der Methodik des Multifactor-Index
identifizierten Wertpapiere eine hohe Qualitdt aufweisen werden. Es besteht das Risiko, dass sie niedrigere
Renditen erzielen als erwartet oder ein negatives Wachstum oder ein hdheres Leverage (d. h. einen hdheren
Verschuldungsgrad) aufweisen, was fir die Anleger zu hinter den Erwartungen zurlickbleibenden oder negativen
Renditen flihren wiirde. Die vom Multifactor-Index zur Identifikation einer hohen Qualitdt verwendeten Indikatoren
(z. B. ein hoher Prozentsatz an den Anteilinhabern zugeordneten Unternehmensgewinnen, ein niedriger
Verschuldungsgrad und geringe Schwankungen der Gewinne von Jahr zu Jahr) basieren auf historischen Daten und
es kann nicht garantiert werden, dass in der Vergangenheit angewendete Praktiken in der Zukunft fortgesetzt
werden.

Anleger sollten eine mogliche Anlage in die Multifactor-Fonds als Teil einer breiteren Anlagestrategie betrachten.

Aktienriickkdufe

Obwohl der Verwaltungsrat eines Unternehmens, das seine Aktien zurlickkauft, der Ansicht sein kann, dass diese
unterbewertet sind, und der Referenzindex des [Die Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger
in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht.] einen Bewertungsfilter anwendet, um
Unternehmen zu identifizieren, die im Verhaltnis zu anderen Unternehmen ihrer Branche unterbewertet sind, gibt
es keine Garantie dafiir, dass die Aktien dieser Unternehmen tatsachlich unterbewertet sind. Ein Unternehmen
kauft seine Aktien mdoglicherweise zurlick, um seine Kapitalstruktur anzupassen, es gibt jedoch keine Garantie
dafiir, dass die Anpassung der Kapitalstruktur des Unternehmens tatsachlich dessen Eigenkapitalkosten oder die
Gesamtkosten des Unternehmens flr Eigenkapital und Fremdkapital senken wird. Wenn ein Fremdkapitalfilter
angewendet wird, um Unternehmen mit einem hdéheren Verhaltnis zwischen Fremdkapital und Eigenkapital als dem
Sektordurchschnitt im relevanten Zwoélfmonats\-zeitraum herauszufiltern, besteht keine Garantie dafiir, dass das
Unternehmen (ber Barmittelreserven zur Durchfiihrung der jeweiligen Rickkaufe verfligt, dass die Aufnahme von
Fremdkapital zur Finanzierung der Riickkdufe tatsachlich billiger ist als die Kosten fiir die Riickkdufe oder dass die
Fremdkapitalkosten nicht in Zukunft steigen werden. Die Anzahl der Unternehmen und die jeweiligen Unternehmen,
die ihre Aktien zuriickkaufen und die Voraussetzungen der Filter des Referenzindex erfillen, kénnen sich von einer
Indexneugewichtung und —zusammensetzung zur nachsten wesentlich andern. Die Auswahl solcher Unternehmen
kénnte auch zu einer geringeren Diversifizierung und einer Konzentration von Unternehmen aus einer bestimmten
Branche oder Branchengruppe oder einem bestimmten Sektor flihren. Dies hat zur Folge, dass der Fonds in
starkerem MaBe Marktbewegungen ausgesetzt ist, die Auswirkungen auf die Arten von Unternehmen haben, in die
er investiert, als Fonds, die breitere Indizes nachbilden. Anleger sollten [Die Namen der nicht zum Angebot an
nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.] als Teil einer
breiteren Strategie ansehen.
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Es gibt ebenfalls keine Garantie daflir, dass nach dem Rickkauf der Aktienkurs zuklinftig steigen wird, wahrend
die Aktien im Referenzindex vertreten sind, oder dass das Unternehmen, das den Rickkauf durchfihrt, seine
Barmittel angemessen verwendet. Es ist moglich, dass in der Zukunft kein Kursanstieg erfolgt oder erst dann,
wenn das Unternehmen nicht mehr im Referenzindex vertreten ist, sodass der Fonds nicht von einem Kursanstieg
profitiert. Es kann auch andere Faktoren geben, die zu einem Rulckkauf fihren und moglicherweise keinen
Kursanstieg zur Folge haben, jedoch versehentlich von der Referenzindexmethodik erfasst werden kénnen.

Zieldurationsrisiko

Der Referenzindex von iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF enthélt Anleihen, die von mindestens
sechs verschiedenen Emittenten begeben wurden und eine Zielduration von 20 Jahren haben. Die Duration spiegelt
den bendtigten Zeitraum wider, bis der Preis einer Anleihe zu einem bestimmten Zeitpunkt durch die Zahlungen
der Anleihe (z. B. den Kupon und/oder die Schlusszahlung) an den Anleger zuriickgezahlt worden ist. Die Duration
einer Anleihe wird durch Anderungen der Renditen beeinflusst, z. B. verkiirzt sich die Duration in der Regel, wenn
sich die Renditen erhdhen, und umgekehrt. Dementsprechend gilt, dass bei einer Anleihe mit einer langeren
Duration die Sensitivitédt gegenliber Zinssatzanderungen hoéher ist. Wenn sich die Zinssatze andern, fihrt dies zu
einer Anderung des Preises einer Anleihe und ihrer Duration.

Daraus folgt, dass sich Zinsschwankungen in den Ausgabeldndern der Anleihen, aus denen der Referenzindex
besteht, in deren Duration und dem Gesamtrisikoprofil des Referenzindex widerspiegeln. In diesen Fallen besteht
das Risiko, dass die Bestandteile des Referenzindex, auch, wenn er nur die Mindestanzahl von sechs Emittenten
enthalt, moéglicherweise nicht die Zielduration von 20 Jahren erreichen. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und folglich des Fonds besitzen.

Zinsrisiko

Der Referenzindex von iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF strebt den Erwerb von Anleihen an,
die eine Zielduration von 20 Jahren haben. Die Duration spiegelt den bendtigten Zeitraum wider, bis der Preis einer
Anleihe zu einem bestimmten Zeitpunkt durch die Zahlungen der Anleihe (z. B. den Kupon und/oder die
Schlusszahlung) an den Anleger zuriickgezahlt worden ist. Die Duration einer Anleihe wird durch Anderungen der
Renditen beeinflusst, z. B. verkirzt sich die Duration in der Regel, wenn sich die Renditen erhdhen, und umgekehrt.
Dementsprechend gilt, dass bei einer Anleihe mit einer langeren Duration die Sensitivitat gegenlber
Zinssatzadnderungen héher ist. Wenn sich die Zinssatze &ndern, filhrt dies zu einer Anderung des Preises einer
Anleihe und ihrer Duration.

Zinsschwankungen verursachen Anderungen der Duration der Anleihen, was zu h&ufigen Anderungen der
Bestandteile des Referenzindex und demzufolge des Fonds fiihren kénnte. Dadurch wiirden die Handelskosten des
Fonds steigen.

Indexauswahlirisiko

Normale Indexnachbildungsfonds stellen in der Regel ein passiv verwaltetes, diversifiziertes Portfolio dar, das den
allgemeinen Performancetrend des relevanten Marktes bietet, indem es die Standardmarktindizes nachbildet. Der
iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF wird zwar auch passiv verwaltet, bildet jedoch einen Index
ab, der auf Anleihen mit einem spezifischen Merkmal abzielt, namlich solche, die bei jeder monatlichen
Neugewichtung eine Restduration von zwischen 19 und 21 Jahren haben.

Obwohl der Referenzindex von iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF Wertpapiere auswahlen kann,
die Bestandteile eines breiten Hauptindex sind, wird er sich wahrscheinlich von seinem Hauptindex unterscheiden,
weil er seine Wertpapiere im Hinblick auf ein bestimmtes Merkmal auswahlt. Der Referenzindex ist nicht nach der
Marktkapitalisierung gewichtet und versucht, ein bestimmtes und genau definiertes Risikomerkmal zu erfassen und
den Anlegern ein gezieltes Engagement zu bieten. Es konnen zahlreiche Unterschiede zwischen dem Referenzindex
und dem Hauptindex bestehen und der Referenzindex wird weniger Bestandteile besitzen, wahrscheinlich ein
geringeres Engagement in Anleihen mit einer Restduration von weniger als 19 Jahren und mehr als 21 Jahren
haben und andere Gewichtungen aufweisen als der Hauptindex. Der Referenzindex wird aufgrund seiner
Konzentration auf ein spezielles Merkmal wahrscheinlich eine andere Performance und ein anderes Risiko- und
Volatilitatsprofil aufweisen als der Hauptindex. Deshalb kann der Fonds unter anderen Marktbedingungen eine
andere Rendite liefern als ein Fonds, der den Hauptindex nachbildet. Der Fonds kann unter anderen
Marktbedingungen auch allgemein eine bessere oder schlechtere Wertentwicklung aufweisen als andere Fonds.

Die Auswahl von Anleihen, die eine bestimmte Duration aufweisen, fiihrt dazu, dass der Referenzindex im Vergleich
zu dem Hauptindex eine geringere Anzahl von Anleihen mit anderen Gewichtungen umfasst. Demzufolge wird der
Fonds weniger diversifiziert sein als ein Fonds, der den breiteren Hauptindex nachbildet. Da beabsichtigt ist, dass
sich der Referenzindex auf Anleihen mit einer bestimmten Duration konzentriert, bietet er darliiber hinaus
wahrscheinlich ein geringeres oder kein Engagement in Anleihen mit einer davon abweichenden Restduration.
Daher sollten Anleger eine mdgliche Anlage im iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF als Teil einer
breiteren Anlagestrategie betrachten.

Anlagen in Infrastrukturtiteln

Mit der Konzentration einer Anlage in Infrastrukturtiteln, die von Unternehmen emittiert werden, die physische
Systeme, Strukturen und Netzwerke in einzelnen Landern und Uber Lander hinweg besitzen, entwickeln und
betreiben, sind Risiken verbunden. Negative Entwicklungen innerhalb der Infrastrukturbranche kénnen sich auf
den Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere eines Fonds auswirken, der seine Anlagen auf diese Branche
konzentriert. Zu diesen Entwicklungen gehéren unter anderem Rohstoffpreisvolatilitdt, Wechselkurse,
Einfuhrbeschréankungen, zunehmende Konkurrenz, Erschépfung von Ressourcen, Verbrauchernachfrage nach
umweltfreundlicheren Projekten, Umweltschutzerwdgungen, technischer Fortschritt, Tarifbeziehungen, Zinssatze,
staatliche Regulierung und Steuern. Erhebliche Anderungen (ber den Lebenszyklus von Infrastrukturprojekten
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hinweg kénnen sich auf den Wert des Infrastrukturtitels auswirken. Bei diesen Anderungen kann es sich unter
anderem darum handeln, dass sich die potenziellen Umsatze letztendlich als geringer herausstellen als
prognostiziert, um Storungen der Budgetpldne aufgrund von Faktoren wie unerwartete Kosten oder
Zeitplanverzégerungen oder Anderungen der Geschaftsbedingungen zwischen den an der Finanzierung des Projekts
beteiligten Parteien oder um die spateren Auswirkungen dieser Anderungen auf die Infrastrukturtatigkeit. Diese
Erwdgungen konnen sich auch auf die Marktstimmung gegeniuber Infrastrukturunternehmen auswirken und die
Volatilitét von Infrastrukturtiteln beeinflussen.

Indexnachbildungsrisiken — Infrastrukturtitel

Wahrend die Aufnahme von Infrastrukturunternehmen in einen Referenzindex darauf abzielt, die Wertentwicklung
des allgemeinen Infrastrukturmarktes abzubilden, entspricht eine Anlage in diese von Infrastrukturunternehmen
begebenen Wertpapieren nicht der Direktanlage in Infrastruktur. Die Wertentwicklung solcher Infrastrukturtitel
kann starker von der allgemeinen Entwicklung der Aktienmarkte als von der Entwicklung der Infrastrukturbranche
abhangen.
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Mit der Anlage im Industriesektor verbundene Risiken

Die Kurse von Unternehmen im Industriesektor kdnnen durch das Angebot und die Nachfrage nach ihren konkreten
Produkten oder Leistungen und nach Produkten im Industriesektor im Allgemeinen beeinflusst werden. Staatliche
Regulierung, Tarifbeziehungen, weltpolitische Ereignisse, wirtschaftliche Bedingungen und Steuern kdnnen sich auf
die Performance von Unternehmen im Industriesektor auswirken. Unternehmen im Industriesektor kénnen durch
Produkthaftungsanspriiche, Haftung fiir Umweltschdden und Wechselkursschwankungen beeintrachtigt werden.
Der Industriesektor kann auBerdem durch Anderungen oder Trends bei den Rohstoffpreisen beeintréchtigt werden,
die von unberechenbaren Faktoren beeinflusst werden oder gekennzeichnet sein kdnnen. Fertigungsunternehmen
mussen mit technologischen Entwicklungen mithalten, da ansonsten das Risiko besteht, dass ihre Produkte ihre
Wettbewerbsfahigkeit verlieren oder veralten. Luft- und Raumfahrt- sowie Verteidigungsunternehmen, die zum
Industriesektor gehéren, sind in erheblichem AusmaB von der staatlichen Nachfrage nach ihren Produkten und
Dienstleistungen abh&ngig und ihre finanzielle Performance kann in erheblichem AusmaB von der staatlichen
Ausgabenpolitik beeinflusst werden, insbesondere, wenn Regierungen zunehmend unter Druck geraten, ihre
Budgetdefizite in den Griff zu bekommen und abzubauen. Transportunternehmen, eine weitere Komponente des
Industriesektors, sind zyklisch und kdnnen ebenfalls erheblich von den Staatsausgaben abhangig sein.

Die Anlagen eines Fonds kénnen infolge der vorstehenden Risiken beeintrachtigt werden, und der Wert Ihrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

Mit der Anlage im Sektor der zyklischen Konsumgiiter verbundene Risiken

Die Branchen der zyklischen Konsumgiter sind tendenziell anfalliger fir Wirtschaftszyklen als andere
Marktsektoren, da der Erfolg der Hersteller und Handler solcher Konsumgiliter eng mit der Entwicklung der
Volkswirtschaften im In- und Ausland, den Zinssatzen, den Wechselkursen, dem Wettbewerb, dem
Verbrauchervertrauen, demografischen Verdanderungen und den Vorlieben der Verbraucher verbunden ist.
Unternehmen im Sektor der zyklischen Konsumglter sind stark vom verfiigbaren Haushaltseinkommen und von
den Verbraucherausgaben abhéngig und kdénnen stark von Modetrends und Marketingkampagnen beeinflusst
werden. Diese Unternehmen kdnnen einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt sein, was sich negativ auf ihre
Rentabilitat auswirken kann.

Die Anlagen eines Fonds kénnen infolge der vorstehenden Risiken beeintrachtigt werden, und der Wert Ihrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

Anlagen in der VRC

Risiken beziiglich der Wirtschaft der VRC

Die Volkswirtschaft der VRC, die sich in einem Ubergangszustand von einer Planwirtschaft zu einer stirker
marktorientierten Wirtschaft befindet, unterscheidet sich von den Volkswirtschaften der meisten entwickelten
Lander; Anlagen in der VRC kdnnen einem hoheren Verlustrisiko unterliegen als Anlagen an entwickelten Markten.
Dies liegt u. a. an Faktoren wie einer hoheren Marktvolatilitdt, einem geringeren Handelsvolumen, der politischen
und wirtschaftlichen Instabilitdt, einem hdheren MarktschlieBungsrisiko, umfangreicheren Devisenkontrollen und
starkeren Beschrankungen fir auslandische Anlagepolitik, als dies Ublicherweise in Industrieldndern der Fall ist. In
der Volkswirtschaft der VRC kdnnen wesentliche staatliche Eingriffe erfolgen, einschlieBlich Beschrankungen
bezlglich Anlagen in Unternehmen oder Branchen, die als sensibel fiir wichtige nationale Interessen gelten. Die
Regierung und die Regulierungsbehdérden der VRC kdnnen beispielsweise iber Handelsbeschrankungen auch auf
den Finanzmarkten eingreifen, was den Handel mit chinesischen Wertpapieren beeintrachtigen kann. Die
chinesischen Unternehmen, in die die betreffenden Fonds investieren, sind mdglicherweise an niedrigere Standards
hinsichtlich Offenlegung, Corporate Governance sowie Buchfiihrung und Berichterstattung gebunden als die
Unternehmen in weiter entwickelten Markten. Zudem kdnnen einige der von den in China investierenden Fonds
gehaltenen Wertpapiere héheren Transaktions- oder anderen Kosten, Beschrankungen hinsichtlich auslandischen
Eigentums sowie Quellen- oder sonstigen Steuern unterliegen oder Liquiditatsprobleme aufweisen, was einen
Verkauf dieser Wertpapiere zu einem angemessenen Preis erschwert. Diese Faktoren kénnen eine unvorhersehbare
Auswirkung auf die Anlagen eines Fonds haben und die Volatilitat und somit das Risiko eines Wertverlusts einer
Anlage in einem Fonds erhdhen. Des Weiteren kénnen sich Markteingriffe negativ auf die Marktstimmung auswirken,
was wiederum die Wertentwicklung der Referenzindizes der in China investierenden Fonds und somit die
Wertentwicklung dieser Fonds beeintrachtigen kann.

Die Volkswirtschaft der VRC ist in den letzten 20 Jahren signifikant und schnell gewachsen. Es ist jedoch nicht
sicher, ob sich dieses Wachstum fortsetzen wird, und es kann an verschiedenen Orten und in verschiedenen
Sektoren der Volkswirtschaft der VRC unterschiedlich stark sein. Das Wirtschaftswachstum ist zuweilen auch mit
einer hohen Inflation einhergegangen. Die Regierung der VRC hat von Zeit zu Zeit verschiedene MaBnahmen
umgesetzt, um die Inflation zu kontrollieren und die Wachstumsrate der Volkswirtschaft der VRC zu beschranken.
Dariiber hinaus hat die Regierung der VRC wirtschaftliche Reformen durchgefiihrt, um eine Dezentralisierung und
eine Nutzung von Marktkraften zu erreichen, um die Volkswirtschaft der VRC weiterzuentwickeln. Diese Reformen
haben zu einem erheblichen Wirtschaftswachstum und sozialen Fortschritt gefiihrt. Es kann jedoch nicht garantiert
werden, dass die Regierung der VRC diese Wirtschaftspolitik weiterhin verfolgen wird oder diese Politik weiterhin
erfolgreich sein wird. Alle Anpassungen und Anderungen dieser Wirtschaftspolitik kénnen sich nachteilig auf die
Wertpapiermarkte in China und somit auf die Wertentwicklung der Fonds, die in China investieren, auswirken.

Diese Faktoren kénnen die Volatilitédt eines solchen Fonds (je nach dem Umfang seiner Anlagen in der VRC) und
somit auch das mit Ihrer Anlage verbundene Verlustrisiko erhéhen.

Die Politik der VRC betreffende Risiken

Politische Verdnderungen, soziale Instabilitdt und nachteilige diplomatische Entwicklungen in oder in
Zusammenhang mit der VRC kdnnen zu zusatzlichen staatlichen Beschréankungen fihren, beispielsweise zu einer
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Enteignung von Vermdgenswerten, einer enteignungsgleichen Besteuerung oder einer Verstaatlichung einiger oder
aller Bestandteile der Referenzindizes der in China investierenden Fonds. Die Anleger sollten auch beachten, dass
sich alle Anderungen der Politik der Regierung und der maBgeblichen Behérden der VRC negativ auf die
Wertpapiermérkte in der VRC sowie auf die Wertentwicklung der in China investierenden Fonds im Vergleich zu
ihren Referenzindizes auswirken kdnnen.

Rechtssystem der VRC

Das Rechtssystem der VRC basiert auf schriftlichen Gesetzen und deren Auslegung durch das Oberste Volksgericht.
Frihere Gerichtsurteile kénnen zu Referenzzwecken herangezogen werden, gelten aber nicht als Prazedenzfdlle.
Seit 1979 entwickelt die Regierung der VRC ein umfassendes System von Handelsgesetzen; dabei wurden
Fortschritte bei der Einfihrung von Rechtsvorschriften zu wirtschaftlichen Angelegenheiten wie ausldandischen
Anlagen, Unternehmensorganisation und -fiihrung, Handel, Besteuerung und Gewerbe erzielt. Aufgrund des
begrenzten Umfangs an veroffentlichten Fallen und rechtlicher Auslegung und der Tatsache, dass diese nicht
verbindlich sind, ist die Auslegung und Umsetzung dieser Rechtsvorschriften mit erheblichen Unsicherheiten
behaftet. Zudem erlauben es diese Vorschriften der CSRC und SAFE, die Vorschriften jeweils nach ihrem Ermessen
auszulegen, was zu Unsicherheiten bei ihrer Anwendung fiihren kann.

Dariiber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass Anderungen beziiglich der Gesetze und Rechtsvorschriften
der VRC, ihrer Auslegung oder ihrer Durchsetzung keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf den
Geschéftsbetrieb eines Fonds auf dem chinesischen Festland oder die Fahigkeit eines Fonds zum Erwerb von
chinesischen Wertpapieren haben werden, da das Rechtssystem der VRC in der Entwicklung begriffen ist.

Risiko beziiglich moglicher Marktvolatilitat

Die Anleger sollten beachten, dass die Bérsen von Shanghai und Shenzhen, an denen China-A-Aktien, China-B-
Aktien und chinesische Onshore-Anleihen gehandelt werden, in der Entwicklung begriffen sind. Die Marktvolatilitat
kann zu erheblichen Schwankungen der Preise von Wertpapieren fihren, die an diesen Markten gehandelt werden,
und somit den Nettoinventarwert der Fonds, die in China investieren, beeinflussen.

Rechnungslegungs- und Berichterstattungsstandards

Unternehmen aus der VRC missen die Rechnungslegungsstandards und -praktiken der VRC einhalten, die bis zu
einem gewissen Grad den internationalen Rechnungslegungsstandards folgen. Die Standards und Praktiken
bezliglich der Rechnungslegung, Prifung und Finanzberichterstattung, die flir Unternehmen aus der VRC gelten,
sind jedoch mdglicherweise weniger streng, und es kénnen wesentliche Unterschiede zwischen Jahresabschlissen,
die gemaB den Rechnungslegungsstandards und -praktiken der VRC erstellt wurden, und solchen, die gemaf
internationalen Rechnungslegungsstandards erstellt wurden, bestehen. Beispielsweise unterscheiden sich die
Bewertungsmethoden fiir Immobilien und Vermdgenswerte und die Vorgaben zur Offenlegung von Informationen
gegentber Anlegern.

Chinesische Unternehmen mit bérsennotierten Wertpapieren kénnen von der Bérse genommen werden, wenn sie
die einschlagigen Rechnungslegungsstandards und die Aufsichtsanforderungen fiir die Abschlussprifer nicht
erflillen, was die Liquiditédt und den Wert der Wertpapiere erheblich verringern wiirde.

Chinesische Aktienmérkte

Die Ausgabe von China-B-Aktien und China-H-Aktien durch chinesische Unternehmen sowie die Mdglichkeit, eine
»~Back-Door-Notierung" durch Red Chips oder P-Chips zu erhalten, wird von den chinesischen Behdrden immer noch
als Experiment der Wirtschaftsreform angesehen. Bei der ,,Back-Door-Notierung™ handelt es sich um ein Verfahren,
bei dem ein Unternehmen auf dem chinesischen Festland Red Chips oder P-Chips ausgibt, um schnell Zugang zu
einer internationalen Bdrsennotierung und internationalem Kapital zu erhalten. Alle diese Aktienmechanismen sind
relativ unerprobt und sind von der Politik und Wirtschaftsordnung der VRC abhangig.

Die Anlagen eines Fonds in chinesischen Unternehmen, die an US-Bo6rsen notiert sind, wie American Depositary
Receipts (,ADRs") oder Variable Interest Entities (,VIEs"), unterliegen den Anlagerisiken, die mit den zugrunde
liegenden chinesischen Emittenten oder Betriebsgesellschaften verbunden sind. Chinesische Betriebsgesellschaften,
die an US-Borsen notiert sind, sind oft als VIEs strukturiert. Anstatt die Aktienwerte eines chinesischen
Unternehmens direkt zu halten, schlieBt eine VIE Dienstleistungsvertrage und andere Vertrdge mit dem
chinesischen Unternehmen ab, die der VIE ein Engagement in diesem Unternehmen bieten. Obwohl die VIE keine
Kapitalbeteiligung an der chinesischen Betriebsgesellschaft halt, erlauben die vertraglichen Vereinbarungen der
VIE, die chinesische Betriebsgesellschaft in ihren Abschliissen zu konsolidieren. Interventionen der chinesischen
Regierung in Bezug auf VIEs konnten die Performance der chinesischen Betriebsgesellschaft und die
Durchsetzbarkeit der vertraglichen Vereinbarungen der VIE mit der chinesischen Gesellschaft erheblich
beeintrachtigen.

Mit Hongkong verbundenes politisches Risiko

Am 1. Juli 1997 wurde Hongkong als Sonderverwaltungszone (SVR) der Volksrepublik China nach dem Grundsatz
»€in Land, zwei Systeme" wieder der chinesischen Hoheitsgewalt unterstellt. Obwohl China verpflichtet ist, das
derzeitige kapitalistische Wirtschafts- und Gesellschaftssystem Hongkongs bis zum 30. Juni 2047
aufrechtzuerhalten, hangt der Fortbestand der wirtschaftlichen und sozialen Freiheiten in Hongkong von der
chinesischen Regierung ab. Jeder Versuch Chinas, seine Kontrolle Gber die politische, wirtschaftliche, rechtliche
oder soziale Ordnung Hongkongs zu verscharfen, kdonnte sich nachteilig auf die Markte Hongkongs auswirken.
Dariiber hinaus wird der Hongkong-Dollar zu einem festen Wechselkurs gegeniiber dem US-Dollar gehandelt (bzw.
ist an diesen ,gebunden®), was zum Wachstum und zur Stabilitéat der Wirtschaft Hongkongs beigetragen hat. Es
ist jedoch ungewiss, wie lange die Wahrungsbindung fortbestehen wird und welche Auswirkungen die Einfuhrung
eines anderen Wechselkurssystems auf die Wirtschaft Hongkongs haben wirde. Die Einfiihrung eines anderen
Wechselkurssystems kénnte zu einem Rickgang des Nettoinventarwerts eines Fonds fuhren.
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Risiko einer Anlage in Hongkong

Die Anlagen eines Fonds in Emittenten aus Hongkong kénnen den Fonds speziell mit Hongkong verbundenen
rechtlichen, regulatorischen, politischen, wéhrungs- und sicherheitsbezogenen sowie wirtschaftlichen Risiken
aussetzen. China ist sowohl bei den Ausfuhren als auch bei den Einfuhren der gréte Handelspartner Hongkongs.
Jegliche Anderung der chinesischen Wirtschaft, der Handelsvorschriften oder der Wechselkurse kénnte sich
nachteilig auf die Wirtschaft Hongkongs auswirken.

Die Wirtschaft Hongkongs ist eng mit der Wirtschaft Chinas verbunden. Die chinesische Wirtschaft ist in den letzten
Jahren stark gewachsen, und es kann nicht garantiert werden, dass sich dieses Wachstum fortsetzen wird. In China
kénnte es zu erheblicher Inflation oder wirtschaftlicher Rezession kommen, was sich negativ auf die Wirtschaft und
den Wertpapiermarkt auswirken wirde. Verzdgerungen bei der Umstrukturierung von Unternehmen, eine
langsame Entwicklung gut funktionierender Finanzmarkte und weit verbreitete Korruption haben die Entwicklung
der chinesischen Wirtschaft ebenfalls behindert, und China wird von seinen Handelspartnern weiterhin stark unter
Druck gesetzt, die offiziellen Wechselkurse zu liberalisieren.

Steuerrisiko

Nach den geltenden Steuervorschriften wird auf Dividenden aus chinesischen Quellen sowie Zinsen auf
nichtstaatliche Anleihen, die an den betreffenden Fonds gezahlt werden, eine Quellensteuer von 10 % erhoben,
sofern ein anwendbares Steuerabkommen nicht einen ermé&Bigten Satz vorsieht.

Seit dem 1. Mai 2016 wird Mehrwertsteuer (MwSt.) auf bestimmte vom jeweiligen Fonds erzielte Ertrage erhoben,
einschlieBlich Zinsertrdgen aus nichtstaatlichen Anleihen und Handelsgewinnen, sofern eine konkrete
Steuerbefreiung von den chinesischen Steuerbehdrden nicht gewahrt wurde. Mehrwertsteuerbefreiungen gelten
derzeit fir Schuldtitel, die am China Interbank Bond Market gehandelt werden.

Am 22. November 2018 verdffentlichten das Finanzministerium der VRC und die staatliche Steuerverwaltung
gemeinsam das Rundschreiben 108, wonach auslandische institutionelle Anleger fir den Zeitraum vom
7. November 2018 bis 6. November 2021 voribergehend von der Quellensteuer und Mehrwertsteuer auf
Zinsertrage aus nichtstaatlichen Anleihen am inldndischen Anleihemarkt befreit sind. Das Rundschreiben 108
macht keine Angaben dariber, wie Zinsen, die vor dem 7. November 2018 aus nichtstaatlichen Anleihen erzielt
wurden, in China steuerlich behandelt werden.

Es besteht das Risiko, dass die chinesischen Steuerbehérden die voribergehenden Steuerbefreiungen in Zukunft
aufheben und versuchen, Quellensteuern und Mehrwertsteuern auf Zinsertrage des betreffenden Fonds aus
nichtstaatlichen Anleihen ohne vorherige Ankilindigung einzuziehen. Wenn die Steuerbefreiungen aufgehoben
werden, kénnen alle Steuern, die in Bezug auf den betreffenden Fonds entstehen, direkt vom Fonds getragen oder
indirekt an diesen weitergegeben werden. Dies kann erhebliche Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Fonds
haben. Wie bei jeder Anpassung des Nettoinventarwerts kdnnen Anleger abhangig davon, wann sie Anteile des
Fonds gekauft oder verkauft haben, beglinstigt oder benachteiligt werden.

Anderungen des chinesischen Steuerrechts, kiinftige Klarstellungen desselben und/oder die spétere riickwirkende
Durchsetzung durch die chinesischen Steuerbehdrden kénnen zu einem Verlust fuhren, der fir den betreffenden
Fonds wesentlich sein kénnte. Der Anlageverwalter wird die Riickstellungspolitik fiir die Steuerbelastung weiterhin
Uberprifen und kann nach seinem Ermessen von Zeit zu Zeit eine Ruickstellung fir potenzielle
Steuerverbindlichkeiten bilden, wenn diese seiner Meinung nach gerechtfertigt oder nach weiteren &ffentlichen
Klarstellungen seitens der VRC erforderlich ist.

Spezifische Risiken der China-Fonds

Neben den Risikofaktoren im Abschnitt ,Anlagen in der VRC" und anderen geltenden Risikofaktoren gelten fir die
China-Fonds die folgenden Risikofaktoren:

Kontrahentenrisiko beziiglich des Unterverwahrers in der VRC

Alle von den China-Fonds erworbenen China-A-Aktien oder chinesischen Onshore-Anleihen werden von dem
Unterverwahrer fir die VRC durch seinen Bevollméchtigten, den lokalen Unterverwahrer in der VRC, verwahrt. Die
Wertpapiere werden in elektronischer Form (ber Wertpapierkonten bei der CDC und/oder der SCH verwahrt, soweit
es sich um Anleihen handelt, die am CIBM gehandelt werden, bzw. in Wertpapierkonten bei der CSDCC, soweit es
sich um Anleihen handelt, die an den Borsen von Shanghai und Shenzhen gehandelt werden (falls relevant).
Barmittel werden gemaB dem Unterverwahrvertrag mit dem lokalen Unterverwahrer in der VRC auf einem oder
mehreren Renminbi-Geldkonten bei dem lokalen Unterverwahrer in der VRC als Einlagen gehalten. Des Weiteren
werden diese Wertpapierkonten und Renminbi-Geldkonten entsprechend den maBgeblichen Regeln und
Vorschriften fiir den iShares MSCI China A UCITS ETF in der VRC unter dem Namen ,BlackRock Advisors (UK)
Limited -iShares MSCI China A UCITS ETF”, fur den iShares MSCI China Tech UCITS ETF in der VRC unter dem
Namen ,iShares IV Public Limited Company - iShares MSCI China Tech UCITS ETF", fir den iShares MSCI China
UCITS ETF in der VRC unter dem Namen ,iShares IV Public Limited Company - iShares MSCI China UCITS ETF",
fir den iShares China CNY Bond UCITS ETF in der VRC unter dem Namen , BlackRock Advisors (UK) — iShares China
CNY Bond UCITS ETF" (aus Langengriinden leicht gekirzt) gefihrt.

Wahrend die in diesen Wertpapierkonten gehaltenen unbaren Vermdégenswerte von den Vermdgenswerten des

Anlageverwalters getrennt sind und ausschlieBlich dem entsprechenden China-Fonds (als wirtschaftlichem
Eigentliimer) gehoren, ist es mdglich, dass die Behdrden der VRC dies kiinftig anders auslegen.
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Von dem lokalen Unterverwahrer in der VRC gehaltene Barbestdnde werden als Einlagen (als Bank) gehalten und
in der Praxis nicht getrennt, stellen jedoch eine Schuld des lokalen Unterverwahrers in der VRC gegeniuber dem
entsprechenden China-Fonds als Einzahler dar. Diese Barbestande werden mit Barbestéanden anderer Kunden des
lokalen Unterverwahrers in der VRC gemeinsam gehalten. Im Falle einer Insolvenz des lokalen Unterverwahrers in
der VRC besitzen die China-Fonds keine Eigentumsrechte an den Barmitteln, die sich auf dem bei dem lokalen
Unterverwahrer in der VRC eréffneten Geldkonto befinden, und die China-Fonds werden ungesicherte Glaubiger
des lokalen Unterverwahrers in der VRC, die mit allen anderen ungesicherten Glaubigern gleichrangig sind. Die
China-Fonds kénnen Schwierigkeiten und/oder Verzégerungen bei der Wiedererlangung solcher Verbindlichkeiten
erleben, oder sie sind moglicherweise nicht in der Lage, die Barbetrage ganz oder teilweise wiederzuerlangen. In
letzterem Fall werden die China-Fonds ihre Barbestédnde ganz oder teilweise verlieren.

GemaB den lokalen Regelungen der VRC muss die juristische Person, die als Unterverwahrer in der VRC handelt
(insbesondere der lokale Unterverwahrer in der VRC) fir Fonds, die im Rahmen der RQFII-Regelung in
Vermdgenswerte in der VRC investieren, auch bestimmte zusatzliche Pflichten als RQFII-Verwahrer erfillen, die
auBerhalb der ublichen Verpflichtungen einer Bank, die lokale Unterverwahrstellenleistungen erbringt, und
auBerhalb der Leistungen eines globalen Verwahrers, der globale Depotleistungen erbringt, liegen. Solche Pflichten
umfassen beispielsweise die Bereitstellung von Berichten fiir den bzw. die VRC-Broker, die diese Informationen flr
die Ausfiihrung von Auftrdgen fir den entsprechenden China-Fonds verwenden, und die Durchflihrung von
Berichtigungsverfahren fir fehlerhafte Geschafte (mit dem bzw. den VRC-Broker(n) und dem Anlageverwalter) zur
Korrektur fehlerhafter Auftragsausflihrungen oder -abwicklungen. AuBerdem erfordern die Regelungen der VRC,
dass die juristische Person, die als Unterverwahrer in der VRC fir einen Fonds handelt, der in auf dem CIBM
gehandelte Anleihen investiert (d. h. der iShares China CNY Bond UCITS ETF) als Interbank-
Anleihenabwicklungsstelle fiir den Fonds bestellt wird, um Geschdfte mit am CIBM gehandelten Anleihen
durchzufiihren und abzurechnen, und diese Pflichten liegen ebenfalls auBerhalb ihres Aufgabenbereichs als
Unterverwahrer. Wenn dem lokalen Unterverwahrer in der VRC bei der Erflllung dieser Aufgaben, die nicht zu
seiner Rolle als Unterverwahrer gehoéren, Fehler unterlaufen, haftet die Verwahrstelle nicht flir diese Fehler; fir
den entsprechenden China-Fonds besteht dann (wie bei anderen Dienstleistern) das Risiko von Verlusten infolge
dieser Fehler seitens des lokalen Unterverwahrers in der VRC.

Kontrahentenrisiko beziiglich VRC-Brokern
Der Anlageverwalter wahlt Broker in der VRC (,VRC-Broker™) zur Ausfliihrung von Transaktionen fir die China-
Fonds auf Markten in der VRC aus.

Es ist moglich, dass der Anlageverwalter nur jeweils einen VRC-Broker fir den Handel an den Boérsen von Shenzhen
und Shanghai fiir die China-Fonds, die an diesen Borsen handeln, auswahlt, wobei es sich fur beide Bérsen um
denselben Broker handeln kann. Wahrend gemaB den Vorschriften der VRC jeweils bis zu drei VRC-Broker fir jeden
China-Fonds fir den Handel an den Bérsen von Shenzhen und Shanghai ernannt werden dirfen, ist es in der Praxis
wahrscheinlich, dass aufgrund der in der VRC bestehenden regulatorischen Anforderung, dass Wertpapiere Uber
denselben VRC-Broker verkauft werden miissen, Uber den sie urspringlich erworben wurden, fir jede Bérse in der
VRC nur ein VRC-Broker ernannt wird. Sollte es dem Anlageverwalter aus irgendeinem Grund nicht mdglich sein,
den betreffenden Broker ausgewahlten fir den Handel eines China-Fonds an den Bérsen von Shenzhen oder
Shanghai in der VRC zu nutzen, so kdnnte der Anlageverwalter keine Wertpapiere an der jeweiligen Borse fiir den
entsprechenden China-Fonds erwerben (und auch keine Wertpapiere verkaufen), was negative Auswirkungen auf
den Betrieb des entsprechenden China-Fonds hatte und dazu flihren kénnte, dass die Anteile des entsprechenden
China-Fonds mit einem Auf- oder Abschlag auf ihren Nettoinventarwert gehandelt wirden oder der entsprechende
China-Fonds nicht in der Lage ware, seinen Referenzindex nachzubilden. Wenn ein einziger VRC-Broker ernannt
wird, zahlt der jeweilige China-Fonds mdoglicherweise nicht die niedrigste am Markt verfigbare Provision. Der
Anlageverwalter muss bei der Auswahl von VRC-Brokern jedoch Faktoren wie die Wettbewerbsfahigkeit der
Provisionssdtze, die GroBe der relevanten Auftrage und die Ausfiihrungsstandards beachten. China-A-Aktien
werden fur den iShares MSCI China A UCITS ETF, den iShares MSCI China Tech UCITS ETF und den iShares MSCI
China UCITS ETF an der Borse von Shenzhen und/oder der Borse von Shanghai gehandelt und sind diesem Risiko
mit einer hdheren Wahrscheinlichkeit ausgesetzt, wohingegen der Anlageverwalter erwartet, dass alle oder nahezu
alle zugrunde liegenden chinesischen Onshore-Anleihen fiir den iShares China CNY Bond UCITS ETF am CIBM
gehandelt werden und dieser Fonds daher diesem Risiko mit geringerer Wahrscheinlichkeit ausgesetzt ist.

Die China-Fonds kénnen aufgrund der Handlungen oder Unterlassungen eines oder mehrerer VRC-Broker bei der
Ausfliihrung oder Abwicklung von Transaktionen oder bei der Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren Verluste
erleiden.

Es besteht das Risiko, dass die China-Fonds Verluste aus dem Zahlungsausfall, der Insolvenz oder der
Disqualifizierung eines VRC-Brokers erleiden. In diesem Fall kann der betroffene China-Fonds bei der Ausfiihrung
von Transaktionen Uber diesen VRC-Broker beeintrdachtigt werden. Dies kann sich auch negativ auf den
Nettoinventarwert des jeweiligen China-Fonds auswirken. Um das Risiko der Gesellschaft gegentiber dem bzw. den
VRC-Broker(n) zu reduzieren, wendet der Anlageverwalter bestimmte Verfahren an, um sicherzustellen, dass es
sich bei jedem ausgewahlten VRC-Broker um ein seridses Institut handelt und das Kreditrisiko fir die Gesellschaft
annehmbar ist.

Kontrahentenrisiko beziiglich der Zentralverwahrer fiir Wertpapiere, die an Boérsen in der VRC
gehandelt werden

Von einem China-Fonds an einer Borse in der VRC erworbene Wertpapiere werden von dem Unterverwahrer in der
VRC in elektronischer Form Uber Wertpapierkonten bei der CSDCC verwahrt, soweit es sich um China-A-Aktien und
chinesische Onshore-Anleihen handelt, die an den Borsen von Shanghai und Shenzhen gehandelt werden (soweit
zutreffend). Geschafte in Aktien, die an den Borsen von Shanghai und Shenzhen gehandelt werden, werden am
Handelsdatum abgewickelt, wohingegen Geldzahlungen am Handelsdatum +1 abgewickelt werden. Dies bedeutet,
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dass bei einem Wertpapierverkauf die Wertpapiere einen Geschaftstag vor der entsprechenden Geldbewegung dem
Wertpapierkonto belastet werden. Infolgedessen besteht fiir einen China-Fonds, der in China-A-Aktien und
chinesische Onshore-Anleihen investiert, die an den Bérsen von Shanghai und Shenzhen gehandelt werden (soweit
zutreffend), in Bezug auf die Borsengeschéfte ein entsprechendes Overnight-Kontrahentenrisiko bezliglich der
CSDCC (als zentraler Clearing-Teilnehmer).

Risiken beziiglich Handelsaussetzungen, Grenzen und anderer Stérungen

China-A-Aktien und China-B-Aktien werden an der Boérse von Shanghai und/oder Shenzhen gehandelt. Es wird
erwartet, dass alle oder im Wesentlichen alle der chinesischen Onshore-Anleihen fiir den iShares China CNY Bond
UCITS ETF am CIBM gehandelt werden. Jedoch ist es mdglich, dass solche Anleihen fir den Fonds an den Bérsen
von Shanghai und/oder Shenzhen gehandelt werden.

Die Liquiditat von chinesischen Wertpapiere wird durch alle voribergehenden oder dauerhaften Aussetzungen
bestimmter Wertpapiere beeintrachtigt, die von Zeit zu Zeit vom CIBM, den Bdrsen von Shanghai und/oder
Shenzhen oder infolge aufsichtsbehdrdlicher oder staatlicher Eingriffe in Zusammenhang mit bestimmten Anlagen
oder den Markten auferlegt werden. Solche Aussetzungen kdnnen es dem China-Fonds erschweren, Positionen in
den betreffenden Wertpapieren zu erwerben oder zu verdauBern, was sich auch auf den Nettoinventarwert der
China-Fonds auswirken, den Tracking Error der China-Fonds erhéhen und die China-Fonds Verlusten aussetzen
kann.

Die Borsen von Shanghai und Shenzhen wenden derzeit eine tagliche Grenze von 10 % fiir die zuldssige
Schwankung (nach oben und nach unten) der Preise von VRC-Wertpapieren an einem einzigen Handelstag an.
Wenn ein Wertpapier den Schwellenwert fiir die zuldssige Schwankung an einer der Borsen auslost, wird der Handel
dieses Wertpapiers an dieser Borse fur den Rest des Handelstages ausgesetzt. Die tagliche Grenze bezieht sich nur
auf Kursschwankungen und beschrankt nicht den Handel innerhalb der jeweiligen Grenze. Darlber hinaus kdnnen
an der Borse von Shanghai und/oder Shenzhen notierte Unternehmen auch den Handel mit ihren Wertpapieren an
den Borsen einstellen (d. h. freiwillig aussetzen).

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein liquider Markt an einer Borse fiur ein bestimmtes VRC-Wertpapier oder
zu einer bestimmten Zeit vorhanden ist. Alle Grenzen, die fur ein von einem China-Fonds gehaltenes VRC-
Wertpapier festgelegt werden, kdonnen die Fahigkeit des China-Fonds zur Anlage in oder VerauBerung von
Positionen in dem jeweiligen VRC-Wertpapier einschranken und sich dadurch mdéglicherweise auf den
Nettoinventarwert des China-Fonds auswirken und den Tracking Error erhdhen. Auf einem volatilen Markt kann
eine China-A-Aktie oder eine China-B-Aktie, deren Handel nicht mehr ausgesetzt ist, anschlieBend den
Schwellenwert fur die zuldssige Schwankung von 10 % nach oben oder unten ausldosen und daher fir den Rest des
Tages den Handel einstellen.

Wenn der Handel mit bestimmten chinesischen Onshore-Wertpapieren, die von einem China-Fonds gehalten
werden, ausgesetzt wird (unabhangig davon, ob dies durch die Bérsen der VRC oder freiwillig durch die Emittenten
geschieht), kann der China-Fonds die ausgesetzten Wertpapiere nicht verkaufen, um Ricknahmen zu bedienen.
Unter diesen Umstdnden wird der China-Fonds wahrscheinlich einen gréBeren Anteil an nicht ausgesetzten
Wertpapieren verkauft, um den Ricknahmen nachzukommen. GleichermaBen wird der China-Fonds unter diesen
Umstdnden nicht in der Lage sein, ausgesetzte Wertpapiere zu erwerben, um Zeichnungen zu bedienen, und
wahrscheinlich einen groBeren Anteil an nicht ausgesetzten Wertpapieren erwerben, um den Zeichnungen
nachzukommen. Wenn solche Aussetzungen andauern, kdnnte dies insbesondere unter Umstanden, unter denen
die Ricknahmen die Zeichnungen (bersteigen oder umgekehrt, zur Folge haben, dass das Anlageportfolio des
Fonds zunehmend von den Bestandteilen und der Gewichtung seines Referenzindex abweicht. Dadurch kénnte sich
das Tracking-Error-Risiko des Fonds erhdhen, also das Risiko, dass die Performance des Fonds zunehmend von der
Performance seines Referenzindex abweicht.

Wenn ein wesentlicher Anteil der Anlagen eines China-Fonds und/oder der Bestandteile seines Referenzindex
eingeschrankt oder ausgesetzt ist, kann der China-Fonds nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats
beschlieBen, die Ermittlung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des China-Fonds
in Ubereinstimmung mit dem Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung der Anteilsbewertung sowie von Verkaufen,
Ricknahmen und Umschichtungen® auf Seiten 203 bis 204 aussetzen. Wenn dariber hinaus der letzte Schluss-
bzw. Geldkurs flir ausgesetzte Wertpapiere nach Ansicht des Managers nicht deren Zeitwert reflektiert oder keine
Kurse verfligbar sind, wird der Wert vom Verwaltungsrat oder einer kompetenten, vom Verwaltungsrat
beauftragten und flir diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassenen natirlichen oder juristischen Person auf
der Grundlage des wahrscheinlichen VerduBerungswerts solcher Wertpapiere in Ubereinstimmung mit dem
Abschnitt ,Bewertung der Fonds" mit Sorgfalt und in gutem Glauben ermittelt. Eine voriibergehende Aussetzung
der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des China-Fonds kann dazu flihren, dass die Anteile des China-Fonds
an einer Borse, an der sie zum Handel zugelassen sind, mit einem signifikanten Auf- oder Abschlag auf den
Nettoinventarwert gehandelt werden.

Der Handel von chinesischen Onshore-Anleihen fir den iShares China CNY Bond UCITS ETF am CIBM wird stark
vom China Foreign Exchange Trade System (CFETS) abhdngen. Eine Stérung des CFETS kann den Handel fiir den
iShares China CNY Bond UCITS ETF am CIBM verzdgern oder anderweitig beeintrachtigen, was wiederum den
Tracking Error des China-Fonds erhéhen kann.

Rechtssystem der VRC - China-Fonds

Neben den unter ,Anlagen in der VRC" dargelegten allgemeinen Risiken in Zusammenhang mit dem Rechtssystem
der VRC, die fiir die Fonds gelten, die Anlagen in China tétigen, kann nicht zugesichert werden, dass Anderungen
bezliglich der Gesetze und Verordnungen der VRC, ihrer Auslegung oder ihrer Durchsetzung im Zuge der
Entwicklung des Rechtssystems der VRC keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
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der China-Fonds auf dem chinesischen Festland oder die Fahigkeit der China-Fonds zum Erwerb von chinesischen
Wertpapieren haben werden.

Uberweisung und Riickfiihrung von Renminbi

Rickfihrungen von Renminbi unterliegen derzeit weder Rickflihrungsbeschréankungen noch einer vorherigen
behérdlichen Genehmigung. Es bestehen jedoch Beschrankungen hinsichtlich der Ubertragung von Onshore-
Renminbi in den Offshore-Markt (weitere Einzelheiten hierzu finden Sie unter dem Risikofaktor ,Risiko bezliglich
des Onshore- gegeniiber dem Offshore-Renminbi"). Es kann nicht zugesichert werden, dass sich die
Rechtsvorschriften der VRC nicht andern werden oder dass in der Zukunft keine Ruickfiihrungsbeschrankungen
auferlegt werden. Alle Beschrédnkungen fiur die Ruckfiihrung kénnen sich negativ auf die Féhigkeit der China-Fonds
auswirken, Riicknahmeauftrage zu erfillen.

Derzeit ist die People’s Bank of China (Hong Kong) Limited (,PBOC") die einzige Clearing-Bank fir Offshore-
Renminbi in Hongkong. Die Uberweisung von Renminbi-Mitteln in die VRC und die Riickfiihrung von Renminbi-
Mitteln aus der VRC sind von den betrieblichen Systemen und Verfahren abhangig, die von der PBOC fir diese
Zwecke entwickelt wurden; da dies auBerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegt, kann nicht gewahrleistet werden,
dass bei der Uberweisung und/oder Riickfiihrung keine Verzégerungen auftreten. Die China-Fonds sind auch davon
abhangig, dass die Verwahrstelle und der lokale Unterverwahrer in der VRC alle erforderlichen Uberweisungen von
Renminbi in die und aus der VRC ordnungsgemaB durchfiihren. Alle Verzégerungen oder Beschrankungen, die
beziiglich der Uberweisung und/oder Riickfiihrung der Mittel des China-Fonds in die bzw. aus der VRC auftreten
bzw. auferlegt werden, wirken sich auf die Fahigkeit des China-Fonds aus, zugrunde liegende Wertpapiere zu
erwerben, die zur effektiven Nachbildung des Index erforderlich sind, was den Tracking Error erhéhen kann. Solche
Verzégerungen oder Beschrankungen kdnnen auch die Fahigkeit des China-Fonds, alle in Verbindung mit einer
Zeichnung erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere zu erwerben, verzdogern oder beschranken und
auBerdem die Fahigkeit des China-Fonds, Barmittel in Verbindung mit Ricknahmeantragen zurickzufihren,
beeintrachtigen. Ein aus solchen Verzégerungen oder Beschrankungen resultierendes Marktrisiko kann sich auf die
von zugelassenen Teilnehmern zahlbaren Zeichnungsbetrdge und die von zugelassenen Teilnehmern zu
erhaltenden Ricknahmebetrage auswirken.

Wenn die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die fur fallige Ricknahmezahlungen erforderlichen Gelder
zuriickzufithren, oder in Zeitrdumen, in denen beziiglich der Uberweisung von Geldern, die fiir Riicknahmen
bendtigt werden, Schwierigkeiten auftreten bzw. Schwierigkeiten erwartet werden, kann der China-Fonds nach
alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats die Ermittlung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen des China-Fonds in Ubereinstimmung mit dem Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung der
Anteilsbewertung sowie von Verkaufen, Ricknahmen und Umschichtungen™ auf Seiten 204 bis 205 des Prospekts
aussetzen. Eine voribergehende Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des China-Fonds kann
dazu fuhren, dass die Anteile des China-Fonds an einer Borse, an der sie zum Handel zugelassen sind, mit einem
Auf- oder Abschlag auf den Nettoinventarwert gehandelt werden.

Risiko beziiglich des Onshore- gegeniiber dem Offshore-Renminbi

Der Onshore-Renminbi ist die offizielle Wahrung der VRC und die Wahrung fir alle Finanztransaktionen zwischen
natirlichen Personen, dem Staat und Unternehmen in der VRC. Hongkong ist das erste Hoheitsgebiet, das den
Aufbau von Renminbi-Einlagen auBerhalb der VRC zulasst. Seit Juni 2010 besteht der offizielle Handel am Offshore-
Markt fir Renminbi, der gemeinsam von der Hong Kong Monetary Authority und der PBOC beaufsichtigt wird. Der
Onshore-Renminbi (,CNY") und der Offshore-Renminbi (,CNH") sind zwar dieselbe Wahrung, die Onshore- und
Offshore-Markte, auf denen sie gehandelt werden, sind jedoch weitgehend getrennt und unabhdngig voneinander
und die Ubertragung der Wéhrung aus einem Markt in den anderen ist in hohem MaBe eingeschrankt. Der CNY und
der CNH werden zu verschiedenen Kursen gehandelt und bewegen sich mdglicherweise nicht in dieselbe Richtung.
Der Grund hierfur ist, dass der CNY und der CNH in getrennten Hoheitsgebieten verwendet werde, was zu jeweils
separaten Angebots- und Nachfragebedingungen und somit zu separaten, jedoch miteinander in Verbindung
stehenden Wahrungsmarkten flihrt. Infolge einer starken Nachfrage nach dem CNH in den letzten Jahren ist dieser
haufig mit einem Aufschlag gegenliiber dem CNY gehandelt worden. Da ein Teil der Anlagen des China-Fonds sowohl
in CNH als auch in CNY gehalten wird, kann der China-Fonds den Wechselkursdifferenzen zwischen den Kursen des
CNH und des CNY und Devisentransaktionskosten in Zusammenhang mit dem Umtausch von CNH in CNY und
umgekehrt ausgesetzt sein.

Risiko beziiglich der moéglichen Marktvolatilitét

Die Anleger sollten beachten, dass die Bérsen von Shanghai und Shenzhen, an denen China-A-Aktien, China-B-
Aktien und chinesische Onshore-Anleihen gehandelt werden, in der Entwicklung begriffen sind. Eine Marktvolatilitat
kann zu erheblichen Schwankungen der Preise von Wertpapieren flihren, die an diesen Markten gehandelt werden,
und somit den Nettoinventarwert der China-Fonds beeinflussen.

Risiko beziiglich der Vorfinanzierung und damit verbundene Risiken

Da jeder China-Fonds gemaB den gesetzlichen Auflagen der VRC den kompletten Barbetrag zur Deckung der Kosten
fir den Erwerb der zugrunde liegenden Wertpapiere in CNY (Onshore-Renminbi) vor dem Handel und/oder der
Abrechnung auf dem lokalen chinesischen Unterverwahrerkonto bei dem lokalen Unterverwahrer in der VRC
vorhalten muss, muss jeder zugelassene Teilnehmer, der die Zeichnung von Anteilen in einem China-Fonds
beantragt, vorab einen Zeichnungsbetrag zahlen (,Vorfinanzierungsbetrag"), um den Kauf der zugrunde
liegenden Wertpapiere durch den betreffenden China-Fonds in Verbindung mit seinem Zeichnungsauftrag
abzudecken, damit der Zeichnungsauftrag des zugelassenen Teilnehmers glltig ist. Der anfangliche
Vorfinanzierungsbetrag basiert auf einem geschatzten Zeichnungspreis unter Berlicksichtigung geschatzter
Abgaben und Gebuhren. Der endglltige Zeichnungspreis kann erst dann bestatigt werden, wenn alle zugrunde
liegenden VRC-Wertpapiere, deren Kauf in Verbindung mit der Zeichnung beauftragt wurde, vom entsprechenden
China-Fonds tatsachlich gekauft wurden. Wenn der Vorfinanzierungsbetrag nicht in CNY vorliegt (er kann z. B. in
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CNH [Offshore-Renminbi] angegeben werden), muss er in CNY umgerechnet werden, damit er in der VRC zu
Anlagezwecken verwendet werden kann.

Wenn ein von einem zugelassenen Teilnehmer gezahlter Vorfinanzierungsbetrag an dem Handelstag, an dem die
Zeichnung abgewickelt wurde, iber dem Zeichnungspreis (einschlieBlich endglltiger Abgaben und Gebuhren) flr
die betreffenden Anteile liegt, wird der Mehrbetrag voriibergehend einbehalten und dem betreffenden zugelassenen
Teilnehmer so bald wie mdglich erstattet, abzlglich der Devisentransaktionskosten, die mit dem Umtausch dieses
Betrags von CNY in CNH (und in eine andere relevante Wahrung) und der Rickfiihrung dieser Barmittel zur Zahlung
an den zugelassenen Teilnehmer verbunden sind. Der betreffende zugelassene Teilnehmer bleibt beziiglich des zu
erstattenden Betrags (,Erstattungsbetrag") ein ungesicherter Glaubiger des entsprechenden China-Fonds, bis
der Betrag an ihn gezahlt wird. Fir den Erstattungsbetrag gelten, solange er in der VRC verbleibt, die in diesem
Prospekt beschriebenen Risikofaktoren.

Wenn der Vorfinanzierungsbetrag nicht ausreicht, um alle zugrunde liegenden Wertpapiere in Verbindung mit der
Zeichnung zu kaufen, ist ein China-Fonds nicht in der Lage, alle erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere
beim ersten Kauf zu erwerben. Er muss dann einen oder mehrere weitere Kdufe an Folgetagen durchfiihren.
GleichermaBen muss ein China-Fonds, wenn Beschrankungen im Rahmen der Gesetze, Verordnungen und/oder
Bdérsenregeln der VRC, die Aussetzung des Handels bestimmter Wertpapiere aus der VRC oder eine Verzégerung
bei der Uberweisung von Renminbi in die VRC den China-Fonds daran hindern, alle erforderlichen zugrunde
liegenden Wertpapiere beim ersten Kauf zu erwerben (in den Abschnitten zu den Risikofaktoren unter ,Risiko
bezliglich RQFII-Anlagebeschrankungen®™, ,Risiken beziglich Handelsaussetzungen, Grenzen und anderer
Unterbrechungen® und ,,Uberweisung und Riickfiihrung von Renminbi" finden Sie Informationen zu den Umsténden,
unter denen dies eintreten kann), auch einen oder mehrere weitere Kdufe an einem oder mehreren Folgetagen
durchfihren. Das Marktrisiko, das sich aus dem Zeitpunkt der Platzierung weiterer Kaufe zugrunde liegender
Wertpapiere und aus moglichen Handelsverzégerungen ergibt, tragt der zugelassene Teilnehmer. Im Falle einer
Unterfinanzierung muisste der zugelassene Teilnehmer dann gemaB dem festgelegten Zeitrahmen und Verfahren
des China-Fonds (lber den Verwalter und/oder in der elektronischen Order-Eingabe erhaltlich, wie im Abschnitt
~Verfahren flir den Handel am Primarmarkt" definiert) zusatzliche Gelder bereitstellen, um weitere Kaufe zu
ermoglichen, bis alle erforderlichen zugrunde liegenden VRC-Wertpapiere fiir den China-Fonds erworben wurden.
Um das Risiko zu verringern, dass der zugelassene Teilnehmer einen Fehlbetrag ausgleichen muss, und um den
China-Fonds zu schitzen, wird auf die geschatzten Abgaben und Gebihren auf den Vorfinanzierungsbetrag und
weitere vom zugelassenen Teilnehmer zu zahlende Betréage ein Pufferbetrag wegen der erwarteten Markt- und
Devisenkursvolatilitdt aufgeschlagen. Falls ein zugelassener Teilnehmer keine zusatzlichen Betrage zum Ausgleich
eines Fehlbetrags bereitstellt, nachdem die gezeichneten Anteile an den zugelassenen Teilnehmer geliefert wurden,
kann es erforderlich sein, dass die Gesellschaft voriibergehend Fremdmittel aufnehmen muss, damit der Kauf der
zugrunde liegenden Wertpapiere in Verbindung mit der Zeichnung abgeschlossen werden kann, und dem
zugelassenen Teilnehmer den geliehenen Betrag und etwaige Zinsen oder sonstigen Kosten, die aus dieser
Fremdmittelaufnahme entstanden sind, in Rechnung stellt. Sobald die Zahlung vom zugelassenen Teilnehmer
eingegangen ist, wird die Gesellschaft diese zur Riickzahlung der Fremdmittelaufnahme verwenden. Wenn von
einem zugelassenen Teilnehmer zusatzliche Betrdge zu zahlen sind, um Fehlbetrdage abzudecken, nachdem der
zugelassene Teilnehmer am China-Fonds gezeichnete Anteile erhalten hat, ist der China-Fonds bezlglich dieser
zusatzlichen Betrage einem Kreditrisiko als ungesicherter Glaubiger ausgesetzt.

Die Devisentransaktionskosten fiir einen Umtausch bei Zeichnungen und Ricknahmen und das Risiko einer
maoglichen Differenz zwischen dem CNY- und dem CNH-Kurs (und zwischen dem Renminbi und allen anderen
relevanten Wahrungen, in denen Zeichnungen und Riicknahmen akzeptiert werden) werden von dem jeweiligen
zugelassenen Teilnehmer getragen und sind in den endglltigen Abgaben und Gebulhren enthalten, die auf die
jeweiligen vom zugelassenen Teilnehmer gezahlten bzw. erhaltenen Zeichnungs- bzw. Ricknahmebetrdage
berechnet werden. Zugelassene Teilnehmer werden darauf hingewiesen, dass der entsprechende
Erstattungsbetrag nicht verzinst wird und der China-Fonds dem betreffenden zugelassenen Teilnehmer daher keine
Zinsen auf diesen Betrag zahlt.

Kontrolle des Wahrungsumtauschs durch die Regierung der VRC und kiinftige Schwankungen der
Wechselkurse

Die bestehenden Devisenvorschriften der VRC haben die Devisenkontrollen der Regierung der VRC zwar reduziert,
die Regierung der VRC reguliert jedoch weiterhin den Umtausch von Fremdwé&hrungen innerhalb der VRC. Die
Gesetze der VRC schreiben vor, dass alle Wertpapiertransaktionen in der VRC in Renminbi abgewickelt werden
missen und legen wesentliche Beschréankungen fiir die Uberweisung auslandischer Wahrungen fest. Es ist nicht
sicher, dass die Regierung der VRC ihre derzeitige Devisenpolitik fortsetzen wird oder wann die Regierung der VRC
den freien Umtausch von Renminbi in ausldndische Wahrungen zulassen wird. Zudem kann nicht garantiert werden,
dass zugelassene Teilnehmer immer Uber ausreichende Mengen an Renminbi verfliigen, um bei einer Zeichnung
Zahlungen an den entsprechenden China-Fonds zu leisten.

Die China-Fonds investieren in China-A-Aktien und in chinesische Onshore-Anleihen, die auf Renminbi lauten, und
missen insbesondere Renminbi in die VRC Uberweisen, um den Erwerb von China-A-Aktien und chinesischen
Onshore-Anleihen abzuwickeln. Verschiedene Unternehmen aus der VRC erzielen ihre Umsatze in Renminbi, haben
jedoch Bedarf an auslandischer Wahrung, u. a. fir den Import von Materialien, die Bedienung von Schulden, die
auf auslandische Wahrungen lauten, den Kauf von importierter Ausriistung und die Zahlung von Bardividenden,
die auf Aktien erklart werden, die an Borsen auBerhalb des chinesischen Festlands zugelassen sind, z. B. China-H-
Aktien, in Hongkong (H-Aktien) oder den USA (N-Aktien).

Die bestehenden Devisenvorschriften der VRC haben die Devisenkontrollen der Regierung fir Transaktionen unter

dem Kontokorrent, einschlieBlich handels- und dienstleistungsbezogener Devisentransaktionen und der Zahlung
von Dividenden, wesentlich reduziert. Der Anlageverwalter kann jedoch nicht vorhersagen, ob die Regierung der
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VRC ihre derzeitige Devisenpolitik fortsetzen wird, oder wann die Regierung der VRC den freien Umtausch des
Renminbi in auslandische Wahrungen zulassen wird.

Devisentransaktionen unterliegen derzeit weiterhin wesentlichen Devisenkontrollen und erfordern die
Genehmigung von SAFE. Wahrend Antrage auf Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen von zugelassenen
Teilnehmern zum Zeitpunkt der Auflegung der China-Fonds nur in Renminbi akzeptiert werden, kdnnen sie
anschlieBend in US-Dollar akzeptiert werden. Seit 1994 basiert die Umrechnung von Renminbi in US-Dollar auf von
der People’s Bank of China festgelegten Wechselkursen. Diese werden taglich auf der Grundlage des Interbanken-
Devisenmarktkurses der VRC vom Vortag festgelegt. Es kann keine Zusicherung bezliglich der zukinftigen
Stabilitat des Renminbi-US-Dollar-Wechselkurses gemacht werden. Schwankungen der Wechselkurse kénnen sich
negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirken. Die Umrechnung von Renminbi in US-Dollar und
umgekehrt muss von SAFE genehmigt werden und der Wechselkurs basiert auf einem Wechselkurssystem des
gesteuerten Floatens, das Wertschwankungen des Renminbi innerhalb einer regulierten Bandbreite basierend auf
Marktangebot und -nachfrage und durch Bezugnahme auf einen Korb von Wé&hrungen zuldsst. Es kann nicht
zugesichert werden, dass der Renminbi-Wechselkurs zuklnftig nicht stark gegentiber dem US-Dollar oder anderen
auslandischen Wahrungen schwanken wird.

Verzégerung bei der Riickfiihrung

Es besteht das Risiko, dass die China-Fonds, wenn sie in der Zukunft liquidiert und aufgelést werden, vor der
Rickfiihrung ihrer in der VRC gehaltenen Vermdgenswerte aus der VRC fiir die Zahlung von Liquidationserlésen
eine steuerliche Freigabe einholen muss. Eine Verzdgerung bei der Einholung dieser steuerlichen Freigabe kann
dazu fuhren, dass die China-Fonds Liquidationserldse an die Anleger nur verzégert zahlen kdnnen.

Risiko beziiglich der Liquiditét chinesischer Onshore-Anleihen - iShares China CNY Bond UCITS ETF
Ob es einen liquiden Handelsmarkt fir chinesische Onshore-Anleihen gibt, kann davon abhdngen, ob chinesische
Onshore-Anleihen schnell verfiigbar sind und eine entsprechende Nachfrage besteht. Der Preis, zu dem der Fonds
chinesische Onshore-Anleihen bei Neugewichtungen und -zusammensetzungen oder in anderen Fallen erwerben
oder verkaufen kann, und der Nettoinventarwert des Fonds kdnnen beeintrachtigt werden, wenn Handelsmarkte
fir die chinesischen Onshore-Anleihen eingeschrankt oder nicht vorhanden sind. Die Anleger sollten beachten, dass
sich der CIBM sowie die Borsen von Shanghai und Shenzhen, an denen chinesische Onshore-Anleihen gehandelt
werden, standig weiterentwickeln und die Marktkapitalisierung und die Handelsvolumina dieser Bérsen niedriger
sind als auf starker entwickelten Finanzmarkten. Die Marktvolatilitat und Abwicklungsschwierigkeiten auf den
Markten flr chinesische Onshore-Anleihen kénnen zu erheblichen Schwankungen der Kurse von Wertpapieren
fihren, die auf diesen Markten gehandelt werden, und somit die Volatilitdt des Nettoinventarwerts des Fonds
erhohen.

Kein Mindestrating - iShares China CNY Bond UCITS ETF

Der Referenzindex weist keine Anforderungen hinsichtlich des Mindestratings der auf Renminbi lautenden
aufzunehmenden Anleihen auf und nimmt solche Anleihen ohne Ricksicht auf deren Rating auf, sofern diese nicht
notleidend sind. Falls die VRC oder eine im Referenzindex enthaltene Anleihe auf ein Rating unterhalb von
Investment-Grade herabgestuft wird, héalt der Referenzindex diese Anleihe weiterhin, ungeachtet ihrer
Herabstufung. Der Fonds wird eine solche Anleihe ohne Investment-Grade-Rating ebenfalls weiterhin halten, bis
diese Anleihe ohne Investment-Grade-Rating nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten ist und es (aus
Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen. Falls im Referenzindex enthaltene
Anleihen ein Rating unterhalb von Investment-Grade aufweisen oder kein Rating aufweisen, aber als qualitativ
vergleichbar mit Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade eingeschatzt werden, sind diese
vermutlich volatiler als Anleihen mit h6herem Rating und vergleichbarer Restlaufzeit. Solche Anleihen kénnen auch
einem hoheren Kredit- oder Ausfallrisiko als Anleihen mit hdherem Rating ausgesetzt sein und die
Wahrscheinlichkeit, dass sie auf fur Markt- und Kreditrisiken relevante Entwicklungen reagieren, liegt héher als bei
Anleihen mit einem héheren Rating. Die allgemeine Wirtschaftslage, wie etwa Konjunkturflauten oder Zeiten mit
steigenden Zinssatzen, kann sich negativ auf den Wert von solchen Anleihen auswirken. Ferner kénnen solche
Anleihen weniger liquide und schwieriger zu einem glinstigen Zeitpunkt oder Kurs zu verkaufen sein.

Zusétzliches Fremdwéhrungsrisiko — iShares China CNY Bond UCITS ETF

Die Kurse der Bestandteile der Referenzindizes des iShares China CNY Bond UCITS ETF werden vom Indexanbieter
in CNY festgestellt. Bis zu dem Zeitpunkt, ab dem der Fonds die festverzinslichen Wertpapiere in CNY kaufen kann,
erfolgt der Kauf der festverzinslichen Wertpapiere in CNH und alle Wechselkursdifferenzen zwischen USD und CNY
bzw. USD und CNH werden in die fir Primarmarktgeschéfte geltenden Abgaben und Geblihren einbezogen. Anleger,
bei denen es sich nicht um zugelassene Teilnehmer handelt, sollten beachten, dass diese Kosten von zugelassenen
Teilnehmern am Sekundarmarkt gegebenenfalls auf sie umgelegt werden.

Spezifische Risiken der China-Fonds, die gemdB der RQFII-Regelung investieren

Neben den Risikofaktoren im Abschnitt ,Anlagen in der VRC" und anderen geltenden Risikofaktoren gelten fiir
Fonds, die im Rahmen der RQFII-Regelung in Vermdgenswerte investieren, die folgenden Risikofaktoren. Zum
Datum dieses Prospekts betreffen diese Risiken den iShares MSCI China A UCITS ETF, der im Rahmen der dem
Anlageverwalter zugewiesenen RQFII-Regelung China-A-Aktien erwirbt, und den iShares MSCI China Tech UCITS
ETF sowie den iShares MSCI China UCITS ETF, soweit sie China-A-Aktien im Rahmen der RQFII-Regelung handeln,
wahrend alle oder so gut wie alle zugrunde liegenden chinesischen Onshore-Anleihen fiir den iShares China CNY
Bond UCITS ETF voraussichtlich ohne Verwendung der RQFII-Lizenz auf dem CIBM erworben werden.

Indexnachbildungsrisiko — RQFII-Regelung

Die Rendite des Fonds kann aus verschiedenen Griinden von der Rendite seines Referenzindex abweichen,
beispielsweise wenn die RQFII-Lizenz des Anlageverwalters widerrufen, gekiindigt oder auf sonstige Weise ungiiltig
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wird, wenn nach den Rechtsvorschriften der VRC Anlagebeschrankungen fir RQFII (einschlieBlich des
Anlageverwalters) beim Erwerb von Onshore-Wertpapieren bestimmter Emittenten aus der VRC bestehen,
bestimmte Wertpapiere von Borsen oder Emittenten in der VRC voribergehend oder dauerhaft vom Handel
ausgesetzt werden, die Liquiditdt am zugrunde liegenden Markt eingeschrankt ist, sich steuerliche Folgen ergeben
oder aufsichtsrechtliche Anderungen in der VRC erfolgen, die die Fahigkeit des Anlageverwalters zur Nachbildung
der Rendite des Referenzindex des Fonds beeintrachtigen kénnen, oder wenn sich Devisenkosten ergeben.

Allgemeines Risiko beziiglich der RQFII-Regelung

Rackfihrungen von Renminbi durch RQFII sind derzeit einmal taglich erlaubt und unterliegen derzeit keinen
Haltebeschrankungen und keiner vorherigen behérdlichen Genehmigung. Die Anwendung und Auslegung dieser
Anlagevorschriften sind daher relativ unerprobt, und es ist ungewiss, wie sie angewendet werden, da die Behdrden
und Aufsichtsbehdrden der VRC bezliglich dieser Anlagevorschriften einen breiten Ermessensspielraum haben und
es keine Prazedenzfélle oder Gewissheit daflir gibt, wie dieses Ermessen derzeit oder in Zukunft ausgeibt wird. Es
ist nicht moglich, die zuklinftige Entwicklung der RQFII-Regelung vorherzusagen. Alle Beschrankungen fir die
Rackfihrung, die beziglich der Barmittel des Fonds auferlegt werden, kdnnen sich negativ auf die Fahigkeit des
Fonds auswirken, Riicknahmeauftrage zu erfiillen. Jede Anderung der RQFII-Regelung allgemein, einschlieBlich der
Moglichkeit, dass der Anlageverwalter seinen RQFII-Status verliert, kann die Fahigkeit des Fonds, Uber die RQFII-
Lizenz des Anlageverwalters direkt in China-A-Aktien oder chinesische Onshore-Anleihen zu investieren,
beeintrachtigen. Darliber hinaus sind die TransaktionsgroBen fiir RQFII relativ groB, was bedeutet, dass ein
entsprechendes erhdhtes Risiko bezliglich einer verringerten Marktliquiditat und einer signifikanten Kursvolatilitat
besteht, was zu negativen Auswirkungen auf den zeitlichen Ablauf und die Preise beim Erwerb und der VerauBerung
von Wertpapieren fiihren kann.

RQFII-Lizenz

Die Fahigkeit eines Fonds, Anlagen in China-A-Aktien oder chinesische Onshore-Anleihen gemdaB der RQFII-
Regelung zu tatigen, hangt von der Fahigkeit des Anlageverwalters ab, weiterhin seine RQFII-Lizenz zu erhalten,
die beeintrachtigt werden kann, wenn der Anlageverwalter seinen RQFII-Status verliert. Es wird erwartet, dass alle
oder im Wesentlichen alle zugrundeliegenden chinesischen Onshore-Anleihen fir den iShares China CNY Bond
UCITS ETF auf dem CIBM gehandelt werden, zu dem der Anlageverwalter ohne Verwendung seiner RQFII-Lizenz
Zugang hat.

Falls der Anlageverwalter seine RQFII-Lizenz verliert oder die Bestimmungen sich dahingehend éndern, dass die
RQFII-Regelung dem Anlageverwalter nicht mehr zur Verfiigung steht und wenn (im Fall des iShares China CNY
Bond UCITS ETF) der Anlageverwalter nicht am CIBM in chinesische Onshore-Anleihen investieren kann, kann der
Fonds weitere chinesische Online-Anleihen oder andere festlandchinesische Instrumente in der VRC méglicherweise
nicht erwerben, was dazu fiihren kann, dass der Fonds keine weiteren Zeichnungen von Anteilen akzeptieren kann
und seine Anteile an einer Borse, an der sie zum Handel zugelassen sind, mit einem wesentlichen Auf- oder
Abschlag auf ihren Nettoinventarwert gehandelt werden, soweit der Fonds nicht Gber Stock Connect oder Bond
Connect investieren kann. Unter diesen Umstanden kann es fiur den Fonds schwieriger sein, sein Anlageziel zu
erreichen, und der Fonds muss mdoglicherweise indirekt ein zusatzliches Engagement in China-A-Aktien oder
chinesischen Onshore-Anleihen eingehen, was negative oder positive Auswirkungen auf die Wertentwicklung des
Fonds im Vergleich zum Referenzindex und im weiteren Sinne somit auch auf dessen Anteilinhaber haben kann. In
diesem Fall kann der Fonds Uiber Stock Connect oder Bond Connect investieren und/oder Techniken nutzen, um in
Wertpapiere oder andere Instrumente zu investieren, die nicht in seinem Referenzindex vertreten sind, aber ein
ahnliches Engagement in der Rendite des Referenzindex bieten wie seine Bestandteile. Zu diesen Instrumenten
kénnen Offshore-Futures, Anteile von Unternehmen, die in der VRC eingetragen, jedoch in Hongkong notiert sind,
andere borsengehandelte Fonds, die ein ahnliches Engagement bieten wiirden, oder ungedeckte
Swapvereinbarungen gehoren. Bei Letzteren handelt es sich um Vereinbarungen, durch die sich ein Kontrahent
dazu verpflichtet, dem Fonds gegen eine Gebihr die Rendite eines bestimmten Engagements, z. B. des
Referenzindex, zu liefern. Dementsprechend besteht ein hdoheres Risiko fiir einen Tracking Error, der sich negativ
oder positiv auf die Wertentwicklung des Fonds und die Inhaber seiner Anteile auswirken kann.

Rechtssystem der VRC - China-Fonds, die gemaB der RQFII-Regelung investieren

Der RQFII-Verwahrvertrag, den der Anlageverwalter (als maBgeblicher Inhaber der RQFII-Lizenz in Bezug auf
einen Fonds, der unter Verwendung der RQFII-Regelung in Vermdgenswerte in der VRC investiert) mit dem
Unterverwahrer fiir die VRC und dem lokalen Unterverwahrer in der VRC schlieBen muss, um die RQFII-Regelungen
zu erflllen, unterliegt den Gesetzen der VRC, weshalb Unsicherheiten bezliglich der Anwendung und Umsetzung
des Vertrags bestehen kénnen. Weitere Informationen zum RQFII-Verwahrvertrag finden Sie im Abschnitt
~Unterverwahrer fiir die VRC - Lokaler Unterverwahrer in der VRC" unter ,Geschéftsleitung der Gesellschaft®.

Die Regeln und Beschrankungen im Rahmen der RQFII-Regelung gelten im Allgemeinen fiir den Anlageverwalter
insgesamt und nicht nur fiir die vom Fonds getdtigten Anlagen. Die Aufsichtsbehdrden der VRC sind befugt,
aufsichtsrechtliche Sanktionen zu verhangen, wenn der Anlageverwalter, der Unterverwalter in der VRC oder der
lokale Unterverwalter in der VRC gegen eine Bestimmung dieser Regeln oder Beschrankungen verstoBt. Etwaige
VerstoBe kdnnten zu aufsichtsrechtlichen Sanktionen in Bezug auf den Anlageverwalter insgesamt fihren und sich
nachteilig auf die vom Fonds getdtigten Anlagen auswirken.

Risiko beziiglich RQFII-Anlagebeschriankungen

Die Anleger sollten beachten, dass die relevanten Gesetze und Verordnungen der VRC die Fahigkeit eines RQFII,
einschlieBlich des Anlageverwalters, zum Erwerb von China-A-Aktien oder chinesischen Onshore-Anleihen
bestimmter Emittenten aus der VRC von Zeit zu Zeit einschranken kdénnen. Dies kann unter verschiedenen
Umstdnden geschehen, z. B. (i) wenn der RQFII insgesamt Anlagen in Héhe von 10 % des Gesamtanteilskapitals
eines borsennotierten Emittenten aus der VRC halt (unabhdngig von der Tatsache, dass die Anlagen fiur mehrere
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verschiedene Endkunden einschlieBlich des Fonds sein kénnen) und (ii) wenn die gesamten Anlagen in China-A-
Aktien oder chinesischen Onshore-Anleihen aller QFII und RQFII (unabhangig davon, ob diese in irgendeiner Weise
mit dem Fonds verbunden sind) bereits 30 % des Gesamtanteilskapitals eines borsennotierten Emittenten aus der
VRC entsprechen. Wenn diese Grenzen uUberschritten werden, mussen die relevanten QFII und RQFII die China-A-
Aktien oder chinesischen Onshore-Anleihen verauBBern, um die relevanten Anforderungen zu erfillen, und bezlglich
(ii) wird jeder QFII oder RQFII die relevanten China-A-Aktien oder chinesischen Onshore-Anleihen auf ,Last in first
out"-Basis verauBern. Wenn eine Situation eintritt, die verlangt, dass der Anlageverwalter China-A-Aktien oder
chinesische Onshore-Anleihen fiir den Fonds verduBert, muss der Fonds mdglicherweise neue Zeichnungsantréage
fir Anteile durch zugelassene Teilnehmer entsprechend ablehnen, reduzieren oder aufschieben.

Die VRC kann weitere Beschrankungen oder Einschrankungen beziiglich der auslandischen Eigentimerschaft an
Wertpapieren in der VRC einfiihren, die sich nachteilig auf die Liquiditat und die Wertentwicklung des Fonds
auswirken koénnen. Solche Beschrankungen und Einschrankungen kdnnen die Fahigkeit des Fonds zum Erwerb der
Anteile von einem oder mehreren Bestandteilen seines Referenzindex in Ubereinstimmung mit den relevanten
Gewichtungen des Referenzindex einschréanken und sich daher auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, die
Wertentwicklung des Referenzindex genau nachzubilden.

Risiko beziiglich der Liquiditédt von China-A-Aktien — iShares MSCI China A UCITS ETF, iShares MSCI
China Tech UCITS ETF und iShares MSCI China UCITS ETF

Das Vorhandensein eines liquiden Handelsmarkts fir China-A-Aktien kann davon abhangen, ob es ein jederzeit
verfliigbares Angebot an China-A-Aktien und die entsprechende Nachfrage nach diesen gibt. Der Preis, zu dem der
Fonds China-A-Aktien bei Neugewichtungen und -zusammensetzungen oder anderweitig erwerben oder verkaufen
kann, und der Nettoinventarwert des Fonds kdnnen beeintrachtigt werden, wenn Handelsmarkte fir die China-A-
Aktien eingeschrankt oder nicht vorhanden sind. Die Anleger sollten beachten, dass sich die Bérsen von Shanghai
und Shenzhen, an denen China-A-Aktien gehandelt werden, standig weiterentwickeln und die Marktkapitalisierung
und die Handelsvolumina dieser Bdrsen niedriger sind als auf starker entwickelten Finanzmarkten. Die
Marktvolatilitét und Abwicklungsschwierigkeiten auf den Markten der China-A-Aktien kdnnen zu wesentlichen
Schwankungen der Kurse von Wertpapieren fiuhren, die auf diesen Markten gehandelt werden, und somit die
Volatilitéat des Nettoinventarwerts des Fonds erhéhen.

Risiko aus Anlagen am China Interbank Bond Market

Die Fonds kdnnen Uber das Foreign Access Regime und/oder Uber Bond Connect am China Interbank Bond Market
investieren.

Anlagen am China Interbank Bond Market (ber das Foreign Access Regime

GemaB der ,,Bekanntmachung (2016) Nr. 3" der PBOC vom 24. Februar 2016 kdnnen auslandische institutionelle
Anleger, vorbehaltlich der anderen von den Behdrden der VRC erlassenen Regeln und Vorschriften, am China
Interbank Bond Market investieren (,Foreign Access Regime").

Nach den geltenden Vorschriften in der VRC kdnnen auslandische institutionelle Anleger, die direkt am China
Interbank Bond Market investieren mochten, dies Uber eine Onshore-Abwicklungsstelle tun, die fir die jeweiligen
Einreichungen und die Kontoer6ffnung bei den zustdndigen Behdrden verantwortlich ist. Es gibt keine
Quotenbeschrankung.

Anlagen am China Interbank Bond Market (ber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect

Bond Connect ist eine im Juli 2017 von CFETS, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing
House, HKEX und Central Moneymarkets Unit gestartete Initiative flir den gegenseitigen Zugang zum Anleihemarkt
zwischen der VRC und Hongkong.

Nach den geltenden Bestimmungen in der VRC dlrfen berechtigte auslédndische Anleger kinftig Uber den
Northbound-Handel von Bond Connect (,Northbound Trading Link") in am China Interbank Bond Market
gehandelte Anleihen investieren. Es wird keine Anlagequote fir den Northbound Trading Link geben.

Beim Handel Uber den Northbound Trading Link missen berechtigte ausldandische Anleger das CFETS oder eine
andere von der PBOC anerkannte Institution zur Registrierungsstelle ernennen, um die Registrierung bei der PBOC
zu beantragen.

Der Northbound Trading Link bezieht sich auf die Handelsplattform, die sich auBerhalb der VRC befindet und mit
dem CFETS verbunden ist, damit berechtigte auslandische Anleger ihre Handelsauftrage fir die am China Interbank
Bond Market gehandelten Anleihen Uber Bond Connect einreichen kdnnen. HKEX und CFETS arbeiten mit
elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen zusammen, um elektronische Handelsdienste und -plattformen
fur den direkten Handel zwischen berechtigten auslandischen Investoren und zugelassenen Onshore-Handlern in
der VRC uber das CFETS bereitzustellen.

Berechtigte auslandische Anleger kdnnen Handelsauftrage flir am China Interbank Bond Market gehandelte
Anleihen tber den Northbound Trading Link einreichen, der von elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen
(z. B. Tradeweb und Bloomberg) bereitgestellt wird. Diese wiederum leiten die Preisanfragen an das CFETS weiter.
Das CFETS sendet die Preisanfragen an verschiedene zugelassene Onshore-Handler (darunter Marktmacher und
andere am Market-Making-Geschéft Beteiligte) in der VRC. Die zugelassenen Onshore-Handler beantworten die
Preisanfragen Uber das CFETS, das die Antworten (ber dieselben elektronischen Offshore-
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Anleihehandelsplattformen an die betreffenden berechtigten auslandischen Anleger sendet. Sobald der berechtigte
auslandische Anleger das Angebot annimmt, wird der Handel auf dem CFETS abgeschlossen.

Die Abwicklung und Verwahrung von Anleihepapieren, die am China Interbank Bond Market tUber Bond Connect
gehandelt werden, erfolgt hingegen Uber die Abwicklungs- und Verwahrungsverbindung zwischen der Central
Moneymarkets Unit als Offshore-Verwahrer sowie China Central Depository & Clearing Co., Ltd und Shanghai
Clearing House als Onshore-Verwahrer und Clearingstelle in der VRC. Im Rahmen der Abwicklungsverbindung fiihrt
China Central Depository & Clearing Co., Ltd oder das Shanghai Clearing House die Onshore-Bruttoabwicklung der
bestdtigten Geschafte durch, wahrend die Central Moneymarkets Unit die Anweisungen der Mitglieder der Central
Moneymarkets Unit zur Abwicklung von Anleihegeschaften im Auftrag berechtigter auslandischer Anleger geman
ihren maBgeblichen Regeln bearbeitet. Seit der Einfiihrung der Abwicklungsmethode ,Delivery Versus Payment®
(,DVP") bei Bond Connect im August 2018 wird die Bewegung von Barmitteln und Wertpapieren gleichzeitig in
Echtzeit durchgefihrt.

Nach den derzeit in der VRC geltenden Vorschriften erdffnet die Central Moneymarkets Unit als von der Hongkonger
Wahrungsbehdrde anerkannter Offshore-Verwahrer Nominee-Sammelkonten bei dem von der PBOC anerkannten
Onshore-Verwahrer (d. h. China Central Depository & Clearing Co., Ltd und Shanghai Clearing House). Alle von
berechtigten auslandischen Anlegern gehandelten Anleihen werden auf den Namen der Central Moneymarkets Unit
registriert, die diese Anleihen als Nominee-Inhaber halt. Daher ist ein Fonds in Bezug auf die Central Moneymarkets
Unit Verwahrrisiken ausgesetzt. Da die maBgeblichen Einreichungen, die Registrierung bei der People’s Bank of
China und die Kontoer6ffnung von Dritten durchgefiihrt werden missen, darunter Central Moneymarkets Unit,
China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House und CFETS, ist ein Fonds zusatzlich dem
Risiko von Ausfallen oder Fehlern seitens dieser Dritten ausgesetzt.

Die genaue Natur und die Rechte eines Fonds als wirtschaftlicher Eigentimer der Anleihen, die am China Interbank
Bond Market Uber die Central Moneymarkets Unit als Nominee gehandelt werden, sind nach dem Recht der VRC
nicht eindeutig definiert. Nach dem Recht der VRC sind rechtliches Eigentum und wirtschaftliches Eigentum nicht
genau definiert und unterschieden; zudem gab es bislang nur wenige Gerichtsverfahren in der VRC, die eine
Nominee-Kontostruktur betrafen. Auch ist nicht sicher, wie sich die Rechte und Interessen eines Fonds nach dem
Recht der VRC genau darstellen und durchsetzen lassen. Im unwahrscheinlichen Fall, dass die Central
Moneymarkets Unit einem Liquidationsverfahren in Hongkong unterworfen wird, besteht das Risiko eines Streits
daruber, ob die am China Interbank Bond Market gehandelten Anleihen fir das wirtschaftliche Eigentum des Fonds
oder als Teil des allgemeinen Vermdgens der Central Moneymarkets Unit gehalten werden, das zur allgemeinen
Verteilung an ihre Glaubiger zur Verfligung steht.

Volatilitidts- und Liquiditatsrisiko

Marktvolatilitat und potenzielle Liquiditatsengpasse aufgrund des geringen Handelsvolumens bestimmter Anleihen
am China Interbank Bond Market kdnnen dazu fiihren, dass die Kurse bestimmter Anleihen, die an diesem Markt
gehandelt werden, stark schwanken. Ein Fonds, der an einem solchen Markt investiert, unterliegt daher Liquiditats-
und Volatilitatsrisiken. Die Spanne zwischen Geld- und Briefkurs kann bei solchen Wertpapieren erheblich sein.
Einem Fonds kénnen daher beim Verkauf dieser Anlagen erhebliche Kosten und Verluste entstehen. Der Verkauf
von am China Interbank Bond Market gehandelten Anleihen ist moglicherweise schwierig oder unmdéglich. Dies
kann die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, solche Wertpapiere zu den erwarteten Preisen zu erwerben oder
zu verauBern.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Darliber hinaus unterliegt eine Anlage am China Interbank Bond Market Gber Bond Connect aufsichtsrechtlichen
Risiken. Die einschldgigen Regeln und Vorschriften unterliegen Anderungen, die méglicherweise riickwirkend gelten,
und es kann nicht garantiert werden, dass Bond Connect nicht eingestellt oder abgeschafft wird. Des Weiteren gibt
es wesentliche Unterschiede zwischen den Wertpapierbestimmungen und Rechtssystemen von China und
Hongkong, was zu Problemen flihren kann. Falls die zustandigen Behorden die Kontoeréffnung oder den Handel
am China Interbank Bond Market aussetzen, wird die Fahigkeit eines Fonds, am China Interbank Bond Market zu
investieren, beeintrachtigt und begrenzt. In diesem Fall wird die Fahigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen,
beeintrachtigt, und nach Ausschépfung anderer Handelsalternativen kann der Fonds dadurch erhebliche Verluste
erleiden. Darlber hinaus kann es sein, dass ein Fonds, wenn Bond Connect nicht in Betrieb ist, nicht in der Lage
ist, Uber Bond Connect zeithah Anleihen zu erwerben oder zu verdauBern, was sich nachteilig auf die
Wertentwicklung des Fonds auswirken kénnte.

Chinesische Unternehmen, z. B. im Finanzdienstleistung- oder im Technologiesektor und mdglicherweise in Zukunft
auch in anderen Sektoren, unterliegen ebenfalls dem Risiko, dass chinesische Behérden in ihre Geschaftstatigkeit
und Struktur eingreifen kénnen, was sich negativ auf den Wert der Anlagen eines Fonds auswirken kann.

Systemausfalirisiken fiir Bond Connect

Der Handel tber Bond Connect erfolgt (ber neu entwickelte Handelsplattformen und operative Systeme. Es gibt
keine Garantie daflir, dass diese Systeme ordnungsgemaB funktionieren oder weiterhin an die Veranderungen und
Entwicklungen des Marktes angepasst werden. Falls die betreffenden Systeme nicht ordnungsgemaB funktionieren,
kann der Handel Gber Bond Connect unterbrochen werden. Die Fahigkeit eines Fonds, lber Bond Connect zu
handeln (und somit seine Anlagestrategie zu verfolgen), kann daher beeintrachtigt werden. Darliber hinaus kann
ein Fonds, der Gber Bond Connect am China Interbank Bond Market investiert, Verzégerungsrisiken bei Systemen
fir die Orderplatzierung/Abwicklung ausgesetzt sein.

Renminbi-Wéhrungsrisiken

Die Abwicklung der Bond-Connect-Geschafte erfolgt in der chinesischen Wéhrung, dem Renminbi (,RMB"), der
derzeit Beschrdankungen unterliegt und nicht frei konvertierbar ist. Infolgedessen ist ein Fonds einem
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Wahrungsrisiko ausgesetzt, und es kann nicht garantiert werden, dass den Anlegern zeitnah ein zuverlassiges
Angebot an RMB zur Verfligung steht.

Mit Anlagen in der VRC iiber Stock Connect verbundene Risiken

Neben den Risikofaktoren im Abschnitt ,Anlagen in der VRC" und anderen anwendbaren Risikofaktoren gelten
flr Stock-Connect-Fonds die folgenden Risikofaktoren:

Stock Connect

Fonds, die in der VRC investieren, kénnen Uber Stock Connect in China-A-Aktien, die an der SSE und der SZSE
gehandelt werden, anlegen (,Nordwértshandel™). Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein Programm fir
Wertpapierhandels- und Clearing-Verbindungen, das von HKEX, der SSE und ChinaClear entwickelt wurde, und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect ist ein Programm flr Wertpapierhandels- und Clearing-Verbindungen, das
von HKEX, der SZSE und ChinaClear entwickelt wurde. Das Ziel von Stock Connect besteht darin, einen
gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen der VRC und Hongkong zu erreichen.

Die HKSCC, eine 100%ige Tochtergesellschaft von HKEX, und ChinaClear sind fir das Clearing, die Abwicklung und
die Bereitstellung von Verwahrstellen-, Nominee- und anderen zugehdrigen Dienstleistungen bei den von ihren
jeweiligen Marktteilnehmern und Anlegern durchgefiihrten Handelsgeschdften verantwortlich. Die Uber Stock
Connect gehandelten China-A-Aktien werden in dematerialisierter Form emittiert und Anleger halten keine
physischen China-A-Aktien.

Obwohl die HKSCC keine Eigentumsrechte an den SSE- und SZSE-Wertpapieren geltend macht, die auf ihren
Wertpapier-Sammelkonten bei ChinaClear gehalten werden, behandelt ChinaClear als Aktienregisterstelle fiir an
der SSE und der SZSE notierte Unternehmen die HKSCC im Hinblick auf UnternehmensmaBnahmen (Corporate
Actions) beziglich solcher SSE- und SZSE-Wertpapiere dennoch als einen Aktionar.

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger den von der SSE, der
SZSE, ChinaClear, HKSCC oder der betreffenden Behdrde Festlandchinas auferlegten Gebiihren und Abgaben, wenn
sie mit SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren handeln und diese abwickeln. Weitere Informationen Uber die
Handelsgebilhren und -abgaben sind online auf der folgenden Website verflugbar:
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

Fiar Anlagen in China-A-Aktien Gber Stock Connect ist es nicht erforderlich, den Status eines RQFII zu erhalten, der
fur einen direkten Zugang zur SSE und zur SZSE benétigt wiirde.

Quotenbeschrankungen

Anlagen in der VRC Uber Stock Connect unterliegen Quotenbeschrankungen, die flir den Anlageverwalter gelten.
Insbesondere werden Kaufauftrage abgelehnt, sobald der verbleibende Saldo der entsprechenden Quote auf Null
sinkt oder die Tagesquote Uberschritten wird (Anleger dirfen jedoch ihre grenziberschreitenden Wertpapiere
unabhdngig vom Saldo der Quote verkaufen). Deshalb ist der betreffende Stock-Connect-Fonds aufgrund von
Quotenbeschrankungen mdoglicherweise in seiner Fahigkeit beschrankt, Anlagen in China-A-Aktien Uber Stock
Connect rechtzeitig zu tatigen, was sich wiederum auf die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-Fonds
auswirken kann, die Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Rechtliches/wirtschaftliches Eigentum

Die China-A-Aktien, in die liber Stock Connect investiert wird, werden von der Verwahrstelle/dem Unterverwahrer
auf Konten im CCASS gehalten, die von der HKSCC als Zentralverwahrer in Hongkong gefiihrt werden. Die HKSCC
wiederum halt die China-A-Aktien als Nominee-Inhaber Uber ein auf ihren Namen lautendes Wertpapier-
Sammelkonto, das bei ChinaClear fiir jeden der Stock-Connect-Fonds registriert ist. Die spezifischen Einzelheiten
und Rechte der Stock-Connect-Fonds als wirtschaftliche Eigentiimer der China-A-Aktien Uber die HKSCC als
Nominee sind nach dem Recht der VRC nicht genau definiert. Nach dem Recht der VRC sind ,rechtliches
Eigentum®™ und ,wirtschaftliches Eigentum® nicht genau definiert und unterschieden; zudem gab es bislang nur
wenige Gerichtsverfahren in der VRC, die eine Nominee-Kontostruktur betrafen. Deshalb ist nicht sicher, wie sich
die Rechte und Interessen der Stock-Connect-Fonds nach dem Recht der VRC darstellen und durchsetzen lassen.
Darum ist es in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC in Hongkong Gegenstand eines
Liquidationsverfahrens wird, nicht klar, ob die China-A-Aktien als wirtschaftliches Eigentum der Stock-Connect-
Fonds gehalten werden oder als Teil des allgemeinen Vermodgens der HKSCC zur allgemeinen Ausschittung an ihre
Glaubiger zur Verfliigung stehen.

Aus Grinden der Vollstandigkeit sei darauf hingewiesen, dass die CSRC Informationen mit dem Titel ,FAQ on
Beneficial Ownership under SH-HK Stock Connect" (Haufig gestellte Fragen zum wirtschaftlichen Eigentum im
Rahmen von SH-HK Stock Connect) vom 15. Mai 2015 in Bezug auf wirtschaftliches Eigentum bereitgestellt hat
(die ,FAQ"). Nachfolgend sind die relevanten Abschnitte aus den FAQ auszugsweise wiedergegeben:

Besitzen ausldndische Anleger Eigentumsrechte an den SSE-Wertpapieren, die sie iiber den
Northbound Trading Link als Aktiondre erwerben? Werden die Konzepte des ,,Nominee-Inhabers"
und des ,wirtschaftlichen Eigentiimers" im Recht Festlandchinas anerkannt?

Artikel 18 der Administrative Measures for Registration and Settlement of Securities (administrative
MaBnahmen flir die Registrierung und Abwicklung von Wertpapieren) (die ,AbwicklungsmaBnahmen") besagt,
dass ,Wertpapiere auf den Konten der Wertpapierinhaber verbucht werden, es sei denn, Gesetze,
Verwaltungsvorschriften oder CSRC-Regeln schreiben vor, dass die Wertpapiere auf Konten verbucht werden
missen, die auf den Namen von Nominee-Inhabern eréffnet wurden". Daher sehen die
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AbwicklungsmaBnahmen ausdrlicklich das Konzept des Nominee-Aktienbesitzes vor. Artikel 13 der Certain
Provisions on Shanghai-Hong Kong Stock Connect Pilot Program (die ,CSRC Stock Connect-Regeln") besagt,
dass Aktien, die von Anlegern (iber den Northbound Trading Link erworben werden, auf den Namen von
HKSCC registriert werden miissen, und dass Anleger ,einen gesetzlichen Anspruch auf die Rechte und Vorteile
aus Aktien haben, die Uber den Northbound Trading Link erworben wurden". Dementsprechend ist in den
CSRC Stock Connect-Regeln ausdriicklich festgelegt, dass im Nordwértshandel ausldndische Anleger SSE-
Wertpapiere (iber HKSCC halten und Eigentumsrechte an diesen Wertpapieren als Aktiondre besitzen.

Wie kénnen ausldndische Anleger rechtliche Schritte in Festlandchina einleiten, um ihre Rechte
beziiglich der iiber den Northbound Trading Link erworbenen SSE-Wertpapiere geltend zu
machen?

Im Recht Festlandchinas ist nicht ausdriicklich vorgesehen, dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer im Rahmen
der Nominee-Inhaberstruktur rechtliche Schritte einleitet, sie verbieten dies jedoch auch nicht. Nach unserem
Verstandnis kann HKSCC als Nominee-Inhaber der SSE-Wertpapiere im Northbound Trading Link
Aktiondrsrechte ausiben und rechtliche Schritte im Namen auslédndischer Anleger einleiten. Darliber hinaus
besagt Artikel 119 der Zivilprozessordnung der Volksrepublik China, dass ,der Kléger bei einer Klage eine
natirliche Person, eine juristische Person oder eine andere Organisation sein muss, die ein direktes Interesse
an dem betreffenden Fall besitzt". Solange ein ausldndischer Anleger nachweisen kann, dass er als
wirtschaftlicher Eigentlimer ein direktes Interesse besitzt, kann er bei den Gerichten Festlandchinas in seinem
eigenen Namen Klage erheben.

Risiken bei Abrechnung und Abwicklung

Die HKSCC und ChinaClear haben Clearing-Verbindungen eingerichtet und wurden jeweils Teilnehmer der
betreffenden anderen Partei, um die Abrechnung und Abwicklung von grenziberschreitenden Geschaften zu
ermoglichen. Bei grenziiberschreitenden Geschaften, die am Markt veranlasst werden, wird das Clearinghaus des
betreffenden Marktes einerseits die Abrechnung und Abwicklung mit seinen eigenen Clearing-Teilnehmern
durchfihren und sich andererseits dazu verpflichten, die Abrechnungs- und Abwicklungsverpflichtungen seiner
Clearing-Teilnehmer mit dem Clearinghaus des Kontrahenten zu erfllen.

Als nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarktes der VRC betreibt ChinaClear eine umfangreiche
Abrechnungs-, Abwicklungs- und Aktienbesitz-Infrastruktur. ChinaClear hat ein Rahmenwerk und MaBnahmen fir
das Risikomanagement eingerichtet, die von der CSRC genehmigt wurden und Ulberwacht werden. Die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls von ChinaClear wird als sehr gering betrachtet. Im unwahrscheinlichen
Fall eines Zahlungsausfalls von ChinaClear sind die Verpflichtungen der HKSCC bezlglich China-A-Aktien im
Rahmen ihrer Marktvertrage mit Clearing-Teilnehmern darauf beschrankt, die Clearing-Teilnehmer bei der
Geltendmachung ihrer Anspriiche gegeniber ChinaClear zu unterstiitzen. Die HKSCC sollte sich nach Treu und
Glauben bemihen, die ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear lber die bestehenden rechtlichen Wege
oder Uber die Liquidation von ChinaClear zurlickzuerhalten. In diesem Fall ist es mdglich, dass der betreffende
Stock-Connect-Fonds seine Verluste nur mit Verzégerung oder nicht vollstdndig von ChinaClear wiedererlangt.

Aussetzungsrisiko

Es ist davon auszugehen, dass sich die SEHK, die SSE und die SZSE das Recht vorbehalten, den Handel bei Bedarf
auszusetzen, um einen ordnungsgemdBen und fairen Markt und ein umsichtiges Risikomanagement zu
gewahrleisten. Vor einer Aussetzung wird die Zustimmung der zustandigen Regulierungsbehérde eingeholt. Wenn
es zu einer Aussetzung kommt, beeintrachtigt dies den Zugang des betreffenden Stock-Connect-Fonds zum Markt
der VRC. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Risikofaktor ,Risiken bezuglich Handelsaussetzungen,
Grenzen und anderer Stérungen®" im Prospekt.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect wird nur an Tagen betrieben, an denen die Markte sowohl in der VRC als auch in Hongkong fur den
Handel gedffnet sind und an denen die Banken an beiden Markten an den entsprechenden Abrechnungstagen
gedffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass die Stock-Connect-Fonds an einem Tag, der am Markt der VRC ein
normaler Handelstag ist, keine Handelsgeschafte mit China-A-Aktien (iber Stock Connect ausfiihren kénnen. Die
Stock-Connect-Fonds konnen infolgedessen einem Risiko von Kursschwankungen von China-A-Aktien in dem
Zeitraum, in dem an einer der Stock Connects kein Handel stattfindet, unterliegen.

Verkaufsbeschrinkungen durch Front-End-Uberwachung

Nach den in der VRC geltenden Vorschriften muss ein Anleger vor dem Verkauf von Anteilen eine ausreichende
Anzahl von Anteilen im Depot halten; anderenfalls lehnt die SSE oder SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag ab.
Die SEHK prift Verkaufsauftrage fur China-A-Aktien ihrer Teilnehmer (d. h. der Aktienmakler) vor einem
Handelsgeschift, um sicherzustellen, dass kein Uberverkauf erfolgt.

Falls ein Stock-Connect-Fonds beabsichtigt, bestimmte von ihm gehaltene China-A-Aktien zu verkaufen, muss er
diese China-A-Aktien auf die jeweiligen Konten seiner Makler Ubertragen, bevor der Markt am Tag des Verkaufs
(,Handelstag") offnet. Wenn er diese Frist nicht einhélt, kann er diese Aktien nicht am Handelstag verkaufen. Ein
Stock-Connect-Fonds kann von seinem Verwahrer verlangen, ein Special Segregated Account (,SPSA™) im CCASS
zu eréffnen, um seine Bestdnde an SSE- und SZSE-Wertpapieren zu halten. In diesem Fall muss er SSE- oder
SZSE-Wertpapiere erst nach der Ausfiihrung und nicht vor der Platzierung des Verkaufsauftrags von seinem SPSA
auf das Konto seines benannten Maklers Ubertragen.

Wenn ein Stock-Connect-Fonds nicht in der Lage ist, das SPSA-Modell zu verwenden, misste er SSE- oder SZSE-

Wertpapiere an seine Makler liefern, bevor der Markt am Handelstag o6ffnet. Dementsprechend wird der
Verkaufsauftrag abgelehnt, wenn sich nicht geniigend China-A-Aktien auf dem Konto des Stock-Connect-Fonds
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befinden, bevor der Markt am Handelstag 6ffnet, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Stock-Connect-
Fonds auswirken kénnte.

Operatives Risiko

Stock Connect basiert auf der Funktionsfahigkeit der betrieblichen Systeme der betreffenden Marktteilnehmer.
Marktteilnehmer werden zur Teilnahme an diesem Programm zugelassen, sofern sie bestimmte Anforderungen
bezlglich IT-Kapazitaten und Risikomanagement sowie gegebenenfalls weitere Vorgaben der betreffenden Borse
und/oder des betreffenden Clearinghauses erfiillen.

Die Wertpapierbestimmungen und Rechtssysteme der beiden Markte unterscheiden sich wesentlich voneinander,
weshalb die Marktteilnehmer sich unter Umstanden laufend mit daraus resultierenden Problemen
auseinandersetzen muissen. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgeméaB funktionieren werden oder weiterhin an Anderungen und Entwicklungen an beiden Mérkten
angepasst werden. Falls die relevanten Systeme nicht ordnungsgemaB funktionieren, kénnte der Handel an beiden
Markten Uber das Programm unterbrochen werden. Der Zugang des betreffenden Stock-Connect-Fonds zum Markt
far China-A-Aktien (und somit seine Fahigkeit zur Verfolgung seiner Anlagestrategie) kdnnte beeintrachtigt werden.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Die aktuellen Vorschriften beziiglich Stock Connect unterliegen Anderungen, und es kann nicht zugesichert werden,
dass Stock Connect weiterhin bestehen bleibt. Die Regulierungsbehérden/Bérsen in der VRC und Hongkong kénnen
in Verbindung mit dem Betrieb, der Durchsetzung von Rechten und grenziberschreitenden Handelsgeschaften im
Rahmen von Stock Connect gegebenenfalls neue Regelungen erlassen. Stock-Connect-Fonds kénnen infolge dieser
Anderungen beeintréchtigt werden.

Chinesische Unternehmen, z. B. im Finanzdienstleistungs- oder im Technologiesektor und mdglicherweise in
Zukunft auch in anderen Sektoren, unterliegen ebenfalls dem Risiko, dass chinesische Behdrden in ihre
Geschaftstatigkeit und Struktur eingreifen kénnen, was sich negativ auf den Wert der Anlagen eines Fonds
auswirken kann.

Anderung zulissiger Aktien

Wenn eine Aktie flir den Handel Gber Stock Connect nicht mehr zuldssig ist, kann die Aktie nur noch verkauft, aber
nicht mehr gekauft werden. Dies kann die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-Fonds beschranken, die Anteile
eines oder mehrerer Bestandteile seines Referenzindex zu kaufen, und sich somit auf die Fahigkeit des betreffenden
Stock-Connect-Fonds auswirken, die Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Kein Schutz durch Anlegerentschéddigungsfonds

Die Anlage in China-A-Aktien Uber Stock Connect erfolgt Gber Makler und unterliegt dem Risiko der Nichterfillung
von Verpflichtungen seitens dieser Makler. Anlagen von Stock-Connect-Fonds werden nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong gedeckt, der eingerichtet wurde, um Anleger jeder Nationalitat zu
entschddigen, die infolge des Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder eines zugelassenen Finanzinstituts
bezliglich bérsengehandelter Produkte in Hongkong finanzielle Verluste erleiden. Da Ausfallereignisse bezliglich
China-A-Aktien, in die Uber Stock Connect investiert wird, keine an der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange
Limited notierten oder gehandelten Produkte umfassen, sind sie nicht vom Anlegerentschadigungsfonds gedeckt.
Daher sind die Stock-Connect-Fonds den Risiken des Ausfalls des oder der Makler ausgesetzt, den bzw. die sie mit
ihren Handelsgeschaften mit China-A-Aktien tUber Stock Connect beauftragen.

Abwicklungsmodus im Rahmen des SPSA-Modells

Im Rahmen des normalen DVP-Abwicklungsmodus (Delivery Versus Payment, Lieferung gegen Zahlung) findet die
Aktien- und Geldibertragung zum Zeitpunkt T+0 zwischen Clearing-Teilnehmern (d. h. Maklern und dem
Verwahrer oder einem Teilnehmer des Verwahrers) mit einem maximalen Zeitfenster von vier Stunden zwischen
der Aktien- und Geldliibertragung statt. Dies gilt nur fir die Abwicklung in CNH (Offshore-Renminbi) und unter der
Voraussetzung, dass die Makler die Geldgutschrift in chinesischen Renminbi am selben Tag unterstiitzen. Im
Rahmen des im November 2017 eingeflihrten RDVP-Abwicklungsmodus (Real time Delivery Versus Payment,
Echtzeitlieferung gegen Zahlung) erfolgt die Aktien- und Geldibertragung in Echtzeit, jedoch ist die Verwendung
von RDVP nicht obligatorisch. Die Clearing-Teilnehmer miissen der Abwicklung der Transaktion mithilfe von RDVP
zustimmen und RDVP in einem bestimmten Feld auf der Abwicklungsanweisung angeben. Wenn einer der Clearing-
Teilnehmer nicht in der Lage ist, die Geschafte mithilfe von RDVP abzuwickeln, besteht das Risiko, dass die
Geschafte fehlschlagen kdnnten und sich daher auf die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-Fonds auswirken
konnten, die Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Mit einer Anlage in Aktienfonds verbundene Risiken

Aktienwerte

Der Wert von Aktienpapieren schwankt taglich, und ein Fonds, der in Aktien investiert, kénnte erhebliche Verluste
erleiden. Die Kurse von Aktien kdénnen durch Faktoren beeinflusst werden, die sich auf die Entwicklung der
einzelnen Unternehmen, die diese Aktien ausgeben, auswirken sowie durch tdgliche Bewegungen des Aktienmarkts
und allgemeinere wirtschaftliche und politische Entwicklungen. Hierzu zahlen unter anderem Trends bezlglich
Wirtschaftswachstum, Inflation und Zinsen sowie veroffentlichte Unternehmensgewinne, demografische Trends
und Naturkatastrophen.

Hinterlegungsscheine (Depository Receipts)
ADRs und GDRs sollen ein Engagement in ihren jeweiligen Basiswerten bieten.
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Der Anlageverwalter kann in bestimmten Situationen ADRs und GDRs einsetzen, um ein Engagement in zugrunde
liegenden Wertpapieren des Referenzindex aufzubauen, beispielsweise wenn die zugrunde liegenden Wertpapiere
nicht direkt gehalten werden kdnnen oder nicht zu einer Direktanlage geeignet sind, wenn der direkte Zugang zu
den zugrunde liegenden Wertpapieren beschrankt oder begrenzt ist oder wenn Hinterlegungsscheine ein kosten-
oder steuerglinstigeres Engagement bieten. In diesen Fallen kann der Anlageverwalter jedoch nicht garantieren,
dass ein ahnliches Ergebnis erzielt wird wie im Fall einer Direktanlage in den Wertpapieren, weil ADRs und GDRs
sich nicht immer parallel zu dem zugrunde liegenden Wertpapier entwickeln.

Im Falle der Aussetzung oder SchlieBung eines oder mehrerer Markte, an dem bzw. denen die zugrunde liegenden
Wertpapiere gehandelt werden, besteht das Risiko, dass der Wert der ADRs oder GDRs den Wert der jeweils
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht genau abbildet. Daruber hinaus kénnen Umstande vorliegen, unter denen
der Anlageverwalter nicht in ein ADR oder GDR investieren kann oder dies nicht angemessen ist oder unter denen
die Merkmale der ADRs oder GDRs das zugrunde liegende Wertpapier nicht genau widerspiegeln.

Wenn ein Fonds unter den oben beschriebenen Umstdanden in ADRs und GDRs investiert, kann die Nachbildung des
Referenzindex durch den Fonds beeintrachtigt werden, d. h., es besteht das Risiko, dass die Rendite des Fonds
von der Rendite des Referenzindex abweicht.

Mit einer Anlage in Rentenfonds verbundene Risiken

Staatsanleihen

Ein Fonds kann in Staatsanleihen investieren, die festgelegte Zinsen (auch als ,Kupon™ bezeichnet) zahlen und sich
ahnlich wie ein Darlehen verhalten. Daher sind diese Anleihen anfillig fir Anderungen der Zinssatze, die ihren
Wert beeinflussen. Darluber hinaus kann das Wachstum eines Staatsanleihenfonds in Phasen niedriger Inflation
begrenzt sein.

Anlagen in Staatsanleihen kdnnen Liquiditatsbeschrankungen unterliegen und bei schwierigen Marktbedingungen
Phasen mit deutlich niedrigerer Liquiditat durchlaufen. Daher kann es schwieriger sein, bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen einen angemessenen Wert zu erzielen, was den Manager moglicherweise dazu veranlasst,
derartige Transaktionen nicht weiter zu verfolgen. Dies kann dazu fiihren, dass die Wertschwankungen der Anlagen
des Fonds unberechenbar werden.

Staatliche, quasi-staatliche und kommunale Schuldtitel

Staatsschuldtitel umfassen von Regierungen begebene oder garantierte Wertpapiere. Quasi-staatliche Schuldtitel
umfassen von mit einer Regierung verbundenen oder von einer Regierung gestlitzten Einrichtungen begebene,
garantierte oder geforderte Wertpapiere. In einigen Fédllen kdnnen die Bestandteile eines Referenzindex lokale
Schuldtitel umfassen, die von einer Kérperschaft begeben, garantiert oder geférdert werden, die entweder selbst
eine lokale Behorde ist oder mit einer lokalen Behorde verbunden ist oder von dieser unterstitzt wird. Die Stelle,
die die Tilgung von Staatsschuldtiteln, quasi-staatlichen oder kommunalen Schuldtiteln kontrolliert, kdnnte nicht
in der Lage oder nicht bereit sein, Kapitalriickzahlungen und/oder Zinszahlungen zu leisten, wenn diese gemaf
den Bedingungen dieser Schuldtitel féllig sind. Die Fahigkeit einer Stelle zur fristgemaBen Kapitalriickzahlung
und/oder Zinszahlung kann unter anderem durch ihren Cashflow, den Umfang ihrer Devisenreserven (sofern
zutreffend), die Verfigbarkeit einer ausreichenden Summe in Fremdwahrung am Falligkeitsdatum der Zahlung, die
Wirtschaftslage des Landes, die relative GréBe der Schuldendienstleistungen zur Wirtschaftsleistung insgesamt,
die Beschrankung ihrer Fahigkeit, weitere Barmittel zu beschaffen, die Politik der Stelle gegeniiber dem
Internationalen Wahrungsfonds und die politischen Beschrankungen, denen die Stelle gegebenenfalls unterliegt,
beeinflusst werden. Derartige Stellen kénnen bei der Kapitalriickzahlung und Zinszahlungen auf ihre Schuldtitel
auch abhdngig von erwarteten Zahlungen auslandischer Regierungen, multilateraler Stellen und anderer Akteure
im Ausland sein. Die Verpflichtung seitens dieser Regierungen, Stellen und sonstiger Akteure, diese Zahlungen zu
leisten, kann davon abhdngig sein, ob die Stelle wirtschaftliche Reformen durchfiihrt, und/oder von der
wirtschaftlichen Entwicklung sowie der fristgerechten Bedienung der Schulden dieses Schuldners. Falls derartige
Reformen nicht durchgefiihrt werden, ein bestimmtes Niveau der wirtschaftlichen Entwicklung nicht erreicht wird
oder Kapitalriickzahlungen und/oder Zinszahlungen bei Falligkeit nicht erfolgen, kann dies zur Annullierung der
Verpflichtung dieser Drittparteien, der jeweiligen Stelle Kredit zu gewdhren, flihren. Dies beeintrachtigt die
Fahigkeit dieses Schuldners, seine Schulden fristgerecht zu bedienen, weiter. Folglich kann es bei den staatlichen,
quasi-staatlichen oder kommunalen Schuldtiteln zu Ausféllen der betreffenden Stellen kommen. Die Gldubiger von
staatlichen, quasi-staatlichen oder kommunalen Schuldtiteln einschlieBlich Fonds werden eventuell dazu
aufgefordert, sich an der Umstrukturierung dieser Schulden zu beteiligen und den Stellen weitere Darlehen zu
gewahren. Quasi-staatliche und kommunale Schuldtitel sind typischerweise weniger liquide und weniger
standardisiert als Staatsschuldtitel. Es besteht die Moglichkeit, dass es kein Insolvenzverfahren gibt, durch das
diese Forderungen ganz oder teilweise eingebracht werden kénnten. Banken, Regierungen und Unternehmen (auch
innerhalb des EWR) investieren ineinander, so dass die anderen Lander von einer schlechten Entwicklung eines
Mitgliedstaats in Mitleidenschaft gezogen werden kénnen. Falls ein Land nicht mehr in der Lage ist, seine Schulden
zu bedienen, kénnte dies andere Léander geféahrden.

Unternehmensanleihen

Ein auf Unternehmensanleihen ausgerichteter Fonds kann in Unternehmensanleihen investieren, die von
Unternehmen innerhalb einer bestimmten Bonitdatsspanne ausgegeben wurden, sofern der Referenzindex des
betreffenden Fonds fir seine Bestandteile keine Anforderungen bezlglich Mindestbonitatsratings vorgibt.

Unternehmensanleihen kénnen gegebenenfalls aufgrund einer wahrgenommenen Erhdhung oder Verringerung der
Kreditwirdigkeit der Unternehmen, die die Anleihen herausgeben, herauf- oder herabgestuft werden.

141



Wenn der Referenzindex eines Fonds fur eine Aufnahme in den Referenzindex bestimmte
Bonitdtsratinganforderungen fiir Anleihen vorgibt (z. B. Anleihen mit Investment-Grade-Rating oder Anleihen ohne
Investment-Grade-Rating/mit Sub-Investment-Grade-Rating) und im Referenzindex enthaltene Anleihen herab-
oder heraufgestuft werden oder ihnen das Bonitatsrating von den betreffenden Ratingagenturen entzogen wird, so
dass sie die Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex nicht mehr erfiillen, kann der Fonds die betreffenden
Anleihen auch weiterhin halten, bis diese nicht mehr Teil des Referenzindex des Fonds sind und die Position des
Fonds in diesen Anleihen aufgeldst werden kann. Sub-Investment-Grade-Anleihen sind generell riskantere Anlagen,
bei denen das Ausfallrisiko des Emittenten hdher ist als bei Investment-Grade-Anleihen. Ein Verzug seitens des
Emittenten einer Anleihe fihrt wahrscheinlich zu einem Riickgang im Wert des betreffenden Fonds.

Ein Fonds kann zwar in Anleihen anlegen, die am Sekundarmarkt gehandelt werden, doch ist der Sekundarmarkt
fir Unternehmensanleihen héaufig illiquide, sodass es schwierig sein kann, bei Kauf- und Verkaufstransaktionen
einen angemessenen Wert zu erzielen.

Geldmarktzinssatze schwanken im Verlauf der Zeit. Der Preis von Anleihen wird in der Regel von Schwankungen
bei den Zinssatzen und den Credit Spreads beeinflusst, was sich wiederum auf den Wert Ihrer Anlage auswirken
kann. Die Preise von Anleihen bewegen sich gegenldufig zu Zinssatzen. Allgemein lasst sich also sagen, dass der
Marktwert einer Anleihe fallt, wenn die Zinsen steigen. Das Bonitatsrating eines emittierenden Unternehmens wirkt
sich in der Regel auf die Rendite aus, die mit einer Anleihe erzielt werden kann. Je besser das Bonitdtsrating ist,
desto geringer ist die Rendite.

Risiko in Verbindung mit variabel verzinslichen Anleihen

Wertpapiere mit variablen Zinssatzen kdnnen auf Zinsschwankungen weniger sensibel reagieren als Wertpapiere
mit festen Zinssatzen, jedoch an Wert verlieren, wenn ihre Kupons nicht so hoch oder so schnell angepasst werden
wie vergleichbare Marktzinsen. Auch wenn variabel verzinsliche Anleihen weniger anfallig fir das Zinsrisiko sind
als festverzinsliche Wertpapiere, unterliegen sie dennoch dem Kredit- und Ausfallrisiko, was ihren Wert
beeintrachtigen kénnte.

Gedeckte Schuldverschreibungen

Gedeckte Schuldverschreibungen sind Unternehmensanleihen, die durch Gelder des offentlichen Sektors oder
durch Hypothekendarlehen gesichert sind. Wenn ein Fonds in gedeckte Schuldverschreibungen investiert, strebt
der Anlageverwalter die Anlage in hochwertigen Anleihen an oder wie anderweitig gemaB dem relevanten
Referenzindex erforderlich. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass es bei diesen gedeckten
Schuldverschreibungen nicht zu einem Ausfall des Kontrahenten kommt, weshalb die damit verbundenen Risiken
bestehen. Ein Wertverlust der zur Deckung einer Anleihe eingesetzten Vermdgenswerte kann zur Wertminderung
der Anleihe und damit des betreffenden Fonds flihren. Zudem kann ein Ausfall des Emittenten einer Anleihe zu
einem Rlckgang des Wertes des betreffenden Fonds fihren.

Anleihepreise werden generell durch Schwankungen bei Zinssatzen und Credit Spreads beeinflusst.

Hochverzinsliche Anleihen

Fonds, die in Anleihen investieren, die zum Zeitpunkt des Kaufs mit einem Sub-Investment-Grade-Rating eingestuft
sind, oder in Anleihen, die kein Rating aufweisen, aber als mit Sub-Investment-Grade-Anleihen vergleichbar
angesehen werden, kdnnen volatiler sein als Fonds, die in hdher eingestufte Anleihen mit dhnlichen Laufzeiten
investieren

Hochverzinsliche Anleihen kénnen auch ein héheres Kredit- oder Ausfallrisiko aufweisen als Anleihen mit einem
hoheren Rating. Die Wahrscheinlichkeit, dass solche Anleihen auf fiur Markt- und Kreditrisiken relevante
Entwicklungen reagieren, liegt hdher als bei Anleihen mit einem hdheren Rating. Die allgemeine Wirtschaftslage,
wie etwa Konjunkturflauten oder Zeiten mit steigenden Zinssdtzen, kann sich negativ auf den Wert von
hochverzinslichen Anleihen auswirken. Ferner kénnen hochverzinsliche Anleihen weniger liquide und schwieriger
zu einem glinstigen Zeitpunkt oder Kurs zu verkaufen sein oder schwieriger zu bewerten sein als Anleihen mit
einem hoheren Rating. Insbesondere werden hochverzinsliche Anleihen haufig von kleineren Unternehmen mit
schlechterer Bonitat oder von Unternehmen mit einer hohen Fremdfinanzierung (Verschuldung) emittiert, die in
der Regel nicht so gut wie finanziell stabilere Firmen in der Lage sind, Zins- und Kapitalrickzahlungen planmaBig
zu leisten.

Anleger sollten die relativen Risiken einer Anlage in hochverzinslichen Wertpapieren sorgfdltig abwagen und
verstehen, dass diese Wertpapiere allgemein nicht als kurzfristige Anlage gedacht sind. Fir Fonds, die in diese
Wertpapiere investieren, ist es moéglicherweise schwieriger, hochverzinsliche Wertpapiere zu verkaufen. Es kann
auch vorkommen, dass sie die Wertpapiere nur zu Preisen verkaufen kdénnen, die niedriger sind, als sie es waren,
wenn diese Wertpapiere weitlaufig gehandelt werden wiirden. Des Weiteren kann es fiir solche Fonds zeitweilig
schwierig sein, bestimmte Wertpapiere zu bewerten. Die fiir diese Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne
Rating erzielten Preise kdnnen unter diesen Umstédnden geringer sein als die Preise, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts verwendet wurden. Darlber hinaus kénnen die Preise fir hochverzinsliche Wertpapiere durch
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Entwicklungen beeinflusst werden, die sich insoweit negativ auf den
Nettoinventarwert auswirken kénnen, als sie den Sekundarmarkt fiir hochverzinsliche Wertpapiere, die Finanzlage
der Emittenten dieser Wertpapiere oder den Wert umlaufender hochverzinslicher Wertpapiere beeintrachtigen
kdnnten. So hatten in den letzten Jahren beispielsweise in den USA Bundesgesetze, die den Verkauf von Anlagen
in hochverzinslichen Anleihen durch auf Bundesebene versicherte Spar- und Darlehenskassen vorschreiben und
die Abzugsfahigkeit von Zinsen bestimmter Unternehmensemittenten hochverzinslicher Anlagen einschranken,
negative Auswirkungen auf den Markt.
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Die Wahrscheinlichkeit, dass Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne Rating (d. h. hochverzinsliche
Wertpapiere) auf fir Markt- und Kreditrisiken relevante Entwicklungen reagieren, liegt hdher als bei Wertpapieren
mit einem hoheren Rating, die Uberwiegend durch die Entwicklung des allgemeinen Zinsniveaus beeinflusst werden.
Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einem niedrigeren Rating oder ohne Rating bergen auBerdem Risiken
auf Grundlage der Zahlungserwartungen. Falls ein Emittent die Schuldverschreibungen kiindigt, muss ein Fonds,
der in diese Wertpapiere investiert, diese eventuell durch ein niedriger rentierliches Wertpapier ersetzen, woraus
sich eine niedrigere Rendite flr die Anleger ergibt. Wenn der Fonds unerwartet hohe Nettoriicknahmen verzeichnet,
kann er gezwungen sein, seine héher bewerteten Wertpapiere zu verkaufen, was zu einem Rickgang der
Gesamtkreditqualitét des Anlageportfolios dieses Fonds flihrt und den Fonds den Risiken aus hochverzinslichen
Wertpapieren aussetzt.

Illiquiditédt von Anleihen kurz vor Endfélligkeit

Neben den vorstehend bereits beschriebenen Liquiditatsrisiken von Anleihen besteht das Risiko, dass Anleihen,
deren Falligkeitstermin naher rickt, illiquide werden kénnten. In solchen Fallen kann es schwieriger werden, beim
Kauf und Verkauf dieser Papiere ihren beizulegenden Zeitwert zu erzielen.

Durationsrisiko

Wenn ein Fonds in Anleihen investiert, unterliegt er dem Risiko, dass sich der Wert seiner Anlagen aufgrund von
sich andernden Zinssatzen verandert. Steigende Zinssatze fiihren zu fallenden Anleihekursen, wahrend sinkende
Zinssatze zu steigenden Anleihekursen fiihren. Die Duration ist ein MaBstab fur die Sensitivitat des Kurses (des
Kapitalwerts) einer Anleihe gegenilber Zinsschwankungen und wird in Jahren ausgedrickt.

Strukturierte Finanztitel und andere Wertpapiere

Ein Fonds kann ein direktes oder indirektes Engagement in strukturierten Finanztiteln und sonstigen
Vermdgenswerten aufweisen, die mit einem erheblichen finanziellen Risiko verbunden sind, einschlieBlich
notleidender Schuldtitel und Kreditwerte niedriger Qualitat, forderungsbesicherter Wertpapiere und Credit-Linked-
Papiere. Diese Wertpapiere kdnnen mit einem hdheren Liquiditatsrisiko verbunden sein als ein Engagement in
Staats- oder Unternehmensanleihen. Das Hauptkreditrisiko des Fonds bezieht sich auf den Emittenten des
strukturierten Finanztitels.

Rentenpapiere

Schuldtitel unterliegen sowohl tatsachlichen als auch subjektiven Bonitatsbewertungen. Das Kreditrisiko kann
anhand des Bonitdtsratings des Emittenten, das von einer oder mehreren unabhangigen Ratingagenturen vergeben
wird, beurteilt werden. Dies stellt keine Garantie der Kreditwirdigkeit des Emittenten dar, sondern bietet einen
Anhaltspunkt fur die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls. Bei Wertpapieren mit einem niedrigeren Bonitatsrating wird
allgemein von einem hdheren Kreditrisiko und einer hoheren Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls ausgegangen als
bei Wertpapieren mit hoheren Ratings. Unternehmen begeben oft Wertpapiere, die mit einer Rangfolge versehen
sind, die die Reihenfolge bestimmt, in der die Anleger im Falle eines Ausfalls eine Riickzahlung erhalten wirden.
Die Herabstufung des Ratings eines Schuldtitels, der mit ,Investment Grade" eingestuft ist, oder negative
Meldungen und eine negative Anlegerstimmung, die eventuell nicht auf einer Fundamentalanalyse basieren,
konnten den Wert und die Liquiditat eines Wertpapiers insbesondere auf einem Markt mit geringem
Handelsvolumen beeintrachtigen.

Ein Fonds kann von Schwankungen bei den vorherrschenden Zinssatzen und von Kreditqualitatserwagungen
beeinflusst werden. Schwankungen der Marktzinssatze wirken sich im Allgemeinen auf die Inventarwerte des Fonds
aus, da die Kurse von festverzinslichen Wertpapieren im Allgemeinen steigen, wenn die Zinssdtze sinken, und
sinken, wenn die Zinssdtze steigen. Die Kurse von Wertpapieren mit klirzerer Laufzeit schwanken im Allgemeinen
weniger stark in Reaktion auf Zinssatzschwankungen als die Kurse von Wertpapieren mit langerer Laufzeit. Eine
wirtschaftliche Rezession kann die finanzielle Lage eines Emittenten und den Marktwert von hochverzinslichen
Schuldtiteln, die von diesem Emittenten begeben wurden, beeintrachtigen. Die Fahigkeit des Emittenten zur
Bedienung seiner Verbindlichkeiten kann durch Entwicklungen beeintrachtigt werden, die fiur diesen Emittenten
spezifisch sind, oder durch die Unfahigkeit des Emittenten, bestimmte prognostizierte Geschaftserwartungen zu
erflllen oder zusatzliche Finanzmittel aufzunehmen. Im Falle der Insolvenz eines Emittenten kénnen einem Fonds
Verluste und Kosten entstehen.

Hinterlegungsscheine (Depository Notes)
GDNs sollen ein Engagement in den ihnen zugrunde liegenden Wertpapieren bieten.

Der Anlageverwalter kann in bestimmten Situationen GDNs einsetzen, um ein Engagement in zugrunde liegenden
Wertpapieren des Referenzindex aufzubauen, beispielsweise wenn die zugrunde liegenden Wertpapiere nicht direkt
gehalten werden kdnnen oder nicht zu einer Direktanlage geeignet sind, wenn der direkte Zugang zu den zugrunde
liegenden Wertpapieren beschrankt oder begrenzt ist oder wenn Depository Notes ein kosten- und
steuerginstigeres Engagement bieten. In diesen Féallen kann der Anlageverwalter jedoch nicht garantieren, dass
ein ahnliches Ergebnis erzielt wird wie im Fall einer Direktanlage in den Wertpapieren, weil GDNs sich nicht immer
parallel zu dem zugrunde liegenden Wertpapier entwickeln.

Im Falle der Aussetzung oder SchlieBung eines oder mehrerer Markte, an dem bzw. denen die zugrunde liegenden
Wertpapiere gehandelt werden, besteht das Risiko, dass der Wert der GDNs den Wert der jeweils zugrunde
liegenden Wertpapiere nicht genau abbildet. Darlber hinaus kdnnen Umstande vorliegen, unter denen der
Anlageverwalter nicht in eine GDN investieren kann oder dies nicht angemessen ist oder unter denen die Merkmale
der GDNs das zugrunde liegende Wertpapier nicht genau widerspiegeln.
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Wenn ein Fonds unter den oben beschriebenen Umstdnden in GDNs investiert, kann die Nachbildung des
Referenzindex durch den Fonds beeintrachtigt werden, d. h., es besteht das Risiko, dass die Rendite des Fonds
von der Rendite des Referenzindex abweicht.

Illiquiditat und Qualitidt hypothekarisch besicherter Instrumente

Zusatzlich zu den mit einem Handel mit DFI verbundenen Risiken besteht ein Risiko, dass hypothekarisch
besicherte Instrumente illiquide werden. Dariber hinaus kann sich die Qualitat von Hypothekenpools von Zeit zu
Zeit andern. Daher steigt mdglicherweise die Schwierigkeit, bei Erwerb und Verkauf dieser Instrumente den
beizulegenden Zeitwert zu erzielen.

Bankanleihen

Unternehmensanleihen, die von einem Finanzinstitut begeben werden, kénnen dem Risiko einer Herabschreibung
oder Umwandlung (d. h. ,Bail-in") durch eine zustandige Behodrde unterliegen, wenn das Finanzinstitut seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann. Dies kann dazu fiihren, dass von einem solchen Finanzinstitut
begebene Anleihen (bis auf Null) herabgeschrieben oder in Anteile oder andere Eigentumstitel umgewandelt werden
oder dass die Anleihebedingungen geandert werden. Das Bail-in-Risiko bezieht sich auf das Risiko, dass zustdndige
Behorden Befugnisse zur Rettung von in Not geratenen Banken ausiiben, indem sie die Rechte der Anleiheglaubiger
herabschreiben oder umwandeln, um Verluste auszugleichen oder diese Banken zu rekapitalisieren. Anleger sollten
die Tatsache beachten, dass zustandige Behdrden mit gréBerer Wahrscheinlichkeit auf das Bail-in-Instrument
zurlickgreifen werden, um in Not geratene Banken zu retten, als finanzielle Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln
in Anspruch zu nehmen, wie dies in der Vergangenheit der Fall war. Die zustdandigen Behdrden sind nunmehr der
Auffassung, dass eine finanzielle Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln erst als letztes Mittel zum Einsatz kommen
sollte, nachdem alle anderen Mdglichkeiten zur Rettung, einschlieBlich des Bail-in-Instruments, so umfassend wie
moglich erwogen und eingesetzt wurden. Ein Bail-in eines Finanzinstituts fuhrt wahrscheinlich zu einer
Wertminderung einiger oder aller seiner Anleihen (und mdoglicherweise anderer Wertpapiere) und ein Fonds, der
solche Wertpapiere halt, wenn ein Bail-in eintritt, wird ebenfalls von einer Wertminderung betroffen sein.

Spezifische Risiken von Fonds, die direkt in an der Saudi Stock Exchange notierte Aktien investieren

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem saudischen QFI-System

Die QFI-Vorschriften wurden 2015 eingefiihrt. Dementsprechend wurden Anwendung und Auslegung dieser
Anlagevorschriften noch nicht erprobt. In einigen wesentlichen Punkten bestehen daher Unklarheiten und
Unsicherheiten im Hinblick darauf, wie diese Vorschriften von der Regulierungsbehérde angewandt und/oder von
den QFI ausgelegt werden. Es ist nicht mdglich, die zukilinftige Entwicklung des QFI-Systems vorherzusagen.
Aligemein kann jede Anderung des QFI-Systems, einschlieBlich der Méglichkeit, dass der Anlageverwalter seinen
QFI-Status verliert, die Fahigkeit des betreffenden Fonds beeintrachtigen, liber den Anlageverwalter in an der
Saudi Stock Exchange notierte Aktien zu investieren.

Beschrankungen hinsichtlich ausldndischen Eigentums im Rahmen des QFI-Systems

Die Anlagen des betreffenden Fonds in saudischen Aktien sind abhdngig von der Moglichkeit des Anlageverwalters,
an der Saudi Stock Exchange notierte Aktien zu kaufen und zu verkaufen. Die Moglichkeit des Anlageverwalters,
mit borsennotierten saudischen Aktien zu handeln, ist abhdngig davon, dass die geltenden Beschrankungen
hinsichtlich ausléandischen Eigentums nicht Uberschritten werden. Die QFI-Vorschriften und das saudische
Kapitalmarktgesetz enthalten fir QFI (z. B. den Fonds) und ihre verbundenen Unternehmen bestimmte
Obergrenzen fir ausléandisches Anlageeigentum. Eine der wichtigsten Beschrankungen ist beispielsweise die
Begrenzung des gesamten auslandischen Eigentums an bdrsennotierten saudischen Aktien (auf 49 %). Diese gilt
nicht nur fur QFI, sondern auch fir alle anderen Kategorien ausldndischer Anleger (z. B. in Saudi-Arabien ansassige
Auslander, Anleger, die Uiber Swap-Kontrakte oder Partizipationsscheine Anteile an bodrsennotierten saudischen
Aktien halten, sowie nicht in Saudi-Arabien ansdssige auslandische Anleger, die Anteile an Unternehmen hielten,
bevor diese an der BoOrse notiert wurden). Die Saudi Stock Exchange stellt auf ihrer Website
(http://www.tadawul.com.sa) fortlaufend Informationen Uber diese Hochstgrenzen zur Verfiigung, um die QFI und
andere Marktteilnehmer bei der Einhaltung der Beschrankungen zu unterstitzen. Der Anlageverwalter hat die
Mdéglichkeit, fir mehr als einen QFI in bérsennotierte saudische Aktien zu investieren. Er kann daher bisweilen fir
verschiedene von ihm verwaltete Fonds, die QFI sind, in Aktien investieren, wobei alle diese Anlagen unter die
Beschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums fallen.

Falls ein relevanter Hochstwert hinsichtlich auslandischen Eigentums erreicht oder Uberschritten wird, kann dies
dazu flihren, dass der betreffende Fonds keine weiteren im KSA notierten Aktien erwerben kann. Da dariiber hinaus
zugelassene QFI den aktuellen QFI-Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endglltigen wirtschaftlichen
Eigentiimer von in Saudi-Arabien notierten Wertpapieren sein kdnnen, die den (ber das Saudi Swap Framework
gehandelten DFI (z. B. Swaps oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, ist es dem betreffenden Fonds als QFI
in einer solchen Situation nicht moéglich, zusatzlich zu den physischen/direkten Positionen indirekte/synthetische
Engagements (z. B. Uber Swaps oder Partizipationsscheine) in bérsennotierten saudischen Aktien aufzubauen. Dies
kann letztendlich (i) dazu fiihren, dass der betreffende Fonds keine weiteren Zeichnungen von Anteilen akzeptieren
kann und seine Anteile an einer Borse, an der sie zum Handel zugelassen sind, mit einem wesentlichen Auf- oder
Abschlag auf ihren Nettoinventarwert gehandelt werden, und (ii) einen negativen oder positiven Einfluss auf die
Wertentwicklung des betreffenden Fonds im Vergleich zum Referenzindex und somit im weiteren Sinne flr die
Anteilinhaber haben.

Die Moglichkeit des Anlageverwalters, mit bérsennotierten saudischen Aktien zu handeln, ist auch davon abhéngig,
dass der Anlageverwalter und der betreffende Fonds ihren QFI-Status behalten. Bestimmte zugelassene QFI
kénnen Uber eine dritte zur Beurteilung autorisierte Person (Assessing Authorised Person) (die hierzu von der CMA
gemaB den QFI-Vorschriften beauftragt wurde) bei der CMA die Zulassung als QFI beantragen. Erst nachdem ein
Investmentfonds von der CMA als QFI gemaB den QFI-Vorschriften zugelassen wurde, kann er Uber seinen
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Anlageverwalter in saudische bodrsennotierte Aktien an der Saudi Stock Exchange investieren. Falls der
Anlageverwalter und/oder der betreffende Fonds seinen QFI-Status verliert oder Gesetze und Vorschriften
dergestalt gedndert werden, dass das QFI-System fir den Anlageverwalter bzw. den betreffenden Fonds nicht
mehr zugénglich ist, wird es schwieriger fur den betreffenden Fonds, sein Anlageziel zu erreichen. In diesem Fall
kann der betreffende Fonds Techniken nutzen, um in Wertpapiere oder andere Instrumente zu investieren, die
nicht im Referenzindex vertreten sind, jedoch ein @hnliches Engagement in der Rendite des Referenzindex bieten
wie dessen Bestandteile. Zu diesen Instrumenten kénnen Offshore-Futures, andere bdrsengehandelte Fonds, die
ein dhnliches Engagement bieten wiirden, oder ungedeckte Swapvereinbarungen gehéren. Bei Letzteren handelt
es sich um Vereinbarungen, durch die sich ein Kontrahent dazu verpflichtet, dem betreffenden Fonds gegen eine
Gebihr die Rendite eines bestimmten Engagements, z. B. des Referenzindex, zu liefern. Dementsprechend besteht
ein héheres Risiko fir einen Tracking Error, was negative oder positive Auswirkungen auf die Wertentwicklung des
betreffenden Fonds und seine Anteilinhaber zur Folge haben kann.

Die CMA kann weitere Beschrankungen oder Einschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums an
Wertpapieren im KSA einflihren, die sich nachteilig auf die Liquiditat und die Wertentwicklung des betreffenden
Fonds auswirken kdnnen. Solche Beschrankungen und Einschrankungen kdénnen die Fahigkeit des betreffenden
Fonds zum Erwerb der Aktien von einem oder mehreren Bestandteilen seines Referenzindex in Ubereinstimmung
mit den relevanten Gewichtungen des Referenzindex einschrdnken und sich daher auf die Fahigkeit des
betreffenden Fonds auswirken, die Wertentwicklung des Referenzindex genau nachzubilden.

Anlagen in Saudi-Arabien

Das KSA ist derzeit ein Schwellenmarkt. Dementsprechend unterscheidet es sich von den Volkswirtschaften der
meisten entwickelten Lander. Anlagen im KSA kénnen einem hoéheren Verlustrisiko unterliegen als Anlagen in
entwickelten Markten, unter anderem aufgrund von Faktoren wie politischer und wirtschaftlicher Instabilitat und
starkeren Beschrankungen fir auslandische Anlagen. AuBerdem beruht das Rechtssystem des KSA auf dem Gesetz
der Scharia. Dementsprechend kénnen Emittenten der Wertpapiere, in die der betreffende Fonds investiert,
anderen Offenlegungs-, Unternehmensfiihrungs-, Rechnungslegungs- und Berichterstattungsgrundsatzen
unterliegen als in entwickelten Markten mit anderen Rechtssystemen. Beispielsweise missen bdrsennotierte
Unternehmen die saudi-arabischen Corporate Governance Regulations 2018 (,CGR") mit einigen
»Richtlinien™ verbindlich befolgen, jedoch halten sich mdglicherweise nicht alle Emittenten an die CGR. Politische
Verdnderungen, gesellschaftliche Instabilitat und ungiinstige diplomatische Entwicklungen, die mdglicherweise in
oder in Bezug auf das KSA stattfinden, kdnnen zu wirtschaftlichen Sanktionen (z. B. Handelsembargos gegen einen
bestimmten Emittenten oder das gesamte KSA), der Auferlegung weiterer staatlicher Beschréankungen, der
Enteignung von Vermégenswerten, konfiskatorischen Steuern (z. B. erhdhten Verbrauchssteuern fur Produkte, die
ein erhéhtes wahrgenommenes Risiko sozio6konomischer Schaden fiir das KSA haben) oder zur Verstaatlichung
einiger oder aller Bestandteile des Referenzindex filhren. Die Anleger sollten beachten, dass sich alle Anderungen
der Politik der Regierung und der maBgeblichen Behdrden des KSA negativ auf die Wertpapiermarkte im KSA sowie
auf die Wertentwicklung des betreffenden Fonds im Vergleich zum Referenzindex auswirken kénnen.

Rechtssystem des KSA

Das Rechtssystem des KSA beruht auf dem Gesetz der Scharia. Frihere Gerichtsurteile kdnnen zu Referenzzwecken
herangezogen werden, gelten aber nicht als Prazedenzfdlle. Aufgrund der geringen Anzahl verdffentlichter Falle
und juristischer Auslegungen und angesichts der Tatsache, dass der Ausgang friher entschiedener Félle ohnehin
nicht bindend ware, bringt die Auslegung und Umsetzung der geltenden saudischen Gesetze und Vorschriften
erhebliche Unsicherheiten mit sich. Darliber hinaus kann, da das Rechtssystem des KSA und insbesondere das QFI-
System noch in der Entwicklung begriffen sind, nicht zugesichert werden, dass Anderungen dieser Gesetze und
Verordnungen bzw. ihre Auslegung oder Durchsetzung keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit des betreffenden Fonds oder seine Mdéglichkeiten zum Kauf bdrsennotierter saudischer Aktien
haben werden.

Risiko beziiglich der moglichen Marktvolatilitét

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass auslandische Anleger gemaB dem durch die QFI-Vorschriften
geregelten System erstmals Zugang zur Saudi Stock Exchange erhalten. Marktvolatilitat kann zu erheblichen
Schwankungen der Preise von Wertpapieren fiihren, die an der Saudi Stock Exchange gehandelt werden, und somit
den Nettoinventarwert des betreffenden Fonds beeinflussen.

Risiko beziiglich der Abwicklung und damit verbundene Risiken

Jeder zugelassene Teilnehmer, der die Zeichnung von Anteilen des betreffenden Fonds beantragt, muss die KSA-
Barausgleichspflicht T+2 erfiillen, um den Kauf der zugrunde liegenden KSA-Wertpapiere durch den Fonds in
Verbindung mit seinem Zeichnungsantrag abzudecken, damit der Zeichnungsantrag des zugelassenen Teilnehmers
glltig ist. Dementsprechend muss jeder zugelassene Teilnehmer, der die Zeichnung von Anteilen des betreffenden
Fonds beantragt, einen Zeichnungsbetrag bereitstellen (der ,Barbetrag zur Erflillung der KSA-Barausgleichspflicht
T+2"), um den Kauf der zugrunde liegenden KSA-Wertpapiere durch den Fonds in Verbindung mit seinem
Zeichnungsantrag abzudecken, damit der Zeichnungsantrag des zugelassenen Teilnehmers glltig ist. Der
Barbetrag zur Erflillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 wird auf das lokale KSA-Unterverwahrkonto beim KSA-
Unterverwahrer Ubertragen, das von diesem zur Verwendung und Nutzung fir den betreffenden Fonds eingerichtet
wurde. Zwei Geschéftstage nach dem Zeitpunkt, an dem sich die gezeichneten Anteile des betreffenden Fonds im
Besitz des zugelassenen Teilnehmers befinden, besteht daher ein Risiko, dass aufgrund eines mdglichen
wirtschaftlichen oder geschaftlichen Vorfalls beim KSA-Unterverwahrer der Barbetrag zur Erflillung der KSA-
Barausgleichspflicht T+2 verloren geht. Dies wiirde sich negativ auf den Wert des betreffenden Fonds auswirken
oder zu einer Verzogerung bei der Lieferung der Wertpapiere fiihren, fiir die der Barbetrag zur Erflillung der KSA-
Barausgleichspflicht T+2 bestimmt war. Auch der Tracking Error kdnnte voriibergehend beeinflusst werden. Alle
vom Broker féalschlicherweise ausgefiihrten Handelsauftrage missen daher durch zusatzliche Handelsgeschafte
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korrigiert werden. Dies kann sich voriibergehend auf den Tracking Error auswirken und zu zusatzlichen Kosten fir
den betreffenden Fonds fiuihren, die mdglicherweise nicht sofort vom Broker erstattet werden.

Wenn bei einem von einem zugelassenen Teilnehmer gezahlten Barbetrag zur Erflllung der KSA-
Barausgleichspflicht T+2 spater festgestellt wird, dass er Uber dem Zeichnungspreis (einschlieBlich endgdltiger
Abgaben und Gebuhren) fir die betreffenden Anteile an dem Handelstag liegt, an dem die Zeichnung abgewickelt
wurde, wird der Mehrbetrag voribergehend einbehalten und dem betreffenden zugelassenen Teilnehmer so bald
wie maoglich erstattet, abzliglich der Devisentransaktionskosten, die gegebenenfalls mit dem Umtausch dieses
Betrags von SAR in USD (und in jede andere maBgebliche Wahrung) und der Ruckfiihrung der Barmittel zur Zahlung
an den zugelassenen Teilnehmer verbunden sind. Der jeweilige zugelassene Teilnehmer bleibt bezliglich des zu
erstattenden Betrags (,Erstattungsbetrag™) ein ungesicherter Glaubiger des betreffenden Fonds, bis der Betrag an
ihn gezahlt wird. Fir den Erstattungsbetrag gelten, solange er im KSA verbleibt, die in diesem Prospekt
beschriebenen Risikofaktoren.

Wenn der Barbetrag zur Erfillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 nicht ausreicht, um alle zugrunde liegenden
Wertpapiere in Verbindung mit der Zeichnung zu kaufen, ist der betreffende Fonds mdoglicherweise nicht in der
Lage, alle erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere beim ersten Kauf zu erwerben, und muss daraufhin einen
oder mehrere weitere Kdufe an einem oder mehreren Folgetagen durchfiihren oder stattdessen von dem jeweiligen
Verwahrer Barmittel leihen. GleichermaBen muss der betreffende Fonds, wenn Beschrankungen im Rahmen der
Gesetze, Vorschriften und/oder Bdérsenregeln des KSA, die Aussetzung des Handels bestimmter saudischer
Wertpapiere oder eine Verzdgerung bei der Uberweisung von SAR in das KSA den betreffenden Fonds daran hindern,
alle erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere beim ersten Kauf zu erwerben (im vorstehenden Abschnitt
»~Beschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums im Rahmen des QFI-Systems" finden Sie Informationen zu
den Umstanden, unter denen dies eintreten kann), auch einen oder mehrere weitere Kaufe an einem oder mehreren
Folgetagen durchfiihren. Das Marktrisiko, das sich aus dem Zeitpunkt der Erteilung weiterer Handelsauftrage fir
zugrunde liegende Wertpapiere und aus mdéglichen Handelsverzégerungen ergibt, tragt der zugelassene Teilnehmer.
Im Falle eines Fehlbetrags misste der zugelassene Teilnehmer dann gemaB dem festgelegten Zeitrahmen und
Verfahren des betreffenden Fonds (lber den Verwalter und/oder in der elektronischen Order-Eingabe erhaltlich,
wie im Abschnitt ,Verfahren fiir den Handel am Primdrmarkt® definiert) zusatzliche Gelder bereitstellen, um weitere
Kaufe zu ermdglichen, bis alle erforderlichen zugrunde liegenden KSA-Wertpapiere fir den betreffenden Fonds
erworben wurden. Um das Risiko eines zugelassenen Teilnehmers zu verringern, einen Fehlbetrag ausgleichen zu
mussen, und um den betreffenden Fonds und seine Anteilinhaber zu schitzen, wird den geschatzten Abgaben und
Geblihren im Barbetrag zur Erflillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 und vom zugelassenen Teilnehmer zum
Ausgleich eines Fehlbetrags zu zahlenden zusatzlichen Betragen ein Pufferbetrag zur Deckung der erwarteten
Markt- und Wechselkursvolatilitat aufgeschlagen. Wenn von einem zugelassenen Teilnehmer zusatzliche Betrage
zum Ausgleich eines Fehlbetrags zu zahlen sind, nachdem der zugelassene Teilnehmer gezeichnete Anteile des
betreffenden Fonds erhalten hat, ist der betreffende Fonds bezliglich dieser zusatzlichen Betrage einem Kreditrisiko
als ungesicherter Glaubiger ausgesetzt.

Die Devisentransaktionskosten fiir einen Umtausch bei Zeichnungen und Ricknahmen und das Risiko einer
moglichen Differenz zwischen dem USD- und dem SAR-Kurs (und allen anderen relevanten Wahrungen, in denen
Zeichnungen und Ricknahmen von Zeit zu Zeit akzeptiert werden) werden von dem jeweiligen zugelassenen
Teilnehmer getragen und sind in den endgliltigen Abgaben und Geblihren enthalten, die auf die jeweiligen vom
zugelassenen Teilnehmer gezahlten bzw. erhaltenen Zeichnungs- bzw. Ricknahmebetrage berechnet werden.
Zugelassene Teilnehmer werden darauf hingewiesen, dass der entsprechende Erstattungsbetrag nicht verzinst wird
und der betreffende Fonds dem betreffenden zugelassenen Teilnehmer daher keine Zinsen auf diesen Betrag zahlt.

Indexnachbildungsrisiko - QFI-System

Die Rendite des betreffenden Fonds kann aus verschiedenen Griinden von der Rendite des Referenzindex
abweichen, beispielsweise weil der QFI-Status des Anlageverwalters widerrufen wird, weil ein Grenzwert flr
auslandisches Eigentum erreicht oder Uberschritten wurde und der Anlageverwalter daher mit einem oder
mehreren bérsennotierten saudischen Wertpapieren nicht mehr handeln kann, weil der Anlageverwalter Anlagen
in bdrsennotierten saudischen Aktien anderen von ihm verwalteten Fonds zugewiesen hat oder aufgrund der
Anlagebeschrédnkungen gemaB den Gesetzen und Vorschriften des KSA, der voriibergehenden oder dauerhaften
Aussetzung des Handels mit bestimmten Wertpapieren, die von Zeit zu Zeit von der saudischen Borse verhdngt
wird, der Liquiditat des zugrunde liegenden Marktes, steuerlicher Folgen, aufsichtsrechtlicher Anderungen im KSA,
die die Fahigkeit des Anlageverwalters zur Nachbildung der Rendite des Referenzindex beeintrachtigen kénnen,
sowie aufgrund von Devisenkosten.

Risiko in Verbindung mit der elektronischen Handelsplattform - Tadawul

Die Broker im KSA (bermitteln Handelsauftrage Gber ein elektronisches System, das mit dem System von Tadawul
verbunden ist und von diesem empfangen wird. Die Verwendung elektronischer Systeme durch den Broker oder
Tadawul unterliegt dem Risiko von Software-, Hardware- oder Kommunikationsfehlern, die zu Unterbrechungen
oder Verzdgerungen beim Erwerb der beabsichtigten Wertpapiere fir den jeweiligen Fonds flihren kénnen.

Handelsverbot

Wenn ein nicht ausgefiihrtes Kauf- oder Verkaufsgeschaft flir ein KSA-Wertpapier besteht, wird ein gegenlaufiges
Geschaft Gber dasselbe Depotkonto flir dasselbe KSA-Wertpapier am Markt abgelehnt (das ,KSA-Handelsverbot").
Daher kann jede Handelsaktivitat, die das KSA-Handelsverbot ausldst, zu einer Verzégerung des Handels flihren.
Dies kann sich auf die Moglichkeiten des betreffenden Fonds zur Neuzusammensetzung seines Portfolios auswirken
und zu einer Erhdhung seines Tracking Error fihren.

Rohstoffrisiko
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Der betreffende Fonds kann in saudi-arabische Emittenten investieren, die anfallig fir Schwankungen an
bestimmten Rohstoffmérkten sind. Negative Verdnderungen an den Rohstoffmérkten, die auf Anderungen des
Angebots und der Nachfrage nach Rohstoffen, auf Marktereignisse, aufsichtsrechtliche Entwicklungen oder andere
Faktoren zurlickzufiihren sind, die der Fonds nicht beeinflussen kann, kénnten sich nachteilig auf diese
Unternehmen auswirken.

Risiko der Verstaatlichung

Anlagen in Saudi-Arabien sind einem Verlustrisiko durch Enteignung oder Verstaatlichung von Vermdgenswerten
und Eigentum oder die Einfiihrung von Beschréankungen fiir auslandische Anlagen und die Rickflihrung von Kapital
ausgesetzt.

Spezifische Risiken fiir Anlagen in dem wahrungsabgesicherten Fonds und wadhrungsabgesicherten
Anteilklassen

Wé&hrungsabgesicherter Fonds und wahrungsabgesicherte Anteilklassen

Anleger sollten beachten, dass Wahrungsabsicherungen aufgrund von Transaktionskosten und Spreads,
Marktineffizienzen, Risikopramien und anderen Faktoren, die bei bestimmten Wahrungen und/oder langfristig
erheblich sein kdnnen, negative Auswirkungen auf die Renditen ihrer Anlagen haben kdnnen.

Wahrungsabgesicherte Fonds und wéhrungsabgesicherte Anteilklassen verwenden Devisentermingeschéfte und

Devisenkassageschdfte, um das Risiko von Wahrungsschwankungen zwischen - im Falle eines
wahrungsabgesicherten Fonds - den Wahrungen der Wertpapiere seines Referenzindex und seiner Basiswahrung
und - im Falle einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse - zwischen ihren zugrunde liegenden Portfolio-

Wahrungspositionen und ihrer Bewertungswahrung zu reduzieren oder zu minimieren. In Situationen, in denen die
Basiswahrung eines wahrungsabgesicherten Fonds oder die Bewertungswdhrung einer wahrungsabgesicherten
Anteilklasse allgemein eine Aufwertung gegenliber den abgesicherten Wahrungspositionen (d. h. den Wahrungen
der Wertpapiere im Referenzindex eines wahrungsabgesicherten Fonds oder der zugrunde liegenden Portfolio-
Wahrungspositionen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse) erfahrt, kann die Wahrungsabsicherung Anleger
des betreffenden wdhrungsabgesicherten Fonds bzw. der wahrungsabgesicherten Anteilklasse vor solchen
Wahrungsschwankungen schitzen. Wenn hingegen die Basiswahrung eines wahrungsabgesicherten Fonds oder die
Bewertungswdhrung einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse allgemein eine Abwertung gegeniber den
abgesicherten Wahrungspositionen erféahrt, kann die Wahrungsabsicherung dazu flihren, dass die Anleger nicht
von diesen Wahrungsschwankungen profitieren. Anleger sollten nur dann in einen wahrungsabgesicherten Fonds
oder eine wahrungsabgesicherte Anteilklasse investieren, wenn sie bereit sind, auf potenzielle Gewinne aus
Aufwertungen der Wahrungen der Wertpapiere im Referenzindex eines wahrungsabgesicherten Fonds oder den
zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse gegeniber der
Basiswahrung des wahrungsabgesicherten Fonds bzw. der Bewertungswdahrung der wahrungsabgesicherten
Anteilklasse zu verzichten.

Zwar kann die Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko des wahrungsabgesicherten Fonds und der
wahrungsabgesicherten Anteilklassen wahrscheinlich reduzieren, es ist jedoch unwahrscheinlich, dass sie das
Wahrungsrisiko ganzlich eliminieren kann.

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen in Nebenwdhrungen kénnen von der Tatsache beeintrachtigt werden, dass
die Kapazitat des betreffenden Wahrungsmarkts moglicherweise begrenzt ist, was die Fahigkeit der
wahrungsabgesicherten Anteilklasse zur Reduzierung ihres Wahrungsrisikos und der Volatilitét dieser
wahrungsabgesicherten Anteilklasse verringern kénnte.

Nachbildung des wédhrungsabgesicherten Referenzindex beim wéadhrungsabgesicherten Fonds

Im Einklang mit der Absicherungsmethodik des Referenzindex des wahrungsabgesicherten Fonds (siehe
~Fondsbeschreibungen™) wird die Wahrungsabsicherung der einzelnen wahrungsabgesicherten Fonds zu jedem
Monatsende mithilfe von einmonatigen Terminkontrakten neu festgelegt. Die Absicherung wird zwar proportional
zum Saldo der Zeichnungen und Ricknahmen des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds angepasst, es erfolgt
jedoch keine Anpassung der Absicherung im Laufe des Monats, um den Kursanderungen der von dem jeweiligen
wahrungsabgesicherten Fonds gehaltenen zugrunde liegenden Wertpapiere, Unternehmensereignissen, die sich
auf diese Wertpapiere auswirken, oder Zugéngen, Streichungen oder sonstigen Anderungen der Bestandteile des
Referenzindex des Fonds Rechnung zu tragen. Wahrend der Zeitrdume zwischen der Neufestlegung der einzelnen
Wahrungsabsicherungen zum Monatsende stimmt der Nennbetrag der Absicherung eventuell nicht vollstandig mit
dem Fremdwdhrungsrisiko des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds U(berein. Je nachdem, ob die
Vermogenswerte in der Wahrung des Referenzindex seit der letzten Neufestlegung der Absicherung gestiegen oder
gesunken ist, kann das Fremdwahrungsrisiko aus dieser Wahrung des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds
Uber- oder untersichert sein.

Gewinne oder Verluste aus der Wahrungsabsicherung des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds werden nicht
reinvestiert oder gedeckt, bis die Absicherung zum Monatsende neu festgelegt wird. Wenn aus der
Wahrungsabsicherung des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds vor einer Neufestlegung zum Monatsende ein
Verlust entsteht, weist der jeweilige wahrungsabgesicherte Fonds (aufgrund der von seinem Referenzindex
verwendeten Absicherungsmethodik) einen Investitionsgrad in Wertpapieren auf, der seinen Nettoinventarwert
Ubersteigt, da der Nettoinventarwert des Fonds sowohl den Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere des Fonds
sowie den nicht realisierten Verlust aus der Wahrungsabsicherung umfasst. Umgekehrt weist der jeweilige
wahrungsabgesicherte Fonds einen Investitionsgrad in Wertpapieren, der niedriger als sein Nettoinventarwert ist,
auf, wenn bei der Wahrungsabsicherung des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds vor einer Neufestlegung
zum Monatsende ein Gewinn entsteht, da sein Nettoinventarwert in diesem Fall einen nicht realisierten Gewinn aus
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der Wahrungsabsicherung umfasst. Wenn die Wahrungsabsicherung zum Monatsende neu festgelegt wird, werden
diese Abweichungen bericksichtigt. Der Anlageverwalter strebt an, den Anlegern eine Rendite zu bieten, die der
Rendite des Referenzindex, der eine Absicherungsmethodik umfasst, entspricht. Daher hat der Anlageverwalter
keinen Ermessensspielraum, die vom jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds verwendete Absicherungsmethodik
zu andern.

Wé&hrungsabgesicherte Anteilklassen

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen verwenden einen Ansatz zur Wahrungsabsicherung, bei dem die Absicherung
anteilig nach Nettozeichnungen und -riicknahmen in der jeweiligen wahrungsabgesicherten Anteilklasse angepasst
wird. Die Absicherung wird angepasst, um Preisschwankungen der zugrunde liegenden Wertpapiere, die fir die
betreffende wahrungsabgesicherte Anteilklasse gehalten werden, diese Wertpapiere beeinflussende
Unternehmensereignisse oder Zuginge, Abgdnge oder andere Anderungen an den Bestidnden des zugrunde
liegenden Portfolios flir die wahrungsabgesicherte Anteilklasse zu berlcksichtigen. Die Absicherung wird allerdings
nur einmal monatlich und bei Erreichen einer vorab festgelegten Toleranzschwelle wahrend des Monats neu
festgelegt oder angepasst, jedoch nicht bei jeder Marktbewegung der zugrunde liegenden Wertpapiere. In jedem
Fall wird eine Ubersicherte Position in einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse téglich Gberwacht und darf geman
den OGAW-Vorschriften der Zentralbank 105 % des Nettoinventarwerts dieser Anteilklasse nicht Uberschreiten.
Untersicherte Positionen dirfen 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der betreffenden wahrungsabgesicherten
Anteilklasse, die gegen das Wahrungsrisiko abgesichert werden soll, nicht unterschreiten.

Der Gesamtgewinn oder -verlust aus den Absicherungspositionen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse wird
nur einmal monatlich und bei Erreichen einer vorab vom Anlageverwalter festgelegten Toleranzschwelle wahrend
des Monats durch eine Anpassung einiger oder aller Wahrungsabsicherungen reduziert, aber nicht jedes Mal, wenn
ein Gesamtgewinn oder -verlust entsteht. Wenn ein Gewinn oder ein Verlust aus einer Wahrungsabsicherung
angepasst wird, wird entweder der Gewinn in die zugrunde liegenden Wertpapiere reinvestiert oder die zugrunde
liegenden Wertpapiere werden verkauft, um den Verlust auszugleichen. Wenn vor einer Anpassung oder
Neufestlegung ein Verlust aus der Wahrungsabsicherung der betreffenden wahrungsabgesicherten Anteilklasse
entsteht, weist diese wahrungsabgesicherte Anteilklasse ein Risiko aus Wertpapieren auf, das ihren
Nettoinventarwert Gbersteigt, da ihr Nettoinventarwert sowohl aus dem Wert ihrer zugrunde liegenden Wertpapiere
als auch dem nicht realisierten Verlust aus der Wahrungsabsicherung besteht. Wenn hingegen vor einer Anpassung
oder Neufestlegung ein Gewinn aus der Wahrungsabsicherung der betreffenden wahrungsabgesicherten
Anteilklasse entsteht, weist diese wahrungsabgesicherte Anteilklasse ein Risiko aus Wertpapieren auf, das geringer
als ihr Nettoinventarwert ist, da ihr Nettoinventarwert in diesem Fall einen nicht realisierten Gewinn aus der
Wahrungsabsicherung umfasst. Wenn die Wahrungsabsicherung angepasst oder neu festgelegt wird, werden diese
Abweichungen im Wesentlichen berlicksichtigt.

Der Anlageverwalter Uberwacht das Wahrungsrisiko sowie den aus Absicherungspositionen entstehenden Gewinn
oder Verlust jeder wahrungsabgesicherten Anteilklasse im Hinblick auf die vorab festgelegten Toleranzen téglich
und bestimmt, wenn eine Wahrungsabsicherung neu festgelegt und der Gewinn oder Verlust aus der
Wahrungsabsicherung wieder angelegt oder glattgestellt werden sollte. Dabei beriicksichtigt er die Haufigkeit und
die verbundenen Transaktions- und Wiederanlagekosten der Neufestlegung der Devisentermingeschafte. Wenn
eine vorab festgelegte Toleranzschwelle fiir eine wahrungsabgesicherte Anteilklasse am Ende eines Geschaftstags
erreicht wird, wird die betreffende Wahrungsabsicherung erst am nachsten Geschaftstag (an dem die
entsprechenden Devisenmarkte gedéffnet sind) neu festgelegt bzw. angepasst. Daher kénnte es bei der
Neufestlegung oder Anpassung der Wahrungsabsicherung eine Verzégerung von einem Geschaftstag geben.

Die Ausloser fir die Neufestlegung und Anpassung der Absicherung werden vom Anlageverwalter vorab festgelegt
und regelmaBig auf ihre Angemessenheit hin Gberpriift. AuBer dieser regelmaBigen Anpassung der Toleranzwerte
hat der Anlageverwalter keine Mdglichkeit, die Absicherungsmethodik der betreffenden wahrungsabgesicherten
Anteilklasse zu &ndern oder zu variieren (auBer in auBergewdhnlichen Marktsituationen, in denen der
Anlageverwalter glaubt, dass es im Interesse der Anleger ware, die Absicherung neu festzulegen oder anzupassen,
bevor die Toleranzschwellen Uberschritten werden, oder die Absicherung nicht neu festzulegen bzw. anzupassen,
wenn die Schwellen Uberschritten werden).

Spezifische Risiken fiir den iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF [Die Namen der nicht
zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen
wurden geldscht.] (die in diesem Abschnitt als der ,Fonds™ bezeichnet werden)

Fallen Angels

Aufgrund seiner passiven Anlagestrategie erwirbt der Fonds zuldassige Fallen Angels bei jeder monatlichen
Neugewichtung. Wenn eine Anleihe herabgestuft wird, entsteht wahrscheinlich ein Verkaufsdruck, der zunachst zu
einem Rickgang des Anleihenpreises fiihrt. Im Laufe der Zeit wird jedoch wieder ein Anstieg des Preises der
herabgestuften Anleihe erwartet. Es gibt allerdings keine Garantie, dass der Wert einer herabgestuften Anleihe
steigen wird. Stattdessen kann die Anleihe weiter an Wert verlieren und/oder erneut herabgestuft werden, was
sich negativ auf den Wert der Anlagen des Fonds und somit auf den Wert Ihrer Anlage auswirken kann.

Da Fallen Angels nur bei der Neugewichtung des Referenzindex in diesen aufgenommen werden (und der Fonds
nur zu diesem Zeitpunkt in Fallen Angels investiert), kann es vorkommen, dass diese Anleihen bereits einige Zeit
zuvor zwischen Neugewichtungen herabgestuft wurden und sich ihr Wert schon wieder etwas erholt hat, wenn der
Fonds in diese Anleihen investiert. Dem Fonds kann damit die Gelegenheit entgehen, von einem Teil der Erholung
des Anleihenwerts zu profitieren.
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Spezifische Risiken fiir den iShares Ageing Population UCITS ETF, den iShares Automation & Robotics
UCITS ETF, den iShares Digitalisation UCITS ETF und den iShares Healthcare Innovation UCITS ETF (die
in diesem Abschnitt jeweils als der ,Fonds" bezeichnet werden)

Mit einer hoheren Umschlagshéufigkeit verbundene Risiken

Die Methodik des Referenzindex umfasst einen Ansatz der ,gleichen Gewichtung" bei der Auswahl der Bestandteile,
womit sichergestellt werden soll, dass jedes Wertpapier im Index die gleiche Gewichtung hat. Daher werden
Wertpapiere, die sich seit der letzten Neugewichtung und -zusammensetzung gut entwickelt haben, bei der
nachsten Neugewichtung und -zusammensetzung wahrscheinlich weniger hoch gewichtet, und Wertpapiere mit
einer schlechteren Wertentwicklung werden im Index mit héherer Wahrscheinlichkeit héher gewichtet. Dies kann
letztlich dazu fiihren, dass der Fonds bei jeder Neugewichtung und -zusammensetzung Aktien mit hohem Wert
oder ,teure" Aktien verkauft und Aktien mit geringerem Wert bzw. ,billige" Aktien kauft, um seinen Index
nachzubilden. Durch diese Handelstatigkeit entstehen wahrscheinlich zusatzliche Handelskosten gegeniber dem
Hauptindex des Fonds, der nach der Marktkapitalisierung gewichtet ist und dadurch Ublicherweise eine geringere
Umschlagshaufigkeit aufweist als Indizes mit ,gleicher Gewichtung". Eine héhere Umschlagshaufigkeit im Fonds
und die damit verbundenen héheren Transaktionskosten kdnnen sich negativ auf die Wertentwicklung des Fonds
auswirken.

Spezifische Risiken fiir den iShares Ageing Population UCITS ETF (in diesem Abschnitt als der
«Fonds™ bezeichnet)

Thema Bevolkerungsalterung

Normale indexnachbildende Fonds stellen in der Regel ein passiv verwaltetes, diversifiziertes Portfolio dar, das den
allgemeinen Wertentwicklungstrend des jeweiligen Marktes generiert, indem es Standardmarktindizes nachbildet.
Der Fonds wird zwar auch passiv verwaltet, bildet jedoch einen Index ab, der so strukturiert ist, dass er die
Wertentwicklung von Unternehmen innerhalb seines Hauptindex abbildet, die speziell darauf ausgerichtet sind, von
den wachsenden Bedirfnissen einer alteren Weltbevdlkerung zu profitieren, wobei alle Wertpapiere gleich
gewichtet sind.

Obwohl der Referenzindex Wertpapiere auswahlen kann, die Bestandteile eines breiten Hauptindex sind, wird er
sich von seinem Hauptindex unterscheiden, da alle Wertpapiere im Referenzindex gleich gewichtet sind. Der
Referenzindex kann zahlreiche Unterschiede gegeniiber seinem Hauptindex aufweisen; der Referenzindex wird
weniger Bestandteile, wahrscheinlich weniger Sektorengagements sowie andere Gewichtungen als der Hauptindex
aufweisen. Der Referenzindex wird aufgrund seiner Konzentration auf ein spezielles Thema wahrscheinlich eine
andere Wertentwicklung und ein anderes Risiko- und Volatilitatsprofil aufweisen als der Hauptindex. Deshalb kann
der Fonds unter anderen Marktbedingungen eine andere Rendite liefern als ein Fonds, der den Hauptindex
nachbildet, und kann auch allgemein eine bessere oder schlechtere Wertentwicklung aufweisen als solch ein Fonds
unter anderen Marktbedingungen.

Spezifische Risiken fiir den iShares Automation & Robotics UCITS ETF (in diesem Abschnitt als der
«Fonds™ bezeichnet)

Thema Automatisierung und Robotik

Normale indexnachbildende Fonds stellen in der Regel ein passiv verwaltetes, diversifiziertes Portfolio dar, das den
allgemeinen Wertentwicklungstrend des jeweiligen Marktes generiert, indem es Standardmarktindizes nachbildet.
Der Fonds wird zwar auch passiv verwaltet, bildet jedoch einen Index ab, der so strukturiert ist, dass er die
Wertentwicklung von Unternehmen innerhalb seines Hauptindex abbildet, die speziell darauf ausgerichtet sind, von
dem zunehmenden Einsatz von Automatisierungs- und Robotertechnologien zu profitieren, wobei alle Wertpapiere
gleich gewichtet sind.

Obwohl der Referenzindex Wertpapiere auswahlen kann, die Bestandteile eines breiten Hauptindex sind, wird er
sich von seinem Hauptindex unterscheiden, da alle Wertpapiere im Referenzindex gleich gewichtet sind. Der
Referenzindex kann zahlreiche Unterschiede gegeniiber seinem Hauptindex aufweisen; der Referenzindex wird
weniger Bestandteile, wahrscheinlich weniger Sektorengagements sowie andere Gewichtungen als der Hauptindex
aufweisen. Der Referenzindex wird aufgrund seiner Konzentration auf ein spezielles Thema wahrscheinlich eine
andere Wertentwicklung und ein anderes Risiko- und Volatilitatsprofil aufweisen als der Hauptindex. Deshalb kann
der Fonds unter anderen Marktbedingungen eine andere Rendite liefern als ein Fonds, der den Hauptindex
nachbildet, und kann auch allgemein eine bessere oder schlechtere Wertentwicklung aufweisen als solch ein Fonds
unter anderen Marktbedingungen.

Spezifische Risiken fiir den iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF (in diesem
Abschnitt als der ,,Fonds" bezeichnet)

Thema Elektrofahrzeuge und Fahrtechnologien

Die Branche der Elektrofahrzeuge und Fahrhilfetechnologien befindet sich in einem sehr frihen
Entwicklungsstadium. Daher enthalt sie, bis die Branche expandiert, mdglicherweise Unternehmen, die nur einen
Teil ihrer Geschafte auf die Produktion von Elektrofahrzeugen oder Fahrhilfetechnologien ausgerichtet haben (z. B.
traditionelle Automobilhersteller). Unternehmen in der Branche der Elektrofahrzeuge und Fahrhilfetechnologien
befinden sich Ublicherweise in einem intensiven Wettbewerb, was sich negativ auf die Gewinnmargen auswirken
kann. Die Rentabilitédt dieser Unternehmen ist besonders anféllig fir rasche Technologieveranderungen, die
schnelle Veralterung von Produkten und Dienstleistungen, den Verlust von Patenten, Urheberrechten und
Markenschutz, staatliche Regulierung sowie nationalen und internationalen Wettbewerb, einschlieBlich des
Wettbewerbs durch ausldandische Konkurrenten mit niedrigeren Produktionskosten, sich entwickelnden
Industriestandards und den haufigen Neueinfihrungen von Produkten und Dienstleistungen. Unternehmen in der
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Branche der Technologien flir autonome Fahrzeuge kénnen von Cybersicherheitsliicken, Unfallen mit autonomen
Fahrzeugen und anderen Problemen beeintrdchtigt werden, die zu einer starkeren Regulierung fliihren kdnnten.
Unternehmen, die an der Produktion und Lieferung von Batterien beteiligt sind, kénnen zudem durch die
Entwicklung alternativer Quellen fir die Bereitstellung und Speicherung von Energie erheblich beeintrachtigt
werden.

Obwohl der Referenzindex Wertpapiere auswahlen kann, die Bestandteil eines breiten Hauptindex sind, sieht der
Referenzindex anders aus als sein Hauptindex, weil jedes Wertpapier im Referenzindex gleich gewichtet wird. Es
kénnen zahlreiche Unterschiede zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex bestehen. Zudem wird der
Referenzindex weniger Bestandteile und wahrscheinlich einer geringeren Anzahl an Branchen-Engagements und in
einer anderen Gewichtung als der Hauptindex aufweisen. Der Referenzindex hat zudem wahrscheinlich eine andere
Wertentwicklung und ein anderes Risiko- und Volatilitétsprofil als der Hauptindex, weil er sich auf ein spezifisches
Thema konzentriert. Der Fonds kann daher bei verschiedenen Marktbedingungen eine andere Rendite bieten als
ein Fonds, der den Hauptindex nachbildet, und kann daher generell besser oder schlechter abschneiden als ein
solcher Fonds bei anderen Marktbedingungen.

Unter besonderen Umstanden erlaubt die Index-Methodik es dem Index-Anbieter, die Umsatzfilter zu senken, wenn
die Anzahl der Index-Bestandteile unter 80 fallt. Daher kénnen in einem solchen Fall Unternehmen in den
Referenzindex aufgenommen werden, die vom beabsichtigten Thema des Referenzindex abweichen.

Aufgrund der vorstehenden Risiken kénnen die Anlagen des Fonds negativ beeintrachtigt werden, und der Wert
Ihrer Anlage kénnte steigen oder fallen.

Handelsbeschridnkungen (einschlieBlich Zélle)

Die Handelsbeschrankungen eines Landes fiir Einfuhren aus bestimmten Landern oder Sektoren kdnnen erhebliche
negative Auswirkungen auf Unternehmen haben, die Geschdfte oder einen Teil ihrer globalen Wertschépfungskette
(alle in die Produktion eines Guts oder einer Dienstleistung involvierten Personen und Aktivitdten) in diesen Landern
oder Sektoren haben, auf die Wirtschaft und den Wertpapiermarkt des Landes, das die Handelsbeschrankungen
erhebt, auf die Wirtschaft und den Wertpapiermarkt des Landes, flir das die Beschrankungen gelten, sowie auf die
globale Wirtschaft und die weltweiten Wertpapiermarkte. Die Einfihrung oder Ausweitung von
Handelsbeschrankungen kann die Volatilitat des Fonds und somit das Wertverlustrisiko Ihrer Anlage erhéhen.

Risiken beziiglich der US-Wirtschaft

Die USA sind ein bedeutender Handelspartner von oder Auslandsinvestor in bestimmten Landern, in die der Fonds
investiert, und die Volkswirtschaft dieser Lander kann von Anderungen in der US-Wirtschaft besonders
beeintrachtigt werden. Abnehmende US-Importe, neue Handelsbestimmungen (einschlieBlich Zéllen und Quoten),
Anderungen beim Wechselkurs des US-Dollar, eine Rezension in den USA oder ein Anstieg der
Zwangsvollstreckungsrate kdnnen erhebliche negative Auswirkungen auf die Volkswirtschaft der Lander haben, in
die der Fonds investiert.

Spezifische Risiken fiir den iShares Healthcare Innovation UCITS ETF (in diesem Abschnitt als der

«Fonds" bezeichnet)

Thema Innovationen im Gesundheitssektor

Normale indexnachbildende Fonds stellen in der Regel ein passiv verwaltetes, diversifiziertes Portfolio dar, das den
allgemeinen Wertentwicklungstrend des jeweiligen Marktes generiert, indem es Standardmarktindizes nachbildet.
Der Fonds wird zwar auch passiv verwaltet, bildet jedoch einen Index ab, der so strukturiert ist, dass er die
Wertentwicklung von Unternehmen innerhalb seines Hauptindex abbildet, die speziell darauf ausgerichtet sind, von
Innovationen im Gesundheitssektor zu profitieren, wobei alle Wertpapiere gleich gewichtet sind.

Obwohl der Referenzindex Wertpapiere auswahlen kann, die Bestandteile eines breiten Hauptindex sind, wird er
sich von seinem Hauptindex unterscheiden, da alle Wertpapiere im Referenzindex gleich gewichtet sind. Der
Referenzindex kann zahlreiche Unterschiede gegenliber seinem Hauptindex aufweisen; der Referenzindex wird
weniger Bestandteile, wahrscheinlich weniger Sektorengagements sowie andere Gewichtungen als der Hauptindex
aufweisen. Der Referenzindex wird aufgrund seiner Konzentration auf ein spezielles Thema wahrscheinlich eine
andere Wertentwicklung und ein anderes Risiko- und Volatilitatsprofil aufweisen als der Hauptindex. Deshalb kann
der Fonds unter anderen Marktbedingungen eine andere Rendite liefern als ein Fonds, der den Hauptindex
nachbildet, und kann auch allgemein eine bessere oder schlechtere Wertentwicklung aufweisen als solch ein Fonds
unter anderen Marktbedingungen.

Mit der Anlage im Gesundheitssektor verbundene Risiken

Die Rentabilitdt von Unternehmen im Gesundheitssektor kann durch umfangreiche gesetzliche Vorschriften und
versicherungsrechtliche Regelungen, Beschrankungen bei der Erstattung von Krankheitskosten durch staatliche
Stellen und Versicherungen, steigende Kosten fiir medizinische Produkte und Dienstleistungen, Preisdruck, eine
starkere Fokussierung auf ambulante Dienstleistungen, ein begrenztes Produktangebot, Brancheninnovationen und
technologischen Wandel, Forschung und Entwicklung und sonstige Marktentwicklungen beeintrachtigt werden.
Viele Unternehmen im Gesundheitssektor sind stark vom Patentschutz abhdngig. Der Ablauf der Patente eines
Unternehmens kann sich negativ auf die Rentabilitdit des Unternehmens auswirken. Viele Unternehmen im
Gesundheitssektor fuhren umfangreiche Rechtsstreitigkeiten aufgrund von Produkthaftungs- und &hnlichen
Anspriichen. Unternehmen im Gesundheitssektor unterliegen einem Wettbewerbsdruck, der Preiserhéhungen ggf.
schwer durchsetzbar macht oder sogar Preisnachléasse erfordert. Die Mdglichkeiten von Unternehmen, potenziell
rentable Forschung zu betreiben, kdnnen durch Regulierung eingeschrankt sein. Der Sektor ist sehr
wettbewerbsintensiv, und Unternehmen investieren in neue und ungewisse Innovationen. Der Erfolg dieser
Unternehmen kann von einer relativ kleinen Anzahl von Produkten und Dienstleistungen mit langen
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Entwicklungszyklen und hohem Kapitalbedarf abhdngen, die ein hohes Risiko fiir einen Misserfolg bergen. Viele
neue Produkte im Gesundheitssektor bendtigen unter Umstdnden eine gesetzlichen Zulassung. Diese
Zulassungsverfahren kénnen langwierig und teuer sein, und der Aufwand kann sich letztlich als erfolglos erweisen.
Unternehmen im Gesundheitssektor haben ggf. wenig Kapital und sind anféllig fir die Obsoleszenz von Produkten
aufgrund neuer Entwicklungen in der Branche, des technologischen Wandels oder anderer Marktentwicklungen.

Spezifische Risiken fiir den iShares Metaverse UCITS ETF (in diesem Abschnitt als der
«Fonds™ bezeichnet)

Metaverse-Thema

Das Metaverse ist eine sich entwickelnde Technologie, und es besteht keine Garantie dafiir, dass die Metaverse-
Technologie auf breiter Basis angenommen wird. Die Unternehmen, deren Geschéfte einen Bezug zum Metaverse
haben, sind Risiken ausgesetzt, die mit der Entwicklung von Technologien verbunden sind, und werden einem
intensiven Wettbewerb ausgesetzt sein, der sich negativ auf die Gewinnmargen auswirken kann. Die Rentabilitat
dieser Unternehmen ist besonders anfallig fur schnelle technologische Veranderungen und Innovationen, die dazu
fihren kdnnten, dass ihre Produkte oder Dienstleistungen weniger wettbewerbsfahig werden oder veralten. Es ist
wahrscheinlich, dass diese Unternehmen auch in hohem MaBe auf Patente und andere Eigentumsrechte angewiesen
sind, und jeder Verlust oder jede Einschrankung ihrer Fahigkeit, solche Eigentumsrechte in der Zukunft
durchzusetzen, kdnnte sich erheblich nachteilig auf ihre Rentabilitat auswirken.

Die Einfihrung von Metaverse-Technologien kann durch Gesetze oder Vorschriften (einschlieBlich zukinftiger
Gesetze und Vorschriften) behindert werden, deren Auswirkungen schwer vorhersehbar sind. Dazu gehéren
Gesetze zum Datenschutz, eine sich entwickelnde Internetregulierung und andere auslandische oder inldndische
Vorschriften, die das Geschaft eines Unternehmens im Metavers beschranken oder anderweitig beeintrachtigen
kénnen.

Da die Funktionsweise des Metaverse auf dem Internet basiert, kdnnte eine erhebliche Unterbrechung der
Internetkonnektivitat, von der eine groBe Anzahl von Benutzern oder geografischen Gebieten betroffen sind, die
Funktionalitat von Metaverse-Technologien beeintrachtigen. Bestimmte Funktionen der Metavers-Technologie
kénnen das Risiko von Betrug oder Cyberangriffen erhdhen. Derartige Vorfalle kdnnen sich jeweils negativ auf den
Ruf von Unternehmen auswirken, die mit dem Metaverse verbundene Geschafte betreiben, und ihre Rentabilitat
erheblich beeintrachtigen.

Metavers-Patentqualitat

Der Referenzindex des Fonds versucht, ein Engagement in Unternehmen aufzubauen, die als gut positioniert gelten,
um vom Wachstum des Metaverse zu profitieren. Dies basiert auf einer Bewertung des Indexanbieters hinsichtlich
der Qualitat der Patente, die die Unternehmen im Referenzindex in Bezug auf bestimmte Metavers-bezogene
Technologiethemen halten. Die Bewertung der Qualitdt der Patente eines Unternehmens basiert auf bestimmten
Faktoren, die nach Ansicht des Indexanbieters eine angemessene Grundlage flir diese Bewertung bilden
(einschlieBlich der Erwdhnungen in Patenten und/oder der Marktabdeckung der Patente). Der Indexanbieter
verwendet zwar Faktoren, die Ublicherweise zur Bewertung der Patentqualitdt herangezogen werden, doch sind die
berlicksichtigten Faktoren nicht erschépfend und es kénnen auch andere MaBstdabe zur Bestimmung der
Patentqualitat herangezogen werden, die der Indexanbieter mdglicherweise nicht berticksichtigt.

Die Bewertung der Qualitét eines Patents durch den Indexanbieter wird auch auf der Grundlage seiner Relevanz
fir bestimmte Metaverse-bezogene Technologiethemen vorgenommen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die vom
Indexanbieter identifizierten Metaverse-bezogenen Technologiethemen weiterhin relevant sein werden, da
Verdnderungen bei der Technologie diese Themen fiir das Wachstum des Metavers weniger wichtig machen
kénnten. Die Unternehmen, die liber Patente zu diesen Themen verfiigen, sind daher mdglicherweise nicht gut
positioniert, um in Zukunft vom Wachstum des Metaverse zu profitieren.

Der Referenzindex des Fonds berlcksichtigt bei der Auswahl der Bestandteile nicht die aktuellen oder erwarteten
Umsadtze, die eine Gesellschaft aus ihrem Metaverse-bezogenem Geschaft erzielt. Es kann nicht garantiert werden,
dass die von den Unternehmen im Referenzindex gehaltenen Patente, die sich auf die mit dem Metaverse
zusammenhdngenden Technologiethemen beziehen, entweder genutzt werden oder zur Erzielung von Umsatzen
fir diese Gesellschaft verwendet werden kdnnen.

Spezifische Risiken fiir den [Die Namen der nicht zum Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der
Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.] (in diesem Abschnitt als der
«Fonds" bezeichnet)

Inklusions- und Diversitdtsmethodik

Unternehmen, die nicht in der ESG-Datensammlung des Indexanbieters Refinitiv erfasst sind, werden nicht in den
Referenzindex aufgenommen. Die ESG-Datenbank des Indexanbieters wird unter Verwendung von Daten aus
offentlich zuganglichen Informationsquellen zusammengestellt und vom Indexanbieter manuell erfasst. Die
offentliche Verfligbarkeit von ESG-Informationen variiert je nach Land, Branche und Marktkapitalisierung. Die ESG-
Datenbank ist daher starker von Unternehmen gepréagt, die eine gréBere Offenlegung von ESG-Daten aufweisen.
Dazu gehoren Unternehmen, die in Landern notiert sind, wo die Aufsichtsbehérden oder Anleger eine solche
Offenlegung verlangen, Unternehmen in Branchen mit traditioneller ESG-Transparenz und Unternehmen mit
mittlerer bis hoher Marktkapitalisierung. Dementsprechend ist es méglich, dass der Referenzindex und der Fonds
Sektoren, Regionen, Lander oder Marktkapitalisierungskategorien im Vergleich zu anderen Benchmarks Uber- oder
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untergewichten. Der Referenzindex kann daher eine andere Wertentwicklung und ein anderes Risikoprofil als
andere Benchmarks aufweisen.

Bérsengehandelte Aktien werden aus Unternehmen ausgewahlt, die einer angemessenen ESG-Datenerhebung
unterliegen, wie sie fir den Referenzindex erforderlich ist. Dieser ordnet jedes Unternehmen gemaB einer
Bewertung in Bezug auf Diversitat und Inklusion (,D&I") ein. Der Indexanbieter misst die Erfillung der D&I-
Kriterien anhand einer Reihe von Kennzahlen, die jeweils einem von vier vom Indexanbieter aufgestellten
Grundsatzen zugeordnet sind: (i) Diversitat, (ii) Inklusion, (iii) Mitarbeiterférderung und (iv) Berichterstattung Gber
Kontroversen. Anleger sollten daher vor einer Anlage in dem Fonds eine personliche ethische Bewertung im Hinblick
darauf vornehmen, inwieweit die Kennzahlen, die vom Indexanbieter als Grundlage fir die Messung der Erfillung
der D&I-Kriterien im Referenzindex ausgewahlt werden, die D&I-Grundsatze widerspiegeln. Dariber hinaus kann
sich die Stimmung der Anleger gegeniiber Unternehmen, die als D&I-bewusste Unternehmen wahrgenommen
werden, oder gegenliber D&I-Konzepten allgemein im Laufe der Zeit andern, was die Nachfrage nach D&I-Anlagen
wie dem Fonds sowie dessen Wertentwicklung belasten kann.

Die Methodik des Referenzindex umfasst einen Ansatz der ,gleichmaBigen Gewichtung" bei der Auswahl der
Bestandteile, der sicherstellen soll, dass jedes Wertpapier im Index gleich gewichtet wird. Daher werden
Wertpapiere, die sich seit der letzten Neugewichtung und -zusammensetzung gut entwickelt haben, bei der
nachsten Neugewichtung und -zusammensetzung wahrscheinlich geringer gewichtet, und Wertpapiere mit einer
schlechteren Wertentwicklung wahrscheinlich héher gewichtet. Dies kann letztlich dazu fiihren, dass der Fonds bei
jeder jahrlichen Neugewichtung und -zusammensetzung Aktien mit hohem Wert oder ,teure™ Aktien verkauft und
Aktien mit geringerem Wert bzw. ,billige™ Aktien kauft, um seinen Index nachzubilden.

Unternehmen, die zuvor die vom Indexanbieter festgelegte Schwelle fiir die Aufnahme in den Referenzindex
Uberschritten haben - und damit auch der Fonds - kdnnen unerwartet oder plétzlich von einem gravierenden
kontroversen Ereignis betroffen sein, das sich negativ auf ihren Kurs und damit auf die Wertentwicklung des Fonds
auswirkt. Dies ware denkbar, wenn Aktivitdten oder Praktiken von Unternehmen, die zuvor verborgen waren,
plotzlich ans Licht kommen und die resultierende negative Anlegerstimmung auf den Kurs driickt. Handelt es sich
bei den betreffenden Unternehmen um Bestandteile des Referenzindex, verbleiben sie im Referenzindex und
werden somit bis zur nachsten planmaBigen jahrlichen Neugewichtung und -zusammensetzung weiterhin vom
Fonds gehalten. Zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzindex die betroffenen Wertpapiere ausschlieBt, kann ihr
Preis bereits gesunken sein, ohne sich wieder erholt zu haben, sodass der Fonds die betreffenden Wertpapiere
moglicherweise zu einem vergleichsweise niedrigen Preis verkauft.

Die Auswahl der Unternehmen, die in den Referenzindex aufgenommen werden, wird vom Indexanbieter anhand
der D&I-Messkriterien des Indexanbieters durchgefiihrt. Weder der Fonds noch der Manager oder der
Anlageverwalter geben ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung oder Garantie flur die Fairness,
Richtigkeit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit der Auswahlmethodik des Indexanbieters oder der
Art und Weise ihrer Umsetzung ab. Wenn sich der Status eines Unternehmens d@ndert, das bisher als geeignet fur
die Aufnahme in den Referenzindex galt, ibernehmen weder der Fonds noch der Manager oder der Anlageverwalter
hinsichtlich einer solchen Anderung eine Haftung. Zur Klarstellung: Weder der Fonds noch der Manager oder der
Anlageverwalter iberwachen die im Referenzindex des Fonds enthaltenen Unternehmen im Hinblick auf die vom
Indexanbieter verwendeten Messkriterien oder beurteilen die Gililtigkeit der vom Indexanbieter vergebenen D&I-
Bewertungen der einzelnen Unternehmen.

Bitte beachten Sie, dass die vom Fonds eingesetzten DFI und vom Fonds im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften
gehaltenen Sicherheiten nicht nach den D&I-Kriterien bewertet werden und diesen daher mdglicherweise nicht
entsprechen.

Spezifische Risiken fiir die folgenden in Frankreich zum Vertrieb zugelassenen Fonds:

iShares Ageing Population UCITS ETF, iShares Automation & Robotics UCITS ETF, iShares Digital
Entertainment and Education UCITS ETF, iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation
UCITS ETF, iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF, iShares Healthcare
Innovation UCITS ETF, iShares Metaverse UCITS ETF, iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF,
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF, iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI Europe
ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI Japan SRI
UCITS ETF, iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI USA Momentum Factor ESG
UCITS ETF, iShares MSCI USA SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF, iShares
MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF, iShares
MSCI World SRI UCITS ETF und iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF.

ESG-Regeln der AMF

Die ESG-Regeln der AMF legen messbare ESG-Ziele fest, die bestimmte in Frankreich vertriebene Fonds, die eine
durch eine erhebliche Engagement-Methodik unterstitzte ESG-Strategie verfolgen, in ihre Anlagepolitik
einbeziehen missen (die ,messbaren AMF-Ziele"). Obwohl die Indexmethodik des Indexanbieters die messbaren
AMF-Ziele mdglicherweise nicht explizit integriert, ist der Anlageverwalter der Ansicht, dass die betreffenden Fonds
durch die passive Nachbildung ihrer Referenzindizes in der Lage sein sollten, die messbaren AMF-Ziele auf der
Grundlage der aktuellen Methodik ihrer Referenzindizes zu erfiillen. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass
der Verwaltungsrat die von ihm als notwendig erachteten MaBnahmen ergreifen kann, einschlieBlich der Ersetzung
des Referenzindex eines Fonds durch einen anderen Index, wie im Abschnitt ,Referenzindizes"™ beschrieben, sofern
eine kiinftige Neugewichtung oder -zusammensetzung oder Anderung des Referenzindex eines Fonds durch seinen
Indexanbieter dazu fihren wiirde, dass der Fonds die messbaren AMF-Ziele der nicht mehr einhalt.
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Fiir den Einsatz von DFI spezifische Risiken

DFI-Risiken

Jeder Fonds kann fiir die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements oder, wenn dies in der Anlagepolitik eines
Fonds angegeben ist, zu Direktanlagezwecken DFI einsetzen. Diese Instrumente bergen bestimmte besondere
Risiken und kénnen die Anleger einem héheren Verlustrisiko aussetzen. Dabei kann es sich unter anderem um ein
Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten handeln, mit denen der Fonds Geschéfte abschlieBt, oder um das
Abwicklungsrisiko, eine mangelnde Liquiditdt der DFI, eine unvollstandige Nachbildung der Wertéanderung des
zugrunde liegenden Vermdégenswerts, den der Fonds nachbilden mochte, durch die Wertdanderung des DFI oder
auch um hoéhere Transaktionskosten als bei der Direktanlage in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten.

Entsprechend der brancheniiblichen Praxis kann ein Fonds beim Eingehen von DFI verpflichtet sein, seine
Verpflichtungen gegentiber seinem Kontrahenten zu besichern. Dies kann bei nicht vollstéandig besicherten DFI
bedeuten, dass Einschuss- und/oder Schwankungsmargen beim Kontrahenten hinterlegt werden muissen. Bei DFI,
bei denen ein Fonds Vermdgenswerte als Einschussmarge bei einem Kontrahenten hinterlegen muss, werden diese
Vermodgenswerte eventuell nicht vom Vermdgen des Kontrahenten getrennt geflhrt, und wenn diese
Vermdgenswerte frei austauschbar und ersetzbar sind, hat der Fonds eventuell nur einen Anspruch auf Rickgabe
gleichwertiger Vermdgenswerte anstelle der urspringlich beim Kontrahenten als Marge hinterlegten
Vermdgenswerte. Wenn der Kontrahent Uberschiissige Margen oder Sicherheiten verlangt, kdnnen diese Einlagen
oder Vermogenswerte den Wert der Verpflichtungen des jeweiligen Fonds gegeniber dem Kontrahenten
Uberschreiten. Da die Konditionen eines DFI eventuell vorsehen, dass ein Kontrahent dem anderen Kontrahenten
gegenliber nur dann eine Sicherheit zur Deckung des aus dem DFI resultierenden Schwankungsmargenrisikos
stellen muss, wenn ein bestimmter Mindestbetrag erreicht ist, trégt der Fonds darlber hinaus eventuell ein
unbesichertes Risiko gegeniber einem Kontrahenten im Rahmen eines DFI bis zur Hohe dieses Mindestbetrags.
Ein Ausfall des Kontrahenten fiihrt unter diesen Umstanden zu einem Riickgang des Wertes des Fonds und damit
zu einem Wertverlust einer Anlage in dem Fonds.

Mit der Anlage in DFI kdnnen unter anderem die folgenden weiteren Risiken verbunden sein: Ein Kontrahent kdnnte
gegen seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit verstoBen, oder es kdnnte aus operativen Griinden (wie
z. B. zeitlichen Abstanden zwischen der Berechnung des Risikos fiir die Stellung zusatzlicher oder alternativer
Sicherheiten durch einen Kontrahenten oder dem Verkauf von Sicherheiten bei einem Ausfall eines Kontrahenten)
vorkommen, dass das Kreditrisiko eines Fonds gegenliber seinem Kontrahenten im Rahmen eines DFI nicht
vollsténdig besichert ist, die einzelnen Fonds werden jedoch weiterhin die in Anhang III Ziffer 2.8, dargelegten
Grenzen einhalten. Der Einsatz von DFI kann den Fonds auBerdem einem rechtlichen Risiko aussetzen. Hierbei
handelt es sich um das Risiko eines Verlustes aufgrund der unerwarteten Anwendung einer Rechtsvorschrift oder
aufgrund der Tatsache, dass ein Gericht bestimmt, dass ein Vertrag rechtlich nicht durchsetzbar ist.

Nicht besicherte DFI

Neben den Risiken im Zusammenhang mit dem Handel mit DFI entsteht durch den Handel mit nicht besicherten
DFI ein unmittelbares Kontrahentenrisiko. Bei nicht besicherten DFI (insbesondere bei hypothekengesicherten
Termingeschaften, deren Basiswert unbekannt ist im Allgemeinen unter der Bezeichnung ,TBA" bekannt), besteht
ein solches Kontrahentenrisiko flir den Zeitraum zwischen Handelsdatum und Abwicklungsdatum. Ein Ausfall des
Emittenten eines solchen Instruments kann zu einem Rickgang im Wert des Fonds fiuhren.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere (Mortgage-Backed Securities, MBS)

MBS konnen dem Risiko der vorzeitigen Rickzahlung unterliegen, d. h. dem Risiko, dass Kreditnehmer
beispielsweise in Zeiten fallender Zinsen ihre Hypotheken refinanzieren oder den Kapitalbetrag anderweitig
vorzeitig zuriickzahlen. Wenn dies geschieht, werden bestimmte Arten von MBS schneller abbezahlt als
urspringlich erwartet. Dies kdnnte dazu fihren, dass ein Fonds die Erlose in Wertpapiere mit niedrigeren Renditen
investieren muss. MBS kdnnen auBerdem einem Verldangerungsrisiko ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko, dass
beispielsweise in Zeiten steigender Zinsen bestimmte Arten von MBS langsamer als urspringlich erwartet abbezahlt
werden und der Wert dieser Wertpapiere fallt. Hierdurch kann sich die durchschnittliche Duration des Portfolios
dieses Fonds verlangern. Der Wert langerfristiger Wertpapiere @ndert sich als Reaktion auf Zinsdanderungen in der
Regel starker als der Wert von Wertpapieren mit klirzerer Laufzeit. Aufgrund des Risikos der vorzeitigen
Riickzahlung und des Verlangerungsrisikos reagieren MBS anders auf Anderungen von Zinssatzen als andere
festverzinsliche Wertpapiere. Geringfligige Veranderungen der Zinssdtze (sowohl Anstiege als auch Riickgange)
kdénnen den Wert bestimmter MBS schnell und erheblich reduzieren. Bestimmte MBS, in die ein Fonds investieren
kann, kdnnen auBerdem mit gewissen Hebeleffekten verbunden sein, welche dazu fiihren kdnnten, dass dieser
Fonds seine gesamte Anlage oder einen erheblichen Anteil seiner Anlage verliert. Unter bestimmten Umstanden
kénnen Anlagen in MBS an Liquiditdt verlieren, so dass es schwieriger wird, sie zu verauBern. Dementsprechend
kann die Fahigkeit eines Fonds, auf Marktbewegungen zu reagieren, beeintrachtigt sein, und ein solcher Fonds
muss bei der VerduBerung dieser Anlagen méglicherweise negative Kursbewegungen hinnehmen. Darilber hinaus
kann der Marktkurs flir MBS volatil und nicht leicht zu bestimmen sein. Daher ist ein solcher Fonds moglicherweise
nicht in der Lage, diese zum gewiinschten Zeitpunkt zu verkaufen oder bei einem Verkauf den von ihm erwarteten
beizulegenden Zeitwert zu realisieren. Der Verkauf weniger liquider Wertpapiere erfordert haufig mehr Zeit und
kann zu hoheren Vermittlungskosten oder Handlerabschldgen sowie sonstigen Verkaufsaufwendungen fiihren.

Die meisten Transaktionen mit hypothekenbesicherten Wertpapieren mit Pass-through-Struktur erfolgen Uber
standardisierte Kontrakte flir die klnftige Lieferung, in denen die konkret zu liefernden Hypothekenpools erst
wenige Tage vor der Abwicklung angegeben werden (,To-be-announced (TBA)-Transaktionen”). Ein Fonds kann
solche Kontrakte fiir festverzinsliche Wertpapiere mit Pass-through-Struktur und hybride ARMs auf regelmaBiger
Basis eingehen. Der Zahlungsausfall oder die Insolvenz des Kontrahenten bei einer solchen TBA-Transaktion wiirde
einen solchen Fonds einem Verlustrisiko aussetzen.
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Mit Hypotheken auf Wohnimmobilien besicherte Wertpapiere (Residential Mortgage-Backed Securities, ,RMBS")
Bei RMBS handelt es sich um Wertpapiere, deren Zahlungsstréme aus Immobilienkrediten flir Wohnimmobilien
stammen, wie Hypotheken, Eigenheimkredite und Subprime-Hypotheken. Hierbei handelt es sich um eine Art von
MBS, die sich auf private anstelle gewerblicher Kredite konzentriert. Inhaber von RMBS erhalten Zins- und
Tilgungszahlungen, die von privaten Kredithehmern stammen. Ein RMBS umfasst eine hohe Anzahl
zusammengefasster Hypotheken auf Wohnimmobilien.

Die Stabilitét der Renditen aus RMBS hangt nicht nur von Anderungen bei den Zinssatzen, sondern auch von
Anderungen bei der Riickzahlung der zugrunde liegenden Darlehen aufgrund von Anderungen der wirtschaftlichen
Bedingungen oder der Umsténde des jeweiligen Kreditnehmers ab. Diese Wertpapiere kénnen daher empfindlicher
auf wirtschaftliche Ereignisse reagieren, erheblichen Preisverdanderungen ausgesetzt sein und sich in einem
schwierigen Marktumfeld schwieriger und/oder zu héheren Kosten verkaufen lassen.

Von der Ginnie Mae, Fannie Mae oder Freddie Mac begebene und garantierte MBS

Wahrend die Ginnie Mae (GNMA), die Fannie Mae (FNMA) und die Freddie Mac (FHLMC) bei den von ihnen
begebenen MBS fiir das Risiko des Ausfalls von Eigenheimbesitzern biirgen, sind die Fannie Mae und die Freddie
Mac nicht durch die uneingeschrankte Kreditwirdigkeit der US-Regierung abgedeckt, und ihre Garantien stellen
Unternehmensgarantien dar. Die Fannie Mae und die Freddie Mac sind eng mit der US-Regierung verbunden und
haben symbolische Kreditlinien bei dieser und bendétigen Kreditnehmer, die keine Mindestanzahlungsgrenze erfiillen
mussen, um eine private Hypothekenversicherung zu erhalten. Der Anteil der von der GNMA und der FNMA im
Vergleich zur von der FHLMC begebenen MBS in einem bestimmten Referenzindex eines Fonds wird sich von Zeit
zu Zeit andern, und unter Umstanden kann ein solcher Referenzindex und somit ein Fonds ein hoéheres
Konzentrationsrisiko bezliglich einer oder zwei dieser US-Stellen aufweisen.

Sonstige allgemeine Risiken

Haftungsrisiko des Fonds

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds. GemaRB
irischem Recht stehen die Vermdgenswerte eines Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen
Fonds zur Verfligung. Die Gesellschaft ist jedoch eine einzige juristische Person, die in anderen Rechtsordnungen,
die diese haftungsrechtliche Trennung nicht unbedingt anerkennen, tatig sein oder Vermdgenswerte in ihrem
Namen halten lassen oder Forderungen unterliegen kann. Zum Datum dieses Prospekts ist dem Verwaltungsrat
keine solche Verbindlichkeit oder Eventualverbindlichkeit bekannt.

Fonds mit mehreren Anteilklassen

Wahrend Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten, die spezifisch fir eine Anteilklasse in einem Fonds sind, nur
dieser Anteilklasse zugeordnet (und von dieser getragen) werden, gibt es nach irischem Recht keine
Haftungstrennung zwischen Anteilklassen. Aufgrund der rechtlich nicht gegebenen Haftungstrennung besteht das
Risiko, dass die Glaubiger einer Anteilklasse mdglicherweise einen Anspruch gegen die Vermdgenswerte des
Teilfonds geltend machen, die nhominell anderen Anteilklassen zugeordnet sind.

In der Praxis wird eine Ubergreifende Haftung zwischen Anteilklassen wahrscheinlich nur dann eintreten, wenn die
gesamten Verbindlichkeiten, die einer Anteilklasse zuzurechnen sind, die gesamten Vermdgenswerte des Fonds,
die nominell dieser Anteilklasse zugeordnet sind, Uberschreiten. Eine solche Situation kénnte eintreten, wenn es
beispielsweise zu einem Zahlungsausfall einer Gegenpartei in Bezug auf die Anlagen des betreffenden Fonds kommt.
Unter diesen Umstanden kdnnen die verbleibenden Vermdgenswerte des Fonds, die nominell anderen Anteilklassen
desselben Fonds zugeordnet sind, fir die Begleichung solcher Forderungen herangezogen werden, stehen
dementsprechend aber nicht zur Verfiigung, um Betrdge zu zahlen, die andernfalls den Inhabern von Anteilen
dieser anderen Anteilklassen zustehen wirden.

Fonds mit einer oder mehreren wahrungsabgesicherten Anteilklassen

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen sichern ihr Wahrungsrisiko mithilfe von Devisentermingeschaften und
Devisenkassageschaften ab. Alle Gewinne und Verluste aus sowie Ausgaben in Verbindung mit
Sicherungsgeschdften fir eine bestimmte wahrungsabgesicherte Anteilklasse werden nur dieser
wahrungsabgesicherten Anteilklasse zugeordnet und sind in der Regel nur von den Anlegern dieser Anteilklasse zu
tragen. Wenn es jedoch rechtlich keine Haftungstrennung zwischen den einzelnen Anteilklassen gibt, besteht das
Risiko, dass dann, wenn die Vermodgenswerte, die nominell einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse zugeordnet
sind, nicht ausreichen, um die Verluste aus deren Sicherungsgeschdften (sowie andere Geblihren und
Aufwendungen dieser Anteilklasse) auszugleichen, die Verluste aus den Sicherungsgeschaften flir diese
Anteilklasse den Nettoinventarwert je Anteil einer oder mehrerer anderer Anteilklassen desselben Fonds
beeintrachtigen.

Nicht ausreichende Abgaben und Gebiihren

Der Fonds erhebt Abgaben und Gebihren, um die Kosten in Verbindung mit dem Kauf und Verkauf von Anlagen
zu bestreiten. Die Hoéhe der Abgaben und Geblihren kann vom Manager vor dem eigentlichen Kauf oder Verkauf
von Anlagen oder der Ausfiihrung von damit verbundenen Devisentransaktionen festgelegt werden. Sie kann auf
der Grundlage historischer Informationen beziiglich der Kosten geschatzt werden, die beim Handel mit den
jeweiligen Wertpapieren in den jeweiligen Markten entstanden sind. Diese Zahl wird regelmaBig Gberprift und nach
Bedarf angepasst. Wenn die vom Fonds erhobenen Abgaben und Gebihren nicht zur Deckung aller bei einem Kauf
oder Verkauf von Anlagen angefallenen Kosten ausreichen, wird die Differenz aus dem Vermdgen des Fonds bezahlt,
wodurch sich, bis zur Erstattung des Ausfalls durch einen zugelassenen Teilnehmer, der Wert des Fonds (und somit
auch entsprechend der Wert der Anteile) verringert. Wenn gezeichnete Anteile an einen zugelassenen Teilnehmer
ausgegeben wurden, bevor dieser dem Fonds die vollstdndigen, dem Fonds beim Kauf der zugrunde liegenden
Anlagen bezlglich einer Zeichnung entstandenen oder entstehenden Kosten erstattet hat, unterliegt der Fonds im
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Hinblick auf einen Fehlbetrag einem Kreditrisiko als ungesicherter Glaubiger des zugelassenen Teilnehmers.
GleichermaBen gilt, dass der Fonds, wenn Riicknahmeerldse an einen zugelassenen Teilnehmer gezahlt wurden,
bevor die vollstandigen, dem Fonds entstandenen oder entstehenden Kosten fiir den Verkauf der zugrunde
liegenden Anlagen beziglich einer Ricknahme von den Erldsen abgezogen wurden, im Hinblick auf einen
Fehlbetrag einem Kreditrisiko als ungesicherter Gldubiger des zugelassenen Teilnehmers ausgesetzt ist.

Nichtabwicklung

Falls ein zugelassener Teilnehmer einen Handelsantrag stellt und anschlieBend diesen Handelsantrag nicht
abwickelt und erflllt oder hierzu nicht in der Lage ist, hat die Gesellschaft auBer ihrem vertraglichen Recht zur
Einforderung der betreffenden Kosten keine Riickgriffsméglichkeit gegenliber dem zugelassenen Teilnehmer. Wenn
eine Einforderung beim zugelassenen Teilnehmer nicht mdglich ist, werden etwaige infolge der Nichtabwicklung
angefallene Kosten vom Fonds und seinen Anlegern getragen.

Steuerliche Risiken
Potenzielle Anleger werden auf die steuerlichen Risiken hingewiesen, die mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbunden sind. Siehe Abschnitt ,Besteuerung®.

Anderungen in der Steuergesetzgebung kénnen negative Auswirkungen fiir die Fonds haben.

Die im Abschnitt ,Besteuerung" erteilten Steuerinformationen basieren nach bestem Wissen der Gesellschaft auf
dem Steuerrecht und der Steuerpraxis, die am Datum dieses Prospekts gelten. Steuergesetze, der Steuerstatus
der Gesellschaft und der Fonds, die Besteuerung von Anlegern und etwaige Steuerverginstigungen sowie die
Konsequenzen dieses Steuerstatus und dieser Steuerverglinstigungen kdnnen sich von Zeit zu Zeit andern.
Anderungen der Steuergesetze in Irland oder einer anderen Jurisdiktion, in dem ein Fonds registriert ist, ein Cross-
Listing hat, vermarktet wird oder anlegt, konnten Auswirkungen auf den Steuerstatus der Gesellschaft und des
betreffenden Fonds, auf den Wert der Anlagen des betreffenden Fonds in der betreffenden Jurisdiktion und auf die
Fahigkeit des betreffenden Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, haben und/oder die Nachsteuerrendite fiir die
gehaltenen Anteile verandern. Wenn ein Fonds in DFI anlegt, kann der voranstehende Satz auch auf die
Jurisdiktionen angewandt werden, in denen das Recht des DFI-Kontrakts und/oder des DFI-Kontrahenten gilt,
und/oder des Marktes bzw. der Markte, an denen der Basiswert bzw. die Basiswerte des DFI gehandelt wird.

Ob und in welcher H6he den Anlegern Steuerverginstigungen zustehen, hangt von den persénlichen Umstanden
der Anleger ab. Die Informationen im Abschnitt ,Besteuerung® sind nicht erschopfend und stellen keine Rechts-
oder Steuerberatung dar. Potenziellen Anlegern wird dringend geraten, sich in Bezug auf ihre individuelle
steuerliche Lage und die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in den Fonds an ihre Steuerberater zu wenden.

Rickforderung von Quellensteuern

Die Gesellschaft kann Quellen- oder sonstigen Steuern auf die Ertrage und/oder Gewinne ihres Anlageportfolios
unterliegen. Wenn die Gesellschaft in Wertpapiere investiert, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keinen Quellen- oder
sonstigen Steuern unterliegen, kann nicht zugesichert werden, dass in der Zukunft keine Anderungen der
einschlagigen Rechtsvorschriften, Abkommen, Vorschriften oder Bestimmungen oder von deren Auslegung dazu
fihren werden, dass Steuern erhoben werden. Die Gesellschaft ist mdglicherweise nicht in der Lage, flr solche
Steuern eine Erstattung zu erhalten, und jedwede derartige Anderung kénnte negative Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert des Fonds haben.

Die Gesellschaft (oder ihr Vertreter) kann im Namen der Fonds gegebenenfalls Antrdage auf Erstattung von
Quellensteuern auf Dividenden- und Zinsertrage stellen, die sie von Emittenten in bestimmten Lédndern, in denen
eine solche Quellensteuererstattung maoglich ist, vereinnahmt hat. Ob oder wann ein Fonds kiinftig eine
Quellensteuererstattung erhélt, liegt in der Kontrolle der Steuerbehdrden in diesen Landern. Wenn die Gesellschaft
auf Basis einer kontinuierlichen Bewertung der Wahrscheinlichkeit einer Erstattung erwartet, dass Quellensteuern
flr einen Fonds erstattet werden, sind im Nettoinventarwert dieses Fonds in der Regel Abgrenzungen fir diese
Steuererstattungen enthalten. Die Gesellschaft priift laufend die steuerlichen Entwicklungen im Hinblick auf
mogliche Auswirkungen hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit einer Erstattung. Wenn die Wahrscheinlichkeit einer
Erstattung wesentlich abnimmt, z. B. aufgrund einer Anderung der Steuervorschriften oder -ansitze, missen
moglicherweise die im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds enthaltenen Abgrenzungen fir die Erstattungen
teilweise oder vollstédndig abgeschrieben werden. Dies beeintrachtigt den Nettoinventarwert des Fonds. Anleger,
die zum Zeitpunkt der Abschreibung einer Abgrenzung in diesem Fonds investiert sind, tragen die Auswirkungen
einer daraus resultierenden Verringerung des Nettoinventarwerts, unabhangig davon, ob sie wahrend des
Zeitraums der Abgrenzung in diesem Teilfonds investiert waren. Wenn andererseits der Fonds eine
Steuererstattung erhalt, die nicht zuvor abgegrenzt wurde, profitieren die Anleger des Fonds zum Zeitpunkt der
erfolgreichen Steuerriickforderung von einem daraus resultierenden Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds.
Anleger, die ihre Beteiligung in Form von Anteilen vor diesem Zeitpunkt verduBert haben, profitieren nicht von
diesem Anstieg des Nettoinventarwerts.

Steuerpflichten in neuen Rechtssystemen

Wenn ein Fonds in einem Rechtssystem investiert, in dem die Steuergesetzgebung nicht vollstandig ausgearbeitet
oder hinreichend zuverlassig ist, z. B. im Nahen Osten, sind die Gesellschaft, der jeweilige Fonds, der Manager,
der Anlageverwalter, die Verwahrstelle und der Verwalter nicht verpflichtet, allen Anteilinhabern gegentliber tber
alle von der Gesellschaft oder dem Fonds gutglaubig fiir Steuern oder sonstige Kosten der Gesellschaft oder des
jeweiligen Fonds an Steuerbehérden vorgenommenen Zahlungen Rechenschaft abzulegen, selbst wenn spater
festgestellt wird, dass diese Zahlungen nicht hatten vorgenommen werden miissen oder hatten vorgenommen
werden sollen.
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Umgekehrt werden alle eventuell anfallenden Zinsen oder BuBgelder ebenfalls dem jeweiligen Fonds berechnet,
wenn der Fonds Steuern fur vorhergehende Jahre aufgrund einer wesentlichen Ungewissheit hinsichtlich der
Steuerschuld, der Befolgung der besten oder (sofern keine etablierte beste Praxis besteht) der (iblichen Marktpraxis,
die anschlieBend in Frage gestellt werden, oder des Fehlens eines ausgereiften Mechanismus zur praktischen und
rechtzeitigen Zahlung von Steuern nachtraglich zahlt. Solche verspéatet gezahlten Steuern werden normalerweise
dem Fonds belastet, wenn der Beschluss gefasst wird, die Verbindlichkeit in den Bichern des Fonds anzusetzen.

Umgang der Indexanbieter mit der Besteuerung

Anlegern sollte bewusst sein, dass die Performance von Fonds im Vergleich zu einem Referenzindex beeintrachtigt
werden kann, wenn die vom jeweiligen Indexanbieter bei ihrer Indexberechnungsmethodik zugrunde gelegten
Annahmen in Bezug auf die Besteuerung von der tatsachlichen steuerlichen Behandlung der von den Fonds
gehaltenen im Referenzindex gefuhrten zugrunde liegenden Wertpapiere abweichen.

FATCA

Anleger sollten auch die Informationen im Abschnitt ,FATCA und andere grenziberschreitende
Meldesysteme® lesen, insbesondere in Bezug auf die Folgen, wenn die Gesellschaft die Bedingungen solcher
Meldesysteme nicht erfillen kann.

Ubertragung von Beteiligungen an einem Fonds mit Indien-Engagement

Artikel 9 des indischen Einkommensteuergesetzes (rickwirkend anwendbar ab dem 1. April 1961) legt fest, dass
eine Ubertragung von Anteilen oder Beteiligungen an einem ausldndischen Rechtssubjekt der Kapitalertragssteuer
in Indien unterliegt, wenn deren Wert im Wesentlichen direkt oder indirekt von in Indien verorteten
Vermdgenswerten abgeleitet ist (,indirekte Ubertragungssteuer'). Das Gesetz sieht jedoch eine
Ausnahmeregelung vor, nach der die indirekte Ubertragungssteuer nicht fiir direkte oder indirekte Anlagen in FPI
der Kategorie I und Kategorie II gilt. Auf der Grundlage dieser Ausnahmeregelung und dass jeder Fonds mit Indien-
Engagement als FPI der Kategorie II registriert ist, waren die Anleger in Indien bei der Ricknahme oder dem
Verkauf ihrer Anteile oder Beteiligungen an einem Fonds mit Indien-Engagement nicht steuerpflichtig.

Liquiditétsrisiko

Die Anlagen eines Fonds kénnen Liquiditdtsengpassen unterliegen. Dies bedeutet, dass sie eventuell weniger haufig
und in geringeren Volumina gehandelt werden. Bestimmte Arten von Wertpapieren wie z. B. Anleihen und
hypothekarisch besicherte Instrumente durchlaufen bei schwierigen Marktbedingungen eventuell ebenfalls Phasen
mit erheblich niedrigerer Liquiditét. Dies kann dazu flhren, dass die Wertschwankungen von Anlagen
unberechenbarer werden. In bestimmten Féllen ist es eventuell nicht moglich, das Wertpapier zu dem Preis zu
verkaufen, mit dem es zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds bewertet wurde, oder zu einem Wert,
der als der angemessenste erachtet wird. Eine verminderte Liquiditdt der Anlagen eines Fonds kann dazu fihren,
dass Ihre Anlage an Wert verliert.

Handelstagsrisiko

Da auslandische Borsen auch an Tagen, die keine Handelstage sind, oder an Tagen gedffnet sein kdnnen, an denen
ein Fonds die Berechnung seines Nettoinventarwerts und die Zeichnung und Riicknahme von Anteilen ausgesetzt
hat und an denen daher die Preise der Anteile eines Fonds nicht berechnet werden, kann sich der Wert der
Wertpapiere im Portfolio eines Fonds an Tagen a@ndern, an denen Anteile eines Fonds nicht gekauft oder verkauft
werden kdnnen.

Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen

Die Bestimmungen zur Ricknahme von Anteilen gewahren der Gesellschaft das Recht, den Umfang der an einem
Handelstag zur Ricknahme zur Verfiigung stehenden Anteile auf 10 % des Nettoinventarwertes eines Fonds zu
beschranken und die Ricknahmeauftrage in Verbindung mit diesen Beschrankungen aufzuschieben oder anteilig
vorzunehmen. Darliber hinaus kommt es zu einer Verzégerung zwischen der Einreichung des Antrags und der
tatsachlichen Ausfiihrung der Zeichnung oder Riicknahme, wenn Antrage auf Zeichnung oder Riicknahme verspatet
eingehen. Solche Aufschiibe oder Verzogerungen kdénnen zu einer Reduzierung der Anzahl von Anteilen oder des
Ricknahmebetrags fiihren, die bzw. den der Antragsteller erhalt.

Vor der Ausgabe von Anteilen in Bezug auf einen Fonds erhaltene Zeichnungsgelder werden auf dem Umbrella-
Bar-Sammelkonto gehalten. Im Hinblick auf den gezeichneten Betrag sind Anleger bis zur Ausgabe dieser Anteile
unbesicherte Glaubiger des betreffenden Fonds und profitieren bis zur Ausgabe von Anteilen nicht von einem
Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder von anderen Anteilinhaberrechten (einschlieBlich
Dividendenanspriichen). Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der
Fonds oder die Gesellschaft (iber ausreichende Mittel verfiigt, um ungesicherte Glaubiger in voller Héhe zu
befriedigen.

Die Zahlung von Riicknahmeerlésen und Dividenden durch den Fonds steht unter dem Vorbehalt, dass der
Verwalter die Zeichnungsunterlagen im Original erhalten hat und alle Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche
eingehalten wurden. Dessen ungeachtet werden die zuriickgenommenen Anteile ab dem maBgeblichen
Ricknahmedatum annulliert. Zugelassene Teilnehmer, die Anteile zurliickgeben, und zugelassene Teilnehmer, die
Anspruch auf Ausschittungen haben, sind ab dem Riicknahme- bzw. Ausschittungsdatum unbesicherte Gldubiger
hinsichtlich des Riicknahme- oder Ausschiittungsbetrags des Fonds und profitieren nicht von einem eventuellen
Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder von sonstigen Rechten (einschlieBlich weiterer
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Dividendenanspriiche). Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder der Gesellschaft in diesem Zeitraum besteht keine
Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft Giber ausreichende Mittel verfiigt, um unbesicherte Glaubiger in
voller Hohe zu befriedigen. Zugelassene Teilnehmer, die Anteile zurlickgeben, und zugelassene Teilnehmer, die
Anspruch auf Ausschiittungen haben, sollten daher sicherstellen, dass dem Verwalter alle ausstehenden Unterlagen
und Informationen umgehend vorgelegt werden. Die Nichtvorlage erfolgt auf Risiko des zugelassenen Teilnehmers.

Bei dem Umbrella-Bar-Sammelkonto erfolgt im Falle der Insolvenz eines anderen Fonds der Gesellschaft, die
Beitreibung von Betrdgen, auf die ein Fonds Anspruch hat, die aber aufgrund der Fiihrung des Umbrella-Bar-
Sammelkontos eventuell auf diesen anderen Fonds Ubertragen wurden, nach den Grundsatzen des irischen
Insolvenz- und Treuhandrechts und den Bestimmungen fir die Fihrung des Umbrella-Bar-Sammelkontos. Bei der
Beitreibung dieser Betrage kann es zu Verzdgerungen und/oder Streitigkeiten kommen. Der insolvente Fonds
verfigt maoglicherweise nicht Uber ausreichende Mittel, um dem jeweiligen Fonds geschuldete Betrdge
zurlickzuzahlen. Daher besteht keine Garantie, dass dieser Fonds oder die Gesellschaft diese Betrage zurtickerhalt.
AuBerdem besteht keine Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft unter diesen Umstanden lber ausreichende
Mittel verfigt, um die Anspriiche unbesicherter Glaubiger zu befriedigen.

Handelswéhrungsrisiko

Anteile kénnen in verschiedenen Wahrungen an verschiedenen Bérsen gehandelt werden. Darliber hinaus erfolgen
Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen eines Fonds gewoéhnlich in der Bewertungswdhrung der Anteile und
kénnen in manchen Fallen in anderen Wahrungen zuldssig sein. Die Wahrungen, auf die die zugrunde liegenden
Anlagen eines Fonds lauten, kénnen auch von der Basiswahrung des Fonds (die der Basiswdhrung des
Referenzindex des Fonds folgen kann) und der Bewertungswahrung der Anteile abweichen. Abhangig von der
Wahrung, in der ein Anleger in einen Fonds investiert, wirken sich Wechselkursschwankungen zwischen der
Anlagewahrung, der Bewertungswahrung der Anteile und der Basiswahrung des Fonds und/oder den Wahrungen,
auf die die zugrunde liegenden Anlagen des Fonds lauten, auf den Wert der Anlagen dieses Anlegers aus und
kénnen diesen beeintrachtigen.

Zeitweilige Aussetzung

Die Anleger sollten beachten, dass ihr Recht zur Rickgabe oder Umschichtung von Anteilen unter bestimmten
Umstanden vorubergehend ausgesetzt werden kann. Lesen Sie bitte den Abschnitt ,Voribergehende Aussetzung
der Anteilsbewertung sowie von Verkaufen, Riicknahmen und Umschichtungen® auf Seiten 204 bis 205.

Bewertungsrisiko

Bestimmte Vermdgenswerte des Fonds konnen illiquide werden und/oder werden gegebenenfalls nicht mehr
offentlich gehandelt. Fir diese Wertpapiere und Finanzinstrumente gibt es gegebenenfalls keine jederzeit
verfliigbaren Kurse/Preise, weshalb sie eventuell schwierig zu bewerten sind. Der Manager, der Anlageverwalter
oder der Verwalter kdnnen Bewertungsdienste in Bezug auf diese Wertpapiere und Finanzinstrumente (um bei der
Berechnung des Nettoinventarwertes eines Fonds zu helfen) zur Verfliigung stellen. Anleger sollten sich dartiber im
Klaren sein, dass in diesen Féllen ein mdglicher Interessenkonflikt entstehen kann, da mit der geschatzten
Bewertung der Wertpapiere auch die an den Manager, den Anlageverwalter oder den Verwalter zu zahlenden
Gebuhren steigen. Siehe Abschnitt ,Interessenkonflikte - Allgemeines" auf Seite 226, der Einzelheiten zum
Umgang der Gesellschaft mit Konflikten enthalt. Darlber hinaus entspricht angesichts der Art dieser Anlagen der
ermittelte beizulegende Zeitwert unter Umstanden nicht dem tatsdachlichen Betrag, der letztlich bei einer
VerduBerung dieser Anlagen erzielt wird.

Operatives Risiko

Die Gesellschaft ist operativen Risiken ausgesetzt, die sich aus einer Reihe von Faktoren ergeben, insbesondere
aus menschlichen Fehlern, Verarbeitungs- und Kommunikationsfehlern, Fehlern der Dienstleister der Gesellschaft,
der Kontrahenten oder anderer Dritter, fehlgeschlagenen oder unzulanglichen Ablaufen und Technologie- oder
Systemausfallen. Der Manager ist bestrebt, diese operativen Risiken durch Kontrollen und Verfahren zu reduzieren.
Durch seine Uberwachung und Beaufsichtigung anderer Dienstleister der Gesellschaft versucht er auBerdem
sicherzustellen, dass diese Dienstleister angemessene Vorkehrungen treffen, um Risiken zu vermeiden und zu
mindern, die zu Unterbrechungen und Betriebsfehlern fiihren kénnten. Es ist dem Manager und anderen
Dienstleistern jedoch nicht méglich, alle operativen Risiken, die einen Fonds betreffen kdnnen, zu identifizieren
und zu berucksichtigen oder Prozesse und Kontrollmechanismen zu entwickeln, um ihr Auftreten oder ihre
Auswirkungen vollstandig zu beseitigen oder abzuschwéachen.

Die Geschéaftstatigkeit eines Fonds (darunter Anlageverwaltung, Vertrieb, Sicherheitenverwaltung, Verwaltung und
Wahrungsabsicherung) wird durch eine Reihe von Dienstleistern ausgefiihrt, die auf der Grundlage eines strengen
Due-Diligence-Verfahrens ausgewdhlt werden. Nichtsdestotrotz kénnen der Manager und andere Dienstleister der
Gesellschaft Stérungen oder operativen Fehlern wie Verarbeitungsfehlern oder menschlichen Fehlern,
ungeeigneten oder fehlgeschlagenen internen oder externen Prozessen oder System- oder Technologieausféllen,
der Bereitstellung oder dem Erhalt von fehlerhaften oder unvollstandigen Daten ausgesetzt sein, was zu einem
operativen Risiko flihrt, das sich negativ auf die Geschaftstatigkeit des Fonds auswirken und den Fonds einem
Verlustrisiko aussetzen kann. Dies kann sich auf verschiedene Weise manifestieren, z. B. durch eine Unterbrechung
der Geschaftstatigkeit, unzureichende Leistung, Fehlfunktionen oder Ausfdlle von Informationssystemen, die
Bereitstellung oder den Erhalt fehlerhafter oder unvollstéandiger Daten oder den Verlust von Daten, VerstoBe gegen
gesetzliche oder vertragliche Bestimmungen, menschliche Fehler, fahrldssige Ausflihrung, Fehlverhalten von
Mitarbeitern, Betrug oder andere kriminelle Handlungen. Fur die Anleger kénnten Verzdgerungen (z. B.
Verzégerungen bei der Bearbeitung von Zeichnungen, Umtausch und Riicknahme von Anteilen) oder andere
Storungen entstehen.

Obwohl der Manager bestrebt ist, operative Fehler wie oben beschrieben zu minimieren, kdnnte es dennoch zu
Ausfallen kommen, die Verluste fiir einen Fonds verursachen und den Wert des Fonds verringern kénnten.
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Risiko im Zusammenhang mit Referenzsédtzen

Bestimmte Anlagen, Referenzindizes und Zahlungsverpflichtungen der Fonds basieren moglicherweise auf
variablen Zinssatzen, z. B. dem European Interbank Offer Rate (,EURIBOR"), dem Sterling Overnight Index
Average (,SONIA") und anderen, &hnlichen Referenzsatzen (,Referenzsatze"). Anderungen oder Reformen bei der
Festlegung oder Uberwachung der Referenzsitze kénnten sich nachteilig auf den Markt oder den Wert von
Wertpapieren oder Zahlungen auswirken, die an diese Referenzsdtze gekoppelt sind. Darlber hinaus kénnen
Ersatz-Referenzsdtze und Preisanpassungen, die von einer Regulierungsbehérde oder von Gegenparteien oder
anderweitig auferlegt werden, die Wertentwicklung und/oder den Nettoinventarwert eines Fonds nachteilig
beeinflussen.
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BEWERTUNG DER FONDS

Allgemeines

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Fonds wird an jedem Handelstag gemaB der Satzung durch die Division
der Vermdgenswerte des Fonds, abziglich seiner Verbindlichkeiten, durch die Anzahl der begebenen Anteile des
Fonds errechnet und auf eine vom Verwaltungsrat festgelegte und mit dem Verwalter vereinbarte Anzahl von
Dezimalstellen gerundet. Alle nicht einem bestimmten Fonds zuschreibbaren Verbindlichkeiten der Gesellschaft
werden entsprechend ihrem jeweiligen Nettoinventarwert anteilig auf die Fonds umgelegt.

Jeder Fonds wird fir den jeweiligen Handelstag zu dem im Handelsterminplan fir den Primarmarkt fir den Fonds
genannten Bewertungszeitpunkt unter Anwendung der Index-Wertpapierbewertungsmethodik bewertet. Je nach
Art des zugrunde liegenden Wertpapiers kann dies zum Schlusskurs, zum Schlussmittelkurs oder zum Geldkurs
des betreffenden Marktes erfolgen.

Ein Fonds kann mehr als eine Anteilklasse enthalten und der Nettoinventarwert je Anteil kann zwischen den
Anteilklassen eines Fonds variieren. Wenn ein Fonds mehr als eine Anteilklasse umfasst, wird der Nettoinventarwert
jeder Klasse durch die Errechnung des jeder Klasse zuschreibbaren Nettoinventarwerts des Fonds ermittelt. Der
Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse wird durch Division des Nettoinventarwerts der Klasse durch die Anzahl
begebener Anteile in dieser Klasse ermittelt. Der einer Anteilklasse zuschreibbare Nettoinventarwert eines Fonds
wird durch Ermittlung des Werts der begebenen Anteile der Anteilklasse und durch Zuteilung der entsprechenden
Geblihren und Aufwendungen der Anteilklasse sowie durch Vornahme angemessener Angleichungen zur
Bericksichtigung von aus dem Fonds vorgenommenen Ausschiittungen und der entsprechenden Aufteilung des
Nettoinventarwerts des Fonds ermittelt.

Vermdgenswerte, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, an welchem Marktkurse ohne
Weiteres verfligbar sind, werden zum Bewertungszeitpunkt bei Aktienwerten mit dem Schlusskurs und bei
Rentenpapieren mit dem Schlussmittelkurs auf dem geregelten Hauptmarkt fir diese Anlage bewertet (davon
ausgenommen sind der iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF, der iShares $ Short Duration High Yield
Corp Bond UCITS ETF, der iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF, der iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS
ETF, der iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF, der iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF, der
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF, der iShares China CNY Bond UCITS ETF, der iShares Fallen Angels High Yield
Corp Bond UCITS ETF und der iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF [Die Namen der nicht zum
Angebot an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.],
bei denen Rentenpapiere gemaB der vom jeweiligen Referenzindex des Fonds verwendeten Methodik bewertet
werden, bei der Rentenpapiere jeweils unter Verwendung eines Geldkurses bewertet werden). Soweit die
Vermodgenswerte eines Fonds an mehreren geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, werden die
Schlusskurse, die Schlussmittelkurse und/oder die Geldkurse desjenigen geregelten Markts herangezogen, der
nach Ansicht des Verwalters der Hauptmarkt fiir diese Vermdgenswerte ist.

Der Wert einer an einem geregelten Markt notierten Anlage, die jedoch auBerhalb der betreffenden Borse oder des
Freiverkehrsmarktes mit einem Auf- oder Abschlag erworben oder gehandelt wurde, kann mit Genehmigung der
Verwahrstelle am Bewertungstag der Anlage unter Berilicksichtigung der Héhe des Auf- oder Abschlags berechnet
werden. Die Verwahrstelle muss jedoch sicherstellen, dass die Anwendung eines solchen Verfahrens im
Zusammenhang mit der Feststellung des wahrscheinlichen VerauBerungswerts der Anlage zu rechtfertigen ist.

Falls Anlagen eines Fonds an dem jeweiligen Handelstag nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden und keine Marktkurse fir sie erhaltlich sind, werden diese Anlagen mit ihrem vom Verwaltungsrat
oder derjenigen kompetenten, vom Verwaltungsrat beauftragten und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle (als
kompetente Person fiir einen solchen Zweck) zugelassenen Person (die eine dem Fonds nahe stehende Person sein
kann, von diesem jedoch unabhangig sein muss) oder Firma mit Sorgfalt und in gutem Glauben ermittelten
wahrscheinlichen VerduBerungswert bewertet.

Der Verwalter kann einen mit Sorgfalt und in gutem Glauben geschatzten wahrscheinlichen VerauBerungswert
verwenden, den ein vom Verwaltungsrat bestellter kompetenter Experte empfiehlt, sofern der Experte von der
Verwahrstelle als eine flir diesen Zweck geeignete Person genehmigt wurde. Barmittel und sonstige liquide Mittel
werden zu ihrem Nennwert, gegebenenfalls zuzlglich der aufgelaufenen Zinsen, bewertet.

Wenn die Schlusskurse, Schlussmittelkurse und/oder Geldkurse spezifischer Vermégenswerte eines Fonds nach
Ansicht des Managers nicht deren Zeitwert reflektieren oder wenn keine Preise/Kurse verfligbar sind, ermittelt der
Verwaltungsrat oder eine kompetente vom Verwaltungsrat beauftragte und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle
zugelassene Person oder Firma ihren Wert mit Sorgfalt und in gutem Glauben auf der Basis des wahrscheinlichen
VerauBerungswerts solcher Vermdgenswerte zum Bewertungszeitpunkt.

Ist die Bewertung einer bestimmten Anlage nach den oben dargelegten Bewertungsregeln nicht méglich oder nicht
zutreffend, oder entspricht diese Bewertung nicht dem unter Wahrungs- und Marktgdngigkeits- oder anderen
relevant erscheinenden Aspekten marktgerechten Wert, ist der Verwaltungsrat berechtigt, andere allgemein
anerkannte Bewertungsmethoden anzuwenden, um eine marktgerechte Bewertung dieser Anlage zu erreichen,
sofern diese Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Anteile oder Beteiligungen an offenen Organismen flir gemeinsame Anlagen werden anhand des letzten

verfligbaren Nettoinventarwerts solcher Aktien, Anteile oder Beteiligungen bewertet, gemafB der entsprechenden
Veroffentlichungen der offenen Organismen flir gemeinsame Anlagen. Anteile an geschlossenen Organismen fir
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gemeinsame Anlagen werden, sofern sie an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, geman
den oben aufgefuhrten Bestimmungen flr Anlagen, die an einem geregelten Markt notiert sind oder normalerweise
gehandelt werden, bewertet.

Jeder Wert und jede Kreditaufnahme (sei es in Form von Anlagen oder Barmitteln), der/die in einer anderen
Wahrung als in der Basiswahrung des Fonds ausgedriickt ist, wird zu dem (amtlichen oder sonstigen) Kurs in die
Basiswahrung des Fonds umgerechnet, der dem Verwalter unter den jeweiligen Umstanden angemessen erscheint.

Borsengehandelte DFI werden an jedem Handelstag zum Abrechnungskurs solcher Instrumente zum
Bewertungszeitpunkt bewertet. Ist dieser Kurs nicht verflugbar, ist der Wert derjenige wahrscheinliche
VerduBerungswert, den der Verwaltungsrat oder eine vom Verwaltungsrat beauftragte und fiir diesen Zweck von
der Verwahrstelle als geeignet zugelassene kompetente Person oder Firma mit Sorgfalt und in gutem Glauben
schatzt.

Der Wert eines auBerbdrslichen DFI ist (a) eine Quotierung von dem Kontrahenten oder (b) eine von der
Gesellschaft oder von einem unabhangigen Preisanbieter (wobei es sich um eine dem Kontrahenten nahe stehende,
jedoch unabhdngige Partei handeln kann, die nicht dieselben Preismodelle verwendet wie der Kontrahent)
berechnete alternative Bewertung wie z.B. Model Pricing, wobei Folgendes gilt: (i) Wenn eine
Kontrahentenbewertung verwendet wird, muss diese mindestens taglich bereitgestellt und mindestens wochentlich
von einer vom Kontrahenten unabhangigen (und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck genehmigten) Partei, bei
der es sich auch um den Anlageverwalter oder den Verwalter handeln kann, genehmigt oder geprift werden; (ii)
wenn eine alternative Bewertung verwendet wird (d. h. eine Bewertung, die von einer vom Manager oder vom
Verwaltungsrat bestellten und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck genehmigten kompetenten Person
bereitgestellt wird (oder eine sonstige Bewertung, sofern der Wert von der Verwahrstelle bestatigt wird), muss
diese taglich bereitgestellt werden und die angewandten Bewertungsgrundsatze muissen die von Einrichtungen wie
der IOSCO (International Organisation of Securities Commission) und der AIMA (Alternative Investment
Management Association) etablierte beste internationale Praxis befolgen, und derartige Bewertungen miissen
monatlich mit den Bewertungen des Kontrahenten abgeglichen werden. Wenn erhebliche Abweichungen auftreten,
miussen diese umgehend untersucht und erklart werden.

Devisentermin- und Zinsswap-Kontrakte, fir die Marktkurse jederzeit verfiigbar sind, k&nnen entweder
entsprechend dem vorherigen Absatz oder unter Bezugnahme auf Marktkurse (wobei diese Kurse hierbei nicht von
einer unabhangigen Stelle geprift oder mit der Bewertung des Kontrahenten abgestimmt werden mdissen)
bewertet werden.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil

Mit Ausnahme von Fallen der Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts unter den im Abschnitt
»~Voribergehende Aussetzung der Anteilsbewertung sowie von Verkaufen, Ricknahmen und Umschichtungen™ auf
Seiten 204 bis 205 erlduterten Umstdnden, ist der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Fonds bei bzw. vor
Geschaftsschluss jedes Handelstages in der Geschéftsstelle des Verwalters erhaltlich. Darliiber hinaus wird der
Nettoinventarwert je Anteil fiir jede Anteilklasse aller Fonds auch taglich am Geschaftstag nach dem
Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Fonds durch den Regulatory Information Service oder auf der offiziellen
Internetseite von iShares (www.iShares.com), die stdndig aktualisiert wird, sowie in weiteren Verdéffentlichungen
und in den vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitabstanden veroffentlicht. Die Veroffentlichung des
Nettoinventarwerts je Anteil fir jede Anteilklasse aller Fonds dient nur zu Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung dar, Anteile zum veréffentlichten Nettoinventarwert je Anteil zu beantragen, zuriickzugeben oder
umzuschichten.

Indikativer Nettoinventarwert

Der indikative Nettoinventarwert (iNAV) ist der wdhrend der Handelszeiten in Echtzeit (alle 15 Sekunden)
berechnete Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilklasse eines Fonds. Die Werte sollen den Anlegern und
Marktteilnehmern einen kontinuierlichen Anhaltspunkt fliir den Wert jeder Anteilklasse bieten. Die Werte werden
gewohnlich auf der Grundlage einer Bewertung des tatsdchlichen Fondsportfolios unter Verwendung von
Echtzeitpreisen von Tradeweb Markets LLC und aus anderen Quellen berechnet.

Der Anlageverwalter hat Tradeweb Markets LLC mit der Berechnung und Veroéffentlichung der iNAV-Werte jeder
Anteilsklasse beauftragt. Die iINAV-Werte werden Uber die Daten von Tradeweb Markets LLC verbreitet und auf den
wichtigsten Marktdatenanbieterterminals und an den entsprechenden Borsen sowie auf einer breiten Palette von
Websites mit Borsendaten, einschlieBlich Refinitiv und Bloomberg, angezeigt. Aufgrund von Vereinbarungen leistet
der iNAV-Anbieter Zahlungen an die BlackRock-Gruppe flir deren Engagement bei der Entwicklung und
Verbesserung des Dienstleistungsniveaus.

Ein iNAV entspricht nicht dem Wert eines Anteils oder dem Preis, zu dem Anteile gezeichnet oder zuriickgenommen
oder an einer mafBgeblichen Borse ge- oder verkauft werden kénnen, und darf nicht als solcher betrachtet werden.
Insbesondere kann der iNAV fir einen Fonds, bei dem die Bestandteile des Referenzindex oder die Anlagen wahrend
der Dauer der Veroffentlichung dieses iNAV nicht aktiv gehandelt werden, eventuell nicht dem wahren Wert eines
Anteils entsprechen und daher irrefihrend sein und es sollte nicht darauf vertraut werden. Die Tatsache, dass der
Anlageverwalter oder eine von ihm benannte Person einen iNAV in Echtzeit oder fir einen bestimmten Zeitraum
nicht bereitstellen kann, fihrt nicht zur Einstellung des Handels mit den Anteilen an einer maBgeblichen Borse, der
den Regeln der maBgeblichen Borse unter den jeweiligen Umstanden unterliegt. Anleger sollten beachten, dass die
Berechnung und Veroffentlichung eines iNAV Verzogerungen beim Erhalt der Preise der maBgeblichen Bestandteile
im Vergleich zu anderen berechneten Werten widerspiegeln kann, die auf denselben Bestandteilen basieren,
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beispielsweise einschlieBlich des Referenzindex oder der Anlagen selbst oder des iNAV anderer borsengehandelter
Fonds, die auf demselben Referenzindex oder denselben Anlagen basieren. Anleger, die Anteile an einer
maBgeblichen Borse handeln mdéchten, sollten sich bei ihren Anlageentscheidungen nicht nur auf einen zur
Verfligung gestellten iNAV verlassen, sondern sie sollten auch andere Marktdaten und maBgebliche wirtschaftliche
und sonstige Faktoren berlcksichtigen (gegebenenfalls auch Informationen auf der Grundlage des Referenzindex
oder der Anlagen, die einem Fonds entsprechen). Weder die Gesellschaft noch die Mitglieder des Verwaltungsrats,
der Anlageverwalter oder von ihm benannte Personen, die Verwahrstelle, der Verwalter, zugelassene Teilnehmer
und die sonstigen Dienstleister haften gegeniber Personen, die sich auf den iNAV verlassen.

Ertragsausgleich

Fir steuerliche und Rechnungslegungszwecke kann der Manager im Hinblick auf die Sicherstellung, dass die aus
den Anlagen erzielte Ertragshdhe nicht durch die Ausgabe, Umschichtung oder Riicknahme von Anteilen wahrend
des jeweiligen Rechnungslegungszeitraums beeinflusst wird, Ertragsausgleichsbestimmungen treffen.
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HANDEL MIT ANTEILEN DER GESELLSCHAFT

Bei den Fonds handelt es sich um bdrsengehandelte Fonds. Dies bedeutet, dass die Anteile der Fonds an einer oder
mehreren Borsen notiert werden. Bestimmte Market-Maker und Broker sind von der Gesellschaft autorisiert, Anteile
der Fonds direkt bei der Gesellschaft im Primarmarkt zu zeichnen bzw. an diese zuriickzugeben. Diese werden als
»~Zugelassene Teilnehmer" bezeichnet. Diese zugelassenen Teilnehmer haben generell die Fahigkeit, die Anteile der
Fonds innerhalb der fir die jeweiligen Borsen, an denen die Anteile notiert werden, relevanten Clearingsysteme
auszuliefern. Zugelassene Teilnehmer verkaufen die von ihnen gezeichneten Anteile normalerweise an einer oder
mehreren Borsen, dem Sekundarmarkt, wo diese Anteile frei handelbar werden. Potenzielle Anleger, bei denen es
sich nicht um zugelassene Teilnehmer handelt, kdnnen die Anteile der Fonds am Sekundarmarkt Uber einen
Broker/Handler an einer anerkannten Borse oder auBerbdrslich kaufen und verkaufen. Wenden Sie sich bezlglich
naherer Angaben zu diesen Brokern bitte an den Anlageverwalter.

Der Abschnitt mit der Uberschrift ,Verfahren fiir den Handel am Prim&rmarkt" bezieht sich auf Zeichnungen und
Rucknahmen zwischen der Gesellschaft und zugelassenen Teilnehmern. Anleger, bei denen es sich nicht um
zugelassene Teilnehmer handelt, sollten den nachfolgenden Abschnitt mit der Uberschrift ,Verfahren fiir den Handel

am Sekunddrmarkt® lesen.
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VERFAHREN FUR DEN HANDEL AM PRIMARMARKT

Der Primarmarkt ist der Markt, an dem Anteile der Fonds von der Gesellschaft ausgegeben oder auf Verlangen
zugelassener Teilnehmer zuriickgenommen werden. Nur zugelassene Teilnehmer kdénnen Zeichnungen und
Rucknahmen von Anteilen am Primarmarkt vornehmen.

Antragsteller, die bezlglich des Fonds am Primarmarkt handeln moéchten, missen bestimmte Zugangs-
voraussetzungen erfillen und sich bei der Gesellschaft registrieren lassen, um zugelassene Teilnehmer zu werden.
Dariiber hinaus missen alle Antragsteller, die eine Zulassung als zugelassener Teilnehmer beantragen, zundchst
den beim Verwalter erhéltlichen Kontoeréffnungsantrag der Gesellschaft ausfiillen und bestimmten Uberpriifungen
zur Verhinderung von Geldwdsche genigen. Der unterzeichnete Kontoeréffnungsantrag ist im Original an den
Verwalter zu senden. Antragsteller, die gerne zugelassene Teilnehmer werden mdchten, sollten sich fiir nahere
Einzelheiten an den Anlageverwalter oder den Betreiber der elektronischen Order-Eingabe wenden. Es liegt im
uneingeschrankten Ermessen der Gesellschaft, Kontoeréffnungsantrage anzunehmen oder abzulehnen und eine
Zulassung als zugelassener Teilnehmer zurlickzuziehen. Der Nominee des gemeinsamen Verwahrers, der als
eingetragener Inhaber von Anteilen an den Fonds agiert, darf keinen Antrag auf Zulassung als zugelassener
Teilnehmer stellen.

Zugelassene Teilnehmer kénnen Handelsantrage fiir Zeichnungen oder Ricknahmen von Anteilen eines Fonds
mittels der elektronischen Order-Eingabe Gbermitteln. Die elektronische Order-Eingabe unterliegt der vorherigen
Zustimmung des Betreibers der elektronischen Order-Eingabe und des Verwalters und muss im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank erfolgen. Elektronisch erteilte Zeichnungsantréage und Ricknahmeauftrage
unterliegen den im Handelsterminplan fir den Primarmarkt genannten Eingangsfristen fir Handelsantrage.
Alternative Handelsmethoden sind mit Zustimmung des Anlageverwalters und gemaB den Anforderungen der
Zentralbank verfligbar.

Alle Handelsantrage erfolgen auf eigenes Risiko des zugelassenen Teilnehmers. Nachdem Handelsantrage
eingereicht wurden, sind diese (sofern der Anlageverwalter oder der Betreiber der elektronischen Order-Eingabe
nach seinem Ermessen nichts anderes bestimmt) unwiderruflich. Die Gesellschaft, der Anlageverwalter, der
Betreiber der elektronischen Order-Eingabe und der Verwalter haften nicht fir Verluste, die bei der Ubermittlung
von Kontoerdffnungsantrégen oder bei der Ubermittlung von Handelsantrdgen mittels elektronischer Order-Eingabe
oder einer alternativen vom Anlageverwalter oder vom Betreiber der elektronischen Order-Eingabe genehmigten
Handelsmethode entstehen. Anderungen der Registrierungsdetails und Zahlungsanweisungen werden nur
vorgenommen, wenn die Gesellschaft die Originalunterlagen erhalten hat.

Zugelassene Teilnehmer sind dafiir verantwortlich, sicherzustellen, dass sie in der Lage sind, ihren Verpflichtungen
zur Erflllung von Kauf- und Ricknahmetransaktionen nachzukommen, wenn sie Handelsantrage Uber den
Primarmarkt einreichen. Zugelassene Teilnehmer, die Rlcknahmeauftrage einreichen, missen zunachst
sicherstellen, dass ihr Bestand an Anteilen fur die Ricknahme ausreicht (dieser Bestand an der erforderlichen
Anzahl von Anteilen muss flir die Abwicklung Uber den zustandigen internationalen Zentralverwahrer bis zum
maBgeblichen Abwicklungstermin an den Verwalter geliefert werden). Riicknahmeauftrage werden nur bearbeitet,
wenn die Zahlungen auf das verzeichnete Konto des zugelassenen Teilnehmers erfolgen sollen.

Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestandes

Die Gesellschaft veroffentlicht fir jede aufgelegte Anteilklasse ein Verzeichnis der Zusammensetzung des
Anlagenbestandes, das eine Angabe der Anlagen jedes aktuellen Fonds enthalt. Darliber hinaus gibt das Verzeichnis
der Zusammensetzung des Anlagenbestandes die Barkomponente an, die (a) im Fall von Zeichnungen von
zugelassenen Teilnehmern an die Gesellschaft oder (b) im Fall von Riicknahmen von der Gesellschaft an die
zugelassenen Teilnehmer zu Gbermitteln ist.

Das Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestands fir jede aufgelegte Anteilklasse der aktuellen Fonds
und fir jeden Handelstag kdnnen zugelassene Teilnehmer vom Anlageverwalter anfordern.

Transaktionen gegen Sachleistung oder gegen Barzahlung und angewiesene Transaktionen gegen
Barzahlung

Anteile kdnnen an jedem Handelstag gezeichnet und zuriickgenommen werden.

Es liegt im uneingeschrankten Ermessen der Gesellschaft, Antrage auf Anteile ohne Angabe von Griinden ganz
oder teilweise anzunehmen oder abzuweisen. Es liegt ferner im uneingeschrankten Ermessen der Gesellschaft (sie
ist aber nicht dazu verpflichtet), Antrage auf Zeichnung von Anteilen vor der Ausgabe von Anteilen an einen
Antragsteller (ungeachtet der Annahme des Antrags) und deren Registrierung auf den Namen des Nominees des
gemeinsamen Verwahrers ganz oder teilweise abzulehnen oder zu annullieren, falls beim zugelassenen Teilnehmer
(oder seiner direkten oder obersten Muttergesellschaft) eines der folgenden Ereignisse eintritt: ein
Insolvenzereignis, eine Herabstufung des Bonitatsratings, die Aufnahme in eine Beobachtungsliste (mit negativen
Implikationen) durch eine Ratingagentur, oder wenn die Gesellschaft (oder ihr Manager oder Anlageverwalter)
triftige Grinde zur Annahme hat, dass der betreffende zugelassene Teilnehmer nicht in der Lage sein kdnnte,
seinen Erflllungsverpflichtungen nachzukommen oder dass der zugelassene Teilnehmer ein Kreditrisiko fur die
Fonds darstellt. Des Weiteren kann die Gesellschaft diejenigen Beschrdankungen erlassen, die sie fiir erforderlich
halt, um sicherzustellen, dass Anteile nicht von Personen erworben werden, die nicht qualifizierte Inhaber sind.
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Die Gesellschaft kann Zeichnungen und Ricknahmen gegen Sachleistung oder gegen Barzahlung oder eine
Kombination aus beidem annehmen bzw. ausgleichen. Es liegt im uneingeschrankten Ermessen der Gesellschaft,
Zeichnungen gegen Sachleistung und/oder gegen Barzahlung anzunehmen. Es liegt im uneingeschrankten
Ermessen der Gesellschaft, Riicknahmeauftrage gegen Sachleistung anzunehmen. Die Gesellschaft hat das Recht,
fallweise zu bestimmen, ob sie Ricknahmeauftrage eines zugelassenen Teilnehmers nur gegen Sachleistungen
und/oder gegen Barzahlungen durchfihren wird, falls beim zugelassenen Teilnehmer (oder seiner direkten oder
obersten Muttergesellschaft) eines der folgenden Ereignisse eintritt: ein Insolvenzereignis, eine Herabstufung des
Bonitatsratings, die Aufnahme in eine Beobachtungsliste (mit negativen Implikationen) durch eine Ratingagentur,
oder wenn die Gesellschaft (oder ihr Manager oder Anlageverwalter) triftige Grinde zur Annahme hat, dass der
betreffende zugelassene Teilnehmer nicht in der Lage sein konnte, seinen Erflllungsverpflichtungen
nachzukommen oder dass der zugelassene Teilnehmer ein Kreditrisiko darstellt.

Anteile kdnnen zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil zuzlglich der entsprechenden Abgaben und Geblhren
gezeichnet werden, die zur Bericksichtigung der Ausfiihrungskosten unterschiedlich ausfallen kénnen. Anteile
kénnen zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil abzlglich Abgaben und Gebihren, die zur Beriicksichtigung der
Ausflihrungskosten unterschiedlich ausfallen kénnen, zurlickgegeben werden. Die Gesellschaft ist satzungsgeman
berechtigt, einen Betrag zu erheben, den der Manager als angemessenen Betrag fir Abgaben und Gebihren
erachtet. Der Betrag und die Berechnungsgrundlage der Abgaben und Gebiihren kdnnen zudem je nach GréBe des
jeweiligen Handelsantrags und entsprechend den Kosten, die aufgrund von Primarmarkttransaktionen oder in
Verbindung damit anfallen, unterschiedlich ausfallen. Wenn zugelassene Teilnehmer Anteile gegen Barzahlung in
einer anderen Wahrung als den Wahrungen, auf die die zugrunde liegenden Anlagen des jeweiligen Fonds lauten,
zeichnen oder zuriickgeben, werden die mit dem Umtausch des Zeichnungsbetrags in die zum Kauf der zugrunde
liegenden Anlagen erforderlichen Wahrungen (bei einer Zeichnung) oder mit dem Umtausch der Verkaufserlose
aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Anlagen in die zur Zahlung der Ricknahmeerlése erforderliche Wahrung
(bei einer Ricknahme) verbundenen Devisentransaktionskosten in den Abgaben und Geblihren berlicksichtigt, die
auf die maBgeblichen Zeichnungs- bzw. Ricknahmebetrage erhoben werden, die diese zugelassenen Teilnehmer
zahlen bzw. erhalten.

Wenn zugelassene Teilnehmer Anteile eines wahrungsabgesicherten Fonds oder einer wahrungsabgesicherten
Anteilklasse zeichnen oder zuriickgeben, werden die Transaktionskosten in Verbindung mit der Erh6hung (bei einer
Zeichnung) oder Senkung (bei einer Riickgabe) dieser Absicherung in die Abgaben und Geblihren einbezogen, die
auf die entsprechenden von den zugelassenen Teilnehmern gezahlten Zeichnungs- bzw. erhaltenen
Rickgabebetrdge erhoben werden.

In manchen Féllen muss die Hohe der Abgaben und Gebihren vor dem Abschluss des tatsachlichen Kaufs oder
Verkaufs von Anlagen oder der Durchfihrung von damit verbundenen Devisenumtauschgeschaften durch oder fir
die Gesellschaft bestimmt werden und der Zeichnungs- oder Ricknahmepreis kann auf geschatzten Abgaben und
Geblhren basieren (die auf historischen Informationen zu den angefallenen oder voraussichtlichen Kosten des
Handels mit den jeweiligen Wertpapieren auf den jeweiligen Markten basieren kénnten). Wenn der Betrag, der den
Zeichnungs- oder Riicknahmepreis reprasentiert, auf geschatzten Abgaben und Gebiihren basiert und sich dann
herausstellt, dass diese von den Kosten abweichen, die einem Fonds beim Erwerb oder bei der VerauBerung von
Anlagen infolge einer Zeichnung oder Ricknahme tatsdchlich entstanden sind, hat der zugelassene Teilnehmer
dem Fonds jeglichen Fehlbetrag des an den Fonds gezahlten Betrags (bei einer Zeichnung) oder jeglichen vom
Fonds erhaltenen liberschiissigen Betrag (bei einer Riicknahme) zu erstatten, und der Fonds hat dem zugelassenen
Teilnehmer jeglichen vom Fonds erhaltenen Uberschiissigen Betrag (bei einer Zeichnung) oder jeglichen Fehlbetrag
des vom Fonds gezahlten Betrags (bei einer Rlicknahme) zu erstatten. Zugelassene Teilnehmer sollten beachten,
dass auf keinen von einem Fonds erstatteten oder zu erstattenden Betrag Zinsen anfallen oder zahlbar sind. Um
die Fonds und ihre Anteilinhaber zu schiitzen, behalten sich die Gesellschaft und der Manager das Recht vor, in die
geschatzten Abgaben und Geblhren bis zur Zahlung der tatsachlichen Abgaben und Geblihren einen Puffer zum
Schutz des Fonds gegen potenzielle Markt- und Devisenrisiken einzurechnen.

Handelsauftrage werden normalerweise zu einem Vielfachen der Mindestanzahl von Anteilen entgegengenommen.
Diese Mindestmengen kdnnen in jedem Fall nach Ermessen des Managers reduziert oder erhéht werden. Nahere
Angaben zu den Mindestzeichnungs- bzw. -riicknahmeauftragen fir die aktuellen Fonds sind in der elektronischen
Order-Eingabe zu finden. Nédhere Angaben zu Bewertungszeitpunkten und Eingangsfristen flir die aktuellen Fonds
sind ebenfalls im nachstehenden Handelsterminplan fir den Primdrmarkt dargestellt. Ndhere Angaben zu den
Eingangsfristen fiur Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage sind ebenfalls beim Verwalter erhaltlich. Zum Datum
dieses Prospekts ist flir die Fonds kein Mindestbestand vorgeschrieben.

Antrage, die nach den im Handelsterminplan fir den Primarmarkt aufgefiihrten Zeitpunkten eingehen, werden im
Allgemeinen nicht zum Handel am jeweiligen Handelstag angenommen. Allerdings kénnen diese Antréage nach dem
Ermessen der Gesellschaft, des Managers oder des Anlageverwalters unter auBergewohnlichen Umstanden auch
zur Bearbeitung an dem betreffenden Handelstag angenommen werden, sofern sie vor dem Bewertungszeitpunkt
eingegangen sind. Die Abwicklung der Ubertragung von Anlagen und/oder Barzahlungen fiir Zeichnungen und
Ricknahmen muss innerhalb einer vorgeschriebenen Anzahl von Geschaftstagen nach dem Handelstag erfolgen
(oder zu einem vom Manager nach Absprache mit dem jeweiligen zugelassenen Teilnehmer festgelegten fritheren
Zeitpunkt). Informationen zu der Hochst- und Mindestdauer der Abwicklung (die zwischen einem und vier
Geschaftstagen betragen kann) fir Zeichnungen und Ricknahmen finden zugelassene Teilnehmer in der
elektronischen Order-Eingabe. Wenn ein wesentlicher Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums vom
maBgeblichen Handelstag bis zum voraussichtlichen Abwicklungstermin (einschlieBlich) fir den Handel oder die
Abwicklung geschlossen und/oder die Abwicklung in der Basiswahrung des Fonds am voraussichtlichen
Abwicklungstermin nicht méglich ist, kann sich die angegebene Abwicklungsdauer entsprechend verlangern (wobei
diese Verlangerung nicht die aufsichtsrechtlichen Fristen fiir die Abwicklung Uberschreiten darf).
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Erteilt ein zugelassener Teilnehmer einen Riicknahmeauftrag flir eine Anzahl von Anteilen, die 5 % oder mehr des
Nettoinventarwerts eines Fonds ausmachen, kann der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen die Anteile
im Wege einer Rlicknahme gegen Sachleistung zurliicknehmen, und der Verwaltungsrat wird unter diesen
Umstanden auf Wunsch des verkaufenden zugelassenen Teilnehmers die Anlagen fiir den zugelassenen Teilnehmer
verkaufen. (Die Kosten des Verkaufs kdnnen dem zugelassenen Teilnehmer in Rechnung gestellt werden.)

Wenn die Ricknahmeauftrdge eines Handelstages sich auf Anteile belaufen, die 10 % oder mehr des
Nettoinventarwertes eines Fonds reprasentieren, kann der Manager (jederzeit, unter anderem nach Ablauf der
Eingangsfrist am betreffenden Handelstag) nach eigenem Ermessen die Ricknahme der Uber 10 % des
Nettoinventarwertes des Fonds hinausgehenden Anteile verweigern. An einem solchen Handelstag eingehende
Ricknahmeauftrage werden anteilsmaBig reduziert und die Ricknahmeauftrage werden so behandelt, als wéaren
sie jeweils am folgenden Handelstag eingegangen, bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Auftrag bezogen
hat, zuriickgenommen sind.

Die Abwicklung von Ricknahmeauftragen erfolgt normalerweise innerhalb von zehn Geschaftstagen ab dem
Handelstag. Die Zahlung von Riicknahmeerlésen auf das von dem die Ricknahme beantragenden zugelassenen
Teilnehmer genannte Konto befreit die Gesellschaft von allen Verpflichtungen und Verbindlichkeiten.

Der Anlageverwalter fiuhrt die zugrunde liegenden Transaktionen flir Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage nach
seinem uneingeschrankten Ermessen aus und kann die zugrunde liegenden Transaktionen andern (indem er
beispielsweise die Transaktionszeitpunkte staffelt), um (unter anderem) die Auswirkungen auf andere Anteile des
betreffenden Fonds und den zugrunde liegenden Markt sowie annehmbare Branchenpraktiken zu bertcksichtigen.

Transaktionen gegen Sachleistung

Anteile bestimmter Fonds koénnen gegen Sachleistungen gezeichnet und/oder zuriickgenommen werden.
Zugelassene Teilnehmer, die Transaktionen gegen Sachleistungen durchfiihren mdchten, sollten sich an den
Anlageverwalter wenden, um eine Liste der Fonds zu erhalten, die Auftrage fir Transaktionen gegen
Sachleistungen entgegennehmen.

Bei Zeichnungen von Anteilen durch zugelassene Teilnehmer gegen Sachleistungen ist im Rahmen ihrer
Erfallungsverpflichtungen ein Korb von Basiswerten sowie eine Barkomponente (beide werden jeweils vom
Anlageverwalter auf der Grundlage des vom Fonds derzeitig gehaltenen bzw. zukinftig zu haltenden zugrunde
liegenden Portfolios bestimmt) an den Fonds zu Ubertragen.

Sollte ein zugelassener Teilnehmer einzelne oder mehrere der angegebenen Basiswerte bis zum jeweiligen
Abwicklungstermin nicht oder nur mit Verzégerung liefern, kann die Gesellschaft vom zugelassenen Teilnehmer die
Zahlung eines Betrags verlangen (ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein), der dem Wert der jeweiligen Basiswerte
zuzlglich Abgaben und Geblhren, die der Gesellschaft in Zusammenhang mit dem Kauf der betreffenden
Basiswerte entstehen, entspricht. Hierbei werden unter anderem auch etwaige Devisenkosten sowie sonstige
Geblhren und/oder Kosten bericksichtigt, die aufgrund der Verzégerung anfallen.

Bei Rucknahmen gegen Sachleistung durch zugelassene Teilnehmer erhalten diese ihre Riicknahmeerldse in Form
von Basiswerten sowie gegebenenfalls einer Barkomponente in der jeweils vom Anlageverwalter auf der Grundlage
des zugrunde liegenden Fondsportfolios bestimmten Form.

Angewiesene Transaktionen gegen Barzahlung

Wenn ein zugelassener Teilnehmer, der die Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen gegen Barzahlung veranlasst,
winscht, dass die Basiswerte bei einem bestimmten Broker gehandelt werden sollen (d. h. eine angewiesene
Barzeichnung oder -riicknahme), muss der zugelassene Teilnehmer diesen Broker in seinem Handelsantrag
angeben. Der Anlageverwalter wird zumutbare Anstrengungen unternehmen, um die zugrunde liegenden
Wertpapiere mit dem benannten Broker zu handeln (auBer in auBergewdhnlichen Marktsituationen), sofern der
benannte Broker und seine Unter-Broker fiir den Anlageverwalter akzeptabel und in der Lage sind, die zugrunde
liegenden Wertpapiere zu handeln. Zugelassene Teilnehmer, die einen bestimmten Broker flr ihre Geschafte
auswahlen moéchten, missen vor dem Anlageverwalter, der die Basiswerte Ubertragt, die Handelsabteilung des
benannten Brokers fiir das jeweilige Portfolio kontaktieren, um den Handel zu arrangieren und Preise und sonstige
Bedingungen zu vereinbaren.

Der zugelassene Teilnehmer ist im Rahmen seiner Erfiillungsverpflichtungen fir eine angewiesene Zeichnung gegen
Barzahlung dafir verantwortlich, (i) sicherzustellen, dass der benannte Broker die betreffenden Basiswerte (lber
die Verwahrstelle) an den Fonds Ubertréagt, und (ii) die vom benannten Broker fir den Verkauf der betreffenden
Basiswerte an den Fonds erhobenen Gebiihren und Kosten, zuzliglich entsprechender Abgaben und Gebihren
einschlieBlich Devisenkosten zu zahlen, um die Ausflihrungskosten zu berticksichtigen.

Der zugelassene Teilnehmer ist daflir verantwortlich, sicherzustellen, dass der benannte Broker fir eine
angewiesene Ricknahme gegen Barzahlung die betreffenden Basiswerte vom Fonds kauft. Der zugelassene
Teilnehmer erhélt den vom benannten Broker fiir den Kauf der betreffenden Basiswerte vom Fonds gezahlten Preis,
jeweils abzlglich Abgaben und Gebihren einschlieBlich Devisenkosten, um die Ausflihrungskosten zu
berlicksichtigen.

Der Anlageverwalter tragt weder die Verantwortung noch haftet er, wenn die Auftragsausfiihrung fir die Basiswerte

Uber den benannten Broker und im weiteren Sinne der Zeichnungs- und Ricknahmeauftrag fiir die Anteile eines
zugelassenen Teilnehmers aufgrund einer Unterlassung oder eines Fehlers, eines gescheiterten oder verspdteten
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Geschaftsabschlusses oder einer erfolglosen oder verspateten Abrechnung seitens des zugelassenen Teilnehmers
oder des benannten Brokers nicht durchgefiihrt wird. Der zugelassene Teilnehmer ist dafiir verantwortlich, das
Geschaft zu arrangieren und die Preisgestaltung und andere Bedingungen des Geschafts mit dem von ihm
ausgewdhlten benannten Broker zu vereinbaren. Der Anlageverwalter Ubernimmt keinerlei Haftung oder
Verantwortung flr den Fall, dass die Ausfiihrung aus irgendeinem Grund nicht in der vom zugelassenen Teilnehmer
gewlnschten Weise erreicht wird. Sollte ein zugelassener Teilnehmer oder der benannte Broker, dem der
zugelassene Teilnehmer die Transaktion mit den Basiswerten zugewiesen hat, irgendeinen Teil des Geschéfts mit
den Basiswerten nicht erfillen, dessen Abwicklung verzégern oder die Bedingungen der Transaktion &ndern, tragt
der zugelassene Teilnehmer alle damit verbundenen Risiken und Kosten einschlieBlich der Kosten, die der
Gesellschaft und/oder dem Anlageverwalter aufgrund der Verzdgerung des Geschédfts mit den Basiswerten
entstanden sind. In diesen Féllen sind die Gesellschaft und der Anlageverwalter berechtigt, das Geschaft Giber einen
anderen Broker abzuwickeln und die Bedingungen des Zeichnungsantrags oder Riicknahmeverlangens fir den
zugelassenen Teilnehmer, einschlieBlich des Zeichnungspreises und/oder des Riucknahmeerldses, zu andern, um
die Nichterfiillung, die Verzégerung und/oder die Anderung der Bedingungen zu beriicksichtigen.

Angewiesene Transaktionen gegen Barzahlung stehen derzeit in Bezug auf den iShares China CNY Bond UCITS ETF
nicht zur Verfiigung und sind nur in Bezug auf Transaktionen des iShares MSCI China A UCITS ETF Uber Stock
Connect zulassig.

Das Folgende gilt nur fiir die China-Fonds:

Die VRC ist ein Vorfinanzierungsmarkt, d. h. VRC-Wertpapiere kdnnen nur auf Basis von Vorauszahlungen gekauft
werden.

In Bezug auf den Erwerb von VRC-Wertpapieren muss jeder China-Fonds gemaB den in der VRC bestehenden
Anforderungen vor dem Handel und/oder der Abrechnung den vollen Barbetrag zur Deckung der Kosten des
Erwerbs von VRC-Wertpapieren in CNY (Onshore-Renminbi) auf dem lokalen chinesischen Unterverwahrerkonto
bei dem lokalen Unterverwahrer in der VRC vorhalten, damit der Anlageverwalter Auftréage zum Kauf von zugrunde
liegenden VRC-Wertpapieren in Bezug auf Zeichnungsantrage ausflihren kann.

Dementsprechend muss jeder zugelassene Teilnehmer, der die Zeichnung von Anteilen in einem China-Fonds
beantragt, vorab einen Zeichnungsbetrag bereitstellen (,Vorfinanzierungsbetrag™), um den Kauf der zugrunde
liegenden VRC-Wertpapiere durch den China-Fonds in Verbindung mit seinem Zeichnungsauftrag abzudecken,
damit der Zeichnungsauftrag des zugelassenen Teilnehmers gultig ist. Der anféangliche Vorfinanzierungsbetrag
basiert auf einem geschatzten Zeichnungspreis unter Berlicksichtigung geschatzter Abgaben und Gebulhren. Der
endglltige Zeichnungspreis kann erst dann bestdtigt werden, wenn alle zugrunde liegenden VRC-Wertpapiere,
deren Kauf in Verbindung mit der Zeichnung erforderlich ist, vom Fonds tatsachlich gekauft wurden. Wenn der
Vorfinanzierungsbetrag nicht in CNY vorliegt (er kann z. B. in CNH [Offshore-Renminbi] angegeben werden), muss
er in CNY umgerechnet werden, damit er in der VRC zu Anlagezwecken verwendet werden kann.

Wenn bei einem von einem zugelassenen Teilnehmer gezahlten Vorfinanzierungsbetrag spater festgestellt wird,
dass er Uiber dem Zeichnungspreis (einschlieBlich endgiltiger Abgaben und Gebihren) fir die betreffenden Anteile
an dem Handelstag liegt, an dem die Zeichnung abgewickelt wurde, wird der Mehrbetrag voribergehend
einbehalten und dem betreffenden zugelassenen Teilnehmer so bald wie mdglich erstattet, abzlglich der
Devisentransaktionskosten, die mit dem Umtausch dieses Betrags von CNY in CNH (und in jede andere maBgebliche
Wahrung) und der Rickfliihrung der Barmittel zur Zahlung an den zugelassenen Teilnehmer verbunden sind.

Wenn der Vorfinanzierungsbetrag nicht ausreicht, um alle zugrunde liegenden Wertpapiere in Verbindung mit der
Zeichnung zu kaufen, ist der China-Fonds nicht in der Lage, alle erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere
beim ersten Kauf zu erwerben. Er muss dann einen oder mehrere weitere Kaufe an Folgetagen durchfihren.
GleichermaBen muss der China-Fonds, wenn Beschrankungen im Rahmen der Gesetze, Verordnungen und/oder
Borsenregeln der VRC, die Aussetzung des Handels bestimmter Wertpapiere aus der VRC oder eine Verzégerung
bei der Uberweisung von Renminbi in die VRC den China-Fonds daran hindern, alle erforderlichen zugrunde
liegenden Wertpapiere beim ersten Kauf zu erwerben (in den vorstehenden Abschnitten ,Risiko bezliglich RQFII-
Anlagebeschréankungen®, ,Risiken bezlglich Handelsaussetzungen, Grenzen und anderer Unterbrechungen® und
~Uberweisung und Riickfithrung von Renminbi® im Abschnitt ,Risikofaktoren® finden Sie Informationen zu den
Umstdnden, unter denen dies eintreten kann), auch einen oder mehrere weitere Kaufe an einem oder mehreren
Folgetagen durchfiihren. Das Marktrisiko, das sich aus dem Zeitpunkt der Platzierung weiterer Kaufe zugrunde
liegender Wertpapiere und aus mdglichen Handelsverzégerungen ergibt, tréagt der zugelassene Teilnehmer. Im
Falle einer Unterfinanzierung misste der zugelassene Teilnehmer gemaB dem festgelegten Zeitrahmen und
Verfahren des China-Fonds (erhaltlich Gber den Verwalter und/oder in der elektronischen Order-Eingabe, wie im
Abschnitt ,Verfahren fiir den Handel am Primarmarkt® definiert), zusatzliche Gelder bereitstellen, um weitere Kaufe
zu ermdglichen, bis alle erforderlichen zugrunde liegenden VRC-Wertpapiere fir den China-Fonds erworben wurden.
Um das Risiko eines zugelassenen Teilnehmers zu verringern, einen Fehlbetrag zahlen zu missen, und um den
China-Fonds und die Inhaber seiner Anteile zu schiitzen, kann den geschatzten Abgaben und Gebihren auf den
Vorfinanzierungsbetrag und weitere vom zugelassenen Teilnehmer zu zahlende Betréage ein Pufferbetrag
aufgeschlagen werden, um einen Fehlbetrag abzudecken. Einzelheiten zu den geschatzten Abgaben und Geblihren
und dem Vorfinanzierungsbetrag sind beim Verwalter erhaltlich.

Die Devisentransaktionskosten fiir einen Umtausch bei Zeichnungen und Ricknahmen und das Risiko einer
moglichen Differenz zwischen dem CNY- und dem CNH-Kurs (und zwischen dem Renminbi oder allen anderen
relevanten Wahrungen, in denen Zeichnungen und Ricknahmen akzeptiert werden) werden von dem jeweiligen
zugelassenen Teilnehmer getragen und sind in den endgliltigen Abgaben und Geblihren enthalten, die auf die
jeweiligen vom zugelassenen Teilnehmer gezahlten bzw. erhaltenen Zeichnungs- bzw. Ricknahmebetrédge
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berechnet werden. Zugelassene Teilnehmer werden darauf hingewiesen, dass der entsprechende
Erstattungsbetrag nicht verzinst wird und der Fonds dem betreffenden zugelassenen Teilnehmer daher keine Zinsen
auf diesen Betrag zahlt.

Wenn ein zugelassener Teilnehmer nicht den gesamten Vorfinanzierungsbetrag innerhalb des festgelegten
Vorfinanzierungszeitrahmens fiir den China-Fonds (beim Verwalter und/oder in der elektronischen Order-Eingabe
verfligbar) zahlt, ist der Zeichnungsantrag ungliltig. Die Gesellschaft und/oder der Anlageverwalter behalten sich
das Recht vor (sind jedoch nicht verpflichtet), den betreffenden Zeichnungsantrag abzulehnen oder zu stornieren.
Wird ein Zeichnungsantrag nicht akzeptiert, wird der vom zugelassenen Teilnehmer bereits an den China-Fonds
gezahlte Zeichnungsbetrag (ohne Zinsen und abziglich aller angefallenen Devisentransaktionskosten und
sonstigen angefallenen Transaktionskosten) an den zugelassenen Teilnehmer zuriickgezahlt.

Das Folgende gilt nur fiir Fonds, die direkt in KSA-Wertpapiere investieren

Die Gesellschaft kann Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen des betreffenden Fonds nur in bar annehmen
bzw. begleichen.

Die Gesellschaft, der Anlageverwalter oder der Betreiber der elektronischen Order-Eingabe kann eine angewiesene
Barzeichnung oder eine angewiesene Riicknahme gegen Barzahlung von zugelassenen Teilnehmern in Bezug auf
Anteile der betreffenden Fonds verschieben, aussetzen und/oder ablehnen, wenn diese Antrédge nach Ansicht der
Gesellschaft, des Anlageverwalters oder des Betreibers der elektronischen Order-Eingabe das KSA-Handelsverbot
ausldsen kann.

Der betreffende Fonds muss gemaB den Auflagen im KSA, einschlieBlich der KSA-Barausgleichspflicht T+2, den
kompletten Barbetrag zur Deckung der Kosten des Kaufs von bérsennotierten saudischen Wertpapieren innerhalb
von zwei Geschaftstagen nach dem jeweiligen Geschaft in SAR auf dem lokalen KSA-Unterverwahrkonto beim KSA-
Unterverwahrer im KSA vorhalten. Dementsprechend muss jeder zugelassene Teilnehmer, der die Zeichnung von
Anteilen des betreffenden Fonds beantragt, den Barbetrag zur Erflllung der KSA-Barausgleichspflicht T+2
bereitstellen, um den Kauf der zugrunde liegenden bodrsennotierten saudischen Wertpapiere durch den
betreffenden Fonds in Verbindung mit seinem Zeichnungsantrag abzudecken, damit der Zeichnungsantrag des
zugelassenen Teilnehmers glltig ist. Der anfangliche Barbetrag zur Erflillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2
basiert auf einem geschatzten Zeichnungspreis unter Berlicksichtigung geschatzter Abgaben und Gebihren. Der
endglltige Zeichnungspreis kann erst dann bestatigt werden, wenn alle zugrunde liegenden saudischen
Wertpapiere, deren Kauf in Verbindung mit der Zeichnung beauftragt wurde, vom betreffenden Fonds tatsachlich
gekauft wurden. Wenn der Barbetrag zur Erfullung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 nicht in SAR vorliegt (wenn
er beispielsweise in USD bereitgestellt wird), muss er anschlieBend in SAR umgetauscht werden, damit er zu
Anlagezwecken in das KSA Uberwiesen werden kann.

Wenn unter bestimmten Umstanden bei einem von einem zugelassenen Teilnehmer gezahlten Barbetrag zur
Erfillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 spater festgestellt wird, dass er Uber dem Zeichnungspreis
(einschlieBlich endgliltiger Abgaben und Geblihren) fir die betreffenden Anteile an dem Handelstag liegt, an dem
die Zeichnung abgewickelt wurde, wird der Mehrbetrag voribergehend einbehalten und dem betreffenden
zugelassenen Teilnehmer so bald wie mdoglich erstattet, abzliglich der Devisentransaktionskosten, die
gegebenenfalls mit dem Umtausch dieses Betrags von SAR in USD (und in jede andere maBgebliche Wahrung) und
der Rickflihrung der Barmittel zur Zahlung an den zugelassenen Teilnehmer verbunden sind.

Wenn der Barbetrag zur Erfillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 nicht ausreicht, um alle zugrunde liegenden
Wertpapiere in Verbindung mit der Zeichnung zu kaufen, ist der betreffende Fonds mdglicherweise nicht in der
Lage, alle erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere beim ersten Kauf zu erwerben, und muss daraufhin einen
oder mehrere weitere Kdufe an einem oder mehreren Folgetagen durchfiihren oder stattdessen von dem jeweiligen
Verwahrer Barmittel leihen. GleichermaBen muss der betreffende Fonds, wenn Beschrankungen im Rahmen der
Gesetze, Vorschriften und/oder Bdrsenregeln des KSA, die Aussetzung des Handels bestimmter saudischer
Wertpapiere oder eine Verzégerung bei der Uberweisung von SAR in das KSA den betreffenden Fonds daran hindern,
alle erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere beim ersten Kauf zu erwerben (im vorstehenden Abschnitt
~Beschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums im Rahmen des QFI-Systems" finden Sie Informationen zu
den Umstdnden, unter denen dies eintreten kann), auch einen oder mehrere weitere Kaufe an einem oder mehreren
Folgetagen durchfiihren. Das Marktrisiko, das sich aus dem Zeitpunkt der Erteilung weiterer Handelsauftrage fir
zugrunde liegende Wertpapiere und aus mdéglichen Handelsverzégerungen ergibt, tragt der zugelassene Teilnehmer.
Im Falle eines Fehlbetrags misste der zugelassene Teilnehmer dann gemaB dem festgelegten Zeitrahmen und
Verfahren des betreffenden Fonds (lber den Verwalter und/oder in der elektronischen Order-Eingabe erhaltlich,
wie im Abschnitt ,Verfahren fiir den Handel am Primarmarkt" definiert) zusatzliche Gelder bereitstellen, um weitere
Kdufe zu ermdglichen, bis alle erforderlichen zugrunde liegenden KSA-Wertpapiere fir den betreffenden Fonds
erworben wurden. Um das Risiko eines zugelassenen Teilnehmers zu verringern, einen Fehlbetrag ausgleichen zu
miussen, und um den betreffenden Fonds und seine Anteilinhaber zu schiitzen, wird den geschatzten Abgaben und
Gebuhren im Barbetrag zur Erflillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 und vom zugelassenen Teilnehmer zum
Ausgleich eines Fehlbetrags zu zahlenden zusdtzlichen Betrdgen ein Pufferbetrag zur Deckung der erwarteten
Markt- und Wechselkursvolatilitat aufgeschlagen. Wenn von einem zugelassenen Teilnehmer zusatzliche Betrage
zum Ausgleich eines Fehlbetrags zu zahlen sind, nachdem der zugelassene Teilnehmer gezeichnete Anteile des
betreffenden Fonds erhalten hat, ist der betreffende Fonds bezliglich dieser zusatzlichen Betrage einem Kreditrisiko
als ungesicherter Glaubiger ausgesetzt.

Die Devisentransaktionskosten fiir einen Umtausch bei Zeichnungen und Ricknahmen und das Risiko einer

maoglichen Differenz zwischen dem USD- und dem SAR-Kurs (und allen anderen relevanten Wahrungen, in denen
Zeichnungen und Ricknahmen von Zeit zu Zeit akzeptiert werden) werden von dem jeweiligen zugelassenen
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Teilnehmer getragen und sind in den endglltigen Abgaben und Geblihren enthalten, die auf die jeweiligen vom
zugelassenen Teilnehmer gezahlten bzw. erhaltenen Zeichnungs- bzw. Riicknahmebetrdge berechnet werden.
Zugelassene Teilnehmer werden darauf hingewiesen, dass der entsprechende Erstattungsbetrag nicht verzinst wird
und der betreffende Fonds dem betreffenden zugelassenen Teilnehmer daher keine Zinsen auf diesen Betrag zahlt.

Wenn ein zugelassener Teilnehmer nicht den gesamten Barbetrag zur Erflllung der KSA-Barausgleichspflicht T+2
innerhalb des festgelegten Zeitrahmens fiir den betreffenden Fonds (beim Verwalter und/oder in der elektronischen
Order-Eingabe verfligbar) zahlt, ist der Zeichnungsantrag ungliltig. Die Gesellschaft und/oder der Anlageverwalter
behalten sich das Recht vor (sind jedoch nicht verpflichtet), den betreffenden Zeichnungsantrag abzulehnen oder
zu stornieren. Wird ein Zeichnungsantrag nicht akzeptiert, wird der vom zugelassenen Teilnehmer bereits an den
betreffenden Fonds gezahlte Zeichnungsbetrag (ohne Zinsen und abzuglich aller angefallenen
Devisentransaktionskosten und sonstigen angefallenen Transaktionskosten) an den zugelassenen Teilnehmer
zurlickgezahlt.

Abrechnung und Abwicklung

Das Eigentumsrecht und die sonstigen Rechte der zugelassenen Teilnehmer an Anteilen der Fonds werden durch
das Clearingsystem bestimmt, das sie fiir die Abwicklung und/oder Abrechnung ihrer Bestande nutzen. Bei Anteilen
der Fonds erfolgt die Abwicklung Utber den betreffenden internationalen Zen