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Investering i Kapitalforeningen TRP-Invest

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere
andele i en afdeling i foreningen svarer som udgangspunkt til en-
hver anden investering i et ordinzrt verdipapir. Investor bliver
ved registrering af andelen ejer af en forholdsmaessig andel af for-
eningen, som investeringen modsvarer.

Heeftelse

Foreningens investorer hafter alene med deres indskud, og der-
udover har investor ingen haftelse for foreningens forpligtelser.
Andele er frit omszttelige og negotiable. Ingen andele har szrlige
rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine
andele indlgse.

Retfaerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbe-
handling

Forvalteren understatter en retferdig behandling af investorerne
i hver afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettigheder,
for s& vidt angar de forhold, som vedrarer alle investorerne i for-
eningen. For sa vidt angar forhold, som alene vedrarer investorer
i en enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de samme
rettigheder.

| forbindelse med ordrehéndtering sikrer forretningsgange, at alle
afdelinger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i
samme veerdipapirer afgives séledes pa samme tidspunkt for alle
afdelinger, safremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. |
specielle situationer, hvor det skyldes forhold, som forvalteren
ikke har indflydelse pa, kan der opsta situationer, hvor alle afde-
linger ikke handler samtidigt.

Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den enkelte
afdeling og dens investorer retfeerdigt. Det ma dog understreges,
at uanset bestrabelserne, er det ikke muligt altid at opn4, at alle
investorer behandles ens. Forvalter har forretningsgange for bedst
mulig handtering af sadanne situationer.

Negotiabilitet og omsattelighed
Foreningsandelene er omsatningspapirer, og der gelder ingen
indskraenkninger i andelenes omseettelighed.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en for-
ening eller en afdeling oplgses. En sadan indstilling kan vere for-
arsaget af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utids-
svarende investeringsomrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings
oplasning, fusion eller spaltning kreeves, at beslutning tiltreedes af
savel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer, som af den del

af foreningens eller afdelingens formue, der er reprasenteret pa
generalforsamlingen.

Flytning

Der gelder ingen sarlige regler for investorers flytning fra en af-
deling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgs-
ning med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Stemmeret

Afdelingens investorer har én stemme for hver andel a 100 kr.
Stemmeretten kan udgves, safremt andelen er noteret p& navn i
foreningens register over investorer en uge for generalforsamlin-
gen.

Der geelder ingen stemmeretsbegransninger.

Rettigheder
Ingen andele har serlige rettigheder.

/ndring af risikorammer og investeringsstrategi
Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtaegterne lgbende &n-
dre risikorammer og investeringsstrategi. Safremt de gnskede &n-
dringer ligger uden for vedtegternes rammer, vil bestyrelsen pa
en ordinr eller ekstraordineer generalforsamling foresla investo-
rerne g&ndring af foreningens vedtagter.

Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er
beskrevet ovenfor. Foreningen er etableret i Danmark og under-
lagt dansk lovgivning.

Ethvert kab eller salg af andele i foreningens afdelinger vil sale-
des veere underlagt dansk ret og veerneting. Det betyder, at en rets-
sag skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske rets-
plejeregler.

Om sikringsakter geelder der i dansk ret alene den betingelse, at
retmaessige ejerregistrering af andele, som ethvert andet vaerdipa-
pir skal ske ind eller ud af foreningens veerdipapirdepot til eller
fra et ejerdepot. Depotfgring antages at veere i et dansk depotfg-
rende kreditinstitut.

Som udgangspunkt skal ethvert kab eller salg forega via forenin-
gens market maker i foreningens andele — Nykredit Bank A/S.

Der er ikke andre serlige sikringsakter tilknyttet, men investor
kan opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele navne-
notere.

Investor opfordres til at sgge individuel rédgivning om egne in-
vesterings- og skattemassige forhold.



Foreningen

Navn og adresse

Kapitalforeningen TRP-Invest

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.trpinvest.dk

Foreningen opererer tillige under binavnet Specialforeningen
TRP-Invest (Kapitalforening).

Foreningen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 24.047
CVR nr.: 26 35 16 50

Stiftelse

Kapitalforeningen TRP-Invest er stiftet den 6. december 2001.
Foreningen har pa ekstraordinzr generalforsamling den 25. fe-
bruar 2014 &ndret status til kapitalforening under lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v.

Foreningen bestdr af afdeling Global High Yield Bonds
(SE nr. 30 11 25 20)

Formal

Ifglge vedtegterne er det foreningens formal for en eller flere
investorer at skabe et afkast ved investering i likvide midler,
herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag
5 i lov om finansiel virksomhed.

Foreningen retter sig mod detailinvestorer, semiprofessionelle
og professionelle investorer.

Vedtagter og arsrapporter
Foreningens vedtagter er en integreret del af denne investor-
oplysning og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport afleegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. galdende for danske UCITS.
Regnskabsaret falger kalenderaret. Vedtegter og arsrapporter
udleveres pé begeering hos Nykredit Portefalje Administration
AJS, ligesom de forefindes pa foreningens hjemmeside, trpin-
vest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskab fares ad-
skilt. Der afleegges seerskilt regnskab for hver afdeling. De ad-
ministrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til
den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter ved-
teegternes regler herom.

Formue
Ultimo oktober 2022 var den ikke reviderede formue i forenin-
gen 1,76 mia. kr.

Kapitalforeningen TRP-Invest . Kalvebod Brygge 1-3 . 1780 Kgbenhavn V . Telefon 44 55 92 00 . Fax 44 55 91 40 . www.trpinvest.dk



Afd. Global High Yield Bonds

Beslutning om etablering
Afdeling Global High Yield Bonds blev stiftet den 20. juni
2001. Pa foreningens ordinzre generalforsamling den 27. april
2007 blev det besluttet at &ndre afdelingen fra at veere en ud-
loddende afdeling til at veere en akkumulerende afdeling med
virkning fra den 1. januar 2007.

Investeringsomrade

Investeringer i afdelingen vil blive foretaget i overensstem-
melse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. § 3, stk. 1 nr. 11 samt efter vedteegternes bestemmelser.

Afdelingen investerer primert i erhvervsobligationer, prafe-
renceaktier, konvertible obligationer, obligationer med tilknyt-
tede warrants, strukturerede udstedelser eller lignende veerdi-
papirer.

Veerdipapirerne skal have faet adgang til eller vaere optaget til
handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Fede-
ration of Exchanges eller medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), eller veere handlet pa et andet
reguleret marked i Den Europaiske Union, der er regelmaes-
sigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan veerdi-
papirerne handles pa det amerikanske OTC — Fixed Income
marked, reguleret af FINRA.

Afdelingens investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed In-
come marked vil primert blive foretaget i udstedelser med en
starrelse pa 25 mio. USD eller derover. Kreditvurderingen af
veerdipapirerne i afdelingen vil primaert veere lavere end BBB
hos Standard & Poor’s eller tilsvarende hos Moody’s eller et
andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau. Afde-
lingen kan investere i udstedelser med en kreditvurdering lig
med eller hgjere end BBB. Afdelingen vil foretage investerin-
ger i savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det ame-
rikanske OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere i Rule 144A udstedelser
handlet pa det amerikanske OTC-Fixed Income Market, regu-
leret af FINRA, hvortil der er knyttet en ombytningsret til pa-
pirer, der indenfor 1 ar registreres hos Securities and Exchange
Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, eller
hvor udstederen enten fremlaegger reviderede regnskaber via
SEC, CSA i Canada eller anden tilsvarende tilsynsmyndighed
eller er forpligtet til p4 anden made at fremlaegge reviderede
regnskaber for investorerne.

Op til 10% af afdelingens midler kan anbringes i veerdipapirer,
der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Oplysninger efter disclosureforordningen
Afdelingen er indtil videre kategoriseret som en artikel 6 inve-
steringsfond efter forordning (EU) 2019/2088 af 27. november
2019 (disclosureforordningen).

Afdelingen inddrager ikke serskilt beeredygtighedsrisici og
andre beredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne.
Der foretages heller ikke serskilte analyser eller vurderinger
af indvirkninger af baeredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at
afdelingens afkast vil afspejle afkastet af en portefalje af er-
hvervsobligationer, preferenceaktier, konvertible obligatio-
ner, obligationer med tilknyttede warrants og strukturerede ud-
stedelser - med de ESG-risici, dette indebeerer.

Oplysninger efter taksonomiforordningen

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle pro-
dukt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bee-
redygtige gkonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af vaerdipapirer. Det er afdelin-
gens strategi at valutakurssikre andre valutapositioner end
euro overfor danske kroner.

Lan

Afdelingerne kan optage kortfristede 1&n pa hgjst 10% af afde-
lingernes formue for at indlgse investorernes andele, udnytte
tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indga-
ede handler.

Afdelingerne ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde
1an.

Investeringsbegransninger

Afdelingen placerer sine midler i henhold til § 157 a og 157 b,
stk. 2 i lov om finansiel virksomhed. Dvs. investeringsram-
merne galdende for investeringsforeninger.

Risikopolitik og risikofaktorer

Investering i afdelingen indebarer en risiko for tab pd samme
made som ved enhver anden investering. Vardien af andele i
en afdeling kan svinge med tiden og kan séledes pa et vilkarligt
tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere vard end
pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor vaere opmark-
som p4, at investering i foreningsandele ikke kan sammenlig-
nes med indskud pé en bankbog, og at veerdien ikke er garan-
teret.

Afdelingen er placeret i en risikoklasse. Risikoklassen angiver
den typiske sammenhang mellem risikoen og muligheden for
afkast ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af ud-
svingene i afdelingens indre veerdi i de seneste fem ar og/eller
repreesentative data. Veer opmarksom pa, at en afdelings risi-
koklasse kan andre sig med tiden, og at de historiske data, der
ligger bag den nuveerende placering i en risikoklasse, ikke ngd-
vendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil.



Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
vurderes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen
for afdelingen gennem en passende spredning af afdelingens
investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og for-
eningens vedtaegter satter.

Investor skal isar veere opmarksom pa, at investering i afde-
lingen kan blive pavirket af falgende risikofaktorer:

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iser til en afdelings investering i obli-
gationer. En obligation indebarer en risiko for tab, hvis udste-
deren ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af
rente og afdrag pa obligationsgeelden.

Likviditetsrisiko

I serlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold be-
tyde, at nogle veerdipapirer og valutaer kan veere sveere at kabe
og/eller szlge. Det kan fx vere, fordi der kun er udstedt fa
veerdipapirer af den pageeldende slags, sé starre kab eller salg
kan presse markedsprisen pa veerdipapirer meget enten op eller
ned. Det kan i sig selv pavirke veardien af afdelingens investe-
ringer. Det kan i sj&ldne tilfeelde betyde, at afdelingen ma su-
spendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en
kortere eller lzengere periode.

Modpartsrisiko

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og
depotbeviser, som fx ADR’s og GRD’s, eller foretager udlan
af veerdipapirer, kan der veere en risiko for, at modparten ikke
overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelin-
gen.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere
udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bli-
ver pavirket af bade nationale og internationale makrogkono-
miske forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik
og inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder
det kursfald pa obligationer, s veerdien af en afdelings inve-
steringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet va-
righed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pé de obligatio-
ner, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere
kursstabile er obligationerne, hvis renten &ndrer sig.

Risiko ved investeringsstil

En afdeling, der er afgraenset til at investere i en serlig del af
aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efter-
spargslen pa de finansielle markeder i perioder flytter veek fra
denne szrlige del af markedet. | disse perioder kan veerdien af
afdelingens investeringer falde eller give et lavere afkast end
markedet.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det
samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er me-
get forskelligt fra markedets. VVeerdien af det enkelte veerdipa-
pir vil bl.a. afhange af indtjeningen hos udstederen, fx selska-
bet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan
veere pavirket af fx lovgivningsmassige, konkurrencemassige
og likviditetsmassige forhold. Hvis en afdeling investerer en
stor procentdel af sin formue i ét enkelt veerdipapir, bliver den
mere fglsom over for udviklingen hos denne udsteder, og veer-
dien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar kon-
kurs, kan afdelingen fa et tab.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske vardipapirer giver en risiko ved
omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi
valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke verdien
af investeringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske
veerdipapirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling,
som investerer i danske verdipapirer, har fx ingen direkte va-
lutarisiko, mens en afdeling, som investerer i europaiske veer-
dipapirer, har begrenset valutarisiko. Da afdelingen forsgger
at valutakurssikre positioner i udenlandsk valuta, bortset fra
euro, vil valutakursrisikoen vare begrenset.

Veer opmarksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre
forhold kan spille ind pa veerdien af investeringen. Ver ogsa
opmarksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder
kan reagere forskelligt pa disse forhold.

Rapportering om risiko og risikostyring m.v.

Andel af illikvide aktiver

Afdelingen investerer globalt i hgjt forrentede obligationer,
hvor likviditeten kan variere med markedssituationen. Mini-
mum 80% af afdelingens portefalje skal vere placeret i obli-
gationer, der vurderes som likvide. Der vil derfor ikke sarskilt
ske en offentliggerelse af andelen af illikvide aktiver i afdelin-
gen.

Nye ordninger til styring af likviditet
ZEndringer i styringen af likviditet vil blive oplyst via ajourfart
Investoroplysning.

Risikoprofil og risikostyringssystemer

Afdelingens risikostyringssystem er baseret pé& daglige bereg-
ninger, som maler, om portefgljeforvalteren overholder de af-
talte investeringsretningslinjer. Beregningerne og validerin-
gerne sikrer, at portefgljeforvalteren holder sig inden for de in-
vesteringsrammer, der er fastsat for en afdelings risikoprofil.
Bliver investeringsretningslinjerne alligevel brudt, og reagerer
portefgljeforvalteren ikke inden for aftalte tidshorisont, vil for-
eningens bestyrelse blive orienteret.

Gearing

Foreningens afdeling Global High Yield Bonds har som ud-
gangspunkt ikke adgang til gearing, hvorfor der ikke sarskilt
vil blive givet oplysninger herom. Afdelingen kan i undtagel-
sestilfeelde kortvarigt optage lan/foretage overtreek pa hgijst
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10% af afdelingens formue, bortset fra 1an med investerings-
formal.

Oplysninger om maksimal gearing og eventuel genanvendelse
af stillet sikkerhed m.v. fremgar af narvaerende Investoroplys-
ning. Z£ndringer i det maksimale gearingsniveau og i retten til
genanvendelse af stillet sikkerhed vil blive oplyst via ajourfart
Investoroplysning.

Benchmark
Afdelingens benchmark er JP Morgan Institutional High Yield
Indeks 100% kurssikret over for danske kroner.

Veardiansattelse af aktiver

Aktiver vaerdiansattes i overensstemmelse med principperne i
den til en hver tid geldende bekendtgarelse om finansielle rap-
porter for danske UCITS.

Ikke alle veerdipapirer i afdelingen kan anses som likvide med
daglig handel og prisfastsettelse. Beregning af indre veerdi ba-
seres da pa enten seneste noterede kaberkurs eller beregnede
kurser fra et anerkendt kursinformationsbureau.

Hvis det ikke er muligt at beregne den indre verdi pa grundlag
af aktuelle priser, vil foreningen i forbindelse med offentligge-
relse, redeggre for, hvordan den indre veerdi er beregnet. Of-
fentliggarelse sker pa foreningens hjemmeside.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt hen-
leegges til forggelse af afdelingens formue.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til en videre kreds af investorer, der
typisk vil vere fortrolig med at investere i savel obligations-
som aktiebaserede investeringsforeningsafdelinger, og som
finder investering i erhvervsobligationer velegnede som lang-
sigtet investering. Investering i afdelingen vil typisk indga som
et supplement til anden investering i aktier og obligationer.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af an-
delene efter lagerprincippet. Dette indeberer arlig beskatning

af svel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for even-
tuelt tab. Beskatningen sker for fysiske personer som kapital-
indkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene indgar i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og
i medfar af lov om pensionsafkastbeskatning.



Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i Euro-
next Securities i stykker a 10.000 kr. og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf.: 4455 18 96
Fax: 44 55 18 02

Bestilling kan endvidere foretages gennem gvrige pengeinsti-
tutter og barsmaeglerselskaber. Nykredit Bank A/S er bevisud-
stedende institut. Andelene opbevares gratis i depot hos Ny-
kredit Bank A/S eller andre danske pengeinstitutter. Ved be-
holdningsandringer pa kontoen betales dog almindeligt gebyr
til Euronext Securities.

Lgbende emission

Foreningsandelene i afdelingen bliver udbudt i lgbende emis-
sion. Emission er uden fastsat hgjeste belgb. Tegning i afde-
lingen foretages i henhold til vedtagterne. Bestyrelsen er be-
myndiget til at foretage lgbende emission af foreningens an-
dele.

Andele tegnet i den lgbende emission afregnes til den aktuelle
emissionskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger.
Afregning sker to bankdage efter tegningen ved registrering af
andelene pa investorens konto i Euronext Securities. Emissi-
onsprisen beregnes hver dag.

Labende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vasentlig
tvivl om verdien af afdelingens midler pd emissionstidspunk-
tet. Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter su-
spension vil blive meddelt pa foreningens hjemmeside.

Ved sterre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalter tillade emissioner ved apportindskud af veerdi-
papirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtgarelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af
andele i investeringsforeninger m.v. ved at dividere formuens
veerdi pd emissionstidspunktet med den nominelle verdi af
tegnede andele. Der tilleegges et belgb til daekning af udgifter
ved kegb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostnin-
ger ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar falgende maksi-
male udgifter i procent af indre veerdi:

Kurtage og gvrige direkte handelsomk. 0,00%
@vrige markedsafledte handelsomk. 0,50%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 0,00%
Markedsfaring 0,00%
I alt 0,50%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskri-
des i perioder med usaedvanlige markedsforhold, som medfg-
rer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og
salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan
situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissionsomkostninger pé foreningens hjemmeside,
ligesom det vil blive offentliggjort samme sted, nér der igen
vendes tilbage til det anfgrte maksimale emissionstilleeg.

Omkostningerne tjener alene til deekning af handelsomkost-
ninger og spreads i forbindelse med investeringen af det ind-
skudte belgb. | det omfang emissionstilleg métte overstige
omkostningerne, vil den overskydende del af tillegget ud-
mgnte sig i en stigning i den indre veerdi.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere
lavere end svarende til de i det oven for angivne satser. Ved
store emissioner forbeholder forening sig derfor ret til i det
konkrete tilfaelde at reducere emissionstilleegget. Emissionstil-
leegget kan dog ikke vaere lavere end omkostningerne ved kgb
af finansielle instrumenter med mindre emissionen sker i for-
bindelse med apportindskud.

Indlgsning

Indlgsning i afdelingen foretages i henhold til vedtegterne.
Enhver investor har ret til nar som helst at indlgse sine andele
helt eller delvist.

Afregningen sker to bankdage efter indlgsningen.

Indlgsningsprisen beregnes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden i henhold til § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningsomkostninger ved tegning og indlgs-
ning af andele i investeringsforeninger m.v. pa grundlag af in-
dre veerdi pa indlgsningstidspunktet med fradrag af udgifter
ved salg af finansielle instrumenter og nadvendige omkostnin-
ger ved indlgsning. Indlgsningsomkostningerne vil inkludere
omkostninger ved et eventuelt tvangssalg af finansielle instru-
menter. Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage og
gvrige omkostninger maksimalt at andrage 0,50% af indre
veerdi. Effektuering finder sted to bankdage senere. Indlgs-
ningsprisen beregnes hver dag.

Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsningen i
henhold til geeldende skatteregler.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskri-
des i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfg-
rer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og
salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan
situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete indlgsningsomkostninger pa& foreningens hjemme-
side, ligesom det vil blive offentliggjort samme sted, nar der
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igen vendes tilbage til det anfarte maksimale indlgsningsfra-
drag.

Ifglge vedtaegterne kan foreningen udsette indlgsningen, nar
foreningen ikke kan fastsztte den indre veerdi pa grund af for-
holdene pa markedet, eller nar foreningen af hensyn til en lige
behandling af investorerne forst fastsetter indlgsningsprisen,
nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver. Da likviditeten i nogle af afdelingens veer-
dipapirer er lav, ma det ved starre indlgsninger i afdelingen
forventes, at foreningen vil gere brug af denne bestemmelse.

Foreningen vil bestrabe sig pa, at ved indlgsninger pa op til og
med 25% af afdelingens formue vil investorerne straks kunne
indlgse 15% af det gnskede antal andele, yderligere 45% efter
fem bankdage og de resterende 40% efter 10 bankdage.

Ved starre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalteren foretage indlgsninger ved apportudtreek af
veerdipapirer. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtreek af-
vige fra farnzvnte skeannede omkostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DK0060026334.

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
register over investorer, der fares af Nykredit Portefglje Ad-
ministration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut,
hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
delene i afdelingen beregnes hver dag og kan fas ved henven-
delse til foreningens forvalter.

Indre vaerdi pa offentliggerelsesdagen
Indre veerdi for afdeling Global High Yield Bonds udgjorde
den 23. november 2022 24.531,39 kr. pr. andel.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen
AJS eller et andet reguleret marked.



Vasentlige aftaler og
omkostninger

Forvalter

Foreningen har indgaet forvalteraftale med Nykredit Portefglje
Administration A/S. Nykredit Portefglje Administration A/S
er af Finanstilsynet godkendt som forvalter i henhold til lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for forenin-
gen (FT nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstraekkeligt
kapitalgrundlag, som kan anses som passende til deekning af
eventuelle risici for erstatningsansvar som fglge af pligtfor-
sgmmelse. Forvalterens egenkapital var ifglge arsrapporten
den 31. december 2021 1.536 mio. kr.

Ifglge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S
sig foreningens administrative og investerings- og markedsfa-
ringsmaessige opgaver samt den daglige ledelse. Disse opgaver
skal af Nykredit Portefalje Administration A/S forvaltes i
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens
vedtaegter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indga-
ede aftaler.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders
varsel. | tilfeelde af vaesentlig misligholdelse fra én af parternes
side, er den anden part berettiget til at ophave aftalen med gje-
blikkeligt varsel.

Som vederlag modtager Nykredit Portefglje Administration
AJ/S et honorar afhaengigt af starrelsen pa afdelingens formue.
Honoraret vil udgere 0,09% p.a. af afdelingens formue indtil
400 mio. kr., 0,05% p.a. af afdelingens formue mellem 400
mio. kr. og 1.000 mio. kr., 0,03% p.a. af afdelingens formue
mellem 1.000 mio. kr. og 3.000 mio. kr., og 0,02% p.a. af re-
sten. Herudover betales et transaktionsgebyr pa 100 kr. pr.
kabs- og salgstransaktion.

Nykredit Portefglje Administration A/S skal i sin egenskab af
forvalter af alternative investeringsfonde kunne pavise interes-
sekonflikter, som vil kunne skade foreningen og dens investo-
rers interesser. Endvidere skal Forvalteren begrense disse in-
teressekonflikter mest muligt, samt hvor der er risiko for, at
foreningernes eller deres investorers interesser skades, i det
konkrete tilfeelde informere foreningen herom. Forvalteren har
fastsat procedurer og foranstaltninger til handtering af interes-
sekonflikter. S&fremt interessekonflikter ikke kan undgas, pa-
viser, styrer og overvéager Forvalteren disse.

Eventuelle interessekonflikter kan opstd, hvis opbevarings-
ydelsen er delegeret til et koncernforbundet selskab, som mod-
tager honorar for andre depotydelser, der leveres til forenin-
gen. Dette kan fx vere i forbindelse med veardipapirudlan, va-
luta m.v.

Eventuelle interessekonflikter sgges mindsket ved en organi-
satorisk uafhangighed, en gkonomisk uafhaengighed og en sy-
stemteknisk uafhangighed.

Delegation af aftaler
Foreningen og forvalteren har delegeret opgaver til vedrgrende
portefaljeradgivning jf. nedenfor.

Investor har ikke, ud over de rettigheder som fremgar af geel-
dende regler, serlige rettigheder i forhold til leverandgrer af
tjenesteydelser til foreningen.

Depositar

Foreningen har indgaet depositarsaftale med The Bank of
New York Mellon ("BNY Mellon”). BNY Mellon pétager sig
som depositar at opbevare og forvalte vaerdipapirer og likvide
midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse
med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
bekendtgarelse om depositarer samt Finanstilsynets bestem-
melser. BNY Mellon patager sig de i lovgivningen fastlagte
kontrolopgaver og forpligtelser. Nykredit Bank A/S varetager
opgaven som foreningens bevisudstedende institut.

Ajourfarte oplysninger om depositaren, dets opbevaringsop-
gaver samt eventuelle interessekonflikter, som kan opsta, kan
til enhver tid rekvireres hos foreningens forvalter.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingen et gebyr pa
50.000 kr. p.a., et landeafhengigt depotgebyr, samt et arligt
gebyr pr. afdeling for depositarfunktionen..

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille
priser i markedet pa foreningens andele med det formal at
fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene. Honoraret herfor er max. 25.000 kr. p.a. for afdelin-
gen.

Investeringsradgivning
Foreningen har indgaet portefaljeforvaltningsaftale med T.
Rowe Price International Ltd. i London.

T. Rowe Price International Ltd. har kapitalforvaltning som
hovedvirksomhed. Ifglge aftalen skal T. Rowe Price Internati-
onal Ltd. p& baggrund af sine analyser og forventninger fore-
tage skansmaessig portefaljepleje af investeringerne i afdelin-
gen. Portefaljeplejen sker i overensstemmelse med de ret-
ningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afde-
lingen.

T. Rowe Price International Ltd. skal Isbende fglge afdelin-
gens portefglje med henblik pa aktivt at foretage en tilpasning
af portefaljens sammensztning og fordeling pa enkelte inve-
steringer efter forventninger til det opnaelige afkast.

Aftalen kan opsiges af foreningen uden varsel og af portefal-
jeforvalter med en maneds varsel.
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Bestyrelsen er bekendt med, at foreningens portefgljeforvalter
i visse tilfelde har indgaet separate aftaler med foreningens
investorer med henblik pa refusion af dele af portefgljeforvalt-
ningshonoraret.

SRI-radgivning

Foreningen har indgaet aftale med Nykredit Bank A/S om
handtering af SRI-overvagning i afdelingen. For denne ser-
viceydelse betaler foreningen 0,01% p.a. af afdelingens for-
mue.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.

Revision
Foreningens revision veelges af generalforsamlingen.

Foreningens revisor varetager den faste eksterne revisionsop-
gave i foreningen og kan pa ad hoc basis modtage andre opga-
ver omkring regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er valgt som revision
for foreningen.

Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning.

Samlede administrationsomkostninger

I henhold til vedtegterne ma de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depot-
selskab for hver afdeling ikke overstige 2,00% af den hgjeste
formueveerdi af afdelingen inden for et regnskabsér. Salgs- og
informationsomkostninger skal ogsa holdes inden for naevnte
2,00% i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindtaeg-
terne.

Afdelingens samlede administrationsomkostninger af afdelin-
gens hgjeste formue for de seneste fem ar fremgar af nedensta-
ende tabel:

2017 2018 2019 2020 2021
Oomk. i % 0,57 061 060 o061 059

Aop
De arlige omkostninger i procent (AOP) opgeres i henhold til
Investerings Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsom-
kostninger vedrgrende den Igbende drift samt investors han-
delsomkostninger i form af det maksimale emissionstilleeg og
indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under forudsetning af,
at investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelingen
er 0,74% (+ 0,39%).

Skatteforhold
Vederlag og honorarer i foreningens aftaler er eksklusive
eventuelle skatter og afgifter.



Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Investeringschef Claus Buchwald Christjansen (formand)
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond

Dirch Passers Allé 27

2000 Frederiksberg

Direkter Sgren Gjelstrup
Gjelstrup Consult ApS
Sankt Anne Plads 13, 3.
1250 Kgbenhavn K

Forvalter

Nykredit Portefalje Administration A/S
Adm. direktar Erling Skorstad

Direktgr Tage Fabrin-Brasted
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVRnr. 16 63 76 02

Depositar

The Bank of New York Mellon
Tuborg Boulevard 12, 3.

2900 Hellerup

CVR nr. 418200 63

Klageansvarlig

Finansdirektgr Niels EImo Jensen
Lagernes Pension

Dirch Passers Allé 76

2000 Frederiksberg

Foreningens revisorer

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR nr. 307002 28

Radgiver

T. Rowe Price International Ltd.
60 Queen Victoria Street

GB - London EC4N 4TZ

Private investorer i foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos
foreningens forvalter. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside trpinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til for-

eningens forvalter.

Ankeinstans

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til:

Det finansielle ankenavn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 3543633
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Serlige forbehold

Denne investoroplysning, der er udarbejdet p& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med
danske regler og lovgivning. Investoroplysningen er udarbejdet i henhold til kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og markedsfg-
ring af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som radgivning vedrarende investeringsmassige eller andre forhold. Inve-
storer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmassige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande veere underlagt serlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af
investoroplysningen, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede for-
eningsandele ma ikke udbydes eller selges i USA, Canada og Storbritannien, og denne investoroplysning ma ikke udleveres til inve-
storer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at gare tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud
eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sadan opfordring til
at gare tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i nerveerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og
vedteegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.



Vedtaagter

for

Kapitalforeningen TRP-Invest

Navn og hjemsted
§1 Foreningens navn er Kapitalforeningen TRP-Invest.
Stk. 2 Foreningen opererer tillige under binavnet Specialforeningen TRP-Invest (kapitalforening).

Stk. 3  Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom for en eller flere investorer at skabe
et afkast ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af
bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Investorer

§3 Investorer i foreningen er enhver, som ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
"andele”).
Stk. 2 Foreningens afdelinger retter sig mod detailinvestorer, semi-professionelle og professio-

nelle investorer.
Haeftelse
§4 Foreningens investorer haefter alene med deres indskud og har derudover ingen hezeftelse for for-

eningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
o0gsa for sin andel af de omkostninger, der er feelles for afdelingerne i foreningen. Er der
forgaeves foretaget retsforfalgning, eller er det p& anden made godtgjort, at en afdeling
ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for
afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer og forvalter haefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§5 Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde § 3, stk. 1, nr. 11 og vedtaegternes § 6.
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Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Foreningens afdelinger kan anvende gearing inden for de af bestyrelsen fastsatte rammer.
Oplysninger om gearing i den enkelte afdeling fremgar af investoroplysningerne for den
respektive afdeling. Alternativt kan oplysninger om gearing for den enkelte afdeling ind-
hentes hos foreningens forvalter.’

De for en afdeling fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne overskridelser
folger af grunde, som den pageeldende afdeling ikke har indflydelse p& eller som fglge af,
at afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar
i afdelingens formue. Safremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 bankdage efter
overskridelsen, anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer
og skal ikke offentligggres.

Safremt det af generalforsamlingen er besluttet at likvidere en afdeling, kan bestyrelsen
traeffe beslutning om, at investeringsrammerne for afdelingen som angivet i § 6 ikke skal
overholdes.

Afdelinger og andelsklasser

§6 Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

Global High Yield Bonds

Global High Yield Bonds placerer sine midler i henhold til §§ 157 a og 157 b, stk. 2 i lov
om finansiel virksomhed. Afdelingen investerer primaert i erhvervsobligationer, preeferen-
ceaktier, konvertible obligationer, obligationer med tilknyttede warrants, strukturerede ud-
stedelser eller lignende veerdipapirer.

Veerdipapirerne skal have faet adgang til eller veere optaget til handel pd et reguleret mar-
ked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of Euro-
pean Securities Exchanges (FESE), eller vaere handlet pd et andet reguleret marked i Den
Europaiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere
kan vaerdipapirerne handles pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked, reguleret af
FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er
knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos Securities and Ex-
change Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa det
amerikanske OTC - Fixed Income marked. Herudover kan afdelingen investere i finansielle
instrumenter optaget til handel pd de i bilag 1 godkendte markeder.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
i udstedelser med en stgrrelse pa USD 25 mio. eller derover. Kreditvurderingen af veerdi-
papirerne i afdelingen vil primeert vaere lavere end BBB hos Standard & Poor’s eller tilsva-
rende hos Moody’s eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau. Afde-
lingen kan investere i udstedelser med en kreditvurdering lig med eller hgjere end BBB.
Afdelingen vil foretage investeringer i sdvel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det
amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Op til 10% af afdelingens midler kan anbringes i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.



Afdelingen m3 ikke optage 18n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10%
af afdelingens formue, bortset fra Ian med investeringsformal.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde 13n.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket basis og foretage udIan
af veerdipapirer.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfgring, revision, it, offentlige
myndigheder og depositar ma for afdelingen ikke overstige 2,0% af den hgjeste formue-
veerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

Stk. 3

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue og heller ikke til
eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af
formuen, herunder en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespe-
cifikke aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 22,
stk. 4. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa folgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.
2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.
3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om andels-

klasser i danske UCITS.

4. Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse
om andelsklasser i danske UCITS, og reglerne i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS

m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8.  Minimumsinvestering.
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Stk. 4

9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at inve-
storer i en andelsklasse ikke tilgodeses p& bekostning af investorer i en anden an-
delsklasse.

Foreningen skal enten pa sin hjemmeside eller forvalterens hjemmeside oplyse om andels-
klassernes karakteristika, der gaelder for hver andelsklasse, og om principperne for forde-
ling af omkostninger mellem andelsklasserne.

Andele i foreningen

§8

§9

Andele i bevisudstedende afdelinger

Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne med en palydende vaerdi
pa kr. 10.000 eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt herunder.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens andele i en
veerdipapircentral.

Veaerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorernes andel af
foreningens formue.

Foreningsandelene skal lyde pd navn og noteres i foreningens register over investorer.
Andelene er frit omsaettelige og negotiable inden for investorkredsen fastlagti § 3, stk. 2.
Ingen andele har saerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Andele i kontofgrende afdelinger

I kontofgrende afdelinger er andelenes palydende pd 100 kr., medmindre andet er anfgrt herunder.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

De til et indskud svarende antal andele forekommer ved en omregning af indskuddet i
forhold til den vaerdi, som en andel af den pdgaeldende afdelings formue har pa indskuds-
tidspunktet.

En investors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i foreningen lydende pa
investorens navn. Kontoen kan p§ foreningens vegne fgres af en vardipapircentral.

Foreningen eller vaerdipapircentralen udsteder en udskrift af sine bgger. Udskriften tjener
som dokumentation for investorens indskud og andele.

Indskud/andele i en kontofgrende afdeling kan ikke overdrages eller p& anden made om-
seettes.

Ingen andele har szerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.



Stk. 8

Minimumsindskuddet i afdelingen udggr 1.000.000,00 kr.

Vaerdianseaettelse og fastsaettelse af den indre vaerdi

§ 10

Veerdien af foreningens aktiver og forpligtelser vaerdiansaettes, indregnes og males af forvalteren i
henhold til reglerne om &rsrapport og revision i lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendt-
ggrelse om registrering i Finanstilsynets register over vurderingseksperter og Kommissionens dele-
gerede forordning nr. 231/2013/EU af 19. december 2012 om udbygning af Europa Parlamentets
og Radets direktiv 2011/61/EU for sa vidt angadr undtagelser, generelle vilkar for drift, depositarer,
gearing, gennemsigtighed og tilsyn.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pd op-
ggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele i afdelingen.

Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefgljen,
som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Forvalteren af foreningen oplyser investorerne om veaerdiansaettelsen og beregningen af
den indre veerdi ved at sende materialet til hver enkelt investor eller ggre oplysningerne
tilgaengelige pa foreningens hjemmeside eller pa forvalterens hjemmeside.

Emission og indlgsning

§ 11

§ 12

Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emis-
sionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2

Stk. 3

Foreningen offentliggar emissionspriser mindst hver 14. dag.

Bestyrelsen skal, fgr den treeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil veere
forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investe-
ringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa sadant grundlag be-
slutte, at emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et antal
andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere baret af usaglige hen-
syn eller medfgre en forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der gnsker at
tegne andele i foreningen.

Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2

Stk. 3

Foreningen offentligggr indlgsningspriser mindst hver 14. dag.

Foreningen kan udseette indlgsningen for en eller flere afdelinger,

1. nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pd grund af forholdene pa mar-
kedet, eller

2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastseetter ind-
Igsningsprisen, ndr foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdven-
dige aktiver.
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Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13

§ 14

§ 15

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk.

1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tillaeg af et belgb til daekning af udgifter ved kgb af finan-

sielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration,

trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastsattes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2
- 4, jf. stk. 1, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgs-
ning.

Stk. 3 Foreningen offentligger emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk.
1, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger
om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emis-
sionsprisen og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk. 1, pa det forstkommende
opggrelsestidspunkt.

Stk. 2 Foreningen offentligggr emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsezetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien af andele i afdelingen eller
andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission
og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen
og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk. 1, pd det forstkommende opggrel-
sestidspunkt. Foreningen kan tillaagge et gebyr til betaling af markedsfgring og af finansielle for-
midlere til emissionsprisen.

Stk. 2 Hvis periodens nettoemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal for-
eningen til den indre veerdi, § 10, stk. 2 - 4, jf. stk. 1, tillaegge et gebyr til daekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen til den indre vaerdi, jf. § 10, fratraekke et
gebyr til daekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse
fastleegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Stk. 3 Foreningen offentligger emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Generalforsamling

§ 16

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2 Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.

Stk. 3 Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.



§17

§ 18

§ 19

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller ndr
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet herom.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom,
og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens
skgn.

I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som an-
giver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. S&fremt generalforsamlingen
skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga
af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkom-
mende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr denne
gares tilgaengelige for investorerne.

Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling p& den ordinzere generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for general-
forsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2

Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgaengelig for inve-
storerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af arsrapport herunder ledelsens beretning for det forlgbne regn-
skabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer til
godkendelse samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4, Valg af revision

5. Eventuelt

Enhver tilmeldt investor i foreningen har ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i general-
forsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningens forvalter senest 5 bankdage forinden mod forevis-
ning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret p& vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.
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Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investo-
rer for sd vidt angar godkendelse af afdelingens regnskab, sendring af vedtaegternes regler
for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens overflytning, likvidation, fusion eller
spaltning samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses in-
vestorer for sa vidt angdr sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklas-
sens likvidation og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andele i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af
investors antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af
Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlin-
gen, og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes til naerme-
ste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde pd generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten,
der skal fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret.

Generalforsamlingen traeffer beslutning ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i § 20 naevnte tilfeelde.

Der gzelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i for-
eningen.

Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen uden bestyrelsens
udtrykkelige samtykke.

FAEndring af vedtaegter, fusion, spaltning og likvidation m.v.

§ 20

Beslutning om andring af vedtaegterne og beslutning om foreningens likvidation eller fusion, er kun
gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 sdvel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af
formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings likvidation, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer pd generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om aendring
er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som
af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses likvidation, tilkommer pa generalforsamlingen investorer i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pa generalforsamlingen.

Beslutning om fusion treeffes uanset § 20, stk. 1 for den fortsaettende enhed af bestyrelsen.



Bestyrelsen

§ 21

§ 22

Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestdr af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.
Stk. 2 Bestyrelsen vaelger selv sin formand.
Stk. 3 Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer p& valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4  Ethvert medlem af bestyrelsen afgdr senest pd generalforsamlingen efter udigbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Stk. 5  Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Be-
slutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfaelde af stemmelighed er formandens
stemme afggrende.

Stk. 6  Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlin-
gen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender.

Stk. 2  Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtsegterne.

Stk. 3  Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i foreningens vedtaegter, som
aendringer i lovgivningen ngdvendigggr, eller som offentlige myndigheder pabyder.
Endvidere er bestyrelsen bemyndiget til at ajourfgre bilag 1.

Stk. 4 Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklas-
ser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om,
at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtseendringer, som er ngdvendige, eller som offentlige myndigheder foreskriver.

Stk. 5 Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret mar-
ked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traeffe beslutning om at
afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Stk. 6 Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgbig udlodning i foreningens afdelinger, jf.
§ 28, stk. 3.

Administration/forvalter

§ 23

Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde
jf. lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 5, stk. 2. Bestyrelsen kan beslutte at skifte
forvalter.

Stk. 2  Forvalteren udggr foreningens daglige ledelse.
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Stk. 3

Tegningsregler

Forvalteren stiller ved henvendelse til foreningens kontor eller pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside de oplysninger samt eventuelle vaesentlige aendringer heraf til radig-
hed, som skal stilles til radighed for investorer i overensstemmelse med lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. § 62.

§ 24 Foreningen tegnes af:

1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen hos foreningens for-
valter.

Stk. 2  Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3  Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
sielle instrumenter.

Omkostninger
§ 25 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2  Faellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelin-
gerne/andelsklasserne under hensyntagen til bdde deres investerings- og administrations-
maessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3  Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den
en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger eller andelsklasser.

Stk. 5 De samlede omkostninger inden for regnskabsaret ma for hver afdeling eller andelsklasse
ikke overstige de satser, som er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Depositar

§ 26 Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af en depositar, som har tilladelse
til at vaere depositar for en kapitalforening. Bestyrelsen treeffer beslutning om valg af depositar.

Stk. 2

Safremt en afdeling gnsker at investere i finansielle instrumenter i et tredjeland, hvor
lovgivningen kraever, at disse instrumenter skal opbevares pa en konto eller i et depot hos
en lokal enhed, og er der ikke nogen lokale enheder, der opfylder delegationskravene i §
54, stk. 2, nr. 5, litra b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., kan
delegationen ske, sdfremt betingelserne i § 57 i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. er opfyldt.



Arsrapport, revision og overskud

§ 27

§ 28

Foreningens regnskabsar er kalenderdret. For hvert regnskabsar aflaagger foreningens bestyrelse
en arsrapport i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. gael-
dende for danske UCITS bestdende som minimum af en ledelsesberetning og en ledelsespategning
for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling bestdende af en balance, en resultatop-
ggrelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt
regnskabspraksis kan udarbejdes som en faelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar i rsrapporten.

Arsrapporter kan udarbejdes og aflaegges pa dansk eller engelsk.

Foreningen udleverer pd begzering den seneste reviderede 3rsrapport.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinaer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C an-
fgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne
i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P& den ordinzere
generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via
medlemmets konto i det kontofgrende institut.

I akkumulerende afdelinger henlaagges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.

0-0-0-0-0
Sdledes vedtaget pa ordinzer generalforsamlingen den 12. april 2022.

Da vedtaegterne underskrives digitalt tilfgjes underskrifter pa saerskilt side via Penneo.
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Bilag 1 til vedtaegterne

for
Kapitalforeningen TRP-Invest

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifglge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om hvilke markeder danske UCITS kan investere pa i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., er falgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om investeringsforeninger m.v. § 139:

e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

e Nasdaq

e Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

e Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC-Fixed Income Market

e Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres
hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om hvilke markeder danske UCITS kan investere
pa i henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., vurderes fslgende markeder foruden oven-
naevnte af foreningen at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

e London Stock Exchange
e Rule 144A udstedelser handlet pa det amerikanske OTC-Fixed Income Market, reguleret af FINRA,

hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos Securities and
Exchange Commission (SEC) i1 henhold til Securities Act af 1933 eller hvor udstederen enten frem-

laegger reviderede regnskaber via SEC, CSA i Canada eller anden tilsvarende tilsynsmyndighed eller er
forpligtet til pa anden made at fremlaegge reviderede regnskaber for investorerne.



