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EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  
Nævnte forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/ 
sociale (M/S) karakteristika, og 
selvom det ikke har en bæredygtig 
investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 50 % 

med et miljømål i 
økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke 
kvalificeres som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen 
bæredygtige investeringer 

 
Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer 
med et miljømål:   % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer 
med et socialt mål:   % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Aktier Ansvarlig KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300CJ9GWE27PURA83 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering  
i en økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt  
eller socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig  
grad skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
ESG-rating Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at investere i virksomheder eller 
udstedere med positive ESG-ratings. Investeringsmodtagende virksomheder eller 
udstedere er blevet ratet af en valgt ekstern udbyder for at sikre, at der kun indgår 
værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder mindstekravet til ESG-ratingen, og 
at dem, der ikke følger ESG-scorerne, udelukkes. De bindende elementer og grænser er 
beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, 
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 

 

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, med en  

ESG-rating, som ikke opfylder minimumsgrænsen 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er 

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer 
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige 
eller sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle  
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de 
bæredygtige investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage,  
skal bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling  
eller alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem 
afdelingens investeringer i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan 
knyttes til økonomiske aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der  
er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål,  
der er anført på listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen  
på bæredygtige investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling,  
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og 
velstand inden 2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger 
nedenfor under overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?” for at få mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske 
aktiviteters miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske 
aktiviteter, der anses for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den 
europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle  
produkt delvis har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen  
af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes 
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad 
skader andre sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at 
gøre væsentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for 
de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere 
og udelukke virksomheder, der ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger  
er investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personale-
mæssige 
spørgsmål, 
respekt for 
menneskerettig-
hederne, 
bekæmpelse  
af korruption  
og bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 

Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer 
DNSH-testen negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne 
for de vigtigste negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn  
til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om  
regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.  
I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af indikatorerne nedenfor. 
Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data udvikler sig,  
vil yderligere indikatorer indgå. 

 

Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 

Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige 
spørgsmål samt respekt for menneskerettighederne og 
bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 

Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, 
kvalificerer sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter 
virksomheder, der er involveret i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, 
alvorlige sager relateret til biodiversitet eller overtrædelse af FN’s Global 
Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når en virksomhed ikke  
består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de vigtigste 
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet 
fra udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der 
afbøder årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 

Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, 
der klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller 
drivhusgasemissioner, eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning 
fra ukonventionelle fossile brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 
5% omsætning fra konventionelle brændstoffer, eller mere end 50% omsætning 
fra tjenesteydelser som er specifikke for den fossile brændstofindustri, kan kun 
bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i 
EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsætningsgrænser på 1 % 
for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-baseret produktion  
af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik  
for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver 
de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion  
’’Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 

Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne 
virkninger gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer 
i virksomheder, der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile 
brændstoffer af oliesand og boring i Arktis samt kontroversielle våben og 
pornografi. Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad  
er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige 
for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der  
er specifikke EU-kriterier. 

 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer 
for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet  
og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 

 

 
 

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste 
negative indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret  
på NAM’s eget kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger)  
på tværs af flere indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således  
at de kan identificere afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder 
og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse hermed. De specifikke 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,  
afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer 
kan ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-
forordningens artikel 11, stk. 2. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, 
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen 
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer  
i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik  
på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Virksomheder,  
der ikke følger ESG-scorerne, undgås, idet ESG-ratings indgår som led i valget  
af værdipapirer. Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og 
afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste  
baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som nærmere beskreveti NAM's 
ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for virksomheder involveret i 
aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik 
for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger 
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes  
til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 50 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som 
defineret i artikel 2, stk. 17 i disclosure-forordningen Investeringer er klassificeret 
som bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er 
primært baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for 
bæredygtig udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. 
Dog er andre mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. Processen tester også god ledelsespraksis, som 
beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes 
aktiviteter ikke i væsentligt grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet 
"Hvordan skader investeringerne ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige 
eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for 
ESG-ratingen. ESG-ratings bygger på forskellige kvantitative ESG-faktorer, som er 
relevante for investeringerne. Kvantitative faktorer vægtes og sammenstykkes i ESG-
ratings, som giver et mål for virksomhedernes eksponering for ESG-faktorer og 
virksomhedernes evne til at administrere eksponeringen. De førende virksomheder 
får ratingen AAA eller AA, og BBB og BB angiver gennemsnitsniveauet, mens 
virksomheder, der ikke følger ESG-ratings, får bedømmelsen B eller CCC. Afdelingen 
investerer kun i virksomheder og udstedere med ESG-ratings mellem BB og AAA,  
og virksomheder, der ikke følger ESG-rating, udelukkes. 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder  
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog 
ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der 
anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, 
herunder termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring  
i Arktis, udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion 
af kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. 
Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, 
distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktivitetens art, og grænser  
kan anvendes med henblik på eksklusioner. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende 
for investerings-
beslutninger 
baseret på 
faktorer som 
f.eks. investerings 
mål og 
risikotolerance. 



Et link til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige 
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes 
nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger 
online?”. Afdelingens investeringer er også omfattet af specifikke eksklusioner,  
der begrænser eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige med 
afdelingens investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet  
eller samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, der gælder  
for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og 
distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder,  
at afdelingen ikke investerer i virksomheder, der er væsentligt involveret i 
produktion og distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, 
hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse 
med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, 
der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM.  
Nordea Funds har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre 
finansielle og regulatoriske risici og sikrer passende eskalering af eventuelle 
potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere 
datakvaliteten. Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid  
er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat  
en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de 
virksomheder, der investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder 
screenes for god ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, 
aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af personale 
og overholdelse  
af skatteregler. 



 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret 
nedenfor. Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan 
sådanne investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter 
sig ikke til på noget tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne 
investeringer kan efter porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige  
data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det  
er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for,  
hvor stor en andel af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan  
dokumenteres. Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning  
udvikles, og virksomheder stiller data til rådighed. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, 
der afspejler 
andelen af 
indtægter fra  
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver 
andelen af 
investeringer  
i specifikke 
aktiver. 

Sociale karakteristika 

1 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 

1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 

0 % 

#1A Bæredygtig 
50 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

  

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, 
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale 
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der  

er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,  
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter 
relateret til fossile gasser og/eller atomenergi i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

 
Ja 

Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 

 Nej 

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. 
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og 
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,  
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i 
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter. 

For at være i 
overensstem-
melse med EU-
klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne for 
fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer 
inden udgangen  
af 2035. For 
atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshånd-
teringsregler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør  
det direkte muligt 
for andre  
aktiviteter at yde  
et væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgasemis-
sionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser 
det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold 
til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det 
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i 
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

2. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet 

ekskl. statsobligationer* 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

1. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer  
med et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager 
som minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen  
i afsnittet ”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 1 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på 
afbalancering af risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter 
og andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den 
pågældende afdeling. Denne kategori kan også omfatte værdipapirer uden 
tilgængelige relevante data. Der gælder ingen miljømæssige eller sociale 
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også omfatte 
eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til 
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer  
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer  
med et miljømål, 
der ikke tager 
hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Danmark KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493006PNG4U6BIQVX35 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 30 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

  

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt?  

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for 
fossilebrændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. 
Du kan læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, 
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-
kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 30 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke  
i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale  
bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale karakteristika 
0 % 

Andre miljømæssige 
karakteristika  
1 % 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

Investeringer* #1 Tilpasset  
M/S-karakteristika  
90 % 

#2 Andre 

#1A Bæredygtig 
30 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget EU-
klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for 
økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 
 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan 
også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også 
omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Danske aktier fokus KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300M6LCQ9DFINIV96 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 30 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for  
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger god 
ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 30 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 
 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 

 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale  
karakteristika 

0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
30 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* 
Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Emerging Markets KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300A4EP7OWFN86F78 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 30 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke  
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 30 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale 
karakteristika 

0 % 

#2 Andre 
Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
30 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Emerging Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300XEL7NJ5QOTRR67 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selvom det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
ESG-rating Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at investere i virksomheder eller 
udstedere med positive ESG-rating. Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere 
er analyseret og vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder 
for at sikre, at der kun indgår værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen. De bindende elementer og grænser er beskrevet nærmere 
i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, med en ESG-rating, som 

ikke opfylder minimumsgrænsen 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for  
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Virksomheder, der ikke 
følger ESG-rating, undgås, idet ESG-rating indgår som led i valget af værdipapirer. 
Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke  
i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter 
eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes 
via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 
Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile 
brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

Aktivt ejerskab og forvaltning 
NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab med de 
virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere for at 
tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 50 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosure-forordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for 
ESG-ratingen. ESG-faktorernes væsentlighed og relevans varierer alt efter sektor og 
aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante 
ESG-faktorer afhængigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, 
bruger Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante 
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljømæssig 
eller social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv 
eller negativ indvirkning på analysen alt efter produktet/tjenesteydelserne, og hvorledes 
virksomheden driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser i 
forbindelse med den oprindelige befolkning, menneskerettigheder og 
arbejdstagerrettigheder, og miljømæssige faktorer kan omfatte CO2-emissioner, 
forskningsbaserede mål eller politiske foranstaltningers indvirkning. Kvantitative input 
baseret på data fra forskellige kilder analyseres og omsættes til en rating på A, B eller 
C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger), hvor A er den 
højeste rating. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



Ratings måler virksomhedernes eksponering for visse ESG-faktorer og 
virksomhedernes evne til at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager supplerende 
manuelle vurderinger, både hvor der ikke foreligger tilstrækkelige data, og hvor der er 
yderligere, relevant kvalitativ information til rådighed, som kan forbedre ratingens 
kvalitet. Der kan tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne 
dataleverandører, og disse bekræftes af NAM. Afdelingen investerer kun i virksomheder 
og udstedere med ESG-rating på A eller B - eller tilsvarende, hvis der anvendes 
eksterne ESG-vurderinger. Investeringer med en rating på C udelukkes. Afdelingen kan 
investere i virksomheder og udsteder, der ikke er tildelt en ESG-rating på 
udstedelsestidspunktet, det er tilladt på grundlag af en foreløbig intern vurdering af 
ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating. 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale  
karakteristika 

1 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
50 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 1 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest European High Yield Bonds KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493008PVPDMYXQJYJ87 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 20 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for  
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale 
karakteristika 

0 % 

#2 Andre 
Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest European Small Cap Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300GZHUHT4BBIK240 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selvom det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter,  
som bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål  
for bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen,  
der anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,  
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige  
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
ESG-rating Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at investere i virksomheder  
eller udstedere med positive ESG-rating. Investeringsmodtagende virksomheder eller 
udstedere er analyseret og vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en 
ekstern udbyder for at sikre, at der kun indgår værdipapirer udstedt af virksomheder,  
som opfylder mindstekravet til ESG-ratingen. De bindende elementer og grænser  
er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå  
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved  
at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter  
eller virksomhedsadfærd ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne  
er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå  
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved  
at afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for 
fossile brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi.  
Du kan læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, 
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige  
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, med en ESG-rating,  

som ikke opfylder minimumsgrænsen 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke  

er i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke  

er i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført  
på listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling,  
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 
 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes  
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder,  
der ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt  
for menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer  
for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet  
og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 

 

 
 
 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke 
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for 
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,  
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen  
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå  
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Virksomheder, der ikke 
følger ESG-rating, undgås, idet ESG-rating indgår som led i valget af værdipapirer. 
Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke  
i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter 
eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes 
via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 
Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile 
brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger god 
ledelsespraksis. 

Aktivt ejerskab og forvaltning 
NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab med  
de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere  
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige 
praksis og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til  
at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 50 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosure-forordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer  
og provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet  
"Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard  
for ESG-ratingen. ESG-faktorernes væsentlighed og relevans varierer alt efter sektor  
og aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante 
ESG-faktorer afhængigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, 
bruger Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante 
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljømæssig 
eller social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv 
eller negativ indvirkning på analysen alt efter produktet/tjenesteydelserne, og hvorledes 
virksomheden driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser  
i forbindelse med den oprindelige befolkning, menneskerettigheder  
og arbejdstagerrettigheder, og miljømæssige faktorer kan omfatte CO2-emissioner, 
forskningsbaserede mål eller politiske foranstaltningers indvirkning. Kvantitative input 
baseret på data fra  

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



forskellige kilder analyseres og omsættes til en rating på A, B eller C (eller tilsvarende, hvis 
der anvendes eksterne ESG-vurderinger), hvor A er den højeste rating. Ratings måler 
virksomhedernes eksponering for visse ESG-faktorer og virksomhedernes evne til  
at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager supplerende manuelle vurderinger, både 
hvor der ikke foreligger tilstrækkelige data, og hvor der er yderligere, relevant kvalitativ 
information til rådighed, som kan forbedre ratingens kvalitet. Der kan tilvejebringes 
numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne dataleverandører, og disse bekræftes 
af NAM. Afdelingen investerer kun i virksomheder og udstedere med ESG-rating på A eller 
B - eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger. Investeringer med  
en rating på C udelukkes. Afdelingen kan investere i virksomheder og udsteder, der ikke  
er tildelt en ESG-rating på udstedelsestidspunktet, det er tilladt på grundlag af en foreløbig 
intern vurdering af ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating. 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder  
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses  
for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben  
og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til 
listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, som 
indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg 
finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er også 
omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse aktiviteter, 
som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være skadelige  
for miljøet eller samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, der gælder for 
afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket 
nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, sætter 
grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer  
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse  
af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds har 
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici  
og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne  
af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører 
for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder 
for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning 
og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre  
udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder,  
der investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med  
et miljømål i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til  
at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel  
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,  
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale karakteristika 
1 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
50 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* 
Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossile 
gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter  
og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter  
og mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med  
et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager  
som minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 1 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori  
kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan  
også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger  
for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen 

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest European Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493006YKD0NO25QHH65 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selvom det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter,  
som bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål  
for bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen,  
der anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,  
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
ESG-rating Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at investere i virksomheder eller 
udstedere med positive ESG-rating. Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere 
er analyseret og vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder 
for at sikre, at der kun indgår værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen. De bindende elementer og grænser er beskrevet nærmere 
i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til  
at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved  
at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller 
virksomhedsadfærd ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet 
nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,  
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved  
at afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for 
fossile brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi.  
Du kan læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, 
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, med en ESG-rating,  

som ikke opfylder minimumsgrænsen 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 
 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes  
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder,  
der ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne  
for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, 
bilag 1 i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug  
af indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt  
for menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer  
for de vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige 
værdipapirer, der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis 
provenuet fra udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter,  
der afbøder årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder,  
der klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller 
drivhusgasemissioner, eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra 
ukonventionelle fossile brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% 
omsætning fra konventionelle brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra 
tjenesteydelser som er specifikke for den fossile brændstofindustri, kan kun bestå 
DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s 
benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % 
for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis  
de har en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til  
at identificere virksomheder med en troværdig omstillingsplan. Politikken kan findes via 
linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand  
og boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige  
for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer  
for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet  
og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 
 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer,  
der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne  
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde  
for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,  
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen  
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå  
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Virksomheder, der ikke 
følger ESG-rating, undgås, idet ESG-rating indgår som led i valget af værdipapirer. 
Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke  
i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter 
eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes 
via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 
Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile 
brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

Aktivt ejerskab og forvaltning 
NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab med  
de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere  
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige 
praksis og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til  
at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 50 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosure-forordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer  
og provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet  
"Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke  
i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale  
bæredygtige investeringsmål?". 

 
De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard  
for ESG-ratingen. ESG-faktorernes væsentlighed og relevans varierer alt efter sektor  
og aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante 
ESG-faktorer afhængigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, 
bruger Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante 
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljømæssig 
eller social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv 
eller negativ indvirkning på analysen alt efter produktet/tjenesteydelserne, og hvorledes 
virksomheden driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser  
i forbindelse med den oprindelige befolkning, menneskerettigheder  
og arbejdstagerrettigheder, og miljømæssige faktorer kan omfatte CO2-emissioner, 
forskningsbaserede mål eller politiske foranstaltningers indvirkning. Kvantitative input 
baseret på data fra forskellige kilder analyseres og omsættes til en rating på A, B eller 
C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger), hvor A er den 
højeste rating. Ratings måler virksomhedernes eksponering for visse ESG-faktorer  
og virksomhedernes evne til at forvalte eksponeringen. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



Analytikere foretager supplerende manuelle vurderinger, både hvor der ikke foreligger 
tilstrækkelige data, og hvor der er yderligere, relevant kvalitativ information til rådighed, 
som kan forbedre ratingens kvalitet. Der kan tilvejebringes numeriske vurderinger  
for visse aktiver fra eksterne dataleverandører, og disse bekræftes af NAM. Afdelingen 
investerer kun i virksomheder og udstedere med ESG-rating på A eller B - eller 
tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger. Investeringer med en rating 
på C udelukkes. Afdelingen kan investere i virksomheder og udsteder, der ikke er tildelt 
en ESG-rating på udstedelsestidspunktet, det er tilladt på grundlag af en foreløbig 
intern vurdering af ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating. 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder  
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog 
ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der 
anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder 
termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, 
udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af 
kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. 
Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, 
distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, og grænser kan 
anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder 
samt politikken for ansvarlige investeringer, som indeholder yderligere oplysninger  
om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er også omfattet af specifikke 
eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige 
med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, der gælder for afdelingen, 
fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket 
nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden  
for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten.  
Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig 
udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især  
for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder,  
der investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede 
markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med  
et miljømål i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til  
at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel  
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der 

er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale karakteristika 
1 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
50 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* 
Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter 
og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter  
og mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med  
et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 1 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan 
også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også 
omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  
Nævnte forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/ 
sociale (M/S) karakteristika, og 
selv om det ikke har en bæredygtig 
investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 20 % 

med et miljømål i 
økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke 
kvalificeres som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen 
bæredygtige investeringer 

 
Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer 
med et miljømål:   % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer 
med et socialt mål:   % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Fonde KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300ATGIBI6ISR3N04 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering  
i en økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt  
eller socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 

 

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer 
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige 
eller sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle 
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de 
bæredygtige investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage,  
skal bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling  
eller alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem 
afdelingens investeringer i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan 
knyttes til økonomiske aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der  
er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål,  
der er anført på listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen  
på bæredygtige investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, 
 der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og 
velstand inden 2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger 
nedenfor under overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?” for at få mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske 
aktiviteters miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske 
aktiviteter, der anses for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den 
europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle  
produkt delvis har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen  
af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes 
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad 
skader andre sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at 
gøre væsentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for 
de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere 
og udelukke virksomheder, der ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger  
er investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personale-
mæssige 
spørgsmål, 
respekt for 
menneskerettig-
hederne, 
bekæmpelse  
af korruption  
og bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer 
DNSH-testen negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne 
for de vigtigste negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn  
til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om  
regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.  
I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af indikatorerne nedenfor. 
Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data udvikler sig,  
vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige 
spørgsmål samt respekt for menneskerettighederne og 
bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, 
kvalificerer sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter 
virksomheder, der er involveret i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, 
alvorlige sager relateret til biodiversitet eller overtrædelse af FN’s Global 
Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når en virksomhed ikke  
består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de vigtigste 
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet 
fra udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der 
afbøder årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, 
der klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller 
drivhusgasemissioner, eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning 
fra ukonventionelle fossile brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 
5% omsætning fra konventionelle brændstoffer, eller mere end 50% omsætning 
fra tjenesteydelser som er specifikke for den fossile brændstofindustri, kan kun 
bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i 
EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsætningsgrænser på 1 % 
for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-baseret produktion  
af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik  
for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver 
de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion  
’’Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne 
virkninger gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer 
i virksomheder, der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile 
brændstoffer af oliesand og boring i Arktis samt kontroversielle våben og 
pornografi. Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er 
de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige 
for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der  
er specifikke EU-kriterier. 

 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer 
for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet  
og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 

 

 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste 
negative indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret  
på NAM’s eget kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger)  
på tværs af flere indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således  
at de kan identificere afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder 
og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse hermed. De specifikke 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,  
afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer 
kan ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-
forordningens artikel 11, stk. 2. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, 
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen 
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer 
i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik  
på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder 
sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, 
der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller 
adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes 
via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 
Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile 
brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

  Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som 
defineret i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret 
som bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er 
primært baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for 
bæredygtig udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. 
Dog er andre mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. Processen tester også god ledelsespraksis, som 
beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes 
aktiviteter ikke i væsentligt grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet 
"Hvordan skader investeringerne ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige 
eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder 
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor 
dialog ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse 
aktiviteter, der anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig 
indvirkning, herunder termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af 
oliesand og boring i Arktis, udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter 
inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles 
ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, 
og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over 
ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, som 
indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet  
”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens 
investeringer er også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser 
eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens 
investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller samfundet som 
helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, der gælder for afdelingen, fremgår 
af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket nedenfor  
i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende 
for investerings-
beslutninger 
baseret på 
faktorer som 
f.eks. investerings 
mål og 
risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og 
distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder,  
at afdelingen ikke investerer i virksomheder, der er væsentligt involveret i 
produktion og distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, 
hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse 
med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, 
der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM.  
Nordea Funds har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre 
finansielle og regulatoriske risici og sikrer passende eskalering af eventuelle 
potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere 
datakvaliteten. Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid  
er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat  
en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de 
virksomheder, der investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder 
screenes for god ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, 
aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af personale 
og overholdelse  

af skatteregler. 



 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret 
nedenfor. Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan 
sådanne investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter 
sig ikke til på noget tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne 
investeringer kan efter porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige  
data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.  
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel  
for, hvor stor en andel af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan 
dokumenteres. Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning 
udvikles, og virksomheder stiller data til rådighed. 

Aktivallokering 
beskriver 
andelen af 
investeringer  
i specifikke 
aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, 
der afspejler 
andelen af 
indtægter fra  
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Sociale karakteristika 
0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 

karakteristika 

1 % 

#1B Andre  

M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 

90 % 

Investeringer* 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, 
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale 
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der  

er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,  
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter 
relateret til fossile gasser og/eller atomenergi i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

 
Ja 

Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 
 Nej 

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. 
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og 
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,  
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i 
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter. 

For at være i 
overensstem-
melse med EU-
klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne for 
fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer 
inden udgangen  
af 2035. For 
atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshånd-
teringsregler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør  
det direkte  
muligt for andre 
aktiviteter at yde  
et væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgasemis-
sionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser 
det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold 
til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det 
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i 
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

2. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet 

ekskl. statsobligationer* 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

1. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer  
med et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager 
som minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen  
i afsnittet ”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på 
afbalancering af risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter 
og andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den 
pågældende afdeling. Denne kategori kan også omfatte værdipapirer uden 
tilgængelige relevante data. Der gælder ingen miljømæssige eller sociale 
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også omfatte 
eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til 
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer  
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer  
med et miljømål, 
der ikke tager 
hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Global Small Cap KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300GWSBQN4JDTDV40 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 30 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 
De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 
 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen,  
der anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,  
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 
 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved  
at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller 
virksomhedsadfærd ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet 
nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,  
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 
 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved  
at afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for 
fossile brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi.  
Du kan læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, 
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 
 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 
 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 
For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 
 

• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke  

er i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke  

er i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 
 
De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført  
på listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 
 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling,  
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 
 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 
 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 
 
Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes  
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder,  
der ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 
 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 
 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 
 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt  
for menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 
 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 
 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 
 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 
 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 
 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer  
for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet  
og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er 
specifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  
 
Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,  
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 
 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen  
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå  
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er  
på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer,  
er begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse 
med Parisaftalen. 
 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 
 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 30 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer  
og provenuanvendelige obligationer. 

Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet  
"Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke  
i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale  
bæredygtige investeringsmål?". 
 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder  
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog 
ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der 
anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder 
termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, 
udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af 
kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. 
Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, 
distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, og grænser kan 
anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder 
samt politikken for ansvarlige investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om 
processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er også omfattet af specifikke 
eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige 
med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, der gælder for 
afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden  
via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke  
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 
De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 
 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 
 
I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  
 
Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med  
et miljømål i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 
 
Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til  
at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der 

er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale karakteristika 
0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
30 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* 
Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 
 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter 
og mulighedsskabende aktiviteter? 
 
Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter  
og mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med  
et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori  
kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan  
også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger  
for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 
 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  
 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 
 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Global Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300CV2VLB708NS410 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selvom det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
ESG-rating Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at investere i virksomheder eller 
udstedere med positive ESG-rating. Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere 
er analyseret og vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder 
for at sikre, at der kun indgår værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen. De bindende elementer og grænser er beskrevet nærmere 
i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, med en ESG-rating, som 

ikke opfylder minimumsgrænsen 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i 
disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret i 
alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for  
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Virksomheder, der ikke 
følger ESG-rating, undgås, idet ESG-rating indgår som led i valget af værdipapirer. 
Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke  
i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter 
eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes 
via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 
Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile 
brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

Aktivt ejerskab og forvaltning 
NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab med de 
virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere for at 
tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 50 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosure-forordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for 
ESG-ratingen. ESG-faktorernes væsentlighed og relevans varierer alt efter sektor og 
aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante 
ESG-faktorer afhængigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, 
bruger Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante 
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljømæssig 
eller social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv 
eller negativ indvirkning på analysen alt efter produktet/tjenesteydelserne, og hvorledes 
virksomheden driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser  
i forbindelse med den oprindelige befolkning, menneskerettigheder og 
arbejdstagerrettigheder, og miljømæssige faktorer kan omfatte CO2-emissioner, 
forskningsbaserede mål eller politiske foranstaltningers indvirkning. Kvantitative input 
baseret på data fra forskellige kilder analyseres og omsættes til en rating på A, B eller 
C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger), hvor A er den 
højeste rating. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



Ratings måler virksomhedernes eksponering for visse ESG-faktorer og virksomhedernes 
evne til at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager supplerende manuelle vurderinger, 
både hvor der ikke foreligger tilstrækkelige data, og hvor der er yderligere, relevant 
kvalitativ information til rådighed, som kan forbedre ratingens kvalitet. Der kan 
tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne dataleverandører, og 
disse bekræftes af NAM. Afdelingen investerer kun i virksomheder og udstedere med 
ESG-rating på A eller B - eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger. 
Investeringer med en rating på C udelukkes. Afdelingen kan investere i virksomheder og 
udsteder, der ikke er tildelt en ESG-rating på udstedelsestidspunktet, det er tilladt  
på grundlag af en foreløbig intern vurdering af ESG-profilen, indtil der er tildelt  
en formel rating. 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for at 
have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul eller 
produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også ligesom 
virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod visse 
aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt 
af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over 
ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, som indeholder 
yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er også omfattet af 
specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse aktiviteter, som er 
uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet 
eller samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, der gælder for afdelingen, 
fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket nedenfor  
i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, sætter 
grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer  
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes 
nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds har 
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og 
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en 
tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører 
for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder 
for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning 
og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre  
udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale 
karakteristika 

1 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
50 % 

#1 Tilpasset 
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 1 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Globale obligationer KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300CYUB4LLPADXI60 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 10 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-
kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 10 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17, i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke  
i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale  
bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale karakteristika 
0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
10 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* 
Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med  
et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan 
også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også 
omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Globale UdbytteAktier KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300E0PXWLUXPPTK66 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 30 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført  
på listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er  
på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd,  
som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i 
afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering  
for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er 
begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 30 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret i 
artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som bæredygtige 
ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært baseret på, 
hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig udvikling eller et 
eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mål relevante for 
visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med  
et miljømål i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale karakteristika 
0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
30 % 

#1 Tilpasset 
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* 
Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med  
et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan 
også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også 
omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen 

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest HøjrenteLande KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493000DW0102YUU7L52 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selvom det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel  
af bæredygtige investeringer på ___ % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
ESG-rating Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at investere i virksomheder eller 
udstedere med positive ESG-rating. Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere 
er analyseret og vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder 
for at sikre, at der kun indgår værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen. De bindende elementer og grænser er beskrevet nærmere 
i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 

 



 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, med en ESG-rating, som 

ikke opfylder minimumsgrænsen 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

 

 

 

 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for  
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Virksomheder, der ikke følger ESG-rating, undgås, idet ESG-rating indgår som led i valget 
af værdipapirer. Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen 
investerer ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres 
forretningsaktiviteter eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige 
investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for virksomheder involveret  
i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik for 
fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

 
De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for 
ESG-ratingen. ESG-faktorernes væsentlighed og relevans varierer alt efter sektor og 
aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante 
ESG-faktorer afhængigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, 
bruger Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante 
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljømæssig 
eller social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv 
eller negativ indvirkning på analysen alt efter produktet/tjenesteydelserne, og hvorledes 
virksomheden driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser i 
forbindelse med den oprindelige befolkning, menneskerettigheder og 
arbejdstagerrettigheder, og miljømæssige faktorer kan omfatte CO2-emissioner, 
forskningsbaserede mål eller politiske foranstaltningers indvirkning. Kvantitative input 
baseret på data fra forskellige kilder analyseres og omsættes til en rating på A, B eller 
C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger), hvor A er den 
højeste rating. Ratings måler virksomhedernes eksponering for visse ESG-faktorer og 
virksomhedernes evne til at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager supplerende 
manuelle vurderinger, både hvor der ikke foreligger tilstrækkelige data, og hvor der er 
yderligere, relevant kvalitativ information til rådighed, som kan forbedre ratingens 
kvalitet. Der kan tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne 
dataleverandører, og disse bekræftes af NAM. Afdelingen investerer kun i virksomheder 
og udstedere med ESG-rating på A eller B - eller tilsvarende, hvis der anvendes 
eksterne ESG-vurderinger. Investeringer med en rating på C udelukkes. Afdelingen kan 
investere i virksomheder og udsteder, der ikke er tildelt en ESG-rating på 
udstedelsestidspunktet, det er tilladt på grundlag af en foreløbig intern vurdering af 
ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating. 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, 
distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, og grænser kan 
anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder 
samt politikken for ansvarlige investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om 
processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er også omfattet af specifikke 
eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige 
med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, der gælder for afdelingen, 
fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket 
nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det 
finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, 
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale 
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Investeringer* #1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
80 % 

#2 Andre 

Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  
Nævnte forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/ 
sociale (M/S) karakteristika, og 
selvom det ikke har en bæredygtig 
investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på   % 

med et miljømål i 
økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke 
kvalificeres som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

Den fremmer M/S-karakteristika, 
men vil ikke foretage nogen 
bæredygtige investeringer 

 
Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et miljømål: 85 % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål:  ___% 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Klima og Miljø KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300EJ6OU5HEXU0W19 

 
Bæredygtigt investeringsmål 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering  
i en økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt  
eller socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 



Hvad er det finansielle produkts bæredygtige investeringsmål? 

Afdelingen har et bæredygtigt investeringsmål om at støtte op om 2030-dagsordenen 
for bæredygtig udvikling vedtaget af FN, med fokus på klima- og miljørelaterede 
tematiske udfordringer ved at investere i virksomheder, der er involveret i økonomiske 
aktiviteter, som er i overensstemmelse med et eller flere af målene i EU’s 
klassificeringssystem som beskrevet nedenfor, eller bidrager til et eller flere af 
følgende FN-verdensmål for bæredygtig udvikling: 

 

Verdensmål 2 - Stop sult 
Verdensmål 6 - Rent vand og sanitet 
Verdensmål 7 - Bæredygtig energi 
Verdensmål 8 - Anstændige jobs og økonomisk vækst 
Verdensmål 9 - Industri, innovation og infrastruktur 
Verdensmål 11 - Bæredygtige byer og lokalsamfund 
Verdensmål 12 - Ansvarligt forbrug og produktion 
Verdensmål 13 - Klimaindsats 
Verdensmål 14 - Livet i havet 
Verdensmål 15 - Livet på land 

 

FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under overskriften 
”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få mere at vide. 

 

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses for 
at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. Afdelingen 
kan bidrage til et eller flere af de miljømål, der er fastsat i EU’s klassificeringsforordning, 
afhængigt af de tilgængelige og egnede investeringsmuligheder. 

 

Miljømæssigt bæredygtige aktiviteter, som defineret i EU-klassificeringssystemet 
knytter sig til seks miljømål: 

 

1. Modvirkning af klimaændringer 
2. Tilpasning til klimaændringer 
3. Bæredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer 
4. Omstilling til en cirkulær økonomi 
5. Forebyggelse og bekæmpelse af forurening 
6. Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og økosystemer. 

 

For hvert af disse mål definerer EU-klassificeringssystemet de tekniske 
screeningskriterier, herunder specifikke grænser. Overensstemmelse mellem 
aktiviteterne i de virksomheder, der investeres i, og målene i EU-klassificeringssystemet 
fastslås og vurderes ved brug af de tekniske screeningskriterier, i det omfang disse  
er vedtaget, og i det omfang data fra tredjepartsdataleverandører om overensstemmelse 
mellem virksomhedernes aktiviteter og målene rapporteres eller er tilgængelige og  
af tilstrækkelig kvalitet. Yderligere information kan ses i afsnittet ”I hvilket 
minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet?”. På datoen for offentliggørelsen kan 
overensstemmelse mellem aktiviteterne i de virksomheder, der investeres i, og klimamål 
1 og 2 fastslås og vurderes, mens de resterende mål vil indgå, når de tekniske 
screeningskriterier for disse mål er trådt i kraft. 

 

For at kunne indgå i afdelingens investeringsunivers skal de virksomheder, der investeres 
i, endvidere klassificeres af NAM som bæredygtige ved gennem deres økonomiske 
aktiviteter at bidrage med mindst 20% til et af de udpegede FN-verdensmål eller miljømål  
i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, uden i væsentlig grad at skade 
andre miljømæssige eller sociale mål og ved at følge god ledelsespraksis. 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
bæredygtige  
mål for dette 
finansielle  
produkt nås. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personale-
mæssige 
spørgsmål, 
respekt for 
menneskerettig-
hederne, 
bekæmpelse  
af korruption  
og bekæmpelse  
af bestikkelse. 



 
Afdelingen bruger et benchmark, der ikke er udpeget som referencebenchmark med 
henblik på at nå afdelingens bæredygtige investeringsmål. 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at måle opnåelsen af dette 
produkts bæredygtige investeringsmål? 

For at måle opnåelsen af afdelingens bæredygtige investeringsmål med  
henblik på at støtte op om FN’s 2030-dagsorden for bæredygtig udvikling måler 
afdelingen andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med hvert  
af verdensmålene for bæredygtig udvikling specificeret nedenfor, og andelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med et eller flere af miljømålene  
i EU- klassificeringssystemet. 

 
Bidraget for hvert verdensmål i afdelingen måles ved at aggregere de enkelte 
investeringsmodtagende virksomheders bidrag til det relevante verdensmål 
vægtet i forhold til andelen af porteføljens samlede beholdninger. For at måle  
de enkelte investeringsmodtagende virksomheders bidrag til verdensmålene 
analyseres virksomhedernes økonomiske aktiviteter ved hjælp af en række 
interne og eksterne datakilder. Analysen består af to trin: 

 
I det første trin indsamles data fra flere eksterne dataleverandører om en 
virksomheds bidrag til verdensmålene. Disse dataleverandører leverer 
oplysninger om andelen af omsætning, kapitaludgifter og/eller driftsudgifter,  
der vedrører produkter eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med  
et enkelt verdensmål. Der indsamles også data om, hvorvidt virksomhederne  
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Information  
om dataleverandørerne og deres specifikke metoder er tilgængelige  
på forespørgsel. 

 
I det andet trin foretages en intern analyse med henblik på at validere de 
eksterne dataleverandørers konklusion og afgøre, om en virksomhed er  
egnet til at indgå i porteføljen. Intern analyse kan også bruges til at nå frem  
til en afgørelse, hvis de eksterne data ikke vurderes at være fuldstændige eller 
viser sig ikke at være tilstrækkeligt pålidelige. I den interne analyse kan andelen 
af omsætning, kapitaludgifter eller driftsudgifter anvendes til at vurdere, om en 
virksomheds økonomiske aktiviteter bidrager til opnåelse af et verdensmål. 
Analysen kan anvende de samme mål til at afgøre, om der er 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 

 
Den enkelte investeringsmodtagende virksomhed skal bidrage med mindst  
20 % til et af de verdensmål, der er relevant for afdelingen, for at afdelingen 
vurderer virksomheden som værende i overensstemmelse med et verdensmål 
og som egnet til investering. Alternativt skal virksomheden være 20 % i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet målt på omsætning, 
kapitaludgifter eller driftsudgifter. 

 
Opnåelsen af det bæredygtige investeringsmål måles ud fra afdelingens 
samlede bidrag (beregnet ved at aggregere bidraget fra de enkelte 
virksomheder i porteføljen) til hvert af de ti verdensmål, der er valgt som 
bæredygtighedsindikatorer, og ud fra procentdelen af de samlede investeringer  
i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (dvs. 
bidrager til et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet). De ti 
udvalgte verdensmål er angivet nedenfor med eksempler på, hvilken type 
virksomhed der kan bidrage til hvert af målene. En virksomhed kan bidrage  
til et verdensmål med mellem nul og 100 % af virksomhedens omsætning, 
kapitaludgifter eller driftsudgifter. Den skal dog bidrage med 20 % eller mere  
til mindst et af verdensmålene nedenfor for at kunne indgå i porteføljen.  
Ved måling af den enkelte investeringsmodtagende virksomheds bidrag til  
et af de ti verdensmål, udvælges det verdensmål som den enkelte 
investeringsmodtagende virksomhed bidrager mest til. Eksempel: En 
virksomhed producerer isoleringsmateriale og elkabler. Både isoleringsmateriale 
og elkabler er i høj grad i overensstemmelse med verdensmål 7 –  
Bæredygtig energi. 



Isoleringsmateriale er derudover i høj grad i overensstemmelse med 
verdensmål 11 – Bæredygtige byer og lokalsamfund. 50 % af virksomhedens 
omsætning kommer fra isoleringsmateriale og 50 % fra elkabler. Den 
aggregerede omsætning, der er i overensstemmelse med verdensmålene,  
er således 100 % i forhold til verdensmål 7 og 50 % i forhold til verdensmål 11. 
Da det kun er det største bidrag, der vælges, anses 100 % af virksomhedens 
omsætning for at være i overensstemmelse med verdensmål 7. 

 
Når bidraget fra investeringer til verdensmålene analyseres, anvendes der 
delmål defineret af FN i forhold til de enkelte verdensmål. Eksempelvis er 
delmålene i forhold til verdensmål 7 (”sikre, at alle har adgang til pålidelig, 
bæredygtig og moderne energi til en overkommelig pris”): 

 
• Sikre universel adgang til pålidelig og moderne energiforsyning til en 
overkommelig pris 
• Øge andelen af vedvarende energi i det globale energimix væsentligt 
• Fordoble den globale hastighed for forbedring af energieffektiviteten 
• Styrke det internationale samarbejde for at lette adgang til forskning i ren 
energi og teknologi […] og for at fremme investeringer i energiinfrastruktur  
og ren energiteknologi 
• Udvide infrastrukturen og opgradere teknologien til at kunne levere moderne 
og bæredygtig energiforsyning til alle i udviklingslandene […] 

 
En detaljeret beskrivelse af delmålene for de enkelte verdensmål kan ses  
på den relevante FN-hjemmeside (https://sdgs.un.org/goals). Nedenfor gives 
nogle eksempler på dette i forhold til hvert af de verdensmål, som afdelingen 
har udpeget. Bemærk, at der kan anvendes andre delmål end dem, der indgår 
i eksemplerne. 

 
• Bidrag til Verdensmål 2 - Stop sult: : Eksempelvis en virksomhed, der laver 
udstyr til højpræcisionslandbrug (delmål 2.4 Bæredygtige 
fødevareproduktionssystemer og modstandsdygtige landbrugspraksisser, som 
øger produktivitet og produktion) 

 
• Bidrag til Verdensmål 6 - Rent vand og sanitet: Eksempelvis en virksomhed, 
der sørger for vandforsyning og distribution i et sydamerikansk land (delmål  
6.1 Adgang til sikkert drikkevand til en overkommelig pris) 

 
• Bidrag til Verdensmål 7 - Bæredygtig energi: Eksempelvis en virksomhed 
indenfor energitransmission/distribution med fokus på vedvarende energi 
(delmål 7.1 Sikre adgang til pålidelig og moderne energiforsyninger til en 
overkommelig pris) 

 
• Bidrag til Verdensmål 8 - Anstændige jobs og økonomisk vækst: Eksempelvis 
en virksomhed, der laver software for at mindske aftrykket fra materialer i 
forbindelse med infrastrukturprojekter (delmål 8.4 Løbende forbedre den 
globale ressourceeffektivitet indenfor forbrug og produktion […]) 

 
• Bidrag til Verdensmål 9 - Industri, innovation og infrastruktur: Eksempelvis  
en virksomhed, der laver udstyr til at øge ressource- og energieffektivitet 
(delmål 9.4 Opgradere infrastrukturen og retrofitte industrier for at gøre  
dem bæredygtige) 

 
• Bidrag til Verdensmål 11 - Bæredygtige byer og lokalsamfund: Eksempelvis 
et jernbaneselskab, der varetager transport med lav CO2-udledning  
(delmål 11.2 Adgang til sikre og bæredygtige transportsystemer til en 
overkommelig pris) 

 
• Bidrag til Verdensmål 12 - Ansvarligt forbrug og produktion: Eksempelvis  
en virksomhed indenfor genvinding og affaldsbaseret energi (delmål 12.5 
Reducere affald og affaldsgenerering) 



 
• Bidrag til Verdensmål 13 - Klimaindsats: : Eksempelvis et selskab, der 
tilbyder at forsikre mod naturkatastrofer eller vejrrelaterede tab (delmål  
13.1 Styrke modstandskraft og tilpasningsevne til klimarelaterede risici  
og naturkatastrofer) 

 
• Bidrag til Verdensmål 14 - Livet i havet: Eksempelvis en virksomhed  
med produkter og serviceydelser til brug for dambrug eller indendørs 
bassiner (delmål 14.2 Beskytte og forvalte hav- og kystnære økosystemer 
bæredygtigt for at undgå væsentlige negative indvirkninger) 

 
• Bidrag til Verdensmål 15 - Livet på land: Eksempelvis en 
emballageproducent med indkøb fra bæredygtigt forvaltede skove  

(delmål 15.1 Bæredygtig forvaltning af skove, stop af skovrydning, 
genskabe forringede skove og øge skovrejsning og skovtilplantning) 

 
Resultatet i forhold til indikatorerne, dvs. afdelingens bidrag til hvert af de 
udvalgte verdensmål og overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, 
samt afdelingens niveau for bæredygtige investeringer rapporteres i  
afdelingens årsrapport. 

 
Afdelingens relevante bæredygtighedsindikatorer: 

 
• Bidrag til verdensmål 2 - Stop sult 
• Bidrag til verdensmål 6 - Rent vand og sanitet 
• Bidrag til verdensmål 7 - Bæredygtig energi 
• Bidrag til verdensmål 8 - Anstændige jobs og økonomisk vækst 
• Bidrag til verdensmål 9 - Industri, innovation og infrastruktur 
• Bidrag til verdensmål 11 - Bæredygtige byer og lokalsamfund 
• Bidrag til verdensmål 12 - Ansvarligt forbrug og produktion 
• Bidrag til verdensmål 13 - Klimaindsats 
• Bidrag til verdensmål 14 - Livet i havet 
• Bidrag til verdensmål 15 - Livet på land 
• % af de samlede investeringer i aktiviteter, der er i overensstemmelse 

med EU-klassificeringssystemet 
 

 

 Hvordan skader investeringerne ikke i væsentlig grad nogen af de 
miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes 
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad 
skader andre sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at 
gøre væsentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for 
de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere 
og udelukke virksomheder, der ligger under grænserne. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer 
DNSH-testen negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til 
indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren 
tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 
om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.  
I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af indikatorerne nedenfor. 
Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data udvikler sig,  
vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt 
for menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, 
kvalificerer sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter 
virksomheder, der er involveret i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, 
alvorlige sager relateret til biodiversitet eller overtrædelse af FN’s Global 
Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når en virksomhed ikke består 
testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, der er 
udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de 
virksomheder, der klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald 
eller drivhusgasemissioner, eller hvis de deriverer mere end 0% af deres 
omsætning fra ukonventionelle fossile brændstoffer. Virksomheder som 
deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle brændstoffer, eller 
mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for den 
fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de 
klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen 
(PAB) med omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for 
naturgas og 50% for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har 
en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er 
i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til 
at identificere virksomheder med en troværdig omstillingsplan. Politikken kan 
findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne 
virkninger gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå 
investeringer i virksomheder, der er involveret i termisk kul eller produktion  
af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis samt kontroversielle 
våben og pornografi. Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i 
afsnittet ”Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,  
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at nå det 
bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er 
nødvendige for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s 
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper  
om erhvervslivet og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen 
for at identificere bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de 
vigtigste negative indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact  
og OECD´s principper. 

 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste 
negative indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret  
på NAM’s eget kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger)  
på tværs af flere indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således  
at de kan identificere afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder 
og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse hermed. De specifikke 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,  
afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten af data. 

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer 
kan ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-
forordningens artikel 11, stk. 2. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og 
benchmark, er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

Efter en gennemgribende fundamental analyse udvælges virksomheder, hvis 
fremtidige indtjening i væsentlig grad kommer fra deres bidrag til miljømæssige 
løsninger som fx ressourceeffektivitet, miljøbeskyttelse og alternativ energi. 
Virksomheder, der investeres i, analyseres og udvælges efter porteføljeforvalterens 
eget skøn. 

 
Det sikres, at de virksomheder, der investeres i, er bæredygtige i henhold til artikel 2, 
stk. 17, i disclosure-forordningen, ved hjælp af et kriterium for godkendelse/ikke-
godkendelse af bidrag til et eller flere af FN’s verdensmål, eller et eller flere af 
miljømålene i EU klassificeringssystemet som skitseret under afdelingens 
bæredygtige investeringsmål med en grænse på 20 %. Bidrag kan måles på andelen 
af omsætning, kapitaludgifter eller driftsudgifter, der kan knyttes til ovenstående mål. 
Visse sektorer, hvor disse nøgletal ikke er relevante, kan kræve fundamental analyse 
med henblik på at identificere og måle relevante nøgletal til at vurdere 
virksomhedens bæredygtighedsprofil. Eksempelvis kan finansielle virksomheder 
vurderes på basis af deres systemiske status, finansiering af aktiviteter i forbindelse 
med fossile brændstoffer mv. Processen tester også god ledelsespraksis som 
beskrevet i afsnittet ”Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?”. Det testes også, at aktiviteterne i de 
virksomheder, der investeres i, ikke i væsentlig grad skader andre mål som beskrevet 
i afsnittet ”Hvordan skader investeringerne ikke i væsentlig grad nogen af de 
miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?”. 

 
Afdelingen har ikke en målsætning om et bestemt minimumsbidrag til hvert af de 
individuelle FN verdensmål eller miljømålene i EU-klassificeringssystemet, og 
fordelingen mellem investeringer, der bidrager til målene, kan variere afhængigt  
af finansielle nøgletal og adgangen til investeringsmuligheder. 

 
Afdelingen investerer en minimumsandel på 2 % af sine samlede investeringer i 
aktiviteter, der opfylder de tekniske kriterier defineret i EU-klassificeringssystemet. 
Disse investeringer kan bidrage til miljømålene i EU-klassificeringssystemet, hvor  
de tekniske standarder er vedtaget af EU. 

 
Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer 
ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres 
forretningsaktiviteter eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige 
investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for virksomheder involveret  
i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset gennem NAM's 
politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 
NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab med de 
virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere 
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige 
praksis og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende 
for investerings-
beslutninger 
baseret på 
faktorer som 
f.eks. investerings 
mål og 
risikotolerance. 



 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål? 

Minimum 85 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som 
defineret i artikel 2, stk. 17 i disclosure-forordningen Investeringer klassificeres 
som bæredygtige ved hjælp af intern analyse, hvorved der anvendes et kriterium 
for godkendelse/ikke-godkendelse af bidrag til et eller flere af FN's verdensmål 
eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet med en grænse  
på 20 %. Bidrag kan måles på den andel af indtægter, der kan knyttes til 
ovenstående mål. I sektorer hvor kapitaludgifter eller driftsudgifter eller andre 
relevante aktivitetsmål er mere relevante, vil disse blive anvendt. Desuden tester 
processen god ledelsespraksis, som det er beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?", og at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentlig grad skader 
andre mål, som det er beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne  
ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale  
bæredygtige investeringsmål?". 

 
Minimum 2 % af afdelingens samlede investeringer er i aktiviteter, der er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. De tekniske 
screeningskriterier i EU-klassificeringssystemet anvendes til at vurdere,  
om hver enkelt virksomheds aktiviteter er i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet. Andelen af aktiviteter, der er i overensstemmelse  
med klassificeringssystemet, beregnes og måles for afdelingens samlede aktiver 
ved at vægte investeringen i hver investeringsmodtagende virksomhed med 
virksomhedens involvering i aktiviteter, der er i overensstemmelse med 
klassificeringssystemet. Yderligere information kan ses i afsnittet ”I hvilket 
minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?” 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder 
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor 
dialog ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse 
aktiviteter, der anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig 
indvirkning, herunder termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af 
oliesand og boring i Arktis, udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter 
inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles 
ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, 
og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over 
ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, som 
indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens 
investeringer er også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser 
eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens 
investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller samfundet som 
helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, der gælder for afdelingen, fremgår af 
de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket nedenfor  
i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og 
distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder,  
at afdelingen ikke investerer i virksomheder, der er væsentligt involveret i 
produktion og distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, 
hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse 
med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile 
brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor  
i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 



De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea 
Funds har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og 
regulatoriske risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle 
problemer inden for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere 
datakvaliteten. Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid 
er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat 
en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 
 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om  
de virksomheder, der investeres i, udøver god ledelsespraksis. 
Virksomheder screenes for god ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere  
deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og 
overholdelse af skatteregler. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af personale 
og overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen  
af bæredygtige investeringer? 

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret 
nedenfor. Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan 
sådanne investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter  
sig ikke til på noget tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne 
investeringer kan efter porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede markedsværdi. 

Aktiviteter, der er  
i overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, 
der afspejler 
andelen af 
indtægter fra  
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver 
andelen af 
investeringer  
i specifikke 
aktiver. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

#1 Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller  
sociale mål. 
#2 Ikke bæredygtige omfatter investeringer, der ikke kvalificerer som  
bæredygtige investeringer. 

Andet 

 1 % 

#2 Ikke 
Bæredygtige 

Tilpasset 

klassificerin
gssystemet 

2 % 

Miljømæssigt 

85 % 

#1 Bæredygtige 

85 % 

Investeringer* 



I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Baseret på aktuelt tilgængelige data vil mindst 2 % af afdelingens investeringer 
være i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Virksomheders 
obligatoriske rapportering om overensstemmelse træder først i kraft via 
gennemførelsen af direktivet om virksomheders bæredygtighedsrapportering. 
Indtil da mangler der offentliggjorte virksomhedsdata, og vurderinger beror  
på ækvivalente data, som er mindre pålidelige og kan påvirke rapporterede  
tal. De faktiske andele af aktiviteter, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, kan være højere, men på nuværende tidspunkt 
kan vi kun forpligte os til meget forsigtige niveauer. 

 
Der er ikke afgivet revisorerklæring eller foretaget en gennemgang  
fra tredjeparts side om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med  
EU- klassificeringssystemet. 

 
Egnethed i henhold til og overensstemmelse med artikel 3 i EU- klassificerings-
systemet kan beregnes og tilvejebringes af investeringsmodtagende virksomheder 
eller tredjepartsdataleverandører. Tredjepartsdataleverandører vurderer, hvordan 
virksomheder er involveret i økonomiske aktiviteter, som bidrager væsentligt til  
et miljømål som beskrevet i de tekniske standarder, herunder grænser, der gøres 
tilgængelige i henhold til EU-klassificeringssystemet. Det sikres i henhold til de 
samme standarder, at aktiviteterne ikke skader andre bæredygtighedsmål 
væsentligt og opfylder sociale minimumsgarantier. 

 
Vurderingen af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet vil blive baseret 
på, hvor stor en andel af en virksomheds eller udsteders omsætning, som stemmer 
fra aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Omsætningsdata er i øjeblikket den mest pålidelige måling set ud fra både kvalitets- 
og tilgængelighedskriterier. Dataleverandørers resultater er muligvis ikke fuldt 
overensstemmende, så længe der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, 
og vurderinger i stor udstrækning beror på ækvivalente data. Yderligere oplysninger 
om due diligence samt datakilder og databehandling findes i de 
bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden og via linket i afsnittet  
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 

 
Ud over vurderingen af de investeringsmodtagende virksomheders aktiviteters 
overensstemmelse med klassificeringssystemet anvendes DNSH-vurderingen  
af investeringsmodtagende virksomheder som led i NAM’s klassificering  
af bæredygtige investeringer. 

 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter 
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja 

 Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

Nej 

Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. 
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og 
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,  
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214. 

For at være i 
overensstem-
melse med EU-
klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne for 
fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer 
inden udgangen  
af 2035. For 
atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndt-
eringsregler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør  
det direkte  
muligt for andre 
aktiviteter at yde  

et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgasemis-
sionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i 
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 
Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter 
og mulighedsskabende aktiviteter. 

 
Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer  
med et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
’EU-klassificeringssystemet? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen 
foretager som minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål  
som vist i grafen i afsnittet ”Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen  
af bæredygtige investeringer?”. 

 
Hvilke investeringer er medtaget under »#2 Ikke bæredygtige«,  
hvad er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller 
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på 
afbalancering af risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter 
og andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den 
pågældende afdeling. De specifikke formål omfatter, men er ikke begrænset  
til, valutaafdækning og likviditetsstyring. Miljømæssige og sociale 
minimumssikkerhedsforanstaltninger er gældende for disse investeringer for  
at udelukke selskaber og udstedere, der er underlagt internationale sanktioner, 
samt enheder, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer,  
hvor dialog ikke anses for at være mulig eller effektiv. 

 
er bæredygtige 
investeringer  
med et miljømål, 
der ikke tager 
hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings-
systemet. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af 
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der 
ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen 
med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle 
produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle 
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

 * Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

2. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet 

ekskl. statsobligationer* 

1. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet 

inkl, statsobligationer*  

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 98 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 2 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 98 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 2 % 



Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordea.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til 
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer  
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  
Nævnte forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/ 
sociale (M/S) karakteristika, og 
selv om det ikke har en bæredygtig 
investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 20 % 

med et miljømål i 
økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke 
kvalificeres som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen 
bæredygtige investeringer 

 
Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer 
med et miljømål:   % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer 
med et socialt mål:   % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Korte obligationer KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 54930090E6G3V7ZWIP76 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering  
i en økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt  
eller socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen,  
der anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere 
nedenfor under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, 
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved  
at afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for 
fossile brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. 
Du kan læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, 
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 

 

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer 
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige 
eller sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle 
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de 
bæredygtige investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage,  
skal bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling  
eller alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Bæredygtige investeringer bidrager til målene  
gennem afdelingens investeringer i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres 
aktiviteter kan knyttes til økonomiske aktiviteter, der støtter et miljømæssigt 
bæredygtigt mål, der er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et  
miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på listen over FN's verdensmål  
for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige investeringer er beskrevet 
nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,  
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling,  
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og 
velstand inden 2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger 
nedenfor under overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?” for at få mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske 
aktiviteters miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske 
aktiviteter, der anses for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den 
europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle  
produkt delvis har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen  
af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes 
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad 
skader andre sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at 
gøre væsentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for 
de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere 
og udelukke virksomheder, der ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger  
er investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personale-
mæssige 
spørgsmål, 
respekt for 
menneskerettig-
hederne, 
bekæmpelse  
af korruption  
og bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer 
DNSH-testen negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne 
for de vigtigste negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn  
til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om  
regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.  
I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af indikatorerne nedenfor. 
Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data udvikler sig,  
vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige 
spørgsmål samt respekt for menneskerettighederne og 
bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, 
kvalificerer sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter 
virksomheder, der er involveret i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, 
alvorlige sager relateret til biodiversitet eller overtrædelse af FN’s Global 
Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når en virksomhed ikke  
består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de vigtigste 
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet 
fra udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der 
afbøder årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, 
der klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller 
drivhusgasemissioner, eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning 
fra ukonventionelle fossile brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 
5% omsætning fra konventionelle brændstoffer, eller mere end 50% omsætning 
fra tjenesteydelser som er specifikke for den fossile brændstofindustri, kan kun 
bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i 
EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsætningsgrænser på 1 % 
for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-baseret produktion  
af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik  
for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver 
de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion  
’’Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne 
virkninger gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer 
i virksomheder, der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile 
brændstoffer af oliesand og boring i Arktis samt kontroversielle våben og 
pornografi. Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er 
de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige 
for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er 
specifikke EU-kriterier. 

 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer 
for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet  
og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 

 

 
 

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste 
negative indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret  
på NAM’s eget kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger)  
på tværs af flere indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således  
at de kan identificere afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder 
og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse hermed. De specifikke 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,  
afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer 
kan ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-
forordningens artikel 11, stk. 2. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, 
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen 
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer  
i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik  
på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien  
gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke  
i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres 
forretningsaktiviteter eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige 
investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for virksomheder involveret  
i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset gennem NAM's 
politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger 
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes  
til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som  
defineret i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret  
som bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er 
primært baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for 
bæredygtig udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. 
Dog er andre mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. Processen tester også god ledelsespraksis, som 
beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes 
aktiviteter ikke i væsentligt grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan 
skader investeringerne ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale 
bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder 
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor 
dialog ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse 
aktiviteter, der anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig 
indvirkning, herunder termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af 
oliesand og boring i Arktis, udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter 
inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles 
ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, 
og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over 
ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, som 
indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet  
”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens 
investeringer er også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser 
eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens 
investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller samfundet som 
helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, der gælder for afdelingen, fremgår 
af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket nedenfor  
i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende 
for investerings-
beslutninger 
baseret på 
faktorer som 
f.eks. investerings 
mål og 
risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og 
distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, 
at afdelingen ikke investerer i virksomheder, der er væsentligt involveret i 
produktion og distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, 
hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse 
med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile 
brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor  
i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM.  
Nordea Funds har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre 
finansielle og regulatoriske risici og sikrer passende eskalering af eventuelle 
potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere 
datakvaliteten. Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid  
er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en 
udfordring, især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de 
virksomheder, der investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder 
screenes for god ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, 
aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af personale 
og overholdelse af 
skatteregler. 



 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret 
nedenfor. Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan 
sådanne investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter 
sig ikke til på noget tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne 
investeringer kan efter porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige  
data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.  
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel  
for, hvor stor en andel af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan 
dokumenteres. Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning 
udvikles, og virksomheder stiller data til rådighed. 

Aktivallokering 
beskriver 
andelen af 
investeringer  
i specifikke 
aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, 
der afspejler 
andelen af 
indtægter fra  
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Sociale karakteristika 
0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 

karakteristika 

1 % 

#1B Andre  

M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 

90 % 

Investeringer* 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, 
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale 
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der  

er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,  
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter 
relateret til fossile gasser og/eller atomenergi i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

 
Ja 

Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 
 Nej 

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. 
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og 
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,  
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i 
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter. 

For at være i 
overensstem-
melse med EU-
klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne for 
fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer 
inden udgangen  
af 2035. For 
atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshånd-
teringsregler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør  
det direkte  
muligt for andre 
aktiviteter at yde  
et væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgasemis-
sionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser 
det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold 
til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det 
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i 
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

2. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet 

ekskl. statsobligationer* 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

1. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer  
med et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager 
som minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen  
i afsnittet ”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på 
afbalancering af risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter 
og andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den 
pågældende afdeling. Denne kategori kan også omfatte værdipapirer uden 
tilgængelige relevante data. Der gælder ingen miljømæssige eller sociale 
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også omfatte 
eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til 
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer  
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer  
med et miljømål, 
der ikke tager 
hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Korte obligationer  
Lagerbeskattet KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493001P7SH14070GY64 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 20 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for  
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale  
karakteristika 

0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  
Nævnte forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/ 
sociale (M/S) karakteristika, og 
selv om det ikke har en bæredygtig 
investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 20 % 

med et miljømål i 
økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke 
kvalificeres som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen 
bæredygtige investeringer 

 
Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer 
med et miljømål:   % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer 
med et socialt mål:   % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Lange obligationer KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300EEMGCU9EBMY972 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering  
i en økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt  
eller socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika,  
der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 

 

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer 
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige 
eller sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle 
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de 
bæredygtige investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage,  
skal bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling  
eller alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem 
afdelingens investeringer i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan 
knyttes til økonomiske aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der  
er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål,  
der er anført på listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen  
på bæredygtige investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling,  
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og 
velstand inden 2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger 
nedenfor under overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?” for at få mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske 
aktiviteters miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske 
aktiviteter, der anses for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den 
europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle  
produkt delvis har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen  
af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes 
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad 
skader andre sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at 
gøre væsentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for 
de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere 
og udelukke virksomheder, der ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger  
er investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personale-
mæssige 
spørgsmål, 
respekt for 
menneskerettig-
hederne, 
bekæmpelse  
af korruption  
og bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer 
DNSH-testen negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne 
for de vigtigste negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn  
til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om  
regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.  
I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af indikatorerne nedenfor. 
Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data udvikler sig,  
vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige 
spørgsmål samt respekt for menneskerettighederne og 
bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, 
kvalificerer sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter 
virksomheder, der er involveret i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, 
alvorlige sager relateret til biodiversitet eller overtrædelse af FN’s Global 
Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når en virksomhed ikke  
består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de vigtigste 
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet 
fra udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der 
afbøder årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, 
der klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller 
drivhusgasemissioner, eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning 
fra ukonventionelle fossile brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 
5% omsætning fra konventionelle brændstoffer, eller mere end 50% omsætning 
fra tjenesteydelser som er specifikke for den fossile brændstofindustri, kan kun 
bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i 
EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsætningsgrænser på 1 % 
for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-baseret produktion  
af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik  
for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver 
de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion  
’’Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne 
virkninger gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer 
i virksomheder, der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile 
brændstoffer af oliesand og boring i Arktis samt kontroversielle våben og 
pornografi. Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er 
de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige 
for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der  
er specifikke EU-kriterier. 

 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer 
for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet  
og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 

 

 
 

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste 
negative indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret  
på NAM’s eget kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger)  
på tværs af flere indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således  
at de kan identificere afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder 
og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse hermed. De specifikke 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,  
afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer 
kan ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-
forordningens artikel 11, stk. 2. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, 
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen 
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer  
i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik  
på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder 
sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, 
der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, 
som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket  
i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering 
for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er 
begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse 
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger 
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som 
defineret i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret 
som bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er 
primært baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for 
bæredygtig udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. 
Dog er andre mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. Processen tester også god ledelsespraksis, som 
beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes 
aktiviteter ikke i væsentligt grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet 
"Hvordan skader investeringerne ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige 
eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder 
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor 
dialog ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse 
aktiviteter, der anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig 
indvirkning, herunder termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af 
oliesand og boring i Arktis, udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter 
inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles 
ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, 
og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over 
ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, som 
indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet  
”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens 
investeringer er også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser 
eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens 
investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller samfundet som 
helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, der gælder for afdelingen, fremgår 
af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket nedenfor  
i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende 
for investerings-
beslutninger 
baseret på 
faktorer som 
f.eks. investerings 
mål og 
risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og 
distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, 
at afdelingen ikke investerer i virksomheder, der er væsentligt involveret i 
produktion og distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, 
hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse 
med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile 
brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i 
afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM.  
Nordea Funds har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre 
finansielle og regulatoriske risici og sikrer passende eskalering af eventuelle 
potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere 
datakvaliteten. Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid  
er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat  
en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de 
virksomheder, der investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder 
screenes for god ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, 
aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af personale 
og overholdelse  
af skatteregler. 



 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret 
nedenfor. Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan 
sådanne investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter 
sig ikke til på noget tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne 
investeringer kan efter porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige  
data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.  
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for,  
hvor stor en andel af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan  
dokumenteres. Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning  
udvikles, og virksomheder stiller data til rådighed. 

Aktivallokering 
beskriver 
andelen af 
investeringer  
i specifikke 
aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, 
der afspejler 
andelen af 
indtægter fra  
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Sociale karakteristika 
0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 

karakteristika 

1 % 

#1B Andre  

M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 

90 % 

Investeringer* 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, 
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale 
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der  

er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,  
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter 
relateret til fossile gasser og/eller atomenergi i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

 
Ja 

Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 
 Nej 

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. 
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og 
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,  
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214. 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer i 
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter. 

For at være i 
overensstem-
melse med EU-
klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne for 
fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer 
inden udgangen  
af 2035. For 
atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshånd-
teringsregler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør  
det direkte  
muligt for andre 
aktiviteter at yde  
et væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgasemis-
sionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser 
det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold 
til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det 
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i 
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

2. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet 

ekskl. statsobligationer* 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

1. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer  
med et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager 
som minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen  
i afsnittet ”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på 
afbalancering af risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter 
og andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den 
pågældende afdeling. Denne kategori kan også omfatte værdipapirer uden 
tilgængelige relevante data. Der gælder ingen miljømæssige eller sociale 
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også omfatte 
eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til 
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer  
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer  
med et miljømål, 
der ikke tager 
hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Mellemlange obligationer KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300BVGI0FOC6PVL88 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 20 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret i EU-
klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på listen 
over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's 
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om 
erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere bæredygtige 
investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative indvirkningers 
overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er  
på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til  
at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke  
i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale  
bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale karakteristika 
0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med  
et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan 
også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også 
omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Nordic Small Cap KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300ZM18R1K0LH5420 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 30 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer  
M/S-karakteristika ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er 
involveret i aktiviteter, som bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som 
beskrevet i FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling og/eller  
EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre miljømæssige 
eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der anvendes til 
at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor under 
overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller 
virksomhedsadfærd ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er 
beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik  
på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi.  
Du kan læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,  
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?  

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke  

er i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke  

er i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage,  
skal bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret i EU-
klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på listen 
over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling,  
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand 
inden 2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor 
under overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger 
online?” for at få mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske 
aktiviteters miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske 
aktiviteter, der anses for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den 
europæiske grønne pagt. 
 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle  
produkt delvis har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen  
af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes 
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad 
skader andre sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke  
at gøre væsentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer 
for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at 
identificere og udelukke virksomheder, der ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer 
DNSH-testen negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til 
indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren 
tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 
om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.  
I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af indikatorerne nedenfor. 
Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data udvikler sig, vil 
yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige 
spørgsmål samt respekt for menneskerettighederne  
og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, 
kvalificerer sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter 
virksomheder, der er involveret i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, 
alvorlige sager relateret til biodiversitet eller overtrædelse af FN’s Global 
Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når en virksomhed ikke 
består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de vigtigste 
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet 
fra udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der 
afbøder årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt  
de virksomheder, der klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald 
eller drivhusgasemissioner, eller hvis de deriverer mere end 0%  
af deres omsætning fra ukonventionelle fossile brændstoffer. Virksomheder 
som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle brændstoffer, eller 
mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke  
for den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er 
under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset 
Parisaftalen (PAB) med omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 
% for naturgas og 50% for fossil-baseret produktion af elektricitet,  
og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile 
brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de 
kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion 
’’Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne 
virkninger gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå 
investeringer i virksomheder, der er involveret i termisk kul eller produktion af 
fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis samt kontroversielle våben 
og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de 
bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er 
nødvendige for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s 
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper  
om erhvervslivet og menneskerettigheder, testes og sikres som led i 
processen for at identificere bæredygtige investeringer ved at se på 
indikatoren for de vigtigste negative indvirkningers overtrædelser af FN´s 
Global Compact og OECD´s principper. 
 

 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste 
negative indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret  
på NAM’s eget kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger)  
på tværs af flere indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således  
at de kan identificere afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder 
og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse hermed. De specifikke 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til, 
afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer kan ses i årsrapporten, der skal offentliggøres  
i henhold til disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er 
specifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer,  
der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde 
for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, 
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret  
i investeringsprocessen på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet  
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til  
at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien 
gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke  
i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres 
forretningsaktiviteter eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige 
investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for virksomheder involveret  
i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset gennem NAM's 
politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger 
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til  
at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 30 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer,  
som defineret i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer  
er klassificeret som bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. 
Klassifikationen er primært baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere  
af FN's verdensmål for bæredygtig udvikling eller et eller flere af miljømålene 
i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mål relevante for visse typer 
aktiver, f.eks. dækkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad 
er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere,  
at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt grad skader andre mål som 
beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i væsentlig grad 
nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 
 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer  
i virksomheder og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på 
internationale normer, hvor dialog ikke anses for at være mulig eller effektiv. 
Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for at have en væsentlig 
negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul eller 
produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes 
også ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion  
af kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter inden for 
pornografi. Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles  
ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af 
aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til 
listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige 
investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes 
nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger 
online?”. Afdelingens investeringer er også omfattet af specifikke 
eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse aktiviteter, som  
er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere 
eksklusioner, der gælder for afdelingen, fremgår af  
de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket 
nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke  
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion 
og distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det 
betyder, at afdelingen ikke investerer i virksomheder, der er væsentligt 
involveret i produktion og distribution af fossile brændstoffer samt relaterede 
tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik 
for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen,  
findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea 
Funds har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle  
og regulatoriske risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle 
problemer inden for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere 
datakvaliteten. Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid 
er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat  
en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer,  
om de virksomheder, der investeres i, udøver god ledelsespraksis. 
Virksomheder screenes for god ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres 
arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse  
af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret 
nedenfor. Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan 
sådanne investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter 
sig ikke til på noget tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne 
investeringer kan efter porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 

 
 

 *Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede 
markedsværdi. 

 
 

 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med  
et miljømål i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til  
at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor  
en andel af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er  

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,  
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Investeringer* #1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

#2 Andre 

#1A Bæredygtig 
30 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

Sociale karakteristika 
0 % 

Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossile 
gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 
 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter  
og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med  
et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager  
som minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori  
kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan  
også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger  
for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen 

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Nordic Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300FA9YZPWD7O8614 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selvom det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
ESG-rating Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at investere i virksomheder eller 
udstedere med positive ESG-rating. Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere 
er analyseret og vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder 
for at sikre, at der kun indgår værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen. De bindende elementer og grænser er beskrevet nærmere 
i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, med en ESG-rating, som 

ikke opfylder minimumsgrænsen 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 
 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke  
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Virksomheder, der ikke 
følger ESG-rating, undgås, idet ESG-rating indgår som led i valget af værdipapirer. 
Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke  
i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter 
eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes 
via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 
Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile 
brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

Aktivt ejerskab og forvaltning 
NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab med de 
virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere for at 
tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 50 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosure-forordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for 
ESG-ratingen. ESG-faktorernes væsentlighed og relevans varierer alt efter sektor og 
aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante 
ESG-faktorer afhængigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, 
bruger Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante 
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljømæssig 
eller social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv 
eller negativ indvirkning på analysen alt efter produktet/tjenesteydelserne, og hvorledes 
virksomheden driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser  
i forbindelse med den oprindelige befolkning, menneskerettigheder og 
arbejdstagerrettigheder, og miljømæssige faktorer kan omfatte CO2-emissioner, 
forskningsbaserede mål eller politiske foranstaltningers indvirkning. Kvantitative input 
baseret på data fra forskellige kilder analyseres og omsættes til en rating på A, B eller 
C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger), hvor A er den 
højeste rating. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



Ratings måler virksomhedernes eksponering for visse ESG-faktorer og 
virksomhedernes evne til at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager supplerende 
manuelle vurderinger, både hvor der ikke foreligger tilstrækkelige data, og hvor der er 
yderligere, relevant kvalitativ information til rådighed, som kan forbedre ratingens 
kvalitet. Der kan tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne 
dataleverandører, og disse bekræftes af NAM. Afdelingen investerer kun i virksomheder 
og udstedere med ESG-rating på A eller B - eller tilsvarende, hvis der anvendes 
eksterne ESG-vurderinger. Investeringer med en rating på C udelukkes. Afdelingen kan 
investere i virksomheder og udsteder, der ikke er tildelt en ESG-rating på 
udstedelsestidspunktet, det er tilladt på grundlag af en foreløbig intern vurdering af 
ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating. 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale  
karakteristika 

1 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
50 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
1med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 1 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest North American Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493004NVPJYJ1FNED68 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selvom det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer  
M/S-karakteristika ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret  
i aktiviteter, som bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s 
verdensmål for bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det 
samtidig skader andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. 
Processen, der anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet 
nærmere nedenfor under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå  
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
ESG-rating Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at investere i virksomheder eller 
udstedere med positive ESG-rating. Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere 
er analyseret og vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder 
for at sikre, at der kun indgår værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen. De bindende elementer og grænser er beskrevet nærmere 
i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til  
at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved  
at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller 
virksomhedsadfærd ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet 
nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved  
at afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for 
fossile brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi.  
Du kan læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, 
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, med en ESG-rating,  

som ikke opfylder minimumsgrænsen 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført  
på listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes  
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug  
af indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt  
for menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke  
for den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de 
klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand  
og boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige  
for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer  
for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet  
og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 
 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke  
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne  
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark,  
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen  
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå  
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Virksomheder, der ikke 
følger ESG-rating, undgås, idet ESG-rating indgår som led i valget af værdipapirer. 
Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke  
i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter 
eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes 
via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 
Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile 
brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

Aktivt ejerskab og forvaltning 
NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab med de 
virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere  
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige 
praksis og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til  
at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 50 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosure-forordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer  
og provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke  
i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale  
bæredygtige investeringsmål?". 

 
De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard  
for ESG-ratingen. ESG-faktorernes væsentlighed og relevans varierer alt efter sektor  
og aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante 
ESG-faktorer afhængigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, 
bruger Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante 
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljømæssig 
eller social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv 
eller negativ indvirkning på analysen alt efter produktet/tjenesteydelserne, og hvorledes 
virksomheden driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser i 
forbindelse med den oprindelige befolkning, menneskerettigheder og 
arbejdstagerrettigheder, og miljømæssige faktorer kan omfatte CO2-emissioner, 
forskningsbaserede mål eller politiske foranstaltningers indvirkning. Kvantitative input 
baseret på data fra forskellige kilder analyseres og omsættes til en rating på A, B eller 
C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger), hvor A er den 
højeste rating. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



Ratings måler virksomhedernes eksponering for visse ESG-faktorer  
og virksomhedernes evne til at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager 
supplerende manuelle vurderinger, både hvor der ikke foreligger tilstrækkelige data,  
og hvor der er yderligere, relevant kvalitativ information til rådighed, som kan forbedre 
ratingens kvalitet. Der kan tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra 
eksterne dataleverandører, og disse bekræftes af NAM. Afdelingen investerer kun  
i virksomheder og udstedere med ESG-rating på A eller B - eller tilsvarende, hvis der 
anvendes eksterne ESG-vurderinger. Investeringer med en rating på C udelukkes. 
Afdelingen kan investere i virksomheder og udsteder, der ikke er tildelt en ESG-rating 
på udstedelsestidspunktet, det er tilladt på grundlag af en foreløbig intern vurdering  
af ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating. 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder  
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog 
ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der 
anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder 
termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, 
udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af 
kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. 
Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, 
distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, og grænser kan 
anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder 
samt politikken for ansvarlige investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om 
processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er også omfattet af specifikke 
eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige 
med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, der gælder for afdelingen, 
fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket 
nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden  
for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten.  
Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig 
udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især  
for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med  
et miljømål i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til  
at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel  
af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,  
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale karakteristika 
1 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
50 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* 
Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer.  

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter  
og mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med  
et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 1 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan 
også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også 
omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  
Nævnte forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/ 
sociale (M/S) karakteristika, og 
selv om det ikke har en bæredygtig 
investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 40 % 

med et miljømål i 
økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke 
kvalificeres som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen 
bæredygtige investeringer 

 
Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer 
med et miljømål:   % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer 
med et socialt mål:   % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Obligationer Ansvarlig KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300T7DVJ4OEZB9F03 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering  
i en økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt  
eller socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
ESG-rating Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at investere i virksomheder eller 
udstedere med positive ESG-rating. Investeringsmodtagende virksomheder eller 
udstedere er analyseret og vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en 
ekstern udbyder for at sikre, at der kun indgår værdipapirer udstedt af virksomheder, 
som opfylder mindstekravet til ESG-ratingen. De bindende elementer og grænser er 
beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, 
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 

 

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, med en  

ESG-rating, som ikke opfylder minimumsgrænsen 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer 
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige 
eller sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle 
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de 
bæredygtige investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage,  
skal bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling  
eller alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem 
afdelingens investeringer i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan 
knyttes til økonomiske aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der  
er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål,  
der er anført på listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen  
på bæredygtige investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling,  
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og 
velstand inden 2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger 
nedenfor under overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?” for at få mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske 
aktiviteters miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske 
aktiviteter, der anses for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den 
europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle  
produkt delvis har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen  
af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes 
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad 
skader andre sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at 
gøre væsentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for 
de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere 
og udelukke virksomheder, der ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger  
er investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personale-
mæssige 
spørgsmål, 
respekt for 
menneskerettig-
hederne, 
bekæmpelse  
af korruption  
og bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer 
DNSH-testen negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne 
for de vigtigste negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn  
til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om  
regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.  
I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af indikatorerne nedenfor. 
Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data udvikler sig,  
vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige 
spørgsmål samt respekt for menneskerettighederne og 
bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, 
kvalificerer sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter 
virksomheder, der er involveret i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, 
alvorlige sager relateret til biodiversitet eller overtrædelse af FN’s Global 
Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når en virksomhed ikke  
består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de vigtigste 
negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet 
fra udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der 
afbøder årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, 
der klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller 
drivhusgasemissioner, eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning 
fra ukonventionelle fossile brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 
5% omsætning fra konventionelle brændstoffer, eller mere end 50% omsætning 
fra tjenesteydelser som er specifikke for den fossile brændstofindustri, kan kun 
bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i 
EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsætningsgrænser på 1 % 
for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-baseret produktion  
af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik  
for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver 
de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion  
’’Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne 
virkninger gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer 
i virksomheder, der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile 
brændstoffer af oliesand og boring i Arktis samt kontroversielle våben og 
pornografi. Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad  
er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige 
for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der  
er specifikke EU-kriterier. 

 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer 
for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet  
og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 

 

 
 

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste 
negative indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret  
på NAM’s eget kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger)  
på tværs af flere indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således  
at de kan identificere afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder 
og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse hermed. De specifikke 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,  
afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer 
kan ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-
forordningens artikel 11, stk. 2. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, 
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen 
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer  
i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik  
på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Virksomheder,  
der ikke følger ESG-rating, undgås, idet ESG-rating indgår som led i valget  
af værdipapirer. Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og 
afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste 
baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som nærmere beskrevet i 
NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg 
finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for virksomheder 
involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset gennem 
NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger 
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 40 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som 
defineret i artikel 2, stk. 17 i disclosure-forordningen Investeringer er klassificeret 
som bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er 
primært baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for 
bæredygtig udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. 
Dog er andre mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. Processen tester også god ledelsespraksis, som 
beskrevet i afsnittet "Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes 
aktiviteter ikke i væsentligt grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet 
"Hvordan skader investeringerne ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige 
eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard  
for ESG-ratingen. ESG-faktorernes væsentlighed og relevans varierer alt efter 
sektor og aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de  
meste relevante ESG-faktorer afhængigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, 
NAM anvender, bruger Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at 
identificere de relevante ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige 
indikatorer i forhold til miljømæssig eller social indvirkning, forretningsmodel og 
ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv eller negativ indvirkning på analysen alt 
efter produktet/tjenesteydelserne, og hvorledes virksomheden driver sin forretning. 
Sociale faktorer kan omfatte overvejelser i forbindelse med den oprindelige 
befolkning, menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder, og miljømæssige 
faktorer kan omfatte CO2-emissioner, forskningsbaserede mål eller politiske 
foranstaltningers indvirkning. Kvantitative input baseret på data fra forskellige  
kilder analyseres og omsættes til en rating på A, B eller C (eller tilsvarende, hvis der 
anvendes eksterne ESG-vurderinger), hvor A er den højeste rating. Ratings måler 
virksomhedernes eksponering for visse ESG-faktorer og virksomhedernes evne til  
at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager supplerende manuelle vurderinger, 
både hvor der ikke foreligger tilstrækkelige data, og hvor der er yderligere, relevant 
kvalitativ information til rådighed, som kan forbedre kvaliteten af ratingen. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende 
for investerings-
beslutninger 
baseret på 
faktorer som 
f.eks. investerings 
mål og 
risikotolerance. 



Der kan tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne 
dataleverandører, og disse bekræftes af NAM. Afdelingen investerer kun i 
virksomheder og udstedere med ESG-rating på A eller B - eller tilsvarende, hvis 
der anvendes eksterne ESG-vurderinger. Investeringer med en rating på C 
udelukkes. Afdelingen kan investere i virksomheder og udsteder, der ikke er tildelt 
en ESG-rating på udstedelsestidspunktet, det er tilladt på grundlag af en foreløbig 
intern vurdering af ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating. 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder 
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor 
dialog ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse 
aktiviteter, der anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig 
indvirkning, herunder termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af 
oliesand og boring i Arktis, udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter 
inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles 
ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, 
og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over 
ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, som 
indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet  
”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens 
investeringer er også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser 
eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens 
investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller samfundet som 
helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, der gælder for afdelingen, fremgår  
af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket nedenfor 
i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og 
distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder,  
at afdelingen ikke investerer i virksomheder, der er væsentligt involveret i 
produktion og distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, 
hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse 
med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, 
der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM.  
Nordea Funds har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre 
finansielle og regulatoriske risici og sikrer passende eskalering af eventuelle 
potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere 
datakvaliteten. Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid  
er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat  
en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de 
virksomheder, der investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder 
screenes for god ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, 
aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af personale 
og overholdelse  
af skatteregler. 



 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret 
nedenfor. Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan 
sådanne investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter 
sig ikke til på noget tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne 
investeringer kan efter porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige  
data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det  
er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for,  
hvor stor en andel af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan 
dokumenteres. Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning 
udvikles, og virksomheder stiller data til rådighed. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, 
der afspejler 
andelen af 
indtægter fra  
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver 
andelen af 
investeringer  
i specifikke 
aktiver. 

Sociale karakteristika 
1 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 

karakteristika 

1 % 

#1B Andre  

M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
40 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 

90 % 

Investeringer* 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, 
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale 
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der  

er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,  
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter 
relateret til fossile gasser og/eller atomenergi i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

 
Ja 

Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 

 Nej 

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. 
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og 
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,  
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214. 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer i 
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter. 

For at være i 
overensstem-
melse med EU-
klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne for 
fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer 
inden udgangen  
af 2035. For 
atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshånd-
teringsregler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør  
det direkte muligt 
for andre  
aktiviteter at yde  
et væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgasemis-
sionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser 
det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold 
til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det 
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i 
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

2. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet 

ekskl. statsobligationer* 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

1. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer  
med et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager 
som minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen  
i afsnittet ”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 1 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på 
afbalancering af risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter 
og andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den 
pågældende afdeling. Denne kategori kan også omfatte værdipapirer uden 
tilgængelige relevante data. Der gælder ingen miljømæssige eller sociale 
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også omfatte 
eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til 
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer  
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer  
med et miljømål, 
der ikke tager 
hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  
Nævnte forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/ 
sociale (M/S) karakteristika, og 
selv om det ikke har en bæredygtig 
investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på 10 % 

med et miljømål i 
økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke 
kvalificeres som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

 
Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen 
bæredygtige investeringer 

 
Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer 
med et miljømål:   % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer 
med et socialt mål:   % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Stabil Balanceret KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300FP38S4QKHMX982 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering  
i en økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt  
eller socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig  
grad skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 

 

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer 
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige 
eller sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle 
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de 
bæredygtige investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage,  
skal bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling  
eller alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem 
afdelingens investeringer i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan 
knyttes til økonomiske aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der  
er defineret i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål,  
der er anført på listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen  
på bæredygtige investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling,  
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og 
velstand inden 2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger 
nedenfor under overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?” for at få mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske 
aktiviteters miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske 
aktiviteter, der anses for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den 
europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle  
produkt delvis har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen  
af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes 
de virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad 
skader andre sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at 
gøre væsentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for 
de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere 
og udelukke virksomheder, der ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger  
er investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personale-
mæssige 
spørgsmål, 
respekt for 
menneskerettig-
hederne, 
bekæmpelse  
af korruption  
og bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 

Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer 
DNSH-testen negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til 
indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren 
tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 
1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.  
I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af indikatorerne nedenfor. 
Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data udvikler sig,  
vil yderligere indikatorer indgå. 

 

Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 

Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige 
spørgsmål samt respekt for menneskerettighederne og 
bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 

Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, 
kvalificerer sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter 
virksomheder, der er involveret i alvorlige krænkelser af 
menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller 
overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse 
tilfælde, når en virksomhed ikke består testen for en eller flere af 
ovennævnte indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, kan 
anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, der er udstedt af en 
sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra udstedelsen 
af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 

Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de 
virksomheder, der klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald 
eller drivhusgasemissioner, eller hvis de deriverer mere end 0% af deres 
omsætning fra ukonventionelle fossile brændstoffer. Virksomheder som 
deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle brændstoffer, eller 
mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for den 
fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de 
klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen 
(PAB) med omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for 
naturgas og 50% for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de har 
en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile brændstoffer,  
der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som 
anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig omstillingsplan. 
Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan jeg 
finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 

Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne 
virkninger gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå 
investeringer i virksomheder, der er involveret i termisk kul eller produktion 
af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis samt kontroversielle 
våben og pornografi. Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet  
i afsnittet ”Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi,  
der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at nå det 
bæredygtige investeringsmål?” 

 

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er 
nødvendige for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der  
er specifikke EU-kriterier. 

 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer 
for multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet  
og menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 

 

 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste  
negative indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på 
NAM’s eget kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs  
af flere indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan 
identificere afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, 
der investeres i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden 
og kvaliteten af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer 
kan ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-
forordningens artikel 11, stk. 2. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, 
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen 
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer  
i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik  
på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien  
gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke  
i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres 
forretningsaktiviteter eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige 
investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for virksomheder involveret  
i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset gennem NAM's 
politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger 
god ledelsespraksis. 

 

  Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes  
til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 10 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer,  
som defineret i artikel 2, stk. 17, i disclosureforordningen Investeringer er 
klassificeret som bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. 
Klassifikationen er primært baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere  
af FN's verdensmål for bæredygtig udvikling eller et eller flere af miljømålene 
i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre mål relevante for visse typer 
aktiver, f.eks. dækkede obligationer og provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet 
"Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de 
investeringsmodtagende virksomheder?". Det testes endvidere, at 
virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt grad skader andre mål som 
beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i væsentlig grad 
nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i 
virksomheder og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale 
normer, hvor dialog ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder 
med visse aktiviteter, der anses for at have en væsentlig negativ klima- eller 
miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul eller produktion af fossile 
brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også ligesom 
virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben  
og virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders 
eksponering mod visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- 
eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes 
med henblik på eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder 
samt politikken for ansvarlige investeringer, som indeholder yderligere 
oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er også 
omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses  
for at være skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke 
yderligere eksklusioner, der gælder for afdelingen, fremgår af de 
bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket nedenfor  
i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende 
for investerings-
beslutninger 
baseret på 
faktorer som 
f.eks. investerings 
mål og 
risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion 
og distribution af fossile brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser.  
Det betyder, at afdelingen ikke investerer i virksomheder, der er væsentligt 
involveret i produktion og distribution af fossile brændstoffer samt relaterede 
tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der  
er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af NAM’s 
politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. 
Nordea Funds har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre 
finansielle og regulatoriske risici og sikrer passende eskalering af eventuelle 
potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere 
datakvaliteten. Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering 
imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning og -
tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre virksomheder  
og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de 
virksomheder, der investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder 
screenes for god ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, 
aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af personale 
og overholdelse  
af skatteregler. 



 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret 
nedenfor. Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan 
sådanne investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter 
sig ikke til på noget tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne 
investeringer kan efter porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige  
data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det  
er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for,  
hvor stor en andel af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan 
dokumenteres. Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning 
udvikles, og virksomheder stiller data til rådighed. 

Sociale karakteristika 
0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
10 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
80 % 

Investeringer* 

Aktivallokering 
beskriver 
andelen af 
investeringer  
i specifikke 
aktiver. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

 
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale 
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

 
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer,  

der er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, 
der afspejler 
andelen af 
indtægter fra  
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 



De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser 
det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold 
til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det 
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i 
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter 
relateret til fossile gasser og/eller atomenergi i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

 
Ja 

Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 

 Nej 

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. 
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og 
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,  
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214. 

 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i 
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter. 

For at være i 
overensstem-
melse med EU-
klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne for 
fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer 
inden udgangen  
af 2035. For 
atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshånd-
teringsregler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør  
det direkte  
muligt for andre 
aktiviteter at yde  
et væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgasemis-
sionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

2. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet 

ekskl. statsobligationer* 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

1. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer  
med et miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager 
som minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen  
i afsnittet ”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på 
afbalancering af risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter 
og andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den 
pågældende afdeling. Denne kategori kan også omfatte værdipapirer uden 
tilgængelige relevante data. Der gælder ingen miljømæssige eller sociale 
minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også omfatte 
eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til 
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer  
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer  
med et miljømål, 
der ikke tager 
hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Stabile Aktier Akkumulerende KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300CMSI2E3L60JI77 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 30 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke  
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for  
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 30 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale  
karakteristika 

0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
30 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Stabile Aktier KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300LRQQZKR1KC7E97 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 30 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 30 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale  
karakteristika 

0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
30 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Virksomhedsobligationer  
Højrente KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300OKLGNR14RENI09 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 20 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for  
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale 
karakteristika 

0 % 

#2 Andre 
Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Virksomhedsobligationer KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300KKI18U36EHXZ86 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 20 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne  
og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0%  
af deres omsætning fra ukonventionelle fossile brændstoffer. Virksomheder som 
deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle brændstoffer, eller mere end 50% 
omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for den fossile brændstofindustri, kan 
kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-relaterede eksklusionskriterier i EU’s 
benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % 
for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-baseret produktion af elektricitet, og hvis de 
har en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at 
identificere virksomheder med en troværdig omstillingsplan. Politikken kan findes via 
linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for 
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke  
i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale  
bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning  
og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre 
udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med  
et miljømål i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

   
 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er  

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale 
karakteristika 

0 % 

Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

Investeringer* #1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
80 % 

#2 Andre 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer ("modvirkning 
af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget EU-klassificeringsmål – se 
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter 
inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning  
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?” 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan 
også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også 
omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf



