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Veaerdipapirfondens ledelsesberetning

Udviklingen i Vaerdipapirfonden Nordea Invest

Resultat og formueudyvikling

Vaerdipapirfonden Nordea Invests samlede resultat for
2023 blev et overskud pa 12,4 mia. kr. mod et underskud
pa 21,2 mia. kr. for 2022. Bestyrelsen indstiller, at der ud-
loddes 5,0 mia. kr. for 2023. Udbyttet er udbetalt den 8.
februar 2024, og forventes at blive endeligt godkendt pa
generalforsamlingen i april 2024.

Formuen steg i 2023 til 119,3 mia. kr. fra 113,0 mia. kr. ved
indgangen til aret. Formueudviklingen er et resultat af
positive resultat fratrukket det negative netto emissioner
pa -0.2 mia. kr. og udlodning udbetalt i februar 2023.

Arets afkast i Veerdipapirfonden Nordea Invest

Trods forventningen om, at 2023 ville blive endnu et ar
preeget af usikkerhed, var hovedscenariet ved indgangen
til aret, at bade aktier og obligationer ville levere positive
afkast i 2023, da pessimismen omkring de ekonomiske
udsigter forventedes i hgj grad at veere indregnet i aktie-
kurserne. Globale aktier malt ved det toneangivende
MSCI ALL Country World-indeks gav et afkast pa 18,9
pct., hvilket var betydeligt hejere end i et gennemsnitligt
ar. Aktieafdelingerne endte 2023 med et afkast pa mel-
lem 10,2 pct. og 17,0 pct. Aktieopturen i 2023 var kende-
tegnet ved, at forholdsvis fa aktier var med til at drive de
positive afkast. De amerikanske aktieafdelinger i forenin-
gen, som har en hgj andel af teknologiaktier, ned godt af
hoje afkast i de store teknologiselskaber, som steg mar-
kant i 2023.

Af aktieafdelingerne leverede Portefalje Aktier Strategi
og Portefelje PM Globale Aktier Fokus KL de bedste af-
kast pa henholdsvis 17,0 pct. og 16,3 pct. Afdelingerne
Global Stars FF og Baeredygtige Aktier FF leverede de la-
veste afkast pa henholdsvis 12,9 pct. og 10,2 pct.

De fortsatte rentestigninger fra den amerikanske central-
bank (Fed) og Den Europaeiske Centralbank (ECB) resul-
terede i kursfald i obligationsafdelingerne frem til novem-
ber, hvor stemningen pa obligationsmarkedet vendte.

Afdelingen Portefglje Lange Obligationer, der har den
laengste varighed af obligationsafdelingerne, leverede
det mest positive afkast pa 6,9 pct. Afdelingen Portefolje
PM Stats- og realkreditobligationer leverede et afkast pa
5,7 pct. og afdelingen med den laveste varighed, Porte-

folje Korte Obligationer, leverede det mindst positive af-
kast pa 4,7 pct.

Obligationsafdelingerne Portefolje PM Kreditobligationer
KL og Portefolje Verdens Obligationsmarkeder, der pri-
meert investerer i virksomhedsobligationer, leverede af-
kast pa 7.9 pct.

De balancerede Baeredygtig Basis afdelinger leverede
alle positive afkast i 2023 i spaendet 10,0 pct. til 15,9 pct.
De taktiske allokeringsafdelinger, der anvendes i porte-
foljesammenhaeng, Portefelije PM Balance KL og Porte-
folje Fleksibel, leverede afkast pa henholdsvis 13,3 pct. og
12,5 pct.

Politik for aktivt ejerskab

Veerdipapirfonden Nordea Invest har implementeret de
lovkraevede oplysninger om samfundsansvar samt lever
op til geeldende lovgivning indenfor corporate governan-
ce.

Der findes en "Voting Portal”, hvor man lebende kan
folge, hvordan Nordea Funds udever stemmerettigheder-
ne pa vegne af Vaerdipapirfonden Nordea Invest. Voting
Portal samt yderligere oplysninger om samfundsansvar
og aktivt ejerskab kan findes her: https://www.nordea-
funds.com/da/afkast-med-ansvar/aktivt-ejerskab

EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger (SFDR) har til formal at @ge gennemsigtig-
heden og sammenligneligheden for, hvordan kapitalfor-
valtere integrerer baeredygtighed i deres processer og i
deres afdelinger. Det medferer blandt andet, at investe-
ringsforeninger/vaerdipapirfonde skal kategorisere deres
afdelinger iht. forordningens kategori 6, 8 eller 9. En arti-
kel 8 afdeling fremmer miljomaessige eller sociale for-
hold, og en artikel 9 afdeling har konkrete baeredygtig-
hedsmal. En artikel 6 afdeling integrerer baeredygtig-
hedsrisici i investeringsbeslutningerne, men opfylder ikke
kriterierne for artikel 8 og 9. Afdelingerne skal offentlig-
gare en lang raekke data om integration af baeredygtig-
hed, heriblandt hvordan der tages hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (PAI).

Yderligere oplysninger om afdelingernes opfyldelse af
SFDR findes under afsnittet om baeredygtighedsrelateret
opfelgning (SFDR).
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@vrige forhold i 2023

Produkt- og priseendringer

Den 10. november 2023 fusionerede Portefolje Eksterne
Forvaltere med Portefolje Aktier Strategi, med Portefolje
Aktier Strategi som fortsaettende afdeling.

Rapportering om active share og tracking error

| overensstemmelse med Investering Danmarks branche-
anbefaling offentligger Veerdipapirfonden Nordea Invest
active share og tracking error i arsrapporten. Alle afdelin-
ger opfylder malet om en tracking error pa minimum 3
pct. og en active share pa minimum 50 pct.

Aktieudlan

Veerdipapirfonden Nordea Invest har ikke haft nogen af-
tale om aktieudlan i 2023, og der er ikke nogen nuvaeren-
de gaeldende aftale om aktieudlan.

Valg og brug af benchmark

Brancheorganisationen Investering Danmarks bestyrelse
har vedtaget en brancheanbefaling om valg og brug af
benchmark, som Veaerdipapirfonden Nordea Invest falger.

Det anbefales, at folgende principper anvendes ved valg
af benchmark: Et benchmark skal vaelges pa forhand, et
benchmark skal vaere repraesentativt, et benchmark skal
veere konstrueret pa en disciplineret og objektiv made, og
et benchmark skal veere dannet pa baggrund af offentligt
tilgeengelige data.

Da det for visse afdelinger kan vaere vanskeligt at finde
et benchmark, der opfylder alle ovenstaende kriterier,
kan det besluttes, at en afdeling ikke folger et bench-
mark. Safremt dette er tilfaeldet, vil der blive redegjort for
dette i den pagaldende afdelingsberetning.

Veardiansattelse af russiske aktiver

Alle russiske aktiver, som afdelingerne ejer, er nedskrevet
til en regnskabsmaessig vaerdi pa 0,001. Dette er for at
give det mest retvisende billede af den reelle veerdi i af-
delingerne. Moskvas bers er i gjeblikket ikke aben for
udenlandske investorer, og udenlandske barser har sus-
penderet handel med russiske veerdipapirer, sa det er
ikke muligt at saelge. Safremt vaerdipapirerne skulle vaer-
diansaettes, ville priserne ikke kunne valideres imod reelle
handler, der bliver foretaget.
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Den Globale Udvikling 2023

2023 var preeget af fortsatte rentestigninger fra central-
bankerne, der haevede renterne til de hgjeste niveauer i 15
ar. De finansielle markeder blev ogsd pdvirket af uro
blandt de amerikanske regionalbanker og frygten for en
ny finanskrise. Derudover var der fortsat geopolitisk uro
med krigen i Ukraine og konflikten i Mellemasten mellem
Israel og Hamas. Men den hdrde landing for verdensako-
nomien udeblev, og der var positive afkast pd bade aktier
og obligationer.

2023 gik bedre end forventet bade i forhold til den oko-
nomiske udvikling, men ogsa i forhold til afkastene pa
tvaers af aktivklasserne. En del af det afkast, der blev tabt
i 2022, blev vundet tilbage, og globale aktier la ved ud-
gangen af aret pa et hgjere niveau end fer nedturen pa
de finansielle markeder, der begyndte i slutningen af
2021. P4 obligationer er der stadig en del at indhente
efter de historiske tab i 2022.

Aret har isaer veeret defineret af kampen mod inflationen,
0g 2023 blev endnu et ar med rentestigninger fra central-
bankerne i USA og Europa. Bankuroen i marts var en af
de begivenheder, der vil blive husket. For rigtig mange in-
vestorer frembragte den darlige minder fra finanskrisen,
o0g mange forventede, at svagheden blandt de mindre re-
gionale banker i USA var et tegn p3, at dele af det finan-
sielle system var begyndt at knaekke under de store ren-
testigninger. En starre krise udeblev dog, da problemerne
i banksektoren var isoleret til et par enkelte banker i USA
og Europa, og derudover var centralbanker og politikere
hurtigt ude med redningskranse til det finansielle system,
hvilket sikrede, at udfordringerne ikke accelererede.

2023 blev ogsa aret, hvor udviklingen indenfor kunstig in-
telligens skabte en @get optimisme pa de finansielle mar-
keder, og medferte markante stigninger i udvalgte tekno-
logiselskaber ikke kun i USA, men ogsa globalt. Det gen-
nembrud, der har veeret indenfor kunstig intelligens, har
skabt forhdbninger om en betydelig forbedring af pro-
duktiviteten over det kommende arti og eget indtjenings-
forventningerne til mange af de selskaber, som forventes
at nyde gavn af udviklingen.

Det, som iseer overraskede positivt i 2023, var, at verdens-
pkonomien viste sig at veere langt mere modstandsdygtig
overfor rentestigningerne, end mange havde forventet.
Vaeksten var steerkest i USA, hvor husholdningerne ned

godt af de store hjaelpepakker under COVID-19, som gav
et boost til amerikanernes opsparing. | Europa var vaek-
sten svag, idet virksomhederne og husholdningerne ikke
havde den samme medvind fra hjaelpepakker som i USA.
Derudover blev Europas sterste gkonomi, Tyskland, hardt
ramt af en meget svag fremstillingssektor og et svagt pri-
vatforbrug, som trak vaeksten i Europa ned.

Selvom genabningen af den kinesiske gkonomi skuffede
mange markedsdeltagere, idet den ikke forte til et okono-
misk boom i Kina, bidrog gendbningen stadig til at holde
en hand under verdensgkonomien. Vaeksten begyndte
langsomt at komme igen i Kina og endte pa 5,2 pct. for
2023, hvilket var betydeligt hejere end 2022, hvor vaek-
sten var pa 3,0 pct.

/ndrede forbrugsvaner efter pandemien var med til at
holde gkonomien karende og kompensere for afmatnin-
gen indenfor industrien, som har lidt under en massiv
global lager reduktion. Sterstedelen af den gkonomiske
vaekst kom fra serviceindustrien som ned godt af en lav
arbejdslashed og et opsparet forbrugsbehov efter pande-
mien. Vigtigst af alt sa aftog inflationen hastigt i 2023.

Aktiemarkederne

Globale aktier malt ved det toneangivende MSCI ALL Co-
untry World-indeks gav et afkast pa 18,9 pct. i 2023, hvil-
ket er betydeligt hejere end i et gennemsnitligt ar. Fryg-
ten for recession, usikkerhed om renteudsigterne og en
generel skepsis om holdbarheden af aktieopturen gjorde
investorerne noget tilbageholdende og yderst selektive i
deres aktievalg i 2023. Dette forte til et specielt ar pa ak-
tiemarkederne, hvor aktieopturen var kendetegnet ved, at
forholdsvis fa aktier var med til at drive de positive afkast
pa indeksniveau.

| USA var det de store teknologiselskaber kendt under
betegnelsen The Magnificent 7 (Apple, Meta, Alphabet,
Nvidia, Microsoft, Amazon og Tesla), der i hovedparten af
aret drev afkastet pa S&P 500-indekset op. Denne grup-
pe af aktier steg cirka 70 pct. i 2023, og faktisk var situa-
tionen sa ekstrem, at frem til arets sidste maneder havde
de resterende 493 aktier i S&P 500-indekset givet nul i
afkast, selvom indekset som helhed var oppe cirka 10 pct.
pa daveerende tidspunkt. | Danmark sa vi ogsa dette fee-
nomen med et meget koncentreret marked, hvor kurs-
stigninger i aktier som fx Novo Nordisk og Pandora skjult-
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e billedet af yderst ringe afkast i mange andre danske ak-
tier i OMX Copenhagen C25.

Risikovilligheden steg dog mod slutningen af aret, og
langt flere aktier kom med i aktieopturen, i takt med at
recessionsfrygten aftog, og investorerne begyndte at for-
vente en mindre restriktiv pengepolitik.

Pa sektorniveau har cykliske aktier, isser de farnaevnte
teknologiselskaber, klaret sig bedst i 2023, hvorimod de-
fensive aktier indenfor stabilt forbrug, medicinal og forsy-
ning klarede sig darligst. De hgje renter ramte isaer de
mere risikable selskaber med hej geeldsaetning, men ren-
terne ramte ogsa de defensive aktier, der som obliga-
tionssubstitutter mistede glansen i takt med at obliga-
tionsrenterne oversteg de ellers attraktive dividender,
denne type aktier har at byde pa. Aktier indenfor gren
energi var ogsa hardt ramt, da en kombination af de hoje
renter og en opbremsning indenfor den grenne omstilling
gik ud over selskabernes forretningsmodeller. Derudover
har den markante koncentration af aktieafkast medfert,
at forskelle i globale vaerdiansaettelser har naet nye ek-
stremer, bade nar det gaelder forskelle i veerdiansaettel-
sen af sma og store selskaber og value- versus vaekstsel-
skaber. De betydelige forskelle i bade afkast og vaerdian-
saettelser var ogsa en af arsagerne til, at aktier, som
havde haltet efter resten af markedet i det meste af 2023,
fik et steerkt comeback i slutningen af aret.

USA

S&P 500-indekset gav et afkast pa 22,3 pct. i danske kro-
ner, og var dermed den region, der klarede sig bedst i
2023. | forhold til andre regioner har det amerikanske in-
deks en stor andel af teknologiselskaber, og ned derfor
godt af de kraftige kursstigninger indenfor denne sektor i
2023.

Europa

Europaeiske aktier malt ved det brede Stoxx 600-indeks
gav et afkast pa 16,8 pct. i danske kroner i 2023, hvilket er
imponerende givet den svage gkonomiske udvikling i re-
gionen. Mange europeeiske selskaber er imidlertid store
globale spillere, og har derfor veeret forholdsvis forskanet
for den gkonomiske afmatning i Europa og nydt godt af
vaeksten i USA og udenfor Europa.

Japan

Japanske aktier malt ved Nikkei 225-indekset gav et af-
kast pa 18,7 pct. i danske kroner i 2023. | lokal valuta steg
japanske aktier naesten 30 pct. Der har vaeret stor opti-
misme omkring japanske aktier, da zendrede corporate
governance-regler forventes at fore til mere aktionaerven-
lige ledelser blandt de bersnoterede selskaber. Japanske
eksportselskaber drev hovedparten af det gode aktieaf-

kast, og ned godt af den store veerdiforringelse af yen-
nen, som i lebet af 2023 faldt kraftigt overfor de fleste va-
lutaer. Mens andre centralbanker haevede renten, havde
Japan stadig negative renter, og det stigende rentediffe-
rentiale i lebet af 2023 sveekkede derfor yennen og gav
medvind til eksportorienterede aktier.

Emerging markets

Emerging markets-aktier gav et afkast pa 6,8 pct. i dan-
ske kroner. Den store pessimisme omkring Kina forte til et
negativt afkast pa kinesiske aktier, som faldt 13,3 pct,
hvilket pavirkede emerging markets-indekset negativt,
da de kinesiske aktier udger cirka 30 pct. af indekset. Ser
man bort fra kinesiske aktier, klarede aktier i emerging
markets sig faktisk udmaerket i 2023, og der var paene
kursstigninger blandt fx indiske, @vrige asiatiske og lati-
namerikanske aktier.

Danmark

Det danske eliteindeks for de 25 starste virksomheder,
OMX C25, steg i 2023 med 9,6 pct. i danske kroner. Dan-
ske aktier klarede sig ikke lige s& godt som globale, ame-
rikanske og europaeiske aktier i 2023, selvom en aktie
som fx Novo Nordisk steg 51 pct. Arsagen til den relativt
svage udvikling er, at det danske indeks er tungt vaegtet i
defensive aktier og gronne aktier, der begge har klaret
sig darligt i ar, ligesom manglen pa teknologiselskaber
har begraenset indeksets afkast.

Obligationsmarkederne

Efter det historisk darlige afkast pa obligationer i 2022,
var der mange, som forventede, at obligationerne ville
komme steerkt igen i 2023. Det blev dog til forholdsvis
beskedne kursstigninger, nar det kom til statsobligatio-
ner, og i stedet var obligationsmarkedet kendetegnet ved
nogle voldsomme kursudsving i lebet af aret. Selvom ob-
ligationer klarede sig bedre i 2023 end i 2022, er der sta-
dig meget at indhente efter de store tab i 2022. Det mest
gaengse indeks for europaeiske statsobligationer gav et
afkast malt i danske kroner pa 5,9 pct., og det tilsvarende
for amerikanske statsobligationer gav 1 pct. i afkast malt i
danske kroner. De mere risikable obligationssegmenter
indenfor kredit, som fx hej rente- og investment grade-
obligationer klarede sig lidt bedre end statsobligationer-
ne. Globale hejrente obligationer gav et afkast pa 10,7
pct. i 2023, og afkastet pa europaeiske og amerikanske in-
vestment grade-obligationer endte pa henholdsvis 8 pct.
0g 5,7 pct. for aret.

Det, som tyngede obligationerne i 2023, var de fortsatte
rentestigninger fra centralbanker i USA og Europa. Der
var isaer uro pa obligationsmarkedet i efteraret 2023, hvor
forventninger om, at renterne ville forblive hegje i leengere
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tid, forte til en ny veerdiansaettelse af obligationsmarke- obligationer dog at klare sig bedre, i takt med at investo-
det. Det forte til et kraftigt frasalg af isaer amerikanske rerne vurderede, at centralbankerne var feerdige med at
statsobligationer, hvor renten pa en 10-arig statsobliga- haeve renterne.

tion kom op over 5 pct. Mod slutningen af 2023 begyndte
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Status pa forventninger til 2023

2023 overraskede positivt

Ved indgangen til 2023 var forventningen, at det ville
blive endnu et ar praeget af usikkerhed og udfordringer.
Der var stor usikkerhed om, hvordan rentestigningerne
ville pavirke den globale gkonomiske vaekst, men gene-
relt var forventningen, at den globale ekonomi stod over-
for en afmatning, som ville pavirke virksomhedernes ind-
tjening negativt. Trods disse modvinde var hovedscenari-
et, at bade aktier og obligationer ville levere positive af-
kast i 2023, da det forventedes, at pessimismen omkring
de ekonomiske udsigter i hej grad var indregnet i aktie-
kurserne. Efter de store fald pa bade obligations- og ak-
tiemarkedet i 2022 startede 2023 med en mere attraktiv
veerdiansaettelse af bade aktier og obligationer, hvilket
lagde et solidt fundament for fremtidige kursstigninger.
Overordnet set udviklede den globale gkonomi sig bedre,
end ventet, hvilket ogsa ferte til en mindre negativ udvik-
ling i virksomhedernes indtjening, end man kunne have
frygtet. Dette — kombineret med en hastigt aftagende in-
flation i bade USA og Europa — forte til starre kursstignin-
ger i aktier, end ventet, mens obligationer skuffede en

smule som folge af de fortsat hgje styringsrenter og
bedre vaekst end ventet.

Genabningen af Kina skuffede

Optimismen omkring Kinas genabning var stor, men
endte med at skuffe de fleste investorer i 2023. Efter tre
ar med en nedlukning af gkonomien pa grund af COVID-
19 var forventningen, at man ville opleve et boom i efter-
spergslen i takt med at gkonomien genabnede, ligesom
man havde set efter gendbningen af de vestlige gkono-
mier. Det skete dog ikke, da forbrugertilliden blandt kine-
siske husholdninger forblev meget lav, isaer trukket ned
af stigende bekymringer omkring udviklingen pa det ki-
nesiske ejendomsmarked. Hen over sommeren tiltog
frygten for et decideret kollaps af den kinesiske ejen-
domssektor, hvilket havde en negativ afsmitning pa de
globale finansielle markeder, som ikke var forventet i
starten af 2023. Kina ndede sit vaekstmal pa 5 pct. for
2023, og n@gletallene har vist en forbedring i lebet af
andet halvar som felge af de mange offentlige tiltag for
at stimulere vaeksten. Alligevel var stemningen omkring
Kina meget negativ, og kinesiske aktier klarede sig bety-
deligt darligere end andre markeder i 2023.
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Forventninger til 2024

Der er stadig en del usikkerhed, nar det gaelder den gko-
nomiske udvikling i 2024, eftersom rentestigninger pavir-
ker skonomien med en vis forsinkelse. Den globale vaeskst
forventes at aftage en smule i forhold til 2023, og der for-
ventes en mindre svaekkelse pa arbejdsmarkedet. Ikke
desto mindre er forventningen, at vaeksten vil vaere solid
nok til at den forbedring, der er set i virksomhedernes
indtjening i lebet af 2023, vil fortsaette i 2024, hvilket vil
veere den afgerende faktor for fortsatte aktiekursstignin-
ger.

Der vil hgjst sandsynligt komme perioder med sterre uds-
ving pa de finansielle markeder, og der er bestemt ogsa
risiko for, at uforudsete haendelser fx geopolitiske kan pa-
virke bade gkonomien og markederne. Men alt i alt er der
gode grunde til at vaere forsigtig optimist. Hovedscenari-
et forventes at vaere, at aktieopturen fortaetter i 2024, og
at obligationsmarkedet vil fortsaette med positive afkast.

Et mere normalt investeringsmiljo

Helt overordnet ventes et mere normalt investeringsmiljo
i forhold til perioden efter COVID-19 pandemien. Der for-
ventes et mere normalt og mindre overophedet arbejds-
marked, en inflation pa vej mod mere normale niveauer,
men ogsa en mere normal sammensaetning af vaeksten i
okonomien, hvor det ikke kun er servicesektoren, der
vaekster, mens fremstillingssektoren lider. Der forventes
0gsa mere normalitet, nar det gaelder virksomhedernes
indtjening efter et par harde ar med forholdsvis flad ind-
tjeningsveekst. Afgarende er en normalisering af pen-
gepolitikken og renterne. | takt med at inflationen gradvis
naermer sig centralbankernes malsaetning pa 2 pct., giver
det mulighed for, at centralbankerne kan saette renterne
ned. Ikke for at redde en skrantende gkonomi, men for at
sikre, at pengepolitikken ikke er for restriktiv og skaber en
storre opbremsning end nedvendigt. Dette hensyn itale-
saettes allerede i USA, hvor fokus i 2024 ikke laengere
udelukkende er pa at bekeempe inflationen, men nu ogsa
pa at beskytte beskaeftigelsen.

Udsigter for renter og obligationer i 2024

Det forventes, at bade den amerikanske og europaeiske
centralbank begynder at sanke renten i lgbet af farste
halvar 2024. Det ber have positiv indflydelse pa obligatio-
nerne, som historisk set har haft paene afkast, efter man
har set den sidste renteforhejelse over en periode. Over-

ordnet set er renterne pa tveers af alle obligationsseg-
menter meget attraktive. Faktisk er de mere attraktive,
end hvad der har veeret tilfaeldet i mange ar, og derfor
ventes det 0gsa, at obligationer vil give positive afkast i
2024. Eftersom inflationen med overvejende sandsynlig-
hed er kommet under kontrol, ventes det, at obligationer
igen vil kunne bidrage til @get risikospredning i portefal-
jesammensaetningen i perioder, hvor der opstar uro pa de
finansielle markeder.

Aktier er fortsat attraktive

De fleste skonomer forventer ikke laengere en recession,
men en bled landing for den globale ekonomi. @kono-
merne forventer ogsa, at der kommer til at ske opjusterin-
ger af de gkonomiske vaeksttal, iseer givet den seneste
2&ndring i retorikken fra den amerikanske centralbank og
udsigter til rentenedsaettelser. Et hejt privatforbrug er
dog afgerende for en fortsat ekonomisk veekst. Lonstig-
ningstakten i bade USA og Europa er aftagende, men ac-
ceptabel, og overgar nu inflationen. Det betyder, at hus-
holdningerne oplever stigende realindkomster, hvilket
understotter forbruget og dermed den gkonomiske
vaekst.

Det forventes, at globale aktier vil @ge indtjeningen med
10 pct. i 2024. Det ligger lidt over det langsigtede gen-
nemsnit pa omkring 7-8 pct. vaekst, men givet at 2023
havde en flad indtjeningsvaekst bade globalt og i USA,
trods den staerke gkonomiske vaekst, forventes en lidt ha-
jere vaekst end saedvanligt. Virksomhederne kaemper ikke
leengere med hgje og stigende udagifter til energi, materi-
aler og lenninger, og et gget fokus pa omkostningsbespa-
relser bar fore til en yderligere forbedring af indtjeningen
efter nogle meget udfordrende ar.

Udfordringer og muligheder i 2024

Geopolitiske spaendinger vil fortsaette med at praege
markederne i 2024, og risiko for forstyrrelse af de globale
forsyningskaeder er genopblusset som folge af eskalerin-
gen af konflikten i Mellemasten. Spaendingerne mellem
USA og Kina, samt Kina og Taiwan, vil ogsa fortsat ulme i
baggrunden, og det er usikkert, hvordan det vil udvikle
sig. Specielt praesidentvalget i USA kan fore til get vola-
tilitet pa markederne, men oftest er uroen kortvarig, og
historisk har aktier givet gode afkast i valgar, uanset hvil-
ken kandidat, der vinder valget. Udover valget i USA afh-
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Veaerdipapirfondens ledelsesberetning

oldes der ogsa valg i blandt andet Taiwan, Indien,
Rusland og England. Krigen mellem Ukraine og Rusland
er stadig et omrade, der folges neje, men Europa har for-
maet at omstille sit energiforbrug og er ikke leengere af-
hangig af gas fra Rusland, hvilket har gjort den europaei-
ske gkonomi mindre sarbar.

Hvis der kommer flere beviser for, at kunstig intelligens
(Al) kan leve op til de haje forventninger om produktivi-
tetsforbedringer, der er skabt, vil det potentielt kunne
have en positiv indvirkning pa aktiemarkederne. Historisk
har man set de storste produktivitetsforbedringer efter
perioder med overophedede arbejdsmarkeder. Det kan
derfor ikke udelukkes, at 2024 kan bringe flere gennem-
brud — ikke kun indenfor kunstig intelligens, men ogsa in-
denfor andre teknologier. Den hgje inflation og de hoje
renter har bremset investeringerne indenfor gran omstil-
ling og infrastruktur generelt, men fremadrettet forventes
bedre muligheder for egede investeringer indenfor disse
omrader, hvilket kan bidrage positivt til vaeksten og skabe
en reekke nye investeringsmuligheder.

Udsagn om forventninger

Ovennzavnte forventninger til den fremtidige ud-
vikling i verdensgkonomien og pa de finansielle
markeder er udtryk for ledelsens aktuelle vurde-
ring af fremtiden pa tidspunktet for aflaeggelsen
af denne arsrapport. Da den fremtidige udvikling
afhaenger af en lang reekke ubekendte faktorer,
fremtidige begivenheder og ekonomiske resulta-
ter, er forventningerne i sagens natur forbundet
med stor usikkerhed og kan ikke betragtes som
garanti for, hvordan fremtiden vil forlebe. Der er
saledes risiko for, at udviklingen kan afvige fra
disse forventninger, samt for at ledelsens vurde-
ring af fremtiden efterfelgende kan aendre sig.
Derfor ber der ikke traeffes beslutninger eller fore-
tages skonomiske dispositioner pa baggrund af
disse udsagn. Ledelsen opfordrer til altid at sege
professionel radgivning, fer der treeffes beslutning
om investering eller foretages andre gkonomiske
dispositioner. Ledelsen patager sig ikke noget an-
svar, i tilfaelde af at markederne udvikler sig an-
derledes end forventet.
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Veaerdipapirfondens ledelsesberetning

Fund Governance

Veaerdipapirfonden Nordea Invest ledes med udgangs-
punkt i Investering Danmarks anbefalinger om fund
governance. Det er et szt retningslinjer for god ledelse af
danske UCITS, der skal sikre rimelige vilkar og gennem-
sigtighed for medlemmer og andre interessenter som for
eksempel myndigheder, samarbejdspartnere og medier.
Fund governance-anbefalingerne skal ses som et supple-
ment til den eksisterende lovgivning om danske UCITS.

Anbefalingerne tager udgangspunkt i et folg eller forklar-
princip. Det vil sige, at fondene for hver enkelt anbefaling
skal oplyse, om de folger anbefalingen, og hvis de ikke
folger anbefalingen, skal de redegare for baggrunden for
det, og hvad de ger i stedet for. Laes mere om fund gover-
nance pa hjemmesiden her: https://www.nordea-
funds.com/da/best-practice

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen vurderer, at der ikke er nogen usikkerhed ved
indregning og maling eller usaedvanlige forhold, der kan
forrykke det billede, som denne arsrapport giver.

Videnressourser

Veerdipapirfonden Nordea Invest ledes med udgangs-
punkt i Investering Danmarks anbefalinger om fund
governance. Det er et sat retningslinjer for god ledelse af
danske UCITS, der skal sikre rimelige vilkar og gennem-
sigtighed for medlemmer og andre interessenter som for
eksempel myndigheder, samarbejdspartnere og medier.
Fund governance-anbefalingerne skal ses som et supple-
ment til den eksisterende lovgivning om danske UCITS.
Anbefalingerne tager udgangspunkt i et folg eller forklar-
princip. Det vil sige, at fondene for hver enkelt anbefaling
skal oplyse, om de folger anbefalingen, og hvis de ikke
folger anbefalingen, skal de redegere for baggrunden for
det, og hvad de ger i stedet for.

Begivenheder efter arets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til afleeggelsen af ars-
rapporten ikke indtradt forhold, som forrykker det billede,
som arsrapporten giver.
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato godkendt arsrap-
porten for 2023 omfattende perioden 1. januar — 31. de-
cember 2023 for Vaerdipapirfonden Nordea Invest — 17

afdelinger.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger mv. og anden relevant lovgivning.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaes-
sig, saledes at arsregnskaberne for de enkelte afdelinger
giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
herunder de enkelte afdelingsberetninger, indeholder en
retvisende redegerelse for udviklingen i vaerdipapirfon-
den og afdelingernes aktiviteter og ekonomiske forhold
samt en beskrivelse af de vaesentlige risici og usikker-
hedsfaktorer, som vaerdipapirfonden, herunder afdelin-
gerne, kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

Kebenhavn, den 28. februar 2024

Jukka Antero Perttula

Formand

Marianne Philip
Naestformand

Henrika Vikman
Bestyrelsesmedlem

Soren Thorius Melhave Andresen
Bestyrelsesmedlem

Lotta Linnea Eva Bourgoin

Bestyrelsesmedlem

Vesa Antero Ollikainen
Bestyrelsesmedlem

Per Erik Langsved
Bestyrelsesmedlem

Miriam Grut Norrby
Bestyrelsesmedlem

Maria Josefin Degerholm
Direktar
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Pategninger

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i veerdipapirfonden Nordea
Invest

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne for de enkelte
afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afde-
lingers aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2023 samt af resultatet af de enkelte afdelingers
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 i overensstemmelse med lov om investeringsfore-
ninger m.v.

Hvad har vi revideret

Arsregnskabet for Veerdipapirfonden Nordea Invests for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 omfatter re-
sultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for de enkelte afdelinger i fonden
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision (ISA) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen
af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af fonden i overensstemmelse med In-
ternational Ethics Standards Board for Accountants' in-
ternationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gael-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige eti-
ske forpligtelser i overensstemmelse med disse krav og
IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert for-
budte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk.
1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev ferste gang valgt som revisor for Veerdipapirfon-

den Nordea Invest den 12. april 2021 for regnskabsaret
2021. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslut-
ning i en samlet sammenhangende opgaveperiode pa
tre ar frem til og med regnskabsaret 2023.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for fondens ledelsesberetning og
ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelses-
beretningerne, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningerne.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores
ansvar at leese ledelsesberetningerne og i den forbindel-
se overveje, om ledelsesberetningerne er vaesentligt in-
konsistente med regnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pd anden made synes at indeholde vee-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberet-
ningerne indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om investeringsforeninger mv. og anden relevant lov-
givning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med ars-
regnskaberne for de enkelte afdelinger og er udarbejdet i
overensstemmelse med kravene i lov om investeringsfor-
eninger mv. og oplysningskravene i anden relevant lov-
givning. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i le-
delsesberetningerne.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnska-
ber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende bille-
de i overensstemmelse med lov om investeringsforenin-
ger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbej-
de arsregnskaber for de enkelte afdelinger uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere fondens evne til at fortsaette driften; at op-
lyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er re-
levant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledels-
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Pategninger

en enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regn-
skabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgi-
ve en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med ISA og de yderligere krav, der er gaeeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutnin-
ger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse
med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejl-
information i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar re-
visionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forar-
saget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideseaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med rele-
vans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af fondens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det op-
naede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
maerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhe-
der eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke
leengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af regnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om regnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt
andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, 28. februar 2024

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Benny Voss

Statsautoriseret revisor
mne15009

Michael E. Jacobsen

Statsautoriseret revisor
mne16655
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Obligationsafdelinger

Danske Obligationer 0-5 KL

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske stats- og realkreditobligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen henvender sig alene til investorer, der har
indgaet en portefoljeplejeaftale med Nordea Bank (Premium Portefalje eller Pri-
vate Banking Portefolje). Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om baeredygtig-
hedsrelateret opfelgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 5,1 pct. i 2023, hvilket var 1,0 procent-
point hojere end benchmark, som var 4,1 pct. Afkastet svarede dermed til forvent-
ningen om et afkast pa niveau med eller hojere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
afdelingens benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som falge
af den aktive forvaltning.
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Introduceret: december 2020
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0061411295 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 3 year
Government Bond Index 100%

Risikoklasse
@) 3 4 5 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Varighedsfordeling
@ 034r67%
®36ar16%

6-9ar5%
+9ar12%



Danske Obligationer 0-5 KL

Resultatopgerelse (i 1.000kr.)

Note

Renter

2 Renteindtaegter

2 Renteudgifter
| alt renter
Kursgevinster og -tab
Obligationer
I alt kursgevinster og -tab
I alt indtaegter

4 Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

Foreslaet udlodning

Overfort til investorernes formue
1 alt disponeret

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

* Omfatter perioden 0712.2020 - 31.12.2020

2023

14.528
-2
14.526

28.358
28.358

42.884

-845
42.039

21978
20.060
42.039

2022

9.053
-83
8.970

-64.391
-64.391

-55.420

-785
-56.205

-56.205
-56.205

2023
42,0
8791
843,0
2,50
0,100
52
41
-14
959
-0,5
2,8
-0,5
29
13
01

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestadende i depotselskab

1 alt likvide midler

Obligationer

Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.

1 alt andre aktiver

Aktiveri alt

Passiver
Investorernes formue

Anden gzeld
Skyldige omkostninger
I alt anden gaeld

Passiver i alt

2022 2021
-56,2 -6,5
918,0 661,0
837,1 650,3
0,00 0,00
0,101 0,100
-7,3 -16
-74 -09
-4,4 -15
91,2 98,4
-15 -1.6
29 10
-15 -1.3
2,8 08
14 -
-0,2 -0,9
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2020*
-0,1
3273
3273
0,00
0,098
0,0
-0,1
0,0
100,0

2023

8342
8.342

824.602
824.602

10.124
10.124

843.068

842997

71
71

843.068

2022

11.487
11.487

818.695
818.695

6.955
6.955

837.137

837.066

71
71

837.137



Danske Obligationer 0-5 KL

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Noterede obligationer fra danske udstedere
Renteudgifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
| alt obligationer

| alt kursgevinster og -tab

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefoljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
306
14.222
-2
14.526

2023
28358
28.358

28.358

2023
-423
-255
-168
-845

Obligationsafdelinger

2022
30
9.024
-83
8.970

2022
-64.391
-64.391

-64.391

2022
-392
-246
-146
-785

Metoden hvorefter andel af feellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i dret

Indlgsninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfert fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

6. Finansielle instrumenter (%)
Bersnoterede finansielle instrumenter
1 alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2023

917.979
58.604
-97.443
879.140

837.066
54.135
-90.353
110
21.978
20.060
842.997

2023
97,8
97,8

2.2
100,0

2022

661.033
397.743
-140.797
917.979

650.334
375.796
-133.060
202

0
-56.205
837.066

2022
97,8
97,8

2,2
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Danske Obligationer 0-5 KL Obligationsafdelinger

Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Danske Obligationer 0-5 KL
investering"
forstds en Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 549300FKPFKTBRDOKQO06

investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal,
forudsat at

investeringen ikke i ] 8 L . o
VRS o Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

skader 0. o Nej

miljgmeessige eller
sociale mal, og at

de [] Det foretog beeredygtige E] Det fremmede

investeringsmod- investeringer med et miljgmal: _ % miljgmaessige/sociale (M/S)

tagende karakteristika, og selvom det ikke

virksomheder falger [] i skonomiske aktiviteter, der havde baeredygtig investering som

god _ kvalificerer som miljgmaessigt mal, havde det en andel af .

ledelsespraksis. baeredygtige i henhold til baeredygtige investeringer pa __ %
EU-klassificeringssystemet

EU- (] medet miljgmal i gkonomiske

klassificeringssy- L1 i akonomiske aktiviteter, der ikke aktiviteter, der kvalificerer som

stemet er et kvalificerer som miljgmaessigt miljgmeessigt beeredygtige i

klassificeringssy- baeredygtige i henhold til henhold til

stem, der er fastsat EU-klassificeringssystemet EU-klassificeringssystemet

i forordning (EU) o _

2020/852, og som [:] Det foretog baeredygtige E] me_d _et mlljzmgl i zkono_mlske

opstiller en liste investeringer med et socialt akuwte_tgr, der |kke kvalificerer

over miljgmaessigt mal: % som miljgmeessigt

baeredygtige - baeredygtige i henhold til

gkonomiske EU-klassificeringssystemet

aktiviteter. Neevnte

forordning E] med et socialt mal

indeholder ikke en

liste over socialt Det fremmede M/S-karakteristika,

baeredygtige men foretog ikke nogen

gkonomiske beeredygtige investeringer

aktiviteter.

Baeredygtige

investeringer med et
milijgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.
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Danske Obligationer 0-5 KL Obligationsafdelinger

| hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

De M/S-karakteristika, der blev fremmet, kunne veere miljgmeessige og/eller
sociale og omfatte fglgende egenskaber:

Beeredygtigheds-

indikatorer maler, Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmede M/S-karakteristika

ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller

hvordan de : g
miljgmaessige virksomhedsadfaerd ansas for at vaere uegnede.
eller sociale

Nordea Asset Managements politik for fossile breendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmede M/S-karakteristika ved
ikke at investere i virksomheder, som i veesentlig grad var eksponeret for fossile
braendstoffer, medmindre virksomhederne havde en troveerdig omstillingsstrateqgi.

karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle
produkt, opnas.

Afdelingen brugte et benchmark, der ikke var udpeget som referencebenchmark i
forhold til at opna afdelingens baeredygtige investeringsmal.

Afdelingens investeringsunivers udviste generelt et hgjt niveau af ESG-resultater

pa tveers af investeringerne. Dermed har de screeninger, der er relevante for
strategien, kun begreenset indvirkning pa investeringsuniverset og afdelingens

faktiske investeringer. De tjener derfor kun som sikkerhed for, at de underliggende

investeringer altid repraesenterer aktivklassens forventede ESG-karakteristika.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsin-

dikator Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
0 tCO2e / mio.
Co-afiyk CO2-aftryk EUR investeret 90,99 % 90,99 %
CO2-aftryk 25tCO2e / mio. 90.99 % 90.99 %
Anvendelsesomrade 1+2+3 EUR investeret ’ ’
Antallet af 0 investeringsmodtagende
Investeringsmod- investeringsmodtagende lande lande forbundet med 7,57 % 7,57 %
tagende lande forb_undet med kreenkelser af overtreedelser,
forbundet med sociale _rettlgheqle_r (absolut tal
kraenkelser af og relatlyt talt divideret med alle 0.00 %
sociale rettigheder |nvester|ngsmod_te_agende_Iande) investeringsmodtaéende
(absolutte som omhandlet i mtgrnatlonale lande forbundet med 7,57 % 7,57 %
og relative) traktater og konventioner, FN's overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Andel af investeringer i
i:{f/:;gﬁﬁgggliede ir_lvlzesterihngdsmoccjjta%ende
. virksomheder, der har vaeret ’
yirksomheder, involveret i overtreedelser af FN's 000 % invoerell 909906 88,17 %
FN's Global Global Comp_act—pn_nmpper eller
Compact-initiativ OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder
Drivhusgasintensite- Investeringsmodtagende landes 171,97 tCO2e / mio.
ten fra stater drivh issionsintensitet EUR af BNP 7,57 % 7,57 %
(drivhusgasintensitet) rivhusgasemissionsintensite a

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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Danske Obligationer 0-5 KL

De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt
for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Obligationsafdelinger

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Bae.redygtlgheds- Parameter Ref_erence- Parameterveerdi Berettigelse Daekning
indikator periode
2023 0tCoO2e/mio. | g5990,| 90,99 %
EUR investeret
CO2-aftryk 0 tCO2e / mio
2022 - : 86,11 % 86,11 %
EUR investeret
CO2-aftryk 25 1CO2e / mi
CO2-aftryk 2023 CUR inveest':r'; 90,99 % 90,99 %
Anvendelsesomrade
1+2+3 2022 ikke relevant | ikke relevant | ikke relevant

Antal

0 investeringsmodtagende

EUR af ejet BNP

investeringsmod- 2023 lande forbundet med 7,57 % 7,57 %
tagende lande overtraedelser
forbundet med 0 investeringsmodtagende
kreenkelser af 2022 lande forbundet med 12,00 % 12,00 %
. sociale rettigheder overtraedelser
lagende lande | (@bsoluttal og o 000%
forbundet med relativt tal divideret 2023 investeringsmodtagende 757 % 757 %
kraenkelser af med alle lande forbundet med ' '
sociale rettigheder investeringsmod- overtreedelser
(absolutte tagend_e lande), som
og relative) _omtalt L
internationale 0,00 %
traktater og investeringsmodtagende
konventioner, FN's 2022 lande Efaorbundegt med 12,00% 12,00 %
principper og i givet overtraedelser
fald
national lovgivning
Andel af 0 i
investeringsmod-
% af de samlede ta_gende
investeringer i vwksomhe_der, der
virksomheder. der _har veeret involveret
overtraeder FN's i overtraedelser af o
Global Compact- | V'S Global 2022 0.00 % involveret | gq 19 o0 | g5 6906
initiativ Compact_pnnupper i overtreedelser
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
. . | Investeringsmod- 2023 171,97 tCO2e / mio. 757 % 757 %
tDerrI\v:: ;ssgi;\ts;?tensne— ta_gehnde Iande_s EUR af BNP
(drivhusgasintensitet) g{é‘:}slijr?%is‘sir:t's 2022 147,63 tCO2e / mio. 12,00 % 12.00 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om “ikke at gare veesentlig
skade’, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bgr skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtigegkonomiskeaktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miljgmaessige eller sociale mal.
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Obligationsafdelinger

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning Parameter

& beeredygtighed Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Drivhusgase-

Drivhusgasemis-
sioner

Anvendelsesomrade
1-
drivhusgasemissioner

1tCO2e

90,99 %

90,99 %

Anvendelsesomrade
2-
drivhusgasemissioner

21C0O2e

90,99 %

90,99 %

Anvendelsesomrade
3-
drivhusgasemissioner

2.537 tCO2e

90,99 %

90,99 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2

3tCO2e

90,99 %

90,99 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2+3

2.539tCO2e

90,99 %

90,99 %

CO2-aftryk

CO2-aftryk

0 tCO2e / mio.
EUR investeret

90,99 %

90,99 %

CO2-aftryk
Anvendelsesomrade
1+2+3

25 tCO2e / mio.
EUR investeret

90,99 %

90,99 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemis-
sionsintensitet

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

1tCO2e / mio. EUR af
ejet omsaetning

90,99 %

90,99 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3

687 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

90,99 %

87,17 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
breendstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile braendstoffer

0,00 % investeringer i
fossile braendstoffer

90,99 %

57,32 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmod-
tagende
virksomheders
forbrug af
ikkevedvarende
energi og produktion
af ikkevedvarende
energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder

54,94 % forbrug af
ikkevedvarende energi

90,99 %

85,30 %

0,00 % forbrug af
ikkevedvarende energi

90,99 %

0,00 %
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILIGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning
pa beeredygtighed

Obligationsafdelinger

Parameter

Parameterveaerdi

Berettigelse Daekning

Landbrug, skovbrug

0,00 GWh / mio. EUR

radioaktivt affald

virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit

EUR investeret

0 0
og fiskeri (A) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Rastofindvinding 8) | %90 SWh! mé‘;et'i%z 0,00%]| 0,00 9%
Fremstilling (C) 0.00 GV\gf‘ (’) nT;‘;et'i%F; 0,00%]| 0,00 %
El,- gas- og .
fiernvarmeforsyning 0.00 GV\gf] (/)nTlsc;tli IL:E 0,00 % 0,00 %
(D)
Vandforsyning,
. kloakveaesen, .
E?;:g'izg[t;’fgs' affaldshandtering og 0,00 GV\;? (l)m';;tli ﬁz 0,00 % 0,00 %
Drivhusgase- sektor med .stor rensning af jord og
missioner indvirkning grundvand (E)
2 Kli Bygge- og ;
pa klimaet anlaegsvirksomhed 0.00 GV\;? (/)rrnmsc;etlilL;\z 0,00 % 0,00 %
(F)
Engroshandel og
detailhandel, .
reparation af 0,00 GV\;? (/)rrnmsgetli EJnR 0,00 % 0,00 %
motorkgretgjer og 9
motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh / mio. EUR o o
godshandtering (H) af omsaetning 0,00 % 0,00%
Fast ejendom (L) 0,00 GV‘;? (’) {n“é‘;et'illﬂg 0,00%]| 0,00 %
Andel af investeringer
- i investeringsmod-
i 0,
Biodiversitet biodiversitetsfgl- V|rll<somrl1(e_d_er me_d .O!OO _A)km_ed 90,99 % | 56,04 %
somme alrll aetg/E: tlylteterl negativ indvirkning
2 ' eller teet pa
omrader negativt biodiversitetsfal-
somme omrader
Ton udledning til
vand, der genereres
af de
investeringsmod- .
Vand Udledning til vand | tagende (I)—:'B(I)?ti?\r\]/se/strgnlgi 90,99 % 0,00 %
virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de
Andel af farligt investeringsmod- 0.00 tons / mio
Affald affald og tagende ! : 90,99 % | 49,17 %
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Obligationsafdelinger

SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR

OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning Parameter
pa beeredygtighed

Parameterveerdi

MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION

Berettigelse Deaekning

Sociale og
personale-
meessige

spargsmal

Overtraedelser af
FN's Global
Compact-
principper og
Organisationen
for @konomisk

Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder, der har
veeret involveret i

0,00 % involveret

Samarbeide o overtraedelser af FN's i overtraedelser 90,99 % | 88,17 %
Udviklingjs 9 Global Compact-
\ principper eller
OECD's h . .
§etningsli)njer for OECDs_ ret_nlngslmjer
multinationale for multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder uden
Mangel p& politikker for
processer og overvagning af
overholdelsesme- overholdelsen af FN's
kanismer til Global Compact-
overvagning af principper ellgr -
overholdelsen af OECD's retningslinjer
FN's Global for multnatonate 0,00 % uden politikker | 90,99% | 66,92 %
Cr?r?;?acé-r o mekanismer til
pOECS‘z 9 behandling af klager
retningslinjer for %dezegb“k paat
multinationale overtragedelser af FN's
virksomheder Global Compact-
principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lonforskel mellem m\fg;”;r:%”;ﬁgg' de 8,20 % lgnforskel 90,99 % | 57,54 %
kgnnene tagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
bestyrelsesmed- 41,11 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i !emmer ! de bestyrelsesmedlemmer/
investeringsmod- 90,99 % | 84,18%
bestyrelsen tagende bestyrelsesmedlemmer
virksomheder, udtrykt alt)
i procent af alle
bestyrelsesmed-
lemmer
Eksponering for | Andel af investeringer
kontroversielle i investeringsmod-
vaben tagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 90,99 % | 85,70 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG
SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

Indikator for negativ indvirkning .

& beredygtighed Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udledningsinten-
siteten af Investeringsmod-
- . drivhusgasser fra | tagende landes 171,97 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemis- EUR af BNP .57 % 7.57%
(drivhusgasinten- | sionsintensitet
sitet)
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- lande forbundet med 7,57 % 7,57 %
tagende lande overtreedelser

forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
Investeringsmod- | (absolut tal og

tagende lande relativt talt divideret
Social fkorbundet med med aIIPT 0,00 %
reenkelser af investeringsmod- . teri dt q
sociale tagende lande) som |nve|s enngf;smo agende 7,57 % 7,57 %
rettigheder omhandlet i ande forbundet med
internationale overtreedelser

traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald

national lovgivning
Investeringer i
jurisdiktioner pa
EU-listen over
ikkesamarbejdsuvilli-
ge skattejurisdiktioner|

Ikkesamarbejds-
Forvaltnings- | villige

skik skattejurisdiktio-
ner

0,00 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

7,57 % 7,57 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgaengelige
til indikatoren.
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E =

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stagrste andel af
det finansielle
produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2023 -
31. december 2023

Obligationsafdelinger

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Storste investeringer Sektor % aktiver  Land

Jyske Realkredit A/S 1 % 04-01-2025 SDO A E Finans 14,73 %| Danmark
Nykredit Realkredit FRN 04-01-2025 10 CIBOR 3M SDO Finans 7,05 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 01-01-2027 SDRO A T Finans 6,53 %| Danmark
Danish Government 1,5 % 11-15-2023 Stat 5,94 %| Danmark
Jyske Realkredit A/S 1 % 04-01-2024 SDO A E Finans 5,82 %| Danmark
Nykredit Realkredit 1 % 07-01-2025 SDO A H Finans 3,82 %| Danmark
Nykredit Realkredit 3 % 10-01-2053 SDO E Finans 3,44 %| Danmark
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> ' Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer i

specifikke aktiver.
Investeringer
100 %

#1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
1% 99 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som beaeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmeessigt og socialt
baeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miligmaessigt og socialt mal. En enkelt
investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og medfgre en samlet
allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale
mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik allokering eller minimumsandel af
nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af
miligmaessige og sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere
mellem disse baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 88,17 %
Statsobligationer 10,39 %
Kontanter 1,44 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions-
niveauer, der svarer
til de

bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met, udtrykkes som
en andel af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmod-
tagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en gron
gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Obligationsafdelinger

| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

E] Ja:

[] Inden for fossilgas
Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

E] Inden for atomkraft

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl, statsobligationer*

\
Omseet-

ning |
0 % 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer*

\
Omseet-

ning ‘
0 % 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
. i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEXx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik p& disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Danske Obligationer 0-5 KL Obligationsafdelinger

Der er ingen data tilgaengelige for rapporteringsperioden, der kan bekreefte, at det
finansielle produkt investerede i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Vurdering af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet foretages for
indeveerende med data fra tredjepartsleverandgrer samt selvindberettede data fra de
investeringsmodtagende virksomheder, hvis disse foreligger.

Egenudviklede veerktgjer og processer til maling af veesentlig skade samt sociale
minimumsgarantier er blevet udviklet.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder
er involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager veesentligt til et miligmal og ikke
samtidig skader andre baeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale
minimumsgarantier. Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
er baseret pa den andel af omsaetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret
for aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger i stor udstreekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
eekvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har Nordea Asset Management
(NAM) udfart rettidig omhu med hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi
kan bekreefte tilgeengelige data for hovedparten af portefgljens investeringer,
rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0) procent af Investeringer i
overensstemmelse med klassificeringssystemet

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side
om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa leenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype % aktiver
Traditionelle aktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2023 0,00 %

Referenceperiode

2022 0,00 %
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Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad
var deres formal, og var der nogen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets
afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opnad de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.
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Obligationsafdelinger

European Covered Bonds KL

Afdelingen investerer overvejende i obligationer med Investment Grade som mini-
mum rating ud fra et princip om risikospredning. Afdelingen henvender sig alene
til investorer, der har indgaet en portefeljeplejeaftale med Nordea Bank (Premium
Portefolje eller Private Banking Portefalje). Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om baeredygtig-
hedsrelateret opfelgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afdelingen udbydes i felgende andelsklasser og nedenstaende afkast vises efter
omkostninger.

Afkastet i European Covered Bonds KL 1 var 4,7 pct. i 2023.

Afkastet i European Covered Bonds KL 2 var 5,0 pct. i 2023.

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 4,7 pct. i 2023, hvilket var 1,1 pro-
centpoint lavere end benchmark, som var 5,8 pct. Afkastet svarede dermed ikke til
forventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hgjere end
afdelingens benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hejere som falge
af den aktive forvaltning.
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Introduceret: december 2020
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0061411451 Unoteret
DK0061411618 Unoteret

Benchmark: iBoxx € EURO Covered gross return
100%

Risikoklasse
Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast
Varighedsfordeling
@ 034ar33%
®36ar41%
6-94r20 %

+93r6 %



European Covered Bonds KL

Resultatopgerelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
Renteindteegter
Renteudgifter

| alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

Foreslaet udlodning

Overfort til investorernes formue
| alt disponeret

2023

11.282
0
11.282

35.096
-6.715
-1.151

-25

27.205

2
38.490

-2.158
36.331

-237
36.094

21.380
14.714
36.094

2022

5.442
-102
5.340

-103.843
14.245
-155

-23
-89.776

0
-84.436

-2.028
-86.464

0
-86.464

-86.464
-86.464

Note

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Aktiver

Likvide midler

Indestadende i depotselskab
Indestdende i andre pengeinstitutter
1 alt likvide midler

Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere

1 alt obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instrumenter

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling
1 alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instrumenter

Anden geld
Skyldige omkostninger
I alt anden geeld

Passiveri alt
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2023

12.057
626
12.683

78.718
682.755
761.473

0
597
597

6.667
127
6.794

781.548

781.220

130
130

198
198

781.548

2022

6.375
3.346
9.721

102.816
525763
628.579

761
626
1.387

3.087
0
3.087

642.774

642.543

65
65

166
166

642.774



European Covered Bonds KL

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Renteudgifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
1 alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
Handelsomkostninger
1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefoeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Distributionshonorar

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
314
31
1.225
9.712
0
11.282

2023
4.148
30.948
35.096

-2.030
-4.685
-6.715

-1.151
-25
27.205

25
25

2023
-647
-391
-55
-1.065
-2.158

Obligationsafdelinger

2022
37

2
1.362
4.041
-102
5.340

2022
-11.219
-92.624

-103.843

-1.419
15.664
14.245

-155
-23
-89.776

23
23

2022
-608
-381
-53
-985
-2.028

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Skat

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-

funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i dret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i dret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2023

738.604
167.601
-51.008
855.196

642.543
147.450
-44921
54
21.380
14714
781.220

2023
97,5
0,1
97,6

24
100,0

2022

712,552
67.692
-41.640
738.604

703.045
63.075
-37.409
296

0
-86.464
642.543

2022
97,9
01
98,0

2,0
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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European Covered Bonds KL 1

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

* Omfatter perioden 0712.2020 - 31.12.2020

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Arets nettoresultat

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023

00

00

00

2,50

0,594

47

58

-32

20,5

08

43

08

44

09

03
2023
0
0
2023
10
10
9
0
9

2022
-1
-1

2022

10
10

10
-1

Obligationsafdelinger

2022
-0,0
0,0
0,0
0,00
0,599
-12,1
-133
-6,8
86,5
-16
43
-1.8
43
07
09
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2021
-0,0
0,0
0,0
0,00
0,593
-17
-2,2
-1,5
98,4
-11
1.6
-1.3
17

08

2020*
0,0
0,0
0,0
0,00
0,565
0,0
-0,1
0,0
100,0
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European Covered Bonds KL 2

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

* Omfatter perioden 07.12.2020 - 31.12.2020

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefoeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Distributionshonorar

Administration

Arets nettoresultat

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i dret

Indlgsninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023
38.252
-647
-391
-55
-1.065
36.093

2023

738.594
167.601
-51.008
855.186

642534
147.450
-44921
54
21.380
14714
781.211

2023
36,1
855,2
7812
2,50
0301
50
58
29
913
0,7
43
08
44
09
06

2022
-84.435
-608
-381
-53
-985
-86.463

2022

712542
67.692
-41.640
738.594

703.035
63.075
-37.409
296

0
-86.463
642.534

Obligationsafdelinger

2022
-86,5
738,6
642,5
0,00
0,300
-11.8
-133
-6,5
87,0
-15
43
-1.8
43
07
1.2
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2021
88
712,5
703,0
0,00
0,303
-1,4
2,2
-13
98,7
-09
16
-1.3
17

12

2020*
-0,6
349,3
349,4
0,00
0,287
0,0
-0,1
0,0
100,0



European Covered Bonds KL Obligationsafdelinger

Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering opnaet

gennem valutaterminer 2023 2022
Valuta

CHF -3.669 -3.451
DKK 637.821 521.014
EUR -618.337 -501.133
usD -15.348 -15.869

Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kebte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0 0
Kobte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kebte rentefutures 0 0
Solgte rentefutures -74.155 -42.642

Modparter til derivattransaktioner
BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

Nordea Bank Abp
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Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest European Covered Bonds KL
investering"
forstds en Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 549300LHAI705B0Y7811

investering i en
gkonomisk aktivitet,

a0l il Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
miljgmaessigt eller
socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke i ] 8 L . o
VRS o Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

skader 0. o Nej

miljgmeessige eller
sociale mal, og at

de [] Det foretog beeredygtige D(_et_fremme_de _
investeringsmod- investeringer med et miljgmal: _ % miljgmeessige/sociale (M/S)
tagende karakteristika, og selvom det ikke
virksomheder falger [] i gkonomiske aktiviteter, der haovde baeredygtig investering som
god _ kvalificerer som miljgmaessigt mal, havde det en andel af
ledelsespraksis. baeredygtige i henhold il beeredygtige investeringer pa 8 %
EU-klassificeringssystemet
EU- (] med et miligmal i gkonomiske
klassificeringssy- L1 i skonomiske aktiviteter, der ikke aktiviteter, der kvalificerer som
stemet er et kvalificerer som milijgmaessigt miljgmeessigt baeredygtige i
klassificeringssy- baeredygtige i henhold til henholditil
stem, der er fastsat EU-klassificeringssystemet EU-klassificeringssystemet
i forordning (EU) " e B B .
2020/852, og som [:] Det foretog beeredygtige mke:l-_d _tettmlljgme_lil(Lra It(oncl)_][_mske
opstiller en liste investeringer med et socialt axuvi e.fr- er I ? valiticerer
over miljgmaessigt mal: _ % Som Milgmaessig

baeredygtige i henhold til

beeredygtige EU-klassificeringssystemet

gkonomiske
aktiviteter. Neevnte
forordning

indeholder ikke en
liste over socialt E] Det fremmede M/S-karakteristika,

baeredygtige men foretog ikke nogen
gkonomiske beeredygtige investeringer
aktiviteter.

Baeredygtige

investeringer med et

miljgmal kan veere i

overensstemmelse

med

klassificeringssyste-

met eller ej.

med et socialt mal
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(é?) | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
| der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

De M/S-karakteristika, der blev fremmet, kunne veere miljgmeessige og/eller
sociale og omfatte fglgende egenskaber:

Beeredygtigheds-

indikatorer maler, Beeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at foretage
hvordan de beeredygtige investeringer, har afdelingen fremmet M/S-karakteristika ved til dels at
miljgmaessige investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager til
eller sociale et miljgmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN's verdensmal for baeredygtig
karakteristika, der udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at dette samtidig skader andre
fremmes af dette miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis veesentligt.

finansielle

produkt, opnas. Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmede M/S-karakteristika

ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller
virksomhedsadfeerd ansas for at veere uegnede.

Nordea Asset Managements politik for fossile breendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmede M/S-karakteristika ved
ikke at investere i virksomheder, som i veesentlig grad var eksponeret for fossile
braendstoffer, medmindre virksomhederne havde en troveerdig omstillingsstrategi.

Afdelingen brugte et benchmark, der ikke var udpeget som referencebenchmark i
forhold til at opna afdelingens baeredygtige investeringsmal.

Afdelingens investeringsunivers udviste generelt et hgjt niveau af ESG-resultater
pa tveers af investeringerne. Dermed har de screeninger, der er relevante for
strategien, kun begraenset indvirkning pa investeringsuniverset og afdelingens
faktiske investeringer. De tjener derfor kun som sikkerhed for, at de underliggende
investeringer altid repraesenterer aktivklassens forventede ESG-karakteristika.
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Obligationsafdelinger

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsin-

dikator Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk Dic02e /Mo | - 4019  80,28%
CO2-aftryk |nvesteret
CO2-aftryk 50 tCO2e / mio. 8401 % 70.68 %
Anvendelsesomrade 1+2+3 EUR investeret ’ ’
Antallet af 0 investeringsmodtagende]
|nvesteringsmod- investeringsmodtagende lande lande forbundet med| 14,56 % 14,56 %
tagende lande forbundet med kreenkelser af overtraedelser]
forbundet med sociale _rettlghedgr (absolut tal
kraenkelser af og relatlyt talt divideret med alle 0.00 %
sociale rettigheder |nvester|ngsmod_t§gende_Iande) investeringsmodtaéende
(absolutte som omhandlet i |nte_3rnat|onale lande forbundet med 14,56 % 14,56 %
og relative) trgkte_ater o9 k(_)n\_/entloner, FN's overtreedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Andel af investeringer i
i;/f/:;gfi:;évlie de investeringsmodtagende
virksomheder ylrksomheder, der har veeret 0,00 % involveret
der overtraedér involveret i overtrw_del_ser af FN's ’i overtraedelser 84,01 % 67,61 %
FN's Global Global Comp_act-prl_nmpper eller
Compact-initiativ OECD's retnlng;llnjer for
multinationale virksomheder
Eerrl]vfr:;ssgigts;?tensne- Investeringsmodtagende landes 228,90 tCO2e / mio. 14,56 % 14,56 %

(drivhusgasintensitet)

drivhusgasemissionsintensitet

EUR af BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgaengelige

til indikatoren.
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Obligationsafdelinger

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Bae.redygtlgheds- Parameter Ref_erence- Parameterveerdi Berettigelse Deekning
indikator eriode
2023 gdg?nzv‘z’s tr:e]:; 84,01 % 80,28 %
CO2-aftryk 01CO2e / mio.
2022 EUR investeret 82,76 % 77,09 %
CO2-aftryk -
v Conafvk 50 tCO2e / mio.
-aftryl 2023 EUR investeret 84,01 % 79,68 %
Anvendelsesomrade
1+2+3 2022 ikke relevant | ikke relevant | ikke relevant

Antal

0 investeringsmodtagende

EUR af ejet BNP

investeringsmod- 2023 lande forbundet med 14,56 % 14,56 %
tagende lande overtraedelser
forbundet med 0 investeringsmodtagende
kreenkelser af 2022 lande forbundet med 16,33 % 16,31 %
! sociale rettigheder overtraedelser
| i d-
tagende lande | (@bsoluttal og 0,00 %
forbundet med relativt tal divideret 2023 investeringsmodtagende 1456 % 1456 %
kraenkelser af med alle lande forbundet med ' '
A . investeringsmod- overtreedelser
?;g;lﬁ] trtzttlgheder tagende lande), som
. omtalt i
g refatve) internationale investeringég?o?
traktater og A
konventioner, EN's 2022 fta%encée :andg 16,33 % 16,31 %
principper og i givet orbuncet me
fald overtraedelse
national lovgivning
Andel af 0,00 % involveret
investeringer i 2023 i ovgrtraedelser 84,01 % 67.61%
investeringsmod-
tagende
0,
iﬁ’vzfsggizargrl?de virksomheder, der
virksomhegder der har veeret involveret
" i overtraedelser af
overtreeder FN's EN's Global 2022 0,00 % involveret 8276 9 0
Global Compact- o - 76 % 63,55 %
initiativ Compact_pnnupper i overtreedelser
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
; ) 228,90 tCO2e / mio.
Drivhusgasintensite- 1nvest§rl?gsc;nod 2023 EUR af BNP 14,56 % 14,56 %
e str | S0ede s .
(drivhusgasintensitet) sionsintensitet 2022 209,54 tCO2e / mio. 16,33 % 16,33 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmeessige,
sociale og
personalemeessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Obligationsafdelinger

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var at bidrage
til et eller flere af FN's verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga
som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Beeredygtige investeringer bidrog til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kunne knyttes til gkonomiske
aktiviteter, der statter et miljgmaessigt baeredygtigt mal, som er defineret i
EU-klassificeringssystemet, eller et miljgmaessigt eller socialt mal, som er anfart pa
listen over FN's verdensmal for bzeredygtig udvikling.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling,
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og
velstand inden 2030.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske
aktiviteters miljgmeessige beeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske
aktiviteter, der anses for at veere miljgmaessigt beeredygtige i forhold til den
europeaeiske grgnne pagt.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmaessige
eller sociale beeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere beeredygtige investeringer blev de
virksomheder, der investeres i, screenet for at sikre, at de ikke i vaesentlig
grad skader andre sociale eller miligmaessige mal (testen af princippet om
ikke at ggre veesentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvendte
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at
identificere og udelukke virksomheder, der ligger under greenserne.
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Obligationsafdelinger

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa beeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede
DNSH-testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til
indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren
tog hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1,
bilag 1 i disclosureforordningen. | rapporteringsperioden var data primaert
tilgaengelige for indikatorerne nedenfor.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:
* Drivhusgasemissioner

« Indvirkninger pa biodiversitet

+ Udledning til vand

* Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemeessige

spgrgsmal samt respekt for menneskerettighederne og
bekeempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtreedelser af FN's Global Compacts- og OECD's principper

» Kgnsdiversitet i bestyrelsen

« Eksponering for kontroversielle vadben

* Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og heendelser

Virksomheder, der 14 under graenserne defineret af portefaljeforvalteren,
kvalificerede sig ikke som en beeredygtig investering Dette omfattede
virksomheder, der var involveret i alvorlige kreenkelser af
menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtreedelse af FN's Global Compact og OECD'’s principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder,
der klarer sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller
drivhusgasemissioner, Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede mere
end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle fossile braendstoffer, ikke
bestod DNSH-testen, og virksomheder, som indhentede mere end 5 % af
omseetningen fra konventionelle breendstoffer eller mere end 50 % af
omseaetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
breendstofindustri, kun bestod DNSH-testen, hvis de var under de
klimarelaterede udelukkelseskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen
med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og

50 % for fossilbaseret produktion af elektricitet, og hvis de havde en klimarelateret
omstillingsplan. Nordea Asset Managements (NAM) politik for fossile
breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier
som anvendes til at identificere virksomheder med en trovaerdig omstillingsplan.

Der gjaldt yderligere udelukkelser for i hgjere grad at begraense negative eksterne
virkninger for afdelingens investeringsunivers med henblik pa at

undga investering i virksomheder, der var involveret i termisk kul eller

produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis samt
kontroversielle vaben og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger, som var
ngdvendige for DNSH-testen, stammede fra tredjepartsdataleverandgrer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper

om erhvervslivet og menneskerettigheder blev testet og sikret som led i processen
for at identificere beeredygtige investeringer ved at se pa

indikatoren for de vigtigste negative indvirkningers overtraedelser af FN's

Global Compact og OECD's principper.
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EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om “ikke at gare vaesentlig
skade”, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtigegkonomiskeaktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miligmaessige eller sociale mal.
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Obligationsafdelinger

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning p
2 : arameter
a beeredygtighed

Parameterveerdi

Berettigelse

Daekning

Drivhusgase-

Drivhusgasemis-
sioner

Anvendelsesomrade
1-
drivhusgasemissioner

6 tCO2e

84,01 %

80,28 %

Anvendelsesomrade
2-
drivhusgasemissioner

231C0O2e

84,01 %

80,28 %

Anvendelsesomrade
3-
drivhusgasemissioner

4.083 tCO2e

84,01 %

79,68 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2

29tCO2e

84,01 %

80,28 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2+3

4.112 tCO2e

84,01 %

79,68 %

CO2-aftryk

CO2-aftryk

0 tCO2e / mio.
EUR investeret

84,01 %

80,28 %

CO2-aftryk
Anvendelsesomrade
1+2+3

50 tCO2e / mio.
EUR investeret

84,01 %

79,68 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemis-
sionsintensitet

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

3 tCO2e / mio. EUR af
ejet omsaetning

84,01 %

83,62 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3

529 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

84,01 %

80,29 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
breendstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile braendstoffer

0,00 % investeringer i
fossile braendstoffer

84,01 %

64,02 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmod-
tagende
virksomheders
forbrug af
ikkevedvarende
energi og produktion
af ikkevedvarende
energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder

50,46 % forbrug af
ikkevedvarende energi

84,01 %

73,80 %

0,00 % forbrug af
ikkevedvarende energi

84,01 %

0,00 %
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Obligationsafdelinger

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning
pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Landbrug, skovbrug

0,00 GWh / mio. EUR

radioaktivt affald

virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit

EUR investeret

0 0
og fiskeri (A) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Rastofindvinding (8) | ©:00 GWh/mio. EUR 000%| 0,00%
af omsaetning
Fremstilling (C) 0,00 GWh / mio. EUR 0,00%| 0,00 %
af omsaetning
El,- gas- og .
fiernvarmeforsyning 0,00 GW? / mio. EUR 0,00 % 0,00 %
(D) af omseetning
Vandforsyning,
. kloakveaesen, .
Energl_forbrugs- affaldshandtering og 0,00 GWh / mio. EUR 0,00 % 0,00 %
. intensitet pr. : : af omseetning
Drivhusgase- rensning af jord og
L sektor med stor
missioner oo grundvand (E)
indvirkning Bygge- 0g
pa klimaet anleegsvirksomhed 0,00 GW? / mio. EL.JR 0,00 % 0,00 %
&) af omseetning
Engroshandel og
detailhandel, .
reparation af 0,00 GV\Q; ém;;E%R 0,00 % 0,00 %
motorkgretgjer og g
motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh/ mio. EUR o o
godshandtering (H) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,00 GWh / mio. o o
Fast ejendom (L) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer
Aktiviteter, der i investeringsmod-
pavirker o eamheder med 0,00 % med
- . o . _ | virksomheder me , b me o o
Biodiversitet lSJngglr\r/]t;rsnetsle anlag/aktiviteter i negativ indvirkning 84,01% | 54,03%
omrader negativt eller teet Pé
biodiversitetsfal-
somme omrader
Ton udledning til
vand, der genereres
af de
investeringsmod- .
Vand Udledning til vand | tagende 0.00 tons ’S Mol 8401%| 000%
virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de
Andel af farligt investeringsmod- 0.00 tons / mio
Affald affald og tagende ! : 84,01% | 46,61%
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Obligationsafdelinger

SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR

OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning Parameter
pa beeredygtighed

Parameterveerdi

MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION

Berettigelse Deaekning

Sociale og
personale-
meessige

spargsmal

Overtraedelser af
FN's Global
Compact-
principper og
Organisationen
for @konomisk

Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder, der har
veeret involveret i

0,00 % involveret

- overtraedelser af FN's - 84,01%| 67,61%
Samarbejde og Global C i overtreedelser
Udviklings ooal Fompact:
\ principper eller
OECD's h . .
§etningsli)njer for OECDs_ ret_nlngslmjer
multinationale for multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder uden
Mangel p& politikker for
processer og overvagning af
overholdelsesme- overholdelsen af FN's
kanismer til Global Compact-
overvagning af principper ellgr -
overholdelsen af OECD's retningslinjer
\ for multinationale o " 0 0
El;lns] C;Igtl?al virksomheder eller 0,16 % uden politikker 84,01% | 64,36 %
rinc? er o mekanismer til
pOECS‘z 9 behandling af klager
retningslinjer for %dezegb“k paat
multinationale overtragedelser af FN's
virksomheder Global Compact-
principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
Ignforskel mellem | Me!lem kennene i de 17,74 % lgnforskel | 84,01% | 50,64 %
K@nnene investeringsmod-
tagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
It;enfzz'?zsemed' 39,15 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i investeringsmod- bestyrelsesmedlemmer/ 84.01%| 67,69 %
bestyrelsen tagende bestyrelsesmedlemmer
virksomheder, udtrykt alt)
i procent af alle
bestyrelsesmed-
lemmer
Eksponering for | Andel af investeringer
kontroversielle i investeringsmod-
vaben tagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 84,01% | 68,45 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG
SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

Indikator for negativ indvirkning Parameter

& beeredygtighed Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udledningsinten-
siteten af Investeringsmod-
. . drivhusgasser fra | tagende landes 228,90 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemis- EUR af BNP 14,56 % | 14,56 %
(drivhusgasinten- | sionsintensitet
sitet)
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- lande forbundet med 1456 % | 14,56 %
tagende lande overtraedelser

forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
Investeringsmod- | (absolut tal og

tagende lande relativt talt divideret
. forbundet med med alle o
Social kreenkelser af investeringsmod- investerin smodta?’ggd/eo
sociale tagende lande) som Iande?orbunde% med 1456 % | 14,56 %
rettigheder omhandlet i overtraedelser
internationale

traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald

national lovgivning
Investeringer i
jurisdiktioner pa
EU-listen over
ikkesamarbejdsuvilli-
ge skattejurisdiktioner|

Ikkesamarbejds-
Forvaltnings- | villige

skik skattejurisdiktio-
ner

0,00 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtreedelser

14,56 % | 14,56 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige
til indikatoren.

Arsrapport 2023 « 46



European Covered Bonds KL

E =

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stagrste andel af
det finansielle
produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2023 -
31. december 2023

Obligationsafdelinger

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land
Nykredit Realkredit 1 % 07-01-2026 SDO A H Finans 6,28 %| Danmark
Banca Monte dei Paschi di Si 2 % 29-01-2024 Finans 4,12 %| Italien
UniCredit SpA 3,5 % 31-07-2030 Finans 3,50 %| ltalien
Nationale-Nederlanden Bank N 1,875 % 17-05-2032 | Finans 3,36 %| Nederlandene
Italy Buoni Poliennali Del T 0,4 % 15-05-2030 Stat 3,34 %| ltalien
Banco Santander Totta SA 3,375 % 19-04-2028 Finans 2,98 %| Portugal
BPCE SFH SA 3,125 % 20-01-2033 Finans 2,87 %| Frankrig
Credit Suisse Schweiz AG 3,39 % 05-12-2025 Finans 2,80 %| Schweiz
Hellenic Republic Government 1,5 % 18-06-2030 Stat 2,69 %| Greekenland
Westpac Banking Corp 0,01 % 22-09-2028 Finans 2,58 %| Australien
Nykredit Realkredit 1 % 01-01-2027 SDO A H Finans 2,58 %| Danmark
Eurocaja Rural SCC 0,125 % 22-09-2031 Finans 2,37 %| Spanien
Sumitomo Mitsui Banking Corp 2,44 % 18-06-2024 Finans 2,33 %| Japan
Nordea Kiinnitysluottopankki 2,5 % 14-09-2032 Finans 2,16 %| Finland
Bank of Nova Scotia/The 0,01 % 15-12-2027 Finans 2,04 %| Canada
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4’ Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer i

specifikke aktiver.
Investeringer #1A Beeredygtig Tilpasset
100 % 8 % klassificeringssystemet

0%

t1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
1% 91 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt
baeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miligmaessigt og socialt mal. En enkelt
investering kan bidrage bade til et miligmaessigt og socialt mal og medfare en samlet
allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale
mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik allokering eller minimumsandel af
nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af
miligmaessige og sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere
mellem disse baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 83,26 %
Statsobligationer 15,32 %
Kontanter 1,47 %
Afledte finansielle instrumenter 0,00 %
Valutaterminsforretninger -0,04 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions-
niveauer, der svarer
til de

bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met, udtrykkes som
en andel af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmod-
tagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en gron
gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Obligationsafdelinger

| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

E] Ja:

E] Inden for fossilgas E]Inden for atomkraft

[v]Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl, statsobligationer*

\
Omseet-
ning |

0% 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer*

\
Omseet-
ning ‘

0% 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
. i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEXx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik p& disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Der er ingen data tilgaengelige for rapporteringsperioden, der kan bekraefte, at det
finansielle produkt investerede i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Vurdering af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet foretages for
indeveerende med data fra tredjepartsleverandgrer samt selvindberettede data fra de
investeringsmodtagende virksomheder, hvis disse foreligger.

Egenudviklede veerktajer og processer til maling af veesentlig skade samt sociale
minimumsgarantier er blevet udviklet.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder
er involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miligmal og ikke
samtidig skader andre bzeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale
minimumsgarantier. Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
er baseret pa den andel af omsaetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret
for aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger i stor udstraekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
kvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfgrt rettidig omhu med
hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi kan bekraefte tilgeengelige data for
hovedparten af portefgljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0)
procent af Investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side
om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype % aktiver
Traditionelle aktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2023 0,00 %

Referenceperiode

2022 0,00 %
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ra

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i
henhold til
forordning (EU)
2020/852.

ra

Y

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, var 5 %.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?
Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 4 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad
var deres formal, og var der nogen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets
afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.
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Portefolje Korte Obligationer

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske stats- og realkreditobligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen kan sekundaert investere i udenlandske
obligationer. Afdelingen henvender sig alene til investorer, der har indgaet en por-
tefoljeplejeaftale med Nordea Bank (Premium Portefolje eller Private Banking Po-
rtefolje). Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om baeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat
Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 4,7 pct. i 2023, hvilket var 1,1 procent-
point lavere end benchmark, som var 5,8 pct. Afkastet svarede dermed ikke til for-
ventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hojere som folge af den akti-
ve forvaltning.
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Introduceret: februar 2011
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060272961 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 2 year
Government Bond Index 50%, Nordea Constant Ma-
turity 3 year Government Bond Index 50%

Risikoklasse
1 @3 4 5 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Varighedsfordeling

@014r47%

® 12ar15%
2-34r2%
+34r36 %




Portefolje Korte Obligationer

Resultatopgerelse (i 1.000kr.)

Note

Renter

2 Renteindtaegter

2 Renteudgifter
| alt renter
Kursgevinster og -tab
Obligationer
Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
Handelsomkostninger
1 alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

4 Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat
Resultatdisponering
5 Foreslaet udlodning
5 Overfert til udlodning naeste ar
5 Overfert til modregning i udlodning naeste ar
Overfort til investorernes formue
1 alt disponeret

1. Hoved og nogletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)
2023 2022 Note
Aktiver
86.083 59.435 o .
0 1207 Likvide midler
86.083 58.229 Indestadende i depotselskab
Indestdende i andre pengeinstitutter
1 alt likvide midler
156.070 -642.498 o
-16127 237216 Obligationer
107 1417 Noterede obligationer fra danske udstedere
-80 -118 Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
139.969 -403.983 1 alt obligationer
1 0 Afledte finansielle instrumenter
226.053 -345.755 Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
~7.666 -8.147 1 alt afledte finansielle instrumenter
218.387 -353.901
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
0 137488 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling
0 1.206 1 alt andre aktiver
-14.709 0
233096 -492.595 Aktiver i alt
218.387 -353.901
Passiver
Investorernes formue
Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instrumenter
Anden gzeld
Skyldige omkostninger
Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling
I alt anden geeld
Passiveri alt
2023 2022 2021 2020
2184 -353,9 -77,1 18,5
50515 5.092,1 5.403,8 4.191,0
48779 4.834,9 54884 4.349,5
0,00 2,70 0,00 0,60
0,160 0,160 0,262 0,280
4,7 -6,5 -1,6 0,5
3,7 -6,2 -0,8 -0,5
1,0 0,7 14 17
96,6 94,9 101,6 1038
-0,2 -0,6 0,1 0,7
2,4 2.3 13 13
-0,4 -1,0 -0,5 -0,2
2,0 1,6 0,7 0,7
2,0 2,0 09 0,7
0,2 0,1 0,6 1,2
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2023

42.236
16.764
59.000

4.518.229
243,578
4.761.807

0
14
14

54.779
12.585
67.363

4.888.184

4877941

0
194
194

660
9.389
10.048

4.888.184

2022

128.994
30.707
159.701

4325774
389.351
4.715.125

11.338
197
11.535

49.798
1.406
51.204

4.937.565

4.834.873

2.648
22
2.670

657
99.365
100.022

4.937.565

2019
26,7
4.236,3
4.390,3
0,40
0,398
0,5

-0,3

18
103,6
0,7

1.0

0,1

08

0,6

08



Portefolje Korte Obligationer

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Renteudgifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
1 alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
Handelsomkostninger
1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefoeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
1401
506
76.320
7.855
0
86.083

2023
153.018
3.052
156.070

-1.729
-14.398
-16.127

107
-80
139.969

80
80

2023
-10.541
-6.371
9.246
-7.666

Obligationsafdelinger

2022
160

58
54.688
4529
-1.207
58.229

2022
-633.702
-8.797
-642.498

-546
237.762
237.216

1417
-118
-403.983

118
118

2022
-11.209
-7.024
10.086
-8.147

Metoden hvorefter andel af feellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter

Andre indteegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlasning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saledes
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
I alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2023
1.206
86.083

1
-101.764
0

-234
-14.709

-14.709
-14.709

2023

5.092.134
340.323
-380.938
5.051.520

4.834.873
-136.780
317.255
-356.522
727

0

0

-14.709
233.096
4.877.941

2023
97,6
97,6

2,4
100,0

2022

0
58.229
0
94.642
-8.147
-6.031
138.693

137.488
1.206

0
138.693

2022

5.403.832
309.825
-621.523
5.092.134

5.488.412
0

301.069
-601.284
578
137.488
1.206

0
-492.595
4.834.873

2022
97,7
97,7

23
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering opnaet

gennem valutaterminer 2023 2022
Valuta

DKK 259.053 412.600
EUR -259.233 -412.425

Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kobte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0 0
Kebte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kabte rentefutures 493.826 549.577
Solgte rentefutures -435.996 -468.045

Modparter til derivattransaktioner
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA

UBS Europe SE
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Ved "baeredygtig
investering"
forstas en
investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad
skader
miljgmeessige eller
sociale mal, og at
de
investeringsmod-
tagende
virksomheder falger
god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssy-
stemet er et
klassificeringssy-
stem, der er fastsat
i forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste
over miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Neevnte
forordning
indeholder ikke en
liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
milijgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.

Obligationsafdelinger

Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

00 ..

[] Det foretog beeredygtige

investeringer med et miljgmal: _ %

[] i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[] i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

Det foretog beeredygtige
investeringer med et socialt
mal: %
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Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 5493007RPEVTRZUNX566

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

. Nej

Det fremmede

miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selvom det ikke
havde beeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
beeredygtige investeringer pa 2 %

D med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
beeredygtige investeringer



Portefolje Korte Obligationer Obligationsafdelinger

(é?) | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
| der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

De M/S-karakteristika, der blev fremmet, kunne veere miljgmeessige og/eller
sociale og omfatte fglgende egenskaber:

Beeredygtigheds-

indikatorer maler, Beeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at foretage
hvordan de beeredygtige investeringer, har afdelingen fremmet M/S-karakteristika ved til dels at
miljgmaessige investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager til
eller sociale et miljgmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN's verdensmal for baeredygtig
karakteristika, der udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at dette samtidig skader andre
fremmes af dette miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis veesentligt.

finansielle

produkt, opnas. Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmede M/S-karakteristika

ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller
virksomhedsadfeerd ansas for at veere uegnede.

Nordea Asset Managements politik for fossile breendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmede M/S-karakteristika ved
ikke at investere i virksomheder, som i veesentlig grad var eksponeret for fossile
braendstoffer, medmindre virksomhederne havde en troveerdig omstillingsstrategi.

Afdelingen brugte et benchmark, der ikke var udpeget som referencebenchmark i
forhold til at opna afdelingens baeredygtige investeringsmal.

Afdelingens investeringsunivers udviste generelt et hgjt niveau af ESG-resultater
pa tveers af investeringerne. Dermed har de screeninger, der er relevante for
strategien, kun begraenset indvirkning pa investeringsuniverset og afdelingens
faktiske investeringer. De tjener derfor kun som sikkerhed for, at de underliggende
investeringer altid repraesenterer aktivklassens forventede ESG-karakteristika.
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Obligationsafdelinger

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsin-

) Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
dikator
0 tCO2e / mio. o o
Otk CO2-aftryk EUR investeret 95,11 % 92,33 %
Y CO2-aftryk 28 tCO2e / mio. o5 11 9% 92.33 9%
Anvendelsesomrade 1+2+3 EUR investeret ’ ° ’ °
Antallet af 0 investeringsmodtagende|
I . g investeringsmodtagende lande lande forbundet med 3,77 % 3,77 %
nvesteringsmoa- forbundet med kraenkelser af overtreedelser,
tagende lande ; ’
sociale rettigheder (absolut tal
forbundet med . -
og relativt talt divideret med alle
kreenkelser af ) - d de land 0,00 %
sociale rettigheder investeringsmo 'tggen e lan €) investeringsmodtagende
(absolutte som omhandlet i internationale lande forbundet med 3,77 % 3,77 %
og relative) traktater og konventioner, FN's overtraedelser
9 principper og i givet fald
national lovgivning
% af de samlede Andel af_ investeringer i
investeringer i investeringsmodtagende
. virksomheder, der har veeret op i
virksomheder, involveret i overtreedelser af FN's O’QO % involveret 95,11 % 91,19 %
der overtraeder Global C L I i overtreedelser
FN's Global g aD‘ omp_act-lpn_nc;pper eller
Compact-initiativ OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder
Drivhusgasintensite- . .
ten fra stater Investeringsmodtagende landes 171,97 tCO2e / mio. 377 % 377 %

(drivhusgasintensitet)

drivhusgasemissionsintensitet

EUR af BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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Obligationsafdelinger

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Bae.redygtlgheds- Parameter Ref_erence- Parameterveerdi Berettigelse Daekning
indikator periode
0 tCO2e / mio.
2023 EUR investeret 95,11 % 92,33 %
COZ-aftryk 0 tCO2e / mio
2022 - : 94,76 % 93,48 %
EUR investeret
CO2-aftryk 28 1CO26 / mi
CO2-aftryk 2023 ermo. | og5110%| 92,33%

Anvendelsesomrade

EUR investeret

1+2+3 2022 ikke relevant | ikke relevant | ikke relevant
Antal 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- 2023 lande forbundet med 3,77 % 3,77 %
tagende lande overtraedelser
forbundet med 0 investeringsmodtagende
kreenkelser af 2022 lande forbundet med 3,86 % 3,86 %
. sociale rettigheder overtraedelser
iuesergsToc: | (absobt l o
forbundet med :T?Legl\ét”teal divideret 2023 mvelstenngsmodtagende 377 % 377 %
kreenkelser af ! > ande forbundet med
sociale rettigheder investeringsmod- overtreedelser
(absolutte tagende lande), som
: omtalt i
g refatve) internationale investerin&%oo?
traktater og i
konventioner, EN's 2022 fta%encée :andg 3,86 % 3,86 %
principper og i givet orbuncet me
overtraedelser
fald
national lovgivning
Andel af 0,00 % involveret
investeringer i 2023 i overtraedelser 95.11% 91,19 %
investeringsmod-
% af de samlede te_lgende
investerinaer i virksomheder, der
virksomhegder der har veeret involveret
overtraeder FN's i overtraedelser af .
Global Compact- | 'S Global 2022 0.00% involveret) g 76 65| 97,0406
initiativ Compact_pnnupper i overtreedelser
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
. . . Investeringsmod- 2023 171,97 tCO2e / mio. 3,77 % 3,77 %
Drivhusgasintensite- ' ,
ten fra s%ater tdagehnde Iande_s EUR afBNP
) . . rivhusgasemis- i
(drivhusgasintensitet) .- 2022 147,63 tCO2e / mio. 3.86 % 3.86 %

EUR af ejet BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmeessige,
sociale og
personalemeessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Obligationsafdelinger

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var at bidrage
til et eller flere af FN's verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga
som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Beeredygtige investeringer bidrog til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kunne knyttes til gkonomiske
aktiviteter, der statter et miljgmaessigt baeredygtigt mal, som er defineret i
EU-klassificeringssystemet, eller et miligmaessigt eller socialt mal, som er anfart pa
listen over FN's verdensmal for baeredygtig udvikling.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling,
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og
velstand inden 2030.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske
aktiviteters miljgmeessige beeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske
aktiviteter, der anses for at vaere miljgmaessigt beeredygtige i forhold til den
europeaeiske grgnne pagt.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmaessige
eller sociale beeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere beeredygtige investeringer blev de
virksomheder, der investeres i, screenet for at sikre, at de ikke i vaesentlig
grad skader andre sociale eller miligmaessige mal (testen af princippet om
ikke at ggre veesentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvendte
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at
identificere og udelukke virksomheder, der ligger under greenserne.
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Obligationsafdelinger

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa beeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede
DNSH-testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til
indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren
tog hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1,
bilag 1 i disclosureforordningen. | rapporteringsperioden var data primaert
tilgaengelige for indikatorerne nedenfor.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:
* Drivhusgasemissioner

« Indvirkninger pa biodiversitet

+ Udledning til vand

* Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemeessige

spgrgsmal samt respekt for menneskerettighederne og
bekeempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtreedelser af FN's Global Compacts- og OECD's principper

» Kgnsdiversitet i bestyrelsen

« Eksponering for kontroversielle vadben

* Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og heendelser

Virksomheder, der 14 under graenserne defineret af portefaljeforvalteren,
kvalificerede sig ikke som en beeredygtig investering Dette omfattede
virksomheder, der var involveret i alvorlige kreenkelser af
menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtreedelse af FN's Global Compact og OECD'’s principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder,
der klarer sig darligst malt p& udledning til vand, farligt affald eller
drivhusgasemissioner, Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede mere
end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle fossile breendstoffer, ikke
bestod DNSH-testen, og virksomheder, som indhentede mere end 5 % af
omseetningen fra konventionelle breendstoffer eller mere end 50 % af
omseaetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
breendstofindustri, kun bestod DNSH-testen, hvis de var under de
klimarelaterede udelukkelseskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen
med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og

50 % for fossilbaseret produktion af elektricitet, og hvis de havde en klimarelateret
omstillingsplan. Nordea Asset Managements (NAM) politik for fossile
breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier
som anvendes til at identificere virksomheder med en trovaerdig omstillingsplan.

Der gjaldt yderligere udelukkelser for i hgjere grad at begraense negative eksterne
virkninger for afdelingens investeringsunivers med henblik pa at

undga investering i virksomheder, der var involveret i termisk kul eller

produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis samt
kontroversielle vaben og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger, som var
ngdvendige for DNSH-testen, stammede fra tredjepartsdataleverandgrer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper

om erhvervslivet og menneskerettigheder blev testet og sikret som led i processen
for at identificere beeredygtige investeringer ved at se pa

indikatoren for de vigtigste negative indvirkningers overtreedelser af FN's

Global Compact og OECD's principper.
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EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om “ikke at gare vaesentlig
skade”, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtigegkonomiskeaktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miligmaessige eller sociale mal.
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Obligationsafdelinger

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning Parameter

& beeredygtighed Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Drivhusgase-

Drivhusgasemis-
sioner

Anvendelsesomrade
1-
drivhusgasemissioner

51tCO2e

95,11 %

92,33 %

Anvendelsesomrade
2-
drivhusgasemissioner

21tCO2e

95,11 %

92,33 %

Anvendelsesomrade
3-
drivhusgasemissioner

17.170 tCO2e

95,11 %

92,33 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2

26 tCO2e

95,11 %

92,33 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2+3

17.196 tCO2e

95,11 %

92,33 %

CO2-aftryk

CO2-aftryk

0 tCO2e / mio.
EUR investeret

95,11 %

92,33 %

CO2-aftryk
Anvendelsesomrade
1+2+3

28 tCO2e / mio.
EUR investeret

95,11 %

92,33 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemis-
sionsintensitet

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

1tCO2e / mio. EUR af
ejet omsaetning

95,11 %

92,97 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3

679 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

95,11 %

88,97 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
breendstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile braendstoffer

0,00 % investeringer i
fossile braendstoffer

95,11 %

57,36 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmod-
tagende
virksomheders
forbrug af
ikkevedvarende
energi og produktion
af ikkevedvarende
energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder

63,44 % forbrug af
ikkevedvarende energi

95,11 %

83,36 %

0,00 % forbrug af
ikkevedvarende energi

95,11 %

0,00 %
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Obligationsafdelinger

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning
pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Landbrug, skovbrug

0,00 GWh / mio. EUR

radioaktivt affald

virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit

EUR investeret

0 0
og fiskeri (A) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Rastofindvinding (8) | ©:00 GWh/mio. EUR 000%| 0,00%
af omsaetning
Fremstilling (C) 0,00 GWh / mio. EUR 0,00%| 0,00 %
af omsaetning
El,- gas- og .
fiernvarmeforsyning 0,00 GW? / mio. EUR 0,00 % 0,00 %
(D) af omseetning
Vandforsyning,
. kloakveaesen, .
Energl_forbrugs- affaldshandtering og 0,00 GWh / mio. EUR 0,00 % 0,00 %
. intensitet pr. : : af omseetning
Drivhusgase- rensning af jord og
L sektor med stor
missioner oo grundvand (E)
indvirkning Bygge- 0g
pa klimaet anleegsvirksomhed 0.00 GW? / mio. EL.JR 0,00 % 0,00 %
&) af omseetning
Engroshandel og
detailhandel, .
reparation af 0,00 GV\Q; ém;;E%R 0,00 % 0,00 %
motorkgretgjer og g
motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh/ mio. EUR o o
godshandtering (H) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,00 GWh / mio. o o
Fast ejendom (L) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer
Aktiviteter, der i investeringsmod-
pavirker o eamheder med 0,00 % med
- . o . _ | virksomheder me , b me o o
Biodiversitet lSJngglr\r/]t;rsnetsle anlag/aktiviteter i negativ indvirkning 95,11 % | 55,18 %
omrader negativt eller teet Pé
biodiversitetsfal-
somme omrader
Ton udledning til
vand, der genereres
af de
investeringsmod- .
Vand Udledning til vand | tagende 0.00 tons ’S Mol 9511%| 000%
virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de
Andel af farligt investeringsmod- .
Affald | affald og tagende 0,00 tons / mio. 9511% | 47,82 %
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION
OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning Parameter

pd beeredygtighed Parametervaerdi

Berettigelse Deaekning

Overtraedelser af del af i .
FN's Global A_n el af investeringer
Compact- i investeringsmod-
rinc? er o tagende
pOrgar?izatior?en virksomheder, der har
) veeret involveret i o i
for Qkon(_)mlsk overtreedelser af FN's O’(.)O % involveret 9511% | 91,19 %
Samarbejde og Global C i overtreedelser
Udviklings ooal Fompact:
\ principper eller
OECD's b . .
§etningsli)njer for OECDS_, ret_nlngsllnjer
multinationale for multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder uden
° litikker for
Mangel pa politikker:
procgssgr og overvagning af
overholdelsesme- overholdelsen af FN's
kanismer til Global Compact-
overvégning af principper ellgr o
overholdelsen af OECD's retningslinjer
FN's Global for multinationale 0,00 % uden politikker | 95,11 % | 64,93 %
Compact- virksomheder eller
rincip er o mekanismer til
pOECS‘z 9 behandling af klager
. retningslinjer for _med hegb“k paat
Sociale og multinationale imgdega
personale- virksomheder overtraedelser af FN's
maessige Global Compact-
spargsmal principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem _meIIem !(;zmnene i de 5,20 % lgnforskel 9511 % | 44,43 %
K@nnene investeringsmod-
tagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
Destyrelsesmed- 43,84 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i . . bestyrelsesmedlemmer/
investeringsmod- 9511 % | 78,71 %
bestyrelsen tagende bestyrelsesmedlemmer
virksomheder, udtrykt aly
i procent af alle
bestyrelsesmed-
lemmer
Eksponering for | Andel af investeringer
kontroversielle i investeringsmod-
vaben tagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 95,11 % | 87,90 %
klyngeammunition, | involveret i fremstilling
kemiske vaben og | eller salg af
biologiske vaben) | kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG
SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

Indikator for negativ indvirkning Parameter

& beredygtighed Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udledningsinten-
siteten af Investeringsmod-
- . drivhusgasser fra | tagende landes 171,97 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemis- EUR af BNP 3.77% 3.77%
(drivhusgasinten- | sionsintensitet
sitet)
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- lande forbundet med 3,77 % 3,77 %
tagende lande overtraedelser

forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
Investeringsmod- | (absolut tal og

tagende lande relativt talt divideret
Social ll‘(orbundet med med aIIe_ 0,00 %
reenkelser af investeringsmod- . .
sociale tagende lande) som |nve|ster|n?smodtagende 3,77 % 3,77 %
rettigheder omhandlet i ande forbundet med
internationale overtreedelser

traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald

national lovgivning
Investeringer i
jurisdiktioner pa
EU-listen over
ikkesamarbejdsuvilli-
ge skattejurisdiktioner|

Ikkesamarbejds-
Forvaltnings- | villige

skik skattejurisdiktio-
ner

0,00 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtreedelser

3,77 % 3,77 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgaengelige
til indikatoren.
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E =

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stagrste andel af
det finansielle
produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2023 -
31. december 2023

Obligationsafdelinger

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land

Realkredit Danmark 1 % 01-01-2025 SDRO A T Finans 15,27 %| Danmark
Danmarks Skibskredit 1 % 01-01-2025 Finans 7,99 %| Danmark
Nordea Kredit 1 % 07-01-2052 SDRO 2 Finans 6,53 %| Danmark
Nordea Kredit 1 % 10-01-2050 SDRO 2 Finans 4,48 %| Danmark
Jyske Realkredit A/S 1 % 04-01-2025 SDO A E Finans 4,43 %| Danmark
Nykredit Realkredit 1,5 % 10-01-2052 SDO E Finans 3,41 %| Danmark
DLR Kredit 1 % 04-01-2025 SDO A B Finans 2,74 %| Danmark
Nordea Kredit 1 % 10-01-2024 SDRO A 2 Finans 2,68 %| Danmark
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4’ Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer i

specifikke aktiver.
Investeringer #1A Beeredygtig Tilpasset
100 % 2% klassificeringssystemet

0%

t1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
1% 97 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt
baeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miligmaessigt og socialt mal. En enkelt
investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og medfgre en samlet
allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale
mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik allokering eller minimumsandel af
nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af
miligmaessige og sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere
mellem disse baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 94,50 %
Statsobligationer 4,66 %
Kontanter 0,84 %
Afledte finansielle instrumenter 0,00 %
Valutaterminsforretninger 0,00 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions-
niveauer, der svarer
til de

bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met, udtrykkes som
en andel af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmod-
tagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en gron
gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Obligationsafdelinger

| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

E] Ja:

E] Inden for fossilgas E]Inden for atomkraft

[v]Nej

Diagrammerne nedenfor viser med gregnt procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl, statsobligationer*

Omseet- ‘

ning

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer*

\
Omseet-

ning

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
. i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEXx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimasendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Der er ingen data tilgaengelige for rapporteringsperioden, der kan bekraefte, at det
finansielle produkt investerede i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Vurdering af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet foretages for
indeveerende med data fra tredjepartsleverandgrer samt selvindberettede data fra de
investeringsmodtagende virksomheder, hvis disse foreligger.

Egenudviklede veerktajer og processer til maling af veesentlig skade samt sociale
minimumsgarantier er blevet udviklet.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder
er involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miligmal og ikke
samtidig skader andre bzeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale
minimumsgarantier. Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
er baseret pa den andel af omsaetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret
for aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger i stor udstraekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
kvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfgrt rettidig omhu med
hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi kan bekraefte tilgeengelige data for
hovedparten af portefgljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0)
procent af Investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side
om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype % aktiver
Traditionelle aktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2023 0,00 %

Referenceperiode

2022 0,00 %
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ra

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i
henhold til
forordning (EU)
2020/852.

ra

Y

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, var 2 %.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?
Andelen af socialt baeredygtige investeringer var 2 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad
var deres formal, og var der nogen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets
afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna& de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.
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Afdelingen investerer fortrinsvis i danske stats- og realkreditobligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen kan sekundaert investere i udenlandske
obligationer. Afdelingen henvender sig alene til investorer, der har indgaet en por-
tefoljeplejeaftale med Nordea Bank (Premium Portefolje eller Private Banking Po-
rtefolje). Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om baeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 6,9 pct. i 2023, hvilket var var 1,2 pro-
centpoint hejere end benchmark, som var 5,7 pct. Afkastet svarede dermed til for-
ventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
afdelingens benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hojere som folge
af den aktive forvaltning.
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Introduceret: februar 2011
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060273183 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 5 Years
Government Bond 25%, Nordea Constant Maturity 7
Year Government Bond Index 75%

Risikoklasse
Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast
Varighedsfordeling
@ 034r30%
®364r13%
6-94r12%

+9 ar 45 %
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Resultatopgerelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
Renteindteegter
Renteudgifter

| alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

Overfert til modregning i udlodning naeste ar
Overfort til investorernes formue

| alt disponeret

1. Hoved og negletalsoversigt

2023

230.365
-4
230.361

809.543
10.461
-1.141

-1
-132
818.730

8
1.049.099

-43.941
1.005.158

-357.555
1.362.713
1.005.158

2022

202.008
-2.094
199.913

-2.871.526
169.314
-205

0

-165
-2.702.582

0
-2.502.669

-47.050
-2.549.719

-268.712
-2.281.007
-2.549.719

2023

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestadende i depotselskab
Indestdende i andre pengeinstitutter
1 alt likvide midler

Obligationer

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udste-
dere

1 alt obligationer

Afledte finansielle instrumenter

Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter

1 alt afledte finansielle instrumenter

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling
1 alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instrumenter

Anden gzeld

Skyldige omkostninger

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling
I alt anden gaeld

Passiveri alt

2023

183.228
15291
198.519

14.698.563
368416
15.066.979

0
1.492
1.492

167.944
4.489
172.433

15.439.424

15.359.932

0
49.639
49.639

3.879
25974
29.853

15.439.424

Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

1.005,2
16.103,6
15.359,9

0,00
0,300
6,9
57
25
95,4
-0,2
53
-0,3
52
2,7
0,2

2022 2021 2020
-2.549,7 -520,7 3185
16.191,6 16.695,3 12.562,0
14.443,6 17.437,7 13.856,3

0,00 0,00 2,30

0,300 0,480 0,480

-14,6 -3.3 2,7

-14.6 -2,1 1.2

2,1 38 4,5
89,2 1044 110,3
-0,5 0,5 0,9

4.8 32 33
-0,5 0,3 0,6

4,4 29 3.0

2,6 1.0 10

0,1 0,5 10
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2022

223511
19.847
243.358

13.669.911
380.557
14.050.467

11.143
664
11.807

160.432
1672
162.103

14.467.735

14.443.588

5754
877
6.632

3.732
13.783
17.515

14.467.735

2019
507,8
11.556,4
12.894,9
4,20
0,563
35

2,7

4,7
1116
0,7

33

0,5

32

1.0

0,4



Portefolje Lange Obligationer

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Andre renteindteegter

Andre renteudgifter

Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
| alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

I alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af faellesomkostninger

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
4674
491
213938
10.761
500

0

-4
230.361

2023
791.889
17.654
809.543

-10.346
20.807
10.461

-1.141
-1

-132
818.730

132
132

2023
-13.185
-7.969
-22.787
-43.941

Obligationsafdelinger

2022
319
147

189.428
12.114
0

-65
-2.029
199.913

2022
-2.836.412
-35.115
-2.871.526

-8.736
178.050
169.314

-205

0

-165
-2.702.582

165
165

2022
-14.124
-8.850
-24.075
-47.050

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Tab overfert fra sidste ar

Renter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab

Udlodningsregulering ved emission/indlasning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saledes
Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueii alt

2023
-268.712
229.846
8
-321.350
2,653
-357.555

-357.555
-357.555

2023

16.191.592

1.164.992
-1.252.992
16.103.592

14.443.588
1.040.450
-1.132.026
2.763
-357.555
1.362.713
15.359.932

2023
98,1
-0,3
97,8

22
100,0

2022
-8.781
199.978
0
-467.507
7.598
-268.712

-268.712
-268.712

2022

16.695.277

930.251
-1.433.936
16.191.592

17.437.739
907.318
-1.353.868
2.118
-268.712
-2.281.007
14.443.588

2022
973
0,0
97,3

2,7
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
sporgsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering opnaet

gennem valutaterminer 2023 2022
Valuta

CHF -231.107 -219.845
DKK 412.143 400.974
EUR -151.228 -181.148
GBP 0 -140
SEK -7 -510
usD -36.799 0
Den underliggende eksponering opnaet

gennem renteswaps Forfaldstid

Valuta

EUR Modtag variabel rente - betal fast

rente 3-10ar 3.727 3.718
EUR Modtag variabel rente - betal fast

rente >104ar 298.183 0
EUR Modtag fast rente - betal variabel

rente 0-1ar 745 0
EUR Modtag fast rente - betal variabel

rente 1-3ar 0 744
EUR Modtag fast rente - betal variabel

rente 3-104ar 7.455 0

Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kobte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0 0
Kebte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kabte rentefutures 727610 0
Solgte rentefutures -756.297 0
Solgte swaptioner 0 0
Kobte swaptioner 0 249

Modparter til derivattransaktioner
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

BofA Securities Inc

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA
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Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Portefglje Lange Obligationer
investering"
forstds en Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 549300Q2UFK55M7CZC75

investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal,
forudsat at

investeringen ikke i ] 8 L . o
VRS o Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

skader 0. o Nej

miljgmeessige eller
sociale mal, og at

de [] Det foretog beeredygtige E] Det fremmede

investeringsmod- investeringer med et miljgmal: _ % miljgmaessige/sociale (M/S)

tagende karakteristika, og selvom det ikke

virksomheder falger [] i skonomiske aktiviteter, der havde baeredygtig investering som

god _ kvalificerer som miljgmaessigt mal, havde det en andel af .

ledelsespraksis. baeredygtige i henhold til baeredygtige investeringer pa __ %
EU-klassificeringssystemet

EU- E] med et miligmal i gkonomiske

klassificeringssy- L1 i akonomiske aktiviteter, der ikke aktiviteter, der kvalificerer som

stemet er et kvalificerer som miljigmaessigt miljgmeessigt beeredygtige i

klassificeringssy- beeredygtige i henhold til henhold til

stem, der er fastsat EU-klassificeringssystemet EU-klassificeringssystemet

i forordning (EU)

2020/852, og som [:] Det foretog baeredygtige E] med et miljgmal i gkonomiske

opstiller en liste investeringer med et socialt aktiviteter, der ikke kvalificerer

over miljgmaessigt mal: % som miljgmeessigt

beeredygtige - baeredygtige i henhold til

gkonomiske EU-klassificeringssystemet

aktiviteter. Neevnte

forordning [] med et socialt mal

indeholder ikke en

liste over socialt Det fremmede M/S-karakteristika,

beeredygtige men foretog ikke nogen

gkonomiske baeredygtige investeringer

aktiviteter.

Beeredygtige

investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.
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| hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

De M/S-karakteristika, der blev fremmet, kunne veere miljgmeessige og/eller
sociale og omfatte fglgende egenskaber:

Beeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmeessige
eller sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle
produkt, opnas.

Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller
virksomhedsadfeerd ansas for at veere uegnede.

Nordea Asset Managements politik for fossile breendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmede M/S-karakteristika ved
ikke at investere i virksomheder, som i veesentlig grad var eksponeret for fossile
braendstoffer, medmindre virksomhederne havde en troveerdig omstillingsstrateqgi.

Afdelingen brugte et benchmark, der ikke var udpeget som referencebenchmark i
forhold til at opna afdelingens baeredygtige investeringsmal.

Afdelingens investeringsunivers udviste generelt et hgjt niveau af ESG-resultater

pa tveers af investeringerne. Dermed har de screeninger, der er relevante for
strategien, kun begreenset indvirkning pa investeringsuniverset og afdelingens

faktiske investeringer. De tjener derfor kun som sikkerhed for, at de underliggende

investeringer altid repraesenterer aktivklassens forventede ESG-karakteristika.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsin-

dikator Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk 0tCo2e/mio.| o) 4105 89,93 %
CO2-aftryk EUR mvesteret
CO2-aftryk 29 tCO2e/mio. 92 41 % 89.93 %
Anvendelsesomrade 1+2+3 EUR investeret ’ ’
Antallet af 0 investeringsmodtagende
Investeringsmod- | INVesteringsmodtagende lande lande forbundet med 6,25 % 6,25 %
tagende lande forb_undet med kreenkelser af overtreedelser,
forbundet med sociale rettigheder (absolut tal
K og relativt talt divideret med alle o
reenkelser af ) : 0,00 %
sociale rettigheder |nvester|ngsmod_te_agende_Iande) investeringsmodtagende
(absolutte som omhandlet i mtgrnatlonale lande forbundet med 6,25 % 6,25 %
og relative) traktater og konventioner, FN's overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Andel af investeringer i
i:f/:;tgﬁ:;er?lfde ir_lvesteringsmodtagende
virksomheder, _vlrkslomhe_der, der harl vaereft . 0,00 % involveret o o
der overtraeder involveret i overtrae_de_ser af FN's i overtraedelser 92,41 % 90,00 %
EN's Global Global Compact—prl_nmpper eller
Compact-initiativ OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder
t%rr"v:: :ssgt:ts;rrnensne— Inyesteringsmpdt_age_nde Ia_ndes 171,97 tCO2e / mio. 625 % 625 %
(drivhusgasintensitet) drivhusgasemissionsintensitet EUR af BNP ’ ’

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
beaeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmaessige,
sociale og
personalemeessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Obligationsafdelinger

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Beeredygtigheds-

Reference-

S Parameter . Parameterveerdi Berettigelse Daekning
indikator periode
2023 otCo2e/mio. | o) 41 05| 89,93 %
EUR investeret
CO2-aftryk 0tCO2e / mio
2022 - : 92,60 % 90,69 %
EUR investeret
CO2-aftryk 9 1CO2e/mi
CO2-aftryk 2023 EUR inveest”;r'; 92,41 % 89,93 %
Anvendelsesomrade
1+2+3 2022 ikke relevant | ikke relevant | ikke relevant

Antal

0 investeringsmodtagende

EUR af ejet BNP

investeringsmod- 2023 lande forbundet med 6,25 % 6,25 %
tagende lande overtraedelser
forbundet med 0 investeringsmodtagende
kreenkelser af 2022 lande forbundet med 6,01 % 6,01 %
. sociale rettigheder overtraedelser
iuesergsnoc: | (absobt l o
forbundet med r e, dMderet | 5gp3 | investeringsmodtagende 6,25 % 6,25 %
kraenkelser af ! > ande forbundet med
sociale rettigheder investeringsmod- overtreedelser
(absolutte tagende lande), som
og relative) .Omtalt L
internationale 0,00 %
traktater og investeringsmodtagende
konventioner, FN's 2022 lande forbundet med 6,01 % 6,01 %
principper og i givet overtraedelser
fald
national lovgivning
Andel af 0,00 % involveret
investeringer i 2023 i overtraedelser 92,41 % 90,00 %
investeringsmod-
% af de samlede ta_gende
investerinaer i virksomheder, der
virksomhegder der har veeret involveret
' i overtraedelser af
overtraeder FN's i
FN's Global 0,00 % involveret
. 2022 - 92,60 % 89,99 %
ﬁ:ggtziﬁ\I/Compact Compact-principper i overtraedelser ° 0
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
. . . Investeringsmod- 2023 171,97 tCO2e / mio. 6,25 % 6,25 %
Drivhusgasintensite- ' '
ten fra s%ater tda_gehnde Iande_s EUR af BP
: . . rivhusgasemis- i
(drivhusgasintensitet) . -2 2022 147,63 tCO2e / mio. 6.01 % 6,01 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om “ikke at gare veesentlig
skade”, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtigegkonomiskeaktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miligmaessige eller sociale mal.
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Obligationsafdelinger

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning Parameter

& beeredygtighed Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Drivhusgase-

Drivhusgasemis-
sioner

Anvendelsesomrade
1-
drivhusgasemissioner

10 tCO2e

92,41 %

89,93 %

Anvendelsesomrade
2-
drivhusgasemissioner

46 tCO2e

92,41 %

89,93 %

Anvendelsesomrade
3-
drivhusgasemissioner

53.220 tCO2e

92,41 %

89,93 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2

56 tCO2e

92,41 %

89,93 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2+3

53.276 tCO2e

92,41 %

89,93 %

CO2-aftryk

CO2-aftryk

0 tCO2e / mio.
EUR investeret

92,41 %

89,93 %

CO2-aftryk
Anvendelsesomrade
1+2+3

29 tCO2e/mio.
EUR investeret

92,41 %

89,93 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemis-
sionsintensitet

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

1tCO2e / mio. EUR af
ejet omsaetning

92,41 %

92,16 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3

743 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

92,41 %

88,55 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
breendstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile braendstoffer

0,00 % investeringer i
fossile braendstoffer

92,41 %

59,22 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmod-
tagende
virksomheders
forbrug af
ikkevedvarende
energi og produktion
af ikkevedvarende
energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder

60,77 % forbrug af
ikkevedvarende energi

92,41 %

85,80 %

0,00 % forbrug af
ikkevedvarende energi

92,41 %

0,00 %
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILIGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning
pa beeredygtighed

Obligationsafdelinger

Parameter

Parameterveaerdi

Berettigelse Daekning

Landbrug, skovbrug

0,00 GWh / mio. EUR

radioaktivt affald

virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit

EUR investeret

0 0
og fiskeri (A) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Rastofindvinding @) | %° GV‘;? (’) mé‘;e;%z 0,00%]| 0,00 %
Fremstilling (C) 0.00 GV\gf‘ (’) nT;‘;et'f“L:]F; 0,00%]| 0,00 %
El,- gas- og .
fiernvarmeforsyning 0.00 GV\gf] (/)nTlsca)aeti IL:E 0,00 % 0,00 %
(D)
Vandforsyning,
. kloakveesen, .
E?;:g'izg[t;’fgs' affaldshandtering og 0,00 GV\;? (l)rrr?ls(;etli ﬁz 0,00 % 0,00 %
Drivhusgase- sektor med .stor rensning af jord og
missioner indvirkning grundvand (E)
2 Kli Bygge- og ;
pa klimaet anlaegsvirksomhed 0.00 GV\;? (/)rrnmsc;etlf#\z 0,00 % 0,00 %
(F)
Engroshandel og
detailhandel, .
reparation af 0,00 GV\;? (/)rrnmsgetli EJnR 0,00 % 0,00 %
motorkgretgjer og 9
motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh / mio. EUR o o
godshandtering (H) af omsaetning 0,00 % 0,00%
Fast ejendom (L) 0,00 GV‘;? (’) rr:;‘;et'illﬂz 0,00%]| 0,00 %
Andel af investeringer
- i investeringsmod-
i 0,
Biodiversitet biodiversitetsfgl- V|rll<somrl1(e_d_er me_d .O!OO _A)km_ed 92,41% | 55,70 %
somme alrll aetg/E: tlylteter i negativ indvirkning
2 ' eller teet pa
omrader negativt biodiversitetsfal-
somme omrader
Ton udledning til
vand, der genereres
af de
investeringsmod- .
Vand Udledning til vand | tagende (I)—:'B(I)?ti?\r\]/se/strgnlgi 92,41 % 0,00 %
virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de
Andel af farligt investeringsmod- 0.00 tons / mio
Affald affald og tagende ! : 92,41% | 49,29 %
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION
OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning Parameter

pd beeredygtighed Parametervaerdi

Berettigelse Deaekning

Overtraedelser af del af i .
FN's Global A_n el af investeringer
Compact- i investeringsmod-
rinc? ero tagende
pOrgar?izatior?en virksomheder, der har
) veeret involveret i o i
for Qkon(_)mlsk overtreedelser af FN's O’(.)O % involveret 92,41 % | 90,00 %
Samarbejde og Global C i overtreedelser
Udviklings ooal Fompact:
\ principper eller
OECD's b . -
§etningsli)njer for OECDS_, ret_nlngsllnjer
multinationale for multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder uden
° litikker for
Mangel pa POIILIKKET
procgssgr og overvagning af
overholdelsesme- overholdelsen af FN's
kanismer til Global Compact-
overvégning af principper ellgr o
overholdelsen af OECD's retningslinjer
FN's Global for multinationale 0,00 % uden politikker | 92,41 %| 68,62 %
Compact- virksomheder eller
rincip er o mekanismer til
pOECS‘z 9 behandling af klager
. retningslinjer for _med hegb“k paat
Sociale og multinationale imgdega
personale- virksomheder overtraedelser af FN's
maessige Global Compact-
spargsmal principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem _meIIem !«zlnnene i de 5,78 % lgnforskel 92,41 % | 44,97 %
K@nnene investeringsmod-
tagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
Destyrelsesmed- 43,27 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i . . bestyrelsesmedlemmer/
b investeringsmod- 92,41 % | 83,95%
estyrelsen tagende bestyrelsesmedlemmer
virksomheder, udtrykt aly
i procent af alle
bestyrelsesmed-
lemmer
Eksponering for | Andel af investeringer
kontroversielle i investeringsmod-
vaben tagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 92,41% | 86,02%
klyngeammunition, | involveret i fremstilling
kemiske vaben og | eller salg af
biologiske vaben) | kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG
SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

Indikator for negativ indvirkning .

& beredygtighed Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udledningsinten-
siteten af Investeringsmod-
- . drivhusgasser fra | tagende landes 171,97 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemis- EUR af BNP 6.25% 6.25%
(drivhusgasinten- | sionsintensitet
sitet)
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- lande forbundet med 6,25 % 6,25 %
tagende lande overtreedelser

forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
Investeringsmod- | (absolut tal og

tagende lande relativt talt divideret
. forbundet med med alle
0
Social kreenkelser af investeringsmod- investerin smodta?’(e)zgd/eo
sociale tagende lande) som Iandegf’orbundegt med 6,25 % 6,25 %
rettigheder omhandlet i overtraedelser
internationale

traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald

national lovgivning
Investeringer i
jurisdiktioner pa
EU-listen over
ikkesamarbejdsuvilli-
ge skattejurisdiktioner|

Ikkesamarbejds-
Forvaltnings- | villige

skik skattejurisdiktio-
ner

0,00 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

6,25 % 6,25 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgaengelige
til indikatoren.

Arsrapport 2023 » 82



Portefolje Lange Obligationer

E =

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stagrste andel af
det finansielle
produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2023 -
31. december 2023

Obligationsafdelinger

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stoerste investeringer Sektor % aktiver  Land

Nordea Kredit 1 % 07-01-2052 SDRO 2 Finans 6,39 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 10-01-2050 SDRO S Finans 5,92 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 10-01-2053 SDRO S Finans 4,33 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 04-01-2025 SDRO A T Finans 4,08 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 01-01-2027 SDRO A T Finans 3,73 %| Danmark
Nykredit Realkredit 1 % 07-01-2027 SDO A H Finans 3,54 %| Danmark
DLR Kredit 1 % 04-01-2027 SDO A B Finans 3,22 %| Danmark
Nordea Kredit 1 % 04-01-2025 |O SDRO A 2 Finans 3,07 %| Danmark
Danish Government 0,000000 % 11-15-2031 Stat 2,82 %| Danmark
Nordea Kredit 1 % 04-01-2027 SDRO A 2 Finans 2,71 %| Danmark
Jyske Realkredit A/S 1 % 04-01-2025 SDO A E Finans 2,69 %| Danmark
Danmarks Skibskredit 1 % 01-01-2025 Finans 2,49 %| Danmark
Danish Government 0,5 % 11-15-2029 Stat 2,44 %| Danmark
Nykredit Realkredit 1 % 10-01-2053 SDO E Finans 2,33 %| Danmark
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> ' Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer i

specifikke aktiver.
Investeringer
100 %

#1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
1% 99 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmeessigt og socialt
baeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miligmaessigt og socialt mal. En enkelt
investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og medfgre en samlet
allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale
mal, og strategien fokuserer ikke p& nogen specifik allokering eller minimumsandel af
nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af
miligmaessige og sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere
mellem disse baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 90,76 %
Statsobligationer 7,90 %
Kontanter 1,39 %
Valutaterminsforretninger -0,02 %
Afledte finansielle instrumenter -0,03 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions-
niveauer, der svarer
til de

bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met, udtrykkes som
en andel af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmod-
tagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en gron
gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Obligationsafdelinger

| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

E] Ja:

[] Inden for fossilgas
Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

E] Inden for atomkraft

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl, statsobligationer*

\
Omseet-
ning ‘

0% 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer*

\
Omseet-

ning ‘
0 % 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
. i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEXx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimasendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Der er ingen data tilgaengelige for rapporteringsperioden, der kan bekreefte, at det
finansielle produkt investerede i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Vurdering af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet foretages for
indeveerende med data fra tredjepartsleverandgrer samt selvindberettede data fra de
investeringsmodtagende virksomheder, hvis disse foreligger.

Egenudviklede veerktajer og processer til maling af veesentlig skade samt sociale
minimumsgarantier er blevet udviklet.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder
er involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miligmal og ikke
samtidig skader andre baeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale
minimumsgarantier. Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
er baseret pa den andel af omsaetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret
for aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger i stor udstreekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
eekvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har Nordea Asset Management
(NAM) udfart rettidig omhu med hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi
kan bekreefte tilgeengelige data for hovedparten af portefgljens investeringer,
rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0) procent af Investeringer i
overensstemmelse med klassificeringssystemet

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side
om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa leenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype % aktiver
Traditionelle aktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2023 0,00 %

Referenceperiode

2022 0,00 %
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Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad
var deres formal, og var der nogen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets
afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen
milijgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Arsrapport 2023 » 87
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Portefolje PM Kreditobligationer KL

Afdelingen investerer globalt i virksomhedsobligationer og i obligationer fra emer-
ging markets lande ud fra et princip om risikospredning. Afdelingen henvender sig
alene til investorer, der har indgaet en portefeljeplejeaftale med Nordea Bank
(Premium Portefolje eller Private Banking Portefolje). Afdelingen er aktivt forval-
tet.

Afdelingen er klassificeret som artikel 6 i henhold til EU's disclosureforordning
om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydel-
ser (SFDR). Information om, hvordan baeredygtighedsrisici integreres i afdelingens
investeringsbeslutninger, kan findes i prospektet. De investeringer, der ligger til
grund for dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for milje-
maessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Afdelingen udbydes i folgende andelsklasser:

Portefolje PM Kreditobligationer KL1

Portefalje PM Kreditobligationer KL2

Portefolje PM Kreditobligationer KL3

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet efter omkostninger i alle andelsklasserne i afdelingen var 7,9 pct. i 2023,
hvilket var 0,2 procentpoint hejere end benchmark, som var 7,7 pct. Afkastet svare-
de dermed til forventningen om et afkast pa niveau med eller hojere end bench-
mark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
afdelingens benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som falge
af den aktive forvaltning.
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Introduceret: juli 2013
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 6

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:

DK0060496214 Unoteret
DK0060496487 Unoteret
DK0060496560 Unoteret

Benchmark: Bloomberg US Credit Bond (Hedged
DKK) 33,5%, JP Morgan EMBI Global Diversified
(Hedged DKK) 11%, ICE BofA Euro Corporate (Hed-
ged DKK) 33,5%, ICE BofA European High Yield Con-
strained (Hedged DKK) 11%, ICE BofA US High Yield
(Hedged DKK) 11%

Risikoklasse
1 a 3 4 5 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Varighedsfordeling
@ 03ar77%
®36ar15%

6-9 ar 6 %
+9ar2%



Portefolje PM Kreditobligationer KL

Resultatopgerelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
Renteindteegter
Renteudgifter

| alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Kapitalandele

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti

Q@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

I alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort til investorernes formue

1 alt disponeret

2023

152,524
-7.379
145.145

266.899
362.074
-34.104
-2917
-1

-82
591.868

3.900
740913

-45.647
695.266

-783.293
1.478.559
695.266

2022

117.723
-5.871
111.852

-719.267
-1.019.320
21.790
-3.970

0

-123
-1.720.889

4.808
-1.604.229

-49.682
-1.653.910

-1.161.916
-491.994
-1.653.910

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestadende i depotselskab
Indestdende i andre pengeinstitutter
1 alt likvide midler

Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere

1 alt obligationer

Kapitalandele
Investeringsbeviser i andre danske UCITS

Investeringsbeviser i udenlandske investerings-

foreninger

1 alt kapitalandele

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instrumenter

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling
1 alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instrumenter

Anden gzeld

Skyldige omkostninger

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling
I alt anden gaeld

Passiver i alt
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2023 2022
133458 143516
3.280 5291
136.739 148.808
179.630 100.607

3.623.789 3.770.666
3.803.419 3.871.273

313.898 322357
5.032.747 5.051.837
5.346.646 5.374.194

0 564

570 4.398
570 4.961
59.086 45.083
34619 6.694
93.705 51.777

9.381.078 9.451.014

9.334990 9.431.519

0 1.496
15.022 4.403
15.022 5.899

4113 4.156
26953 9.439
31.067 13.596

9.381.078 9.451.014



Portefolje PM Kreditobligationer KL

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Andre renteudgifter

Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
I alt obligationer

Noterede aktier fra udenlandske selskaber
Investeringsbeviser i andre danske UCITS
Investeringsbeviser i udenlandske investeringsfore-
ninger

1 alt aktier

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
1 alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

| alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Andre indtaegter
Andre indtaegter
Kick-back indteegter

I alt andre indtaegter

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
3.581
323
5774
142.845
-7.374
-5
145.145

2023
6.216
260.683
266.899

32
21.124

340917
362.074

-29.857
-4.247
-34.104

-2917
-1

-82
591.868

82
82

2023
16
3.884
3.900

2023
-19.575
-12.388
-13.684
-45.647

2022
501
124

1.360
115.738
-5.062
-809
111.852

2022
-7.313
-711.954
-719.267

0
-95.293

-924.026
-1.019.320

2.365
19.425
21.790

-3.970

0

-123
-1.720.889

123
123

2022
26
4.783
4.808

2022
-21.161
-13.982
-14.539
-49.682

Metoden hvorefter andel af feellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

7. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

8. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

I alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueii alt

2023

10.959.627
499.115
-1.401.035
10.057.707

9.431.519
0

438.171
-1.233.278
3311
-783.293
1.478.559
9.334.990

2023
441
53,8
97,9

21
100,0

2022

11.213.166

852.408
-1.105.947
10.959.627

11.337.129
-56.266
792969
-990.446
2.042
-1.161.916
-491.994
9.431.519

2022
445
53,6
98,1

19
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

9. Besiddelser af unoterede selskaber etc.
som har en ejerandel pa mere end 5%
Nordea 1 SICAV Emerging Stars Local Bond Fund
Nordea 1 SICAV North American High Yield Bond
Fund

Nordea 1 SICAV US High Yield Bond Fund
Nordea 2 SICAV Emerging Market Hard Currency
Enhanced Bond Fund

2023
13,8
23,7
18,7
14,7

2022
154
237
16,2
143

Obligationsafdelinger

Nordea 2 SICAV Euro Corporate Enhanced Bd Fund 93
Nordea 2 SICAV US Corporate Enhanced Bond Fund 22,0
PGIM US Corporate Bond UCITS Fund 18,9

Nordea 1 SICAV European Covered Bond Opportuni-

ties Fund 6.4
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Portefolje PM Kreditobligationer KL 1

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

6. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab

Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

7. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023
18.231
-492
-311
-344
17.085

2023

-28.461
3.736

3.215
2.323
-19.187

-19.187
-19.187

2023

276.415
7.374
-37.437
246.351

237.895
0

6.485
-32.878
83
-19.187
36.272
228.671

2023
17,1
246,4
228,7
0,00
0,521
79
7,6
15
92,8
0,1
6,8
0,1
6,8
08
01

2022
-43.004
-556
-368
-382
-44.310

2022
255

2.949

-33.360
921
-29.234

-29.234
-29.234

2022

305.486
9.302
-38.373
276.415

308.886
-1.519
8.719
-33.935
54
-29.234
-15.075
237.895

2022
-443
276,4
2379
0,00
0,521
14,4
-155
08
86,1
0,3
6,4
0,2
6,4
08
0,1
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2021
2,4
305,5
308,9
0,50
0,692
07
03
28
101,1
04
56
05
55
06
-0,4

2020
10,4
286,5
302,1
3,60
0,692
41
4.8
33
105,4
0,7
57
08
56
0,6
-0,5

2019
27,6
296,6
309,7
3,20
0,692
93
89
31
104,4
1,0
2,8
13
2,7
0,5
-0,8
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1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

6. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab

Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

7. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023
73.303
-1.943
-1.229
-1.358
68.773

2023

0
-115.013
15.097

2

12,993
9.386
-77.535

-77.535
-77.535

2023

1.113.169
25.026
-143.117
995.079

958.451
0

22.081
-125.582
329
-77.535
146.308
924.051

2023
68,8
995,1
924,1
0,00
0,522
79
7,6
16
92,9
0,1
6,8
0,1
6,8
08
01

2022
-179.026
-2.304
-1.522
-1.583
-184.434

2022
854

0

11.881

3
-134.404
3.694
-117.973

-117.973
-117.973

2022

1.285.518
44.722
-217.071
1.113.169

1.300.378
-6.353
40.859
-192.222
222
-117.973
-66.461
958.451

Obligationsafdelinger

2022
-184,4
1.113,2
958,5
0,00
0,522
14,4
-155
0,9
86,1
0,3
6,4
0,2
6,4
08
0,1
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2021
-10,6
1.2855
13004
0,50
0693
07
03
29
101,2
04
56

05
55
06
-0,4

2020
496
1.272,0
13416
3,60
0,693
41
48
34
1055
07
57
08
56
06
0,4

2019
11838
1.290,4
1.3479
3,20
0,692
93

89

32
104,5
1.0

2,8

13

2,7

0,5
-0,7
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1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

6. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab

Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

7. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023

609,4

8.816,3

8.182,3

0,00

0,522

79

7,6

1,6

92,8

0,1

6,8

0,1

6,8

08

0,1
2023 2022
649379 -1.382.199
-17.141 -18.301
-10.847 -12.092
-11.983 -12.574
609.409 -1.425.166
2023 2022
0 5332
-1.018.441 0
133.686 102.084
14 22
115054 -1.154.845
83.117 32.697
-686.571 -1.014.709
-686.571 -1.014.709
-686.571 -1.014.709
2023 2022
9.570.044 9.622.162
466.715 798.385
-1.220.482 -850.503
8.816.277 9.570.044
8.235.173  9.727.865
0 -48.395
409.605 743.391
-1.074.818 -764.289
2.899 1.767
-686.571 -1.014.709
1.295.980 -410.457
8.182.268 8.235.173

2022
-1.4252
9.570,0
82352
0,00
0,522
14,4
-155
1,0
86,1
0,3
6,4
0,2
6,4

08
0,1
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2021
713
96222
97279
0,50
0693
07
03
30
101,1
04

56

05

55

06
-0,4

2020
304,1
8.047,0
8.482,9
3,60
0,694
41

48

35
1054
07

57

08

56

06
0,4

2019
520,3
6.697,7
6.992,5
3,20
0,692
93

89

33
104,4
1,0

2,8

13

2,7

0,5

-0,6
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Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering

opnaet gennem valutaterminer 2023 2022
Valuta

DKK 4.886.486 5.148.346
EUR -4.716.041 -4.965.504
GBP -139.935 -131.605
usD -31.081  -48.763
Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kebte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0 0
Kobte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kebte rentefutures 566.533 257.593
Solgte rentefutures -115.210 -150.250
Den underliggende eksponering opnaet gennem CDS-aftaler

Kobte CDS-aftaler 21.246 37.182
Solgte CDS-aftaler 173617 127907

Modparter til derivattransaktioner
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Credit Suisse Bank-Europe-SA
Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp
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Obligationsafdelinger

Portefolje PM Stats- og realkreditobligationer KL

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske stats- og realkreditobligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen kan sekundaert investere i udenlandske
obligationer. Afdelingen henvender sig alene til investorer, der har indgaet en por-
tefoljeplejeaftale med Nordea Bank (Premium Portefolje eller Private Banking Po-
rtefolje). Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om baeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Afdelingen udbydes i felgende andelsklasser:

Portefolje PM Stats- og realkreditobligationer KL1

Portefolje PM Stats- og realkreditobligationer KL2

Portefolje PM Stats- og realkreditobligationer KL3

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet efter omkostninger i alle andelsklasserne i afdelingen var 5,7 pct. i 2023,
hvilket var 0,4 procentpoint hejere end benchmark, som var 5,3 pct. Afkastet sva-
rede dermed til forventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end bench-
mark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
afdelingens benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hojere som folge
af den aktive forvaltning.

Arsrapport 2023 « 95

Introduceret: juli 2013
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:

DK0060495919 Unoteret
DK0060496057 Unoteret
DK0060496131 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 3 year
Government Bond Index 50%, Nordea DK Mortgage
5Y 50%

Risikoklasse
Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast
Varighedsfordeling
@ 03ara9%
®36ar19%
6-94r4 %
+94ar28%
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Resultatopgerelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
Renteindteegter
Renteudgifter

| alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfert til modregning i udlodning naeste ar
Overfort til investorernes formue

| alt disponeret

2023

79.573
0
79.573

379.172
-111.111
403

0

-383
268.081

11
347.664

-13.016
334.648

0

0
-105.265
439913
334.648

2022

67.925
-1.539
66.386

-1.165.767
428.196
386

2

-373
-737.556

0
-671.170

-14.086
-685.256

366.204
3.999

0
-1.055.459
-685.256

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note 2023
Aktiver
Likvide midler
Indestadende i depotselskab 18.792
Indestdende i andre pengeinstitutter 44.158
1 alt likvide midler 62.950
Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 4.886.795

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.251.852

1 alt obligationer 6.138.647
Afledte finansielle instrumenter

Noterede afledte finansielle instrumenter 0
Unoterede afledte finansielle instrumenter 25
1 alt afledte finansielle instrumenter 25
Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 65.110
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 21.401
1 alt andre aktiver 86.512
Aktiver i alt 6.288.134
Passiver

Investorernes formue 6.251.985

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter 0

Unoterede afledte finansielle instrumenter 10.559
1 alt afledte finansielle instrumenter 10.559
Anden gzeld

Skyldige omkostninger 1.107
Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 24483
I alt anden geeld 25.590
Passiveri alt 6.288.134
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2022

162.604
83.362
245.966

4.646.153
1.252.528
5.898.681

19.573
3.875
23.447

63917
0
63.917

6.232.011

6.226.877

454
484
939

1114
3.081
4.195

6.232.011
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2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Renteudgifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
1 alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

| alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af faellesomkostninger

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
2578
1.252

63.705
12.037

0
79.573

2023
291.322
87.850
379.172

-9.273
-101.838
-111.111

403

0

-383
268.081

383
383

2023
-5.578
-3.372
-4.066

-13.016

Obligationsafdelinger

2022
172
227

59.048
8.479
-1.539
66.386

2022
-1.006.254
-159.512
-1.165.767

11117
417.080
428.196

386

2

-373
-737.556

373
373

2022
-6.041
-3.786
-4.259

-14.086

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlgsninger i dret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfert fra resultatopgerelsen

1 alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2023

6.912.679
968.436
-906.202
6.974.913

6.226.877
-369.138
831.862
-775.273
3.009

0

0
-105.265
439913
6.251.985

2023
98,2
-0,2
98,0

2,0
100,0

2022

7.514.959
540.555
-1.142.835
6.912.679

7.519.657
-60.255
509.575
-1.058.064
1.219
366.204
3.999

0
-1.055.459
6.226.877

2022
95,0
0,1
95,1

49
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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2023
7.6
158,2
1419
0,00
0,209
56
52
1,0
89,7
-0,1
4,1
-0,3
3,5
2,2
0,3

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

5. Til rAdighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlasning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

167.497

16.631
-25977
158.151

150.863
-8.724
14.279

-22.232

72

0

0

-2.371
10.017
141.904

2022
-17.349
-153
-96
-108
-17.706

2022

1.608
8.036
-357
-468
8.826

8.710
117

8.826

2022

194.055

2723
-29.281
167.497

194.339
-1.740
2663
-26.724
31
8.710
117

0
-26.532
150.863

2022
-17,7
167,5
1509
520
0,209
-9,2
-9,6
0,6
90,0
-04
39
-0,6
32
2,0
03
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Obligationsafdelinger

2021
-6,9
194,1
1943
0,90
0,210
-35
-2,8
18
100,1
03
2,8
0,2
23
1.0
0,5

2020
44
164,2
172,6
1,30
0210
29
1,0
2,5
105,1
08
2,7
06
2.2
08
1,0

2019
4,1
1950
2018
1,40
0,210
2,0
14
2,5
103,5
0,7
2,0
0,7
17
0,7
03
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1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

5. Til rAdighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i dret

Indlgsninger i aret

Emissionstillaeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023
30.486
-496
-300
-361
29.329

2023
48
6.949

-16.348

-151
-9.501

-9.501
-9.501

2023

643.945
56.363
-91.040
609.268

580.003
-33.587
48.217
-78.187
272

0

0

-9.501
38.830
546.047

2023
293
609,3
546,0
0,00
0,209
56
52
11
89,6
-01
4,1
-0,3
35
2,2
03

2022
-69.321
-606
-380
-427
-70.734

2022
323
6.183
0
30.898
-1.412
-1.814
34.177

34.129
48

0
34.177

2022

791.983
15.109
-163.147
643.945

792.354
-6.242
14.093

-149.593
124
34.129
48

0
-104.911
580.003

2022
-70,7
6439
580,0
530
0,210
-9,2
-9,6
0,6
90,1
-04
39
-0,6
32
2,0
03
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2021
-29,6
792,0
792,4
0,80
0,210
-35
-2,8
18
100,0
03
2,8
0,2
23
1.0
0,5

2020
20,1
7203
756,2
1,30
0,210
29
1,0
2,6
105,0
08
2,7
0,6
2,2
08
10

2019
16,3
837,1
866,2
1,50
0,210
2,0
14
2,5
103,5
08
2,0
0,7
17
0,7
04
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1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

5. Til rAdighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i dret

Indlgsninger i aret

Emissionstillaeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023
297,7
6.207,5
5.564,0
0,00
0,210
56

52

11
89,6
-0,1
41
-0,3

35

2,2

0,3

2023 2022
309.225 -584.499
-4.951 -5.283
-2.992 -3.310
-3.609 -3.724
297.673 -596.816

2023 2022
3.835 6.195
70.818 58.596
10 0
-166.614 292828
0 -12.317

-1.442 -18.102

-93.393 327.200

0 323.366
0 3.835
-93.393 0

-93.393 327.200

2023 2022

6.101.237 6528921
895.442 522722
-789.186 -950.406
6.207.493 6.101.237

5496.011 6532964
-326.827 -52.273

769.366 492.819
-674.854 -881.747

2,665 1.063

0 323.366

0 3.835
-93.393 0

391.066 -924.016
5.564.034 5.496.011

Obligationsafdelinger

2022
-596,8
6.101,2
5.496,0
530
0,210
-9,2
-9,6

0,7
90,1
-04

39

-0,6

32

2,0

03
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2021
-205,4
6.5289
6.533,0
0,80
0,211
-35
-2,8

19
100,1
03

2,8

0,2

23

1.0

0,6

2020
116,2
4.738,4
49747
1,30
0,209
29

1,0

2,6
105,0
08

2,7

0,6

2,2

08

10

2019
64,5
42293
43728
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Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering

opndet gennem valutaterminer 2023 2022
Valuta

CHF -94.430 -90.106
DKK 1.260.349 1.319.235
EUR -1.011.780 -1.026.655
SEK -164.673 -199.084

Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kebte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0 0
Kobte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kebte rentefutures 829.176 335355
Solgte rentefutures -2.091.579 -1.634.103

Modparter til derivattransaktioner
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA

UBS Europe SE
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Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Portefglje PM Stats- og realkreditobligationer KL
investering"
forstds en Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 5493000VB1760MK4Y420

investering i en
gkonomisk aktivitet,

a0l il Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
miljgmaessigt eller
socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke i ] 8 L . o
VRS o Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

skader 0. o Nej

miljgmeessige eller
sociale mal, og at

de [] Det foretog beeredygtige E] Det fremmede
investeringsmod- investeringer med et miljgmal: _ % miljgmaessige/sociale (M/S)
tagende karakteristika, og selvom det ikke
virksomheder falger ] i skonomiske aktiviteter, der havde bzeredygtig investering som
god _ kvalificerer som miljgmaessigt mal, havde det en andel af
ledelsespraksis. baeredygtige i henhold til beeredygtige investeringer pa __ %
EU-klassificeringssystemet

E] med et miljgmal i gkonomiske
EU- [J i skonomiske aktiviteter, der ikke aktiviteter, der kvalificerer som
klassificeringssy- kvalificerer som miljgmeessigt miljgmeessigt baeredygtige i
stemet er et beeredygtige i henhold til henhold tl
klassificeringssy- EU-klassificeringssystemet EU-klassificeringssystemet
stem, der er fastsat

E] med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer

i forordning (EU) ]
2020/852, og som
opstiller en liste

Det foretog beeredygtige
investeringer med et socialt

g % som miljgmaessigt
over miljgmaessigt - baeredygtige i henhold til
beeredygtige EU-klassificeringssystemet
gkonomiske
aktiviteter. Neevnte E] med et socialt mal
forordning
indeholder ikke en Det fremmede M/S-karakteristika,
liste over socialt men foretog ikke nogen
beeredygtige beeredygtige investeringer
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige

investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.
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(é?) | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
-’ der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

De M/S-karakteristika, der blev fremmet, kunne veere miljgmeessige og/eller

sociale og omfatte fglgende egenskaber:

Beeredygtigheds-

indikatorer maler, Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmede M/S-karakteristika

hvordan de ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller
miljgmaessige virksomhedsadfeerd ansas for at veere uegnede.
eller sociale

Nordea Asset Managements politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmede M/S-karakteristika ved
ikke at investere i virksomheder, som i veesentlig grad var eksponeret for fossile
braendstoffer, medmindre virksomhederne havde en troveerdig omstillingsstrategi.

karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle
produkt, opnas.

Afdelingen brugte et benchmark, der ikke var udpeget som referencebenchmark i
forhold til at opna afdelingens baeredygtige investeringsmal.

Afdelingens investeringsunivers udviste generelt et hgjt niveau af ESG-resultater
pa tveers af investeringerne. Dermed har de screeninger, der er relevante for
strategien, kun begreenset indvirkning pa investeringsuniverset og afdelingens
faktiske investeringer. De tjener derfor kun som sikkerhed for, at de underliggende
investeringer altid repraesenterer aktivklassens forventede ESG-karakteristika.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsin-

dikator Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk OtcO2e/mio. | g) o500 80,77 %
CO2-aftryk EUR investeret
Y CO2-aftryk ] 30 tCO2e / mio. 6225% | 8077 %
Anvendelsesomrade 1+2+3 EUR investeret ’ ’
Antallet af 0 investeringsmodtagende|
Investerinasmod- investeringsmodtagende lande lande forbundet med 15,06 % 15,06 %
tagende Ia(f]nde forbundet med kreenkelser af overtreedelser,
fo?bundet med sociale rettigheder (absolut tal
kraenkelser af og relativt talt divideret med alle 0.00 %
sociale rettigheder investeringsmodtagende lande) investeringsmodta ’end;
(absolutte 9 som omhandlet i internationale Iande?orbunde% med 15,06 % 15,06 %
og relative) traktater og konventioner, FN's overtraedelser
9 principper og i givet fald
national lovgivning
Andel af investeringer i
0,
ir{f/:;gﬁﬁgggliede investeringsmodtagende
. virksomheder, der har veeret o
yirksomheder, involveret i overtreedelser af FN's 000 % Invoerel|  gr2505|  82,25%
FN's Global Global Compact-principper eller
Compact-initiativ OECD's retningslinjer for
p multinationale virksomheder
Drivhusgasintensite- Investeringsmodtagende landes 211,67 tCO2e / mio.
ten fra stater . O . 15,06 % 15,06 %
(drivhusgasintensitet) drivhusgasemissionsintensitet EUR af BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt
for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Obligationsafdelinger

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Bae.redygtlgheds- Parameter Ref_erence- Parameterveerdi Berettigelse Deekning
indikator eriode
2023 gdg?nzv‘z’s t'g:gi 82,25 % 80,77 %
CO2-aftryk 01CO2e / mio.
2022 EUR investeret 78,49 % 77,05 %
CO2-aftryk -
v Conafvk 30 tCO2e/mio.
-aftry 2023 EUR investeret 82,25 % 80,77 %
Anvendelsesomrade
1+2+3 2022 ikke relevant | ikke relevant | ikke relevant

Antal

0 investeringsmodtagende

EUR af ejet BNP

investeringsmod- 2023 lande forbundet med 15,06 % 15,06 %
tagende lande overtraedelser
forbundet med 0 investeringsmodtagende
kreenkelser af 2022 lande forbundet med 18,63 % 18,63 %
. sociale rettigheder overtraedelser
[ it d-
tg\éif\(?en?e?r?g;o (absplut tal og 0,00 %
forbundet med relativt tal divideret 2023 investeringsmodtagende 15,06 % 15,06 %
kraenkelser af med alle lande forbundet med
A . investeringsmod- overtreedelser
?;g;lﬁ] trtzttlgheder tagende lande), som
og relative) _omtalt .,
internationale 0,00 %
traktater og investeringsmodtagende
konventioner, FN's 2022 lande forbundet med 18,63 % 18,63 %
principper og i givet overtraedelser
fald
national lovgivning
Andel af 0,00 % involveret
investeringer i 2023 i ovgrtraedelser 82,25% 82,25 %
investeringsmod-
tagende
0,
iﬁv?efs?eerizar:rl?de virksomheder, der
virksomheg der. der har veeret involveret
’ i overtraedelser af
overtraeder FN's \ % i
Global Compact- | FN'S Global 2022 0.00 % involveret | 24 4q 0| 78 49 05
iniitiativ Compact_pnnupper i overtreedelser
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Drivhusgasintensite- Investeringsmod- 2023 211,67 tECL?RZ(;/ g],\ll?g 15,06 % 15,06 %
ten fra stater tda_gehnde Iande_s
) ; . rivhusgasemis- i
(drivhusgasintensitet) . et 2022 186,02 tCO2e / mio. 18,63 % 18.63 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om “ikke at gare veesentlig
skade’, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtigegkonomiskeaktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miljgmaessige eller sociale mal.
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Obligationsafdelinger

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning p
2 : arameter
a beeredygtighed

Parameterveerdi

Berettigelse

Daekning

Drivhusgase-

Drivhusgasemis-
sioner

Anvendelsesomrade
1-
drivhusgasemissioner

3tCO2e

82,25 %

80,77 %

Anvendelsesomrade
2-
drivhusgasemissioner

17 tCO2e

82,25 %

80,77 %

Anvendelsesomrade
3-
drivhusgasemissioner

20.341tCO2e

82,25 %

80,77 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2

20tCO2e

82,25 %

80,77 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2+3

20.361 tCO2e

82,25 %

80,77 %

CO2-aftryk

CO2-aftryk

0 tCO2e / mio.
EUR investeret

82,25 %

80,77 %

CO2-aftryk
Anvendelsesomrade
1+2+3

30 tCO2e / mio.
EUR investeret

82,25 %

80,77 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemis-
sionsintensitet

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

1tCO2e / mio. EUR af
ejet omsaetning

82,25 %

82,25 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3

694 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

82,25 %

78,66 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
breendstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile braendstoffer

0,00 % investeringer i
fossile braendstoffer

82,25 %

55,29 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmod-
tagende
virksomheders
forbrug af
ikkevedvarende
energi og produktion
af ikkevedvarende
energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder

59,75 % forbrug af
ikkevedvarende energi

82,25 %

80,77 %

0,00 % forbrug af
ikkevedvarende energi

82,25 %

0,00 %
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning
pa beeredygtighed

Obligationsafdelinger

Parameter

Parameterveaerdi

Berettigelse Daekning

Landbrug, skovbrug

0,00 GWh / mio. EUR

radioaktivt affald

virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit

EUR investeret

0 0
og fiskeri (A) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Rastofindvinding @) | %° GV‘;? (’) mé‘;e;%z 0,00%]| 0,00 %
Fremstilling (C) ooocwR! n”q‘;‘;et'ifge 0,00%]| 0,00 9%
El,- gas- og .
fiernvarmeforsyning 0.00 GV\gf] (/)nTlsca)aeti IL:E 0,00 % 0,00 %
(D)
Vandforsyning,
. kloakveesen, .
E?;:g'izg[t;’fgs' affaldshandtering og 0,00 GV\;? (l)rrr?ls(;etli ﬁz 0,00 % 0,00 %
Drivhusgase- sektor med .stor rensning af jord og
missioner indvirkning grundvand (E)
2 Kli Bygge- og ;
pa klimaet anlaegsvirksomhed 0.00 GV\;? (/)rrnmsc;etlf#\z 0,00 % 0,00 %
(F)
Engroshandel og
detailhandel, .
reparation af 0,00 GV\;? (/)rrnmsgetli EJnR 0,00 % 0,00 %
motorkgretgjer og 9
motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh / mio. EUR o o
godshandtering (H) af omsaetning 0,00 % 0,00%
; 0,00 GWh / mio. EUR 0 0
Fast ejendom (L) af omszetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer
- i investeringsmod-
i 0,
Biodiversitet biodiversitetsfgl- wrksomhe_d_er me_d .O!OO % m_ed 82,25% | 51,88%
somme anleeg/aktiviteter i negativ indvirkning
. . eller teet pa
omrader negativt biodiversitetsfal-
somme omrader
Ton udledning til
vand, der genereres
af de
investeringsmod- .
Vand Udledning til vand | tagende (I)—:'B(I)?ti?\r\]/se/strgnlgi 82,25 % 0,00 %
virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de
Andel af farligt investeringsmod- 0.00 tons / mio
Affald affald og tagende ! : 82,25% | 47,89 %
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Obligationsafdelinger

SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR

OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning Parameter
pa beeredygtighed

Parameterveerdi

MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION

Berettigelse Deaekning

Sociale og
personale-
meessige

spargsmal

Overtraedelser af
FN's Global
Compact-
principper og
Organisationen
for @konomisk

Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder, der har
veeret involveret i

0,00 % involveret

Samarbeide o overtraedelser af FN's i overtraedelser 82,25% | 82,25%
Udviklingjs 9 Global Compact-
\ principper eller
OECD's h . .
§etningsli)njer for OECDs_ ret_nlngslmjer
multinationale for multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder uden
Mangel p& politikker for
processer og overvagning af
overholdelsesme- overholdelsen af FN's
kanismer til Global Compact-
overvagning af principper ellgr -
overholdelsen af OECD's retningslinjer
FN's Global for multnatonate 0,00 % uden politikker | 82,25% | 66,64 %
Cr?r?;?acé-r o mekanismer til
pOECS‘z 9 behandling af klager
retningslinjer for %dezegb“k paat
multinationale overtragedelser af FN's
virksomheder Global Compact-
principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lonforskel mellem m\fg;”;r:%”;ﬁgg' de 7,92 % lanforskel | 82,25% | 43,70 %
kgnnene tagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
bestyrelsesmed- 45,34 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i !emmer ! de bestyrelsesmedlemmer/
investeringsmod- 82,25% | 80,77 %
bestyrelsen tagende bestyrelsesmedlemmer
virksomheder, udtrykt alt)
i procent af alle
bestyrelsesmed-
lemmer
Eksponering for | Andel af investeringer
kontroversielle i investeringsmod-
vaben tagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 82,25% | 78,40 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af

kontroversielle vaben
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Obligationsafdelinger

INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG
SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

Indikator for negativ indvirkning Parameter
pa beeredygtighed

Parameterveaerdi

Berettigelse Deekning

Udledningsinten-
siteten af Investeringsmod-
. . drivhusgasser fra | tagende landes 211,67 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemis- EUR af BNP 15,06 % | 15,06 %
(drivhusgasinten- | sionsintensitet
sitet)
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- lande forbundet med 15,06 % | 15,06 %
tagende lande overtraedelser
forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
Investeringsmo- | (absolut tal og
dtagende lande relativt talt divideret
: forbundet med med alle
Social kreenkelser af investeringsmod- . teri dto’oog/"
sociale tagende lande) som |nve|s e(;mgf]snk;o dagen 3 15,06 % 5,06 %
rettigheder omhandlet i ande forbundet me
internationale overtraedelser
traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald
national lovgivning
Ikkesamarbejds- I nyes.ter_mger ' 0,00 %
Forvaltnings- | villige Jurlsdlktloner pa investeringsmodtagende
; S EU-listen over 15,06 % | 15,06 %
skik skattejurisdiktio- | . s lande forbundet med
ikkesamarbejdsuvilli-
ner Lo overtreedelser
ge skattejurisdiktioner

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgér i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige
til indikatoren.
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E =

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stagrste andel af
det finansielle
produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2023 -
31. december 2023

Obligationsafdelinger

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stoerste investeringer Sektor % aktiver Land

Nykredit Realkredit 1 % 10-01-2050 SDO E Finans 12,62 %| Danmark
Jyske Realkredit A/S 1 % 04-01-2027 SDO A E Finans 11,51 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 10-01-2053 SDRO S Finans 10,63 %| Danmark
Nordea Kredit 1 % 10-01-2026 10 SDRO A 2 Finans 9,51 %| Danmark
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> ' Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer i

specifikke aktiver.
Investeringer
100 %

#1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
3% 97 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmeessigt og socialt
baeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miligmaessigt og socialt mal. En enkelt
investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og medfare en samlet
allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale
mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik allokering eller minimumsandel af
nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af
miligmaessige og sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere
mellem disse baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 82,25 %
Statsobligationer 15,06 %
Kontanter 2,72%
Afledte finansielle instrumenter 0,00 %
Valutaterminsforretninger -0,02 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions-
niveauer, der svarer
til de

bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met, udtrykkes som
en andel af:

- omseaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmod-
tagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en gron
gkonomi

- driftsudgifter
(OpEX), der afspejler
de investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Obligationsafdelinger

| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i

= overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

E] Ja:

[] Inden for fossilgas
Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

E] Inden for atomkraft

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl, statsobligationer*

\
Omseet-

ning |
0% 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer*

\
Omseet-
ning |

0% 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

. i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
[l atomenergi): 0%

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik p& disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimasendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

Arsrapport 2023 « 111



Portefolje PM Stats- og realkreditobligationer KL Obligationsafdelinger

Der er ingen data tilgaengelige for rapporteringsperioden, der kan bekreefte, at det
finansielle produkt investerede i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Vurdering af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet foretages for
indeveerende med data fra tredjepartsleverandgrer samt selvindberettede data fra de
investeringsmodtagende virksomheder, hvis disse foreligger.

Egenudviklede veerktajer og processer til maling af veesentlig skade samt sociale
minimumsgarantier er blevet udviklet.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder
er involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager veesentligt til et miligmal og ikke
samtidig skader andre baeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale
minimumsgarantier. Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
er baseret pa den andel af omseetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret
for aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger i stor udstreekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
eekvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har Nordea Asset Management
(NAM) udfart rettidig omhu med hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi
kan bekreefte tilgeengelige data for hovedparten af portefgljens investeringer,
rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0) procent af Investeringer i
overensstemmelse med klassificeringssystemet

Der er ikke afgivet revisorerkleering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side
om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa leenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype % aktiver
Traditionelle aktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2023 0,00 %

Referenceperiode

2022 0,00 %
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Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad
var deres formal, og var der nogen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets
afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de milijgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.
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Obligationsafdelinger

Portefalje Verdens Obligationsmarkeder

Afdelingen investerer globalt i virksomhedsobligationer og i obligationer fra emer-

ging markets landene (undtagen Rusland) ud fra et princip om risikospredning.

Afdelingen henvender sig alene til investorer, der har indgaet en portefoljeplejeaf-

tale med Nordea Bank (Premium Portefolje eller Private Banking Portefolje). Af-

delingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen er klassificeret som artikel 6 i henhold til EU's disclosureforordning

om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydel-
ser (SFDR). Information om, hvordan baeredygtighedsrisici integreres i afdelingens

investeringsbeslutninger, kan findes i prospektet. De investeringer, der ligger til
grund for dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for milje-

maessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 7,9 pct. i 2023, hvilket var 0,2 procent-
point hejere end benchmark, som var 7,7 pct. Afkastet svarede dermed til forvent-

ningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end benchmark.
Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med

benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-

ve forvaltning.

eller hgjere end
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Introduceret: februar 2011
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 6

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060273266 Unoteret

Benchmark: Bloomberg US Credit Bond (Hedged
DKK) 33,5%, JP Morgan EMBI Global Diversified
(Hedged DKK) 11%, ICE BofA Euro Corporate (Hed-
ged DKK) 33,5%, ICE BofA European High Yield Con-
strained (Hedged DKK) 11%, ICE BofA US High Yield
(Hedged DKK) 11%

Risikoklasse

1 @)3 4 5 6 7
Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast
Varighedsfordeling

@ 034r56%

®36ar2%
6-94r13%
+98r9%



Portefolje Verdens Obligationsmarkeder

Resultatopgerelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
2 Renteindtaegter
2 Renteudgifter
| alt renter
Kursgevinster og -tab
Obligationer
Kapitalandele
Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
Q@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger
I alt kursgevinster og -tab

4 Andre indtaegter
I alt indtaegter

Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering
Overfort til investorernes formue
| alt disponeret

1. Hoved og nogletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

2023

249.369
-7.219
242.150

290.019
208.291
-10.677
-1.048

0

-126
486.459

836
729.445

-44.052
685.392

685.392
685.392

2022

218932
-4.719
214.213

-1.159.576
-446.633
-202.825

-24.725

-2

-195
-1.833.956

1014
-1.618.729

-49.433
-1.668.162

-1.668.162
-1.668.162

2023
685,4

72433
9.154,6

0,00
0,505
79
7,6
2,0
126,4
0,1
7,0
0,1
6,8
0,7
-0,0

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note 2023
Aktiver
Likvide midler
Indestadende i depotselskab 117.496
Indestdende i andre pengeinstitutter 5.589
1 alt likvide midler 123.085
Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 187.853

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 6.011.562

Unoterede obligationer 2934
1 alt obligationer 6.202.349
Kapitalandele

Investeringsbeviser i andre danske UCITS 156.361
Investeringsbeviser i udenlandske investerings- 2592045
foreninger U

1 alt kapitalandele 2.748.406
Afledte finansielle instrumenter

Noterede afledte finansielle instrumenter 0
Unoterede afledte finansielle instrumenter 36.397
1 alt afledte finansielle instrumenter 36.397
Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 85.589
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 6.891
1 alt andre aktiver 92.480
Aktiver i alt 9.202.717
Passiver

Investorernes formue 9.154.620
Afledte finansielle instrumenter

Noterede afledte finansielle instrumenter 0
Unoterede afledte finansielle instrumenter 14611
1 alt afledte finansielle instrumenter 14.611
Anden gzld

Skyldige omkostninger 4.020
Mellemveerende vedrerende handelsafvikling 29.466
I alt anden gaeld 33.486
Passiveri alt 9.202.717

2022
-1.668,2
7.744,1
9.070,3
0,00
0,505
14,4
-15,5
1,5
117,1
03

6,6

0,2

6,3

0,7

04

Arsrapport 2023 « 115

2021
-106,1
8.615,6
117884
0,00
0,804
-0,8
-0,3

31
136,8
0,3

58

0,5

54

0,7

-1.0

2020
360,0
8.319,7
11.479,0
0,00
0,803
35

4.8

35
138,0
0,5

58

0,6

54

0,7

-1,0

2022

160.696
10.351
171.047

99.643
5995.478
0
6.095.121

154325
2.547.429
2.701.753

772
54.224
54.996

67.548
6.324
73.871

9.096.788

9.070.308

1.633
2.890
4.523

3.960
17.998
21.957

9.096.788

2019
565,6
7.622,7
10.162,1
0,00
0,909
74

72

35
1333
0,7

2,2

11

2,2

07

-1,0



Portefolje Verdens Obligationsmarkeder

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Unoterede obligationer

Andre renteudgifter

Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Unoterede obligationer

I alt obligationer

Noterede aktier fra udenlandske selskaber
Investeringsbeviser i andre danske UCITS
Investeringsbeviser i udenlandske investeringsfore-
ninger

I alt aktier

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

| alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Andre indtaegter
Andre indtaegter
Kick-back indteegter

I alt andre indtaegter

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
4367
474
6.074
238.440
14
-7.214
-5
242.150

2023
6.054
284.327
-361
290.019

32
11.383

196.876
208.291

-8.431
-2.246
-10.677

-1.048
0

-126
486.459

126
126

2023
18
818
836

2023
-19.342
-11.956
-12.754
-44.052

2022
570

173
1.363
216.826
0

-3.940
=779
214.213

2022
-7.446
-1.152.130
0
-1.159.576

0
-42.839

-403.794
-446.633

-242.518
39.693
-202.825

-24.725

-2

-195
-1.833.956

195
195

2022
31
983
1.014

2022
-21.677
-13.914
-13.842
-49.433

Metoden hvorefter andel af feellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i dret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstillaeg og indlesningsfradrag
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

I alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueii alt

2023

7.744.143
351.784
-852.588
7.243.339

9.070.308
417.174
-1.021.441
3.187
685.392
9.154.620

2023
67,7
30,3
98,0

2,0
100,0

2022

8.615.578
217.117
-1.088.552
7.744.143

11.788.385
284631
-1.337.105
2.558
-1.668.162
9.070.308

2022
67,2
304
97,6

2,4
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

8. Besiddelser af unoterede selskaber etc.
som har en ejerandel pa mere end 5%
Nordea Invest Engros Emerging Market Bonds
Nordea 1 SICAV Emerging Stars Bond Fund
Nordea 1 SICAV Emerging Stars Local Bond Fund
Nordea 1 SICAV North American High Yield Bond
Fund

Nordea 1 SICAV US High Yield Bond Fund

2023

18,1
53
12,4

19,9
12,0

2022

12,8
4,1
13,8

19,4
10,1

Obligationsafdelinger

Nordea 2 SICAV Emerging Market Hard Currency
Enhanced Bond Fund

Nordea 1 SICAV North American High Yield Stars
Bond Fund

Nordea 1 SICAV European Covered Bond Opportuni-
ties Fund
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Portefolje Verdens Obligationsmarkeder Obligationsafdelinger

Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering

opnaet gennem valutaterminer 2023 2022
Valuta

CHF 0 -95
DKK 6.449.771 6.626.432
EUR -4.067.987 -4.138.531
GBP -143.249 -124.841
usD -2.203.411 -2.309.610

Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kobte aktiefutures 0 0
Solgte aktiefutures 0 0
Kobte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kebte rentefutures 835.754  337.148
Solgte rentefutures -235.581 -275.064
Den underliggende eksponering opnaet gennem CDS-aftaler

Kobte CDS-aftaler 19.009 36.439
Solgte CDS-aftaler 165.715 99.648

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Credit Suisse Bank-Europe-SA
Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley & Co LLC

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA
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Baeredygtig Basis 2

Afdelingen investerer globalt i bade aktier og obligationer ud fra et princip om risi-
kospredning. Afdelingen har en overvaegt af obligationer og vil som udgangs-
punkt veere investeret 55-85 pct. i obligationer og 15-45 pct. i aktier. Afdelingen
anvender udvidede eksklusionsfiltre. Forvalteren undgar investeringer i virksom-
heder og udstedere, hvor en vaesentlig del af omsaetningen stammer fra aktivite-
ter, der anses for at vaere skadelige for miljget og / eller samfundet som helhed,
herunder fossile braendstoffer. Afdelingens forvaltere undgar ogsa at investere i
virksomheder, hvor mere end 5 pct. af virksomhedens omsaetning stammer fra
vaben og krigsmateriale, tobak, alkohol, spil og pornografi. Afdelingen er aktivt
forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om baeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afdelingen udbydes i folgende andelsklasser og nedenstdende afkast vises efter
omkostninger.

Afkastet i Baeredygtig Basis 2 KL 1 var 10,0 pct. i 2023.

Afkastet i Baeredygtig Basis 2 KL 2 var 10,5 pct. i 2023.

Afkastet i Baeredygtig Basis 2 KL Nora var 10,2 pct. i 2023.

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 10,0 pct. i 2023, hvilket var pa ni-
veau med benchmark, som ogsa var 10,0 pct. Afkastet svarede dermed til forvent-
ningen om et afkast pa niveau med eller hojere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hgjere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som felge af den akti-
ve forvaltning.
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Balancerede afdelinger

Introduceret: juni 2022
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:

DK0061798782 Unoteret
DK0061798865 Unoteret
DK0061798949 Unoteret

Benchmark: MSCI ACWI net return 30%, Bloom-
berg US Credit Bond (Hedged DKK) 11,73%, JP Mor-
gan EMBI Global Diversified (Hedged DKK) 3,85%,
ICE BofA Euro Corporate (Hedged DKK) 11,73%, ICE
BofA European High Yield Constrained (Hedged
DKK) 3,85%, ICE BofA US High Yield (Hedged DKK)
3,85%, Nordea Constant Maturity 5 Years Govern-
ment Bond 35%

Risikoklasse

1 2 @4 5 6 7
Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast
Formuefordeling

. Investeringsforeningsandele fra
obligationsbaserede afdelinger
69 %

. Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 30 %

Udenlandske Obligationer 1 %



Baeredygtig Basis 2 Balancerede afdelinger

Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i1.000 kr.)
Note 2023 2022* Note 2023 2022
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 109 4 o .
2 Renteudgifter 0 -2 Likvide midler
3 Udbytter 1.007 0 Indestdende i depotselskab 7.343 1.607
I alt renter og udbytter 1.116 2 Indestdende i andre pengeinstitutter 0 325
1 alt likvide midler 7.343 1.932

4 Kursgevinster og -tab
Obligationer

Obligationer 30 0
Kapitalandele 23.153 -1192 Noteredfe ob.ligationer fra danske udstedere 1.677 0
Afledte finansielle instrumenter 605 -193 I alt obligationer 1.677 Y
Valutakonti 0 -2 Kapitalandele
Handelsomkostninger -1 0 Investeringsbeviser i andre danske UCITS 202740 58123
1 alt kursgevinster og -tab 23.787 -1.387 i iser i i inas-
g 9 IfnvesFenngsbewser i udenlandske investerings 151380 43384
5 Andre indtaegter 576 106 Iorlet”'lng?tr landel 352120 101508
I alt indtaegter 25479 -1279 alt kapfialandete " .
6 Administrationsomkostninger -2.286 -418 Andre aktiver
Arets nettoresultat 23.193 -1.697 Tilgodehavende renter, udbytter mm 93 25
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 1.217 928
Resultatdisponering 1 alt andre aktiver 1.310 953
7 Foresldet udlodning 10.592 0 3 i
7 Overfert til udlodning naeste ar 355 0 Aldiverialt 364450  104.393
/' Overfert til modregning i udlodning naeste ar 0 -142
Overfort til investorernes formue 12.246 -1.555 Passiver
I alt disponeret 23.193 -1.697 8 Investorernes formue 358.248 102.609
* Omfatter perioden 16.06.2022 - 31122022 Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter 0 15
1 alt afledte finansielle instrumenter 0 15
Anden gzeld
Skyldige omkostninger 304 93
Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 5.898 1.676
I alt anden gaeld 6.202 1.769
Passiveri alt 364.450 104.393
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2. Renter i 1.000 kr. 2023 2022
Indestaende i depotselskab 101 3
Indestaende i andre pengeinstitutter 8 1
Renteudgifter 0 -2
| alt renter 109 2
3. Udbytte i 1.000 kr. 2023 2022
Investeringsbeviser i andre danske UCITS 1.007 0
| alt udbytter 1.007 0
4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2023 2022
Noterede obligationer fra danske udstedere 30 0
1 alt obligationer 30 0
Investeringsbeviser i andre danske UCITS 12.376 -750
questenngsbewser i udenlandske investeringsfore- 10776 443
ninger

| alt aktier 23.153 -1.192
Aktieterminer/futures 605 -193
| alt afledte finansielle instrumenter 605 -193
Valutakonti 0 -2
Handelsomkostninger -1 0
1 alt kursgevinster og -tab 23.787 -1.387
Bruttohandelsomkostninger 1 0
Nettohandelsomkostninger 1 0
5. Andre indtaegter 2023 2022
Kick-back indteegter 576 106
| alt andre indtaegter 576 106
6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2023 2022
Portefoeljeforvaltningshonorar -356 -63
Andel af feellesomkostninger -327 -60
Distributionshonorar -763 -154
Administration -840 -141
Administrationsomkostninger i alt -2.286 -418

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet
under anvendt regnskabspraksis.

8. Investorernes formue 2023 2022

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 102.173 0
Emissioner i aret 222311 102.276
Indl@sninger i aret -603 -104
| alt cirkulerende andele 323.881 102.173
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 102.609 0
Emissioner i aret 232722 104.315
Indl@sninger i aret -647 -104
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 371 95
Foreslaet udlodning 10.592 0
Overfort til udlodning naeste ar 355 0
Overfort til modregning i udlodning naeste ar 0 -142
Overfort fra resultatopgerelsen 12.246 -1.555
| alt investorernes formue 358.248 102.609
9. Finansielle instrumenter (%) 2023 2022
Borsnoterede finansielle instrumenter 18,2 18,0
@vrige finansielle instrumenter 81,1 80,9
1 alt finansielle instrumenter 99,3 98,9
@vrige aktiver og passiver 0,7 1,1
Formueialt 100,0 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

10. Besiddelser af unoterede selskaber etc.
som har en ejerandel pa mere end 5 %
Nordea Invest Engros Mellemlange obligationer 12,2 53

2023 2022

Arsrapport 2023 + 120

Balancerede afdelinger



Baeredygtig Basis 2

Baeredygtig Basis 2 KL 1

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger
Distributionshonorar

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlesning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023
21.263
-306
-281
-759
-719
19.197

2023
-114
890
459
6.750
-2.066
2601
8.521

8.278
243

8.521

2023

95.000
163.677
258.677

95.391
170.867
322
8278
243

0
10.676
285.777

2023
19,2
2587
285,8
3,20
1,132
10,0
10,0
6,7
110,5
0,9
7,0
19
52
-0,0

2022
-1.108
-59
-56
-154
-132
-1.510

2022

-330

196
-132

-132
-132

2022

95.000
95.000

96.808
93

-132
-1.378
95.391

2022*
-15
95,0
954
0,00
1,191
04

04
100,4
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Baeredygtig Basis 2 KL 2

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023
4001
-47

-113
3.798

2023
-28
217
112
1.642
-203
596
2.335

2314
21

2.335

2023

6.478
56.073
62.551

6.519
59.169
46
2.314
21

1463
69.532

2023
38
62,6
69,5
3,70
0,733
10,5
10,0
71
1112
1,0
7,0
19
52
03

2022*
-0,2
6,5
6,5
0,00
0,860
0,6

0,6
100,6
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Baeredygtig Basis 2 Nora

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Distributionshonorar

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlesning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023

0,2

27

29

0,00

0,988

10,2

10,0

6,8

11

1,0

7,0

19

52

0.1
2023
215
-3
-3
-4
-7
198
2023
-1
9
5
69
-17
27
922
92
0
92
2023
695
2562
-603
2.654
698
2687
-647
3
92
0
106
2.938

2022

2022

799
-104
695

830
-104

-1
=27
698

2022*
-0,0
0,7
0,7
0,00
1,037
0,5

0,5
1,0
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Baeredygtig Basis 2 Balancerede afdelinger

Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Beeredygtig Basis 2
investering"

forstds en Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 5493001ZEPS56HQ7RJ09
investering i en

gkonomisk aktivitet,

a0l il Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
miljgmaessigt eller
socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke i ] 8 L . o
VRS o Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

skader 0. o Nej

miljgmeessige eller
sociale mal, og at

de [] Det foretog baeredygtige Det fremmede

investeringsmod- investeringer med et miljgmal: _ % miljgmeessige/sociale (M/S)

tagende karakteristika, og selvom det ikke

virksomheder fglger [] i gkonomiske aktiviteter, der haovde baeredygtig investering som

god _ kvalificerer som miljgmaessigt mal, havde det en andel af

ledelsespraksis. beeredygtige i henhold til baeredygtige investeringer pa 43 %
EU-klassificeringssystemet

EU- D med et miljgmal i gkonomiske

klassificeringssy- ] gkonomiske aktiviteter, der ikke aktiviteter, der kvalificerer som

stemet er et kvalificerer som miljgmaessigt miljgmeessigt beeredygtige i

klassificeringssy- beeredygtige i henhold til henhold til

stem, der er fastsat EU-klassificeringssystemet EU-klassificeringssystemet

i forordning (EU) o _

2020/852, og som [:] Det foretog baeredygtige med et miligmal i skonomiske

opstiller en liste investeringer med et socialt ebdligziel, dlar L Lallie el

over miljgmeessigt mal: % som mlljrz;_mae_sygt _

baeredygtige - baeredygtige i henhold til

gkonomiske EU-klassificeringssystemet

aktiviteter. Neevnte

forordning med et socialt mal

indeholder ikke en

liste over socialt E] Det fremmede M/S-karakteristika,

baeredygtige men foretog ikke nogen

gkonomiske baeredygtige investeringer

aktiviteter.

Beeredygtige

investeringer med et
miligmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.
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€

Beeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmeessige
eller sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle
produkt, opnas.

Balancerede afdelinger

| hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

De M/S-karakteristika, der blev fremmet, kunne veere miljgmeessige og/eller
sociale og omfatte fglgende egenskaber:

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrog til et miljgmeessigt eller socialt mal som beskrevet i FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miligmeessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

ESG-rating Afdelingen fremmede M/S-karakteristika ved delvist at investere
direkte i virksomheder eller udstedere med positive ESG-ratings.
Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere er analyseret og vurderet
af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder for at sikre, at
der kun indgik veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfyldte mindstekravet
til ESG-ratingen.

Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller
virksomhedsadfeerd ansas for at veere uegnede.

Nordea Assets Managements politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved ikke at investere i virksomheder, som i vaesentlig grad var eksponeret for
fossile breendstoffer, medmindre virksomhederne havde en troveerdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen brugte et benchmark, der ikke var udpeget som referencebenchmark i
forhold til at opna afdelingens baeredygtige investeringsmal.
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Balancerede afdelinger

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsin-

dikator Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk Sotcozeimo | 9042%|  86,23%
CO2-aftryk |nvesteret
CO2-aftryk 235 tCO2e / mio. 90.42 % 86.22 %
Anvendelsesomrade 1+2+3 EUR investeret ’ ’
Antallet af 0 investeringsmodtagende|
|nvesteringsmod- investeringsmodtagende lande lande forbundet med| 6,86 % 6,86 %
tagende lande forbundet med kreenkelser af overtraedelser]
forbundet med sociale _rettlghedgr (absolut tal
kraenkelser af og relatlyt talt divideret med alle 0.00 %
sociale rettigheder |nvester|ngsmod_t§gende_Iande) investeringsmodtaéende
(absolutte som omhandlet i |nte_3rnat|onale lande forbundet med 6,86 % 6,86 %
og relative) traktater og konventioner, FN's overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Andel af investeringer i
i;/f/:;gfi:;évlie de investeringsmodtagende
virksomheder ylrksomheder, der har veeret 0,25 % involveret
der overtraedér involveret i overtrw_del_ser af FN's ' i overtraedelser 90,42 % 85,37 %
FN's Global Global Comp_act-prl_nmpper eller
Compact-initiativ OECD's retnlng;llnjer for
multinationale virksomheder
Eerrl]vfr:;ssgigts;?tensne- Investeringsmodtagende landes 276,52 tCO2e / mio. 6,86 % 6,86 %

(drivhusgasintensitet)

drivhusgasemissionsintensitet

EUR af BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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Balancerede afdelinger

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Bae.redygtlgheds- Parameter Ref_erence- Parameterveerdi Berettigelse Deekning
indikator eriode
2023 é’gécir?vilt’;‘;gi 90,42 % 86,23 %
CO2-aftryk 38 (CO2e/mio.
2022 EUR investeret 89,76 % 85,89 %
CO2-aftryk -
v 235 tCO2e / mio.
CO2-aftryk 2023 EUR investeret 90,42 % 86,22 %
Anvendelsesomrade
1+2+3 2022 ikke relevant | ikke relevant | ikke relevant

Antal

0 investeringsmodtagende

investeringsmod- 2023 lande forbundet med 6,86 % 6,86 %
tagende lande overtraedelser
forbundet med 1 investeringsmodtagende
kraenkelser af 2022 lande forbundet med 6,72 % 6,72 %
. sociale rettigheder overtreedelser
| t d-
iestergsod | absolut e 09
forbundet med :T?Légl\ét”:aal divideret 2023 lnvelste(rjln%c;srrtlod&agendcej 6,86 % 6,86 %
kreenkelser af investeringsmod andae tor utn eé Te
; . inves - overtreedelser
?;g;lﬁ] trtzttlgheder tagende lande), som
og relative) _omtalt L
internationale 1,66 %
traktater og investeringsmodtage
konventioner, FN's 2022 nde lande forbundet 6.72% 6.72%
principper og i givet med overtraedelser
fald
national lovgivning
Andel af 0,25 % involveret
investeringer i 2023 i ovgrtraedelser 9042 % 85,37 %
investeringsmod-
tagende
0,
iﬁ’vzfsggizargrl?de virksomheder, der
virksomhegder der har veeret involveret
\ i overtreedelser af
overtreeder FN's \ % i
Global Compact- | FN'S Global 2022 046 % involveret | gq 7600 | gy 7505
iniitiativ Compact_pnnc|pper i overtraedelser
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
. ) . Investeringsmod- 2023 276,52 tCO2e / mio. 6,86 % 6,86 %
Drivhusgasintensite- 100 70 100 70
ten fra s%ater tda_gehnde Iande_s EUR afBNP
. ; . rivhusgasemis- i
(drivhusgasintensitet) sionsintensitet 2022 311,71 tCO2e / mio. 6.72 % 6.68 %

EUR af ejet BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgsengelige

til indikatoren.
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Baeredygtig Basis 2

De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for
menneskerettighe-
derne, bekaempelse
af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Balancerede afdelinger

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var at bidrage
til et eller flere af FN's verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga
som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Beeredygtige investeringer bidrog til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kunne knyttes til gkonomiske
aktiviteter, der statter et miljgmaessigt baeredygtigt mal, som er defineret i
EU-klassificeringssystemet, eller et miljgmaessigt eller socialt mal, som er anfart pa
listen over FN's verdensmal for bzeredygtig udvikling.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling,
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og
velstand inden 2030.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske
aktiviteters miljgmeessige beeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske
aktiviteter, der anses for at veere miljgmaessigt beeredygtige i forhold til den
europeaeiske grgnne pagt.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmaessige
eller sociale beeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere beeredygtige investeringer blev de
virksomheder, der investeres i, screenet for at sikre, at de ikke i vaesentlig
grad skader andre sociale eller miligmaessige mal (testen af princippet om
ikke at ggre veesentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvendte
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at
identificere og udelukke virksomheder, der ligger under greenserne.

Arsrapport 2023 « 128



Baeredygtig Basis 2

Balancerede afdelinger

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa beeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede
DNSH-testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til
indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren
tog hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1,
bilag 1 i disclosureforordningen. | rapporteringsperioden var data primaert
tilgaengelige for indikatorerne nedenfor.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:
* Drivhusgasemissioner

« Indvirkninger pa biodiversitet

* Udledning til vand

* Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemeessige

spgrgsmal samt respekt for menneskerettighederne og
bekaempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtreedelser af FN's Global Compacts- og OECD's principper

» Kgnsdiversitet i bestyrelsen

« Eksponering for kontroversielle vaben

* Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og heendelser

Virksomheder, der 14 under graenserne defineret af portefaljeforvalteren,
kvalificerede sig ikke som en beeredygtig investering Dette omfattede
virksomheder, der var involveret i alvorlige kreenkelser af
menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtreedelse af FN's Global Compact og OECD'’s principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder,
der klarer sig darligst malt p& udledning til vand, farligt affald eller
drivhusgasemissioner, Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede mere
end 0 % af deres omseetning fra ukonventionelle fossile breendstoffer, ikke
bestod DNSH-testen, og virksomheder, som indhentede mere end 5 % af
omseetningen fra konventionelle braendstoffer eller mere end 50 % af
omseaetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
breendstofindustri, kun bestod DNSH-testen, hvis de var under de
klimarelaterede udelukkelseskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen
med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og
50 % for fossilbaseret produktion af elektricitet, og hvis de havde en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til
at identificere virksomheder med en troveerdig omstillingsplan.

Der gjaldt yderligere udelukkelser for i hgjere grad at begraense negative
eksterne virkninger for afdelingens investeringsunivers med henblik pa at
undga investering i virksomheder, der var involveret i termisk kul eller
produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis samt
kontroversielle vaben og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger, som var
ngdvendige for DNSH-testen, stammede fra tredjepartsdataleverandgrer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Overensstemmelse mellem de beeredygtige investeringer og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev testet og sikret som led i
processen for at identificere baeredygtige investeringer ved at se pa
indikatoren for de vigtigste negative indvirkningers overtraedelser af FN's
Global Compact og OECD's principper.
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EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om “ikke at gare vaesentlig
skade”, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtigegkonomiskeaktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miligmaessige eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning Parameter

& beeredygtighed Parametervaerdi

Berettigelse Daekning

Drivhusgase-

Drivhusgasemis-
sioner

Anvendelsesomrade
1-
drivhusgasemissioner

815 tCO2e

90,42 %

86,23 %

Anvendelsesomrade
2-
drivhusgasemissioner

219 tCO2e

90,42 %

86,23 %

Anvendelsesomrade
3-
drivhusgasemissioner

5.378 tCO2e

90,42 %

86,22 %

Drivhusgasemissioner
ialt
Anvendelsesomrade
1+2

1.033tCO2e

90,42 %

86,23 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2+3

6.411 tCO2e

90,42 %

86,22 %

CO2-aftryk

CO2-aftryk

38 tCO2e/mio.
EUR investeret

90,42 %

86,23 %

CO2-aftryk
Anvendelsesomrade
1+2+3

235 tCO2e / mio.
EUR investeret

90,42 %

86,22 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemis-
sionsintensitet

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

77 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

90,42 %

88,15 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3

683 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

90,42 %

86,49 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
breendstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile braendstoffer

2,72 % investeringer i
fossile braendstoffer

90,42 %

71,79 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmod-
tagende
virksomheders
forbrug af
ikkevedvarende
energi og produktion
af ikkevedvarende
energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder

64,35 % forbrug af
ikkevedvarende energi

90,42 %

71,15 %

67,56 % forbrug af
ikkevedvarende energi

90,42 %

3,14 %
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILIJGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning
pa beeredygtighed

Parameter

Balancerede afdelinger

Parameterveaerdi

Berettigelse Daekning

Landbrug, skovbrug

0,00 GWh / mio. EUR

0 0
og fiskeri (A) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Rastofindvinding 8) | *° GV‘;? (’) mé‘;e;%z 023%| 0,23%
Fremstilling (C) o3scwh! nT;‘;et'f“L:E 14389%| 13,68 %
El,- gas- og .
fiernvarmeforsyning 2,34 GV\gf] (/)rrr?lsca)aegﬁmz 2,47 % 2,13%
(D)
Vandforsyning,
. kloakveesen, .
E?;:g'izg[t;’fgs' affaldshandtering og 2,19 GV\;? (l)rrr?ls(;etli ﬁz 0,21 % 0,19 %
Drivhusgase- sektor med .stor rensning af jord og
missioner indvirkning grundvand (E)
2 Kli Bygge- og ;
pa klimaet anlaegsvirksomhed 0.10 GV\;? (/)rrnmsc;etlf#\z 0,76 % 0,73 %
(F)
Engroshandel og
detailhandel, .
reparation af 0.15 GV\;? (/)rrnms(;etli E‘:‘R 2,74 % 2,64 %
motorkgretgjer og 9
motorcykler (G)
Transport og 0,78 GWh / mio. EUR o o
godshandtering (H) af omsaetning 0,73 % 0,50 %
Fast ejendom (L) oo e’ rr:;‘;et'illﬂz 1,03%| 0,99 %
Andel af investeringer
- i investeringsmod-
i 0,
Biodiversitet biodiversitetsfgl- V|rll<somrl1(e_d_er me_d .0387 _A)km_ed 90,42% | 69,76 %
somme alrll aetg/E: tlylteterl negativ indvirkning
2 ' eller teet pa
omrader negativt biodiversitetsfal-
somme omrader
Ton udledning til
vand, der genereres
af de
investeringsmod- .
Vand Udledning til vand | tagende %BlRt%r\]/Se/sggi 90,42 % 1,76 %
virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de
Andel af farligt investeringsmod- .
Affald affald og tagende 46,75 tons / mio. 90,42% | 60,74 %

radioaktivt affald

virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit

EUR investeret
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION
OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning Parameter

pd beeredygtighed Parametervaerdi

Berettigelse Deaekning

Overtraedelser af del af i .
FN's Global A_n el af investeringer
Compact- i investeringsmod-
rinc? er o tagende
pOrgar?izatior?en virksomheder, der har
) veeret involveret i o i
for Qkon(_)mlsk overtreedelser af FN's 0’25 % involveret 90,42 % | 85,37 %
Samarbejde og Global C i overtreedelser
Udviklings ooal Fompact:
\ principper eller
OECD's b . .
§etningsli)njer for OECDS_, ret_nlngsllnjer
multinationale for multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder uden
° litikker for
Mangel pa politikker:
procgssgr og overvagning af
overholdelsesme- overholdelsen af FN's
kanismer til Global Compact-
overvégning af principper ellgr o
overholdelsen af OECD's retningslinjer
FN's Global for multinationale 0,19 % uden politikker | 90,42 % | 76,12 %
Compact- virksomheder eller
rincip er o mekanismer til
pOECS‘z 9 behandling af klager
. retningslinjer for _med hegb“k paat
Sociale og multinationale imgdega
personale- virksomheder overtraedelser af FN's
maessige Global Compact-
spargsmal principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem _meIIem !(;zmnene i de 9,99 % lgnforskel 90,42 % | 40,59 %
K@nnene investeringsmod-
tagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
Ibeenf%’gfzsemed' 37,68 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i . . bestyrelsesmedlemmer/
b investeringsmod- 90,42 % | 78,70 %
estyrelsen tagende bestyrelsesmedlemmer
virksomheder, udtrykt aly
i procent af alle
bestyrelsesmed-
lemmer
Eksponering for | Andel af investeringer
kontroversielle i investeringsmod-
vaben tagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 90,42% | 83,11 %
klyngeammunition, | involveret i fremstilling
kemiske vaben og | eller salg af
biologiske vaben) | kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG
SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

Indikator for negativ indvirkning

& beeredygtighed Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udledningsinten-
siteten af Investeringsmod-
- . drivhusgasser fra | tagende landes 276,52 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemis- EUR af BNP 6,86 % 6.86 %
(drivhusgasinten- | sionsintensitet
sitet)
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- lande forbundet med 6,86 % 6,86 %
tagende lande overtreedelser

forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
Investeringsmod- | (absolut tal og

tagende lande relativt talt divideret
. forbundet med med alle
0
Social kreenkelser af investeringsmod- investerin smodta?’(e)zgd/eo
sociale tagende lande) som Iandegf’orbundegt med 6,86 % 6,86 %
rettigheder omhandlet i overtraedelser
internationale

traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald

national lovgivning
Investeringer i
jurisdiktioner pa
EU-listen over
ikkesamarbejdsuvilli-
ge skattejurisdiktioner|

Ikkesamarbejds-
Forvaltnings- | villige

skik skattejurisdiktio-
ner

0,06 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtreedelser

6,86 % 6,86 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgaengelige
til indikatoren.
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E =

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stagrste andel af
det finansielle
produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2023 -
31. december 2023

Balancerede afdelinger

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver  Land

Nordea Kredit 1 % 10-01-2050 SDRO 2 Finans 3,27 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 01-01-2027 SDRO A T Finans 2,16 %| Danmark
Danmarks Skibskredit FRN 01-01-2026 CIBOR 6M Finans 1,58 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 04-01-2026 SDRO A T Finans 1,31 %| Danmark
Apple Teknologi 1,30 %| USA

Microsoft Teknologi 1,27 %| USA

Realkredit Danmark 1 % 04-01-2025 SDRO A T Finans 1,04 %| Danmark
Nykredit Realkredit 1 % 07-01-2027 SDO A H Finans 1,03 %| Danmark
Danish Government 0,5 % 11-15-2029 Stat 1,01 %| Danmark
Danmarks Skibskredit 1 % 01-01-2025 Finans 0,92 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 10-01-2050 SDRO S Finans 0,86 %| Danmark
Nykredit Realkredit 1,5 % 10-01-2052 SDO E Finans 0,86 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 10-01-2053 SDRO S Finans 0,77 %| Danmark
Alphabet Kommunikation 0,74 %| USA

Nykredit Realkredit 1 % 07-01-2025 SDO A H Finans 0,71 %| Danmark
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~

- 4 ' Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.
Investeringer #1A Beeredygtig Tilpasset
100 % 43 % klassificeringssystemet
0%

t1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
3% 54 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt
baeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miligmaessigt og socialt mal. En enkelt
investering kan bidrage bade til et miligmaessigt og socialt mal og medfgre en samlet
allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale
mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik allokering eller minimumsandel af
nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af
miligmaessige og sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere
mellem disse baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 46,72 %
Stabilt forbrug 11,77 %
Statsobligationer 8,00 %
Teknologi 7,46 %
Kommunikation 6,69 %
Cyklisk forbrug 5,67 %
Industri 4,31 %
Forsyning 4,26 %
Kontanter 2,77 %
Réavarer 1,94 %
Energi 0,29 %
Veerdipapirer med sikkerhed i fast ejendom 0,12 %
Diversificeret 0,05 %
Valutaterminsforretninger -0,02 %
Afledte finansielle instrumenter -0,02 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions-
niveauer, der svarer
til de

bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met, udtrykkes som
en andel af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmod-
tagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en gron
gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Balancerede afdelinger

| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

E] Ja:

E] Inden for fossilgas E]Inden for atomkraft

[v]Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl, statsobligationer*

\
Omseet-

ning ‘
0 % 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer*

\
Omseet-

ning |
0 % 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
. i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEXx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik p& disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimasendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Der er ingen data tilgaengelige for rapporteringsperioden, der kan bekraefte, at det
finansielle produkt investerede i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Vurdering af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet foretages for
indeveerende med data fra tredjepartsleverandgrer samt selvindberettede data fra de
investeringsmodtagende virksomheder, hvis disse foreligger.

Egenudviklede veerktgjer og processer til maling af veesentlig skade samt sociale
minimumsgarantier er blevet udviklet.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder
er involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager veesentligt til et miligmal og ikke
samtidig skader andre bzeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale
minimumsgarantier. Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
er baseret pa den andel af omszetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret
for aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger i stor udstreekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
kvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfgrt rettidig omhu med
hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi kan bekraefte tilgeengelige data for
hovedparten af portefgljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0)
procent af Investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side
om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype % aktiver
Traditionelle aktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2023 0,00 %

Referenceperiode

2022 0,00 %
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7
Fa

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for

miljgmaessigt ﬂ
baeredygtige

gkonomiske

aktiviteter i

henhold til LY
forordning (EU)

2020/852.

Balancerede afdelinger

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, var 38 %.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?
Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 36 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad
var deres formal, og var der nogen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets
afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna& de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.
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Afdelingen investerer globalt i bade aktier og obligationer ud fra et princip om risi-
kospredning. Afdelingen har en overvaegt af aktier og vil som udgangspunkt vaere
investeret 40-70 pct. i aktier og 30-60 pct. i obligationer. Afdelingen anvender ud-
videde eksklusionsfiltre. Forvalteren undgar investeringer i virksomheder og ud-
stedere, hvor en vaesentlig del af omsaetningen stammer fra aktiviteter, der anses
for at vaere skadelige for miljoet og / eller samfundet som helhed, herunder fossile
braendstoffer. Afdelingens forvaltere undgar ogsa at investere i virksomheder, hvor
mere end 5 pct. af virksomhedens omsaetning stammer fra vaben og krigsmateria-
le, tobak, alkohol, spil og pornografi. Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om baeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afdelingen udbydes i foelgende andelsklasser og nedenstdende afkast vises efter
omkostninger.

Afkastet i Baeredygtig Basis 3 KL 1 var 12,9 pct. i 2023.

Afkastet i Baeredygtig Basis 3 KL 2 var 13,4 pct. i 2023.

Afkastet i Baeredygtig Basis 3 KL Nora var 13,1 pct. i 2023.

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 12,9 pct. i 2023, hvilket var 0,1 pro-
centpoint lavere end benchmark, som var 13,0 pct. Afkastet svarede dermed ikke
til forventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.
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Introduceret: juni 2022
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:

DK0061799244 Unoteret
DK0061799327 Unoteret
DK0061799400 Unoteret

Benchmark: MSCI ACWI net return 55%, Bloom-
berg US Credit Bond (Hedged DKK) 7,54%, JP Mor-
gan EMBI Global Diversified (Hedged DKK) 2,48%,
ICE BofA Euro Corporate (Hedged DKK) 7,54%, ICE
BofA European High Yield Constrained (Hedged
DKK) 2,48%, ICE BofA US High Yield (Hedged DKK)
2,48%, Nordea Constant Maturity 5 Years Govern-
ment Bond 22,5%

Risikoklasse
1 2 a 4 5 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Formuefordeling

. Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 55 %

. Investeringsforeningsandele fra
obligationsbaserede afdelinger
43%

Udenlandske Obligationer 1 %

Danske Obligationer 1 %



Baeredygtig Basis 3 Balancerede afdelinger

Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i1.000 kr.)
Note 2023 2022* Note 2023 2022
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 484 15 o .
2 Renteudgifter 0 -7 Likvide midler
3 Udbytter 2954 0 Indestdende i depotselskab 29.825 4528
I alt renter og udbytter 3.438 8 Indestdende i andre pengeinstitutter 867 742
1 alt likvide midler 30.692 5.270

4 Kursgevinster og -tab
Obligationer

Obligationer 440 0
Kapitalandele 100.925 5239 Noteredfe ob.ligationer fra danske udstedere 10.336 0
Afledte finansielle instrumenter 5.058 -297 I alt obligationer 10.336 0
Valutakonti 13 -2 Kapitalandele
@vrige aktiver/passiver 2 0 Investeringsbeviser i andre danske UCITS 766920 175384
Handelsomkostninger -5 -1 Investeringsbeviser i udenlandske investerings-
1 alt kursgevinster og -tab 106.434 -5.538 foreninger 675019 150876
5 Andre indtaegter 2715 404 1 alt kapitalandele 1.441.939 326.260
1 alt indtaegter 112.588 -5.127 Andre aktiver
6 Administrationsomkostninger -9.173 -1.380 Tilgodehavende renter, udbytte; mm 486 102
Arets nettoresultat 103.415 -6.507 Mellemvaerend.e vedr. handelsafvikling 9.246 818
1 alt andre aktiver 9.731 920
Resultatdisponering Aktiver i al 1492.698 332.450
7 Foresl3et udlodning 32.388 0 tiverialt e :
/' Overfert til udlodning naeste ar 1.089 0
Overfert til modregning i udlodning naeste ar 0 -20 Passiver
Overfort til investorernes formue 69.937 -6.487 5 Investorernes formue 1467574 328989
1 alt disponeret 103.415 -6.507

Afledte finansielle instrumenter
* Omfatter perioden 16.06.2022 - 31122022

Noterede afledte finansielle instrumenter 0 59
1 alt afledte finansielle instrumenter 0 59
Anden gzeld

Skyldige omkostninger 1.341 334
Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 23.784 3.067
I alt anden gaeld 25.125 3.401
Passiveri alt 1.492.698 332.450
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2. Renter i 1.000 kr. 2023 2022
Indestaende i depotselskab 437 12
Indestaende i andre pengeinstitutter 29 3
Noterede obligationer fra danske udstedere 18 0
Renteudgifter 0 -7
| alt renter 484 8
3. Udbytte i 1.000 kr. 2023 2022
Investeringsbeviser i andre danske UCITS 2954 0
I alt udbytter 2.954 0
4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2023 2022
Noterede obligationer fra danske udstedere 440 0
| alt obligationer 440 0
Investeringsbeviser i andre danske UCITS 48.695 -2.678
questermgsbe\/lsem udenlandske investeringsfore- 52230 2560
ninger

I alt aktier 100.925 -5.239
Renteterminsforretninger/futures 3.658 -245
Aktieterminer/futures 1.400 -52
1 alt afledte finansielle instrumenter 5.058 -297
Valutakonti 13 -2
@vrige aktiver/passiver 2 0
Handelsomkostninger -5 -1
| alt kursgevinster og -tab 106.434 -5.538
Bruttohandelsomkostninger 5 1
Nettohandelsomkostninger 5 1
5. Andre indtegter 2023 2022
Kick-back indteegter 2715 404
| alt andre indtaegter 2.715 404
6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2023 2022
Portefeljeforvaltningshonorar -1.083 -155
Andel af feellesomkostninger -1.185 -177
Distributionshonorar -2.553 -440
Administration -4.352 -609
Administrationsomkostninger i alt -9.173 -1.380

Metoden hvorefter andel af feellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet
under anvendt regnskabspraksis.

8. Investorernes formue 2023 2022

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 325.826 0
Emissioner i aret 959.855 327.896
Indlesninger i aret -842 -2.070
I alt cirkulerende andele 1.284.839 325.826
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 328989 0
Emissioner i aret 1.034.487 337.120
Indlesninger i aret -920 -2.120
Emissionstillaeg og indlesningsfradrag 1.602 496
Foreslaet udlodning 32.388 0
Overfort til udlodning naeste ar 1.089 0
Overfort til modregning i udlodning naeste ar 0 -20
Overfert fra resultatopgerelsen 69.937 -6.487
| alt investorernes formue 1.467.574 328.989
9. Finansielle instrumenter (%) 2023 2022
Borsnoterede finansielle instrumenter 243 24,2
@vrige finansielle instrumenter 74,6 75,0
1 alt finansielle instrumenter 98,9 99,2
@vrige aktiver og passiver 11 0,8
Formueialt 100,0 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spoergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

10. Besiddelser af unoterede selskaber etc.
som har en ejerandel pa mere end 5 %
Nordea Invest Engros Mellemlange obligationer 11,4 4,1

2023 2022
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Baeredygtig Basis 3 KL 1

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger
Distributionshonorar

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlesning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023
85.464
-851
-932
-2.528
-3.403
77.749

2023
-14
2342
1.850
16.705
-7.715
8.481
21.651

21.044
607

21.651

2023

302.666
574.174
876.840

305.562
615.062
1.260
21.044
607

0
56.098
999.633

2023
77,7
876,8
999,6
2,40
1,268
12,9
13,0
89
114,0
1,0
88
19
7,0
-0,1

2022
-4.467
-143
-163
-438
-558
-5.768

302.666
302.666

0
310.869
461

0

0

-18
-5.749
305.562

2022*
-5,8
3027
305,6
0,00
1,335
10

1,0
101,0
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Baeredygtig Basis 3 KL 2

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023
25.617
-217
-237
-888
24.275

2023

1.051
830
7.496
-1.342
3.355
11.383

11.344
39

11.383

2023

19.089
372.080
0
391.169

19.313
404.800
0

321
11.344
39

0

12.892
448.709

2023
243
3912
448,7
2,90
0877
13,4
13,0
9,3
114,7
11
88
19
7,0
03

2022

-502

-11

-12

-46

-571

2022

0

0

0

-23

0

21

-1

0

0

-1

-1

2022

0

21.089

-2.000

19.089

0

21.899

-2.048

33

0

0

-1

-570

19.313

2022*
-0,6
191
193
0,00

0,903
1.2

12
101,2
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Baeredygtig Basis 3 Nora
1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio

Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Distributionshonorar

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Overfort til naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023

14

16,8

19,2

0,00

1,119

13,1

13,0

9,0

11

1,0

838

19

7,0

0,1
2023
1.508
-15
-16
-25
61
1.391
2023
45
36
321
-116
158
443
443
443
2023
4072
13.601
-842
16.831
4114
14.625
-920
21
443
948
19.232

2022

4.142
-70
4.072

4352
=72

-168
4.114

2022*
-0,2
4,1
4,1
0,00
1,178
10

1,0
1,0
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Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering opnaet

gennem futures 2023 2022
Kebte aktiefutures 0 9416
Solgte aktiefutures 0 0
Kobte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kebte rentefutures 10989 1.770
Solgte rentefutures 0 0

Modparter til derivattransaktioner
BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
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Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Beeredygtig Basis 3
investering"

forstds en Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 549300HBJ7J6VS7SKJ75
investering i en

gkonomisk aktivitet,

a0l il Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
miljgmaessigt eller
socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke i ] 8 L . o
VRS o Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

skader 0. o Nej

miljgmeessige eller
sociale mal, og at

de [] Det foretog baeredygtige Det fremmede

investeringsmod- investeringer med et miljgmal: _ % miljgmeessige/sociale (M/S)

tagende karakteristika, og selvom det ikke

virksomheder fglger [] i gkonomiske aktiviteter, der haovde baeredygtig investering som

god _ kvalificerer som miljgmaessigt mal, havde det en andel af

ledelsespraksis. beeredygtige i henhold til baeredygtige investeringer pa 55 %
EU-klassificeringssystemet

EU- D med et miljgmal i gkonomiske

klassificeringssy- ] gkonomiske aktiviteter, der ikke aktiviteter, der kvalificerer som

stemet er et kvalificerer som miljgmaessigt miljgmeessigt beeredygtige i

klassificeringssy- beeredygtige i henhold til henhold til

stem, der er fastsat EU-klassificeringssystemet EU-klassificeringssystemet

i forordning (EU) o _

2020/852, og som [:] Det foretog baeredygtige med et miligmal i skonomiske

opstiller en liste investeringer med et socialt ebdligziel, dlar L Lallie el

over miljgmeessigt mal: % som mlljrz;_mae_sygt _

baeredygtige - baeredygtige i henhold til

gkonomiske EU-klassificeringssystemet

aktiviteter. Neevnte

forordning med et socialt mal

indeholder ikke en

liste over socialt E] Det fremmede M/S-karakteristika,

baeredygtige men foretog ikke nogen

gkonomiske baeredygtige investeringer

aktiviteter.

Beeredygtige

investeringer med et
miligmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.
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€

Beeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmeessige
eller sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle
produkt, opnas.

Balancerede afdelinger

| hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

De M/S-karakteristika, der blev fremmet, kunne veere miljgmeessige og/eller
sociale og omfatte fglgende egenskaber:

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrog til et miljgmeessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miligmeessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

ESG-rating Afdelingen fremmede M/S-karakteristika ved delvist at investere
direkte i virksomheder eller udstedere med positive ESG-ratings.
Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere er analyseret og vurderet
af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder for at sikre, at
der kun indgik veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfyldte mindstekravet
til ESG-ratingen.

Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller
virksomhedsadfeerd ansas for at veere uegnede.

Nordea Asset Managements politik for fossile breendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved ikke at investere i virksomheder, som i vaesentlig grad var eksponeret for
fossile breendstoffer, medmindre virksomhederne havde en troveerdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen brugte et benchmark, der ikke var udpeget som referencebenchmark i
forhold til at opna afdelingens baeredygtige investeringsmal.
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Balancerede afdelinger

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsin-

dikator Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk ?gngZe Imio.| " go5105| 89,61 %

CO2-aftryk investeret
CO2-aftryk 234 tCO2e / mio. 92 51 % 89.60 %
Anvendelsesomrade 1+2+3 EUR investeret ’ 0 ’ 0
Antallet af 0 investeringsmodtagende]

Investerinasmod. | investeringsmodtagende lande lande forbundet med 4,69 % 4,69 %

9 forbundet med kraenkelser af overtreedelser]

tagende lande . .
sociale rettigheder (absolut tal

forbundet med . o
og relativt talt divideret med alle

kreenkelser af . - 0,00 %

sociale rettigheder |nvester|ngsm0d_t_agende_Iande) investeringsmodtagende

(absolutte som omhandlet i internationale lande forbundet med 4,69 % 4,69 %

. traktater og konventioner, FN's

og relative) L - overtreedelser
principper og i givet fald
national lovgivning

% af de samlede Andel af investeringer i

. . . investeringsmodtagende

investeringer i )

virksomheder ylrksomhe_der, der har vaeret 0,44 % involveret

der overtraedér involveret i overtreedelser af FN's ’i overtraedelser 92,51 % 89,27 %

. Global Compact-principper eller
FN's Global \ . -
C AT OECD's retningslinjer for
ompact-initiativ e :

multinationale virksomheder

Drivhusgasintensite- . .

ten fra stater Investeringsmodtagende landes 269,47 tCO2e / mio. 4,69 % 4,69 %

(drivhusgasintensitet)

drivhusgasemissionsintensitet

EUR af BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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Balancerede afdelinger

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Bae.redygtlgheds- Parameter Ref_erence- Parameterveerdi Berettigelse Daekning
indikator periode
35 tCO2e / mio.
2023 EUR investeret 92,51 % 89,61 %
COZ-aftryk 36 1CO2e / mio
2022 - : 92,37 % 89,72 %
EUR investeret
CO2-aftryk 534 1CO2e / mi
CO2-aftryk 2023 €/mo. |\ 92510 |  89,60%

Anvendelsesomrade

EUR investeret

EUR af ejet BNP

1+2+3 2022 ikke relevant | ikke relevant | ikke relevant
Antal 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- 2023 lande forbundet med 4,69 % 4,69 %
tagende lande overtraedelser
forbundet med 1 investeringsmodtagende
kreenkelser af 2022 lande forbundet med 4,56 % 4,56 %
. sociale rettigheder overtraedelser
Investeringsmod-
tagende Ie?nde (absplut tal o9 0,00 %
forbundet med :T?Legl\ét”teal divideret 2023 lnvelsterlngsmodtagende 4,60 % 4,60 %
kreenkelser af ! > ande forbundet med
sociale rettigheder investeringsmod- overtreedelser
(absolutte tagende lande), som
og relative) _omtalt .
internationale 1,66 %
traktater og investeringsmodtage
konventioner, FN's 2022 nde lande forbundet 4,56 % 4,56 %
principper og i givet med overtraedelser
fald
national lovgivning
Andel af 0,44 % involveret
investeringer i 2023 i overtraedelser 9251 % 89,27 %
investeringsmod-
% af de samlede te_lgende
investerinaer i virksomheder, der
virksomhegder der har veeret involveret
overtraeder FN's i overtreedelser af .
Global Compact- | FIV'S Global 2022 0.87 % involveret | g, 37901 891796
initiativ p Compact_principper i overtreedelser ! !
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
) ) ) Investeringsmod- 2023 269,47 tCO2e / mio. 4.69 % 4.69 %
Drivhusgasintensite- ' 0 , 0
ten fra s%ater tdagehnde Iande_s EUR af BNP
) . . rivhusgasemis- i
(drivhusgasintensitet) . - 2022 300,37 tCO2e / mio. 4.56 % 453 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.

Arsrapport 2023 + 151




Baeredygtig Basis 3

De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmeessige,
sociale og
personalemaessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Balancerede afdelinger

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var at bidrage
til et eller flere af FN's verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga
som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Beeredygtige investeringer bidrog til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kunne knyttes til gkonomiske
aktiviteter, der statter et miljgmaessigt baeredygtigt mal, som er defineret i
EU-klassificeringssystemet, eller et miljgmaessigt eller socialt mal, som er anfart pa
listen over FN's verdensmal for bzeredygtig udvikling.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling,
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og
velstand inden 2030.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske
aktiviteters miljgmeessige beeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske
aktiviteter, der anses for at veere miljgmaessigt beeredygtige i forhold til den
europeaeiske grgnne pagt.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmaessige
eller sociale beeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere beeredygtige investeringer blev de
virksomheder, der investeres i, screenet for at sikre, at de ikke i vaesentlig
grad skader andre sociale eller miligmaessige mal (testen af princippet om
ikke at ggre veesentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvendte
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at
identificere og udelukke virksomheder, der ligger under greenserne.
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Balancerede afdelinger

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa beeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede
DNSH-testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til
indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren
tog hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1,
bilag 1 i disclosureforordningen. | rapporteringsperioden var data primaert
tilgaengelige for indikatorerne nedenfor.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:
* Drivhusgasemissioner

« Indvirkninger pa biodiversitet

* Udledning til vand

* Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemeessige

spgrgsmal samt respekt for menneskerettighederne og
bekaempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtreedelser af FN's Global Compacts- og OECD's principper

» Kgnsdiversitet i bestyrelsen

« Eksponering for kontroversielle vaben

* Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og heendelser

Virksomheder, der 1& under graenserne defineret af portefaljeforvalteren,
kvalificerede sig ikke som en beeredygtig investering Dette omfattede
virksomheder, der var involveret i alvorlige kreenkelser af
menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtreedelse af FN's Global Compact og OECD'’s principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder,
der klarer sig darligst malt p& udledning til vand, farligt affald eller
drivhusgasemissioner, Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede mere
end 0 % af deres omseetning fra ukonventionelle fossile breendstoffer, ikke
bestod DNSH-testen, og virksomheder, som indhentede mere end 5 % af
omseetningen fra konventionelle braendstoffer eller mere end 50 % af
omseaetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
breendstofindustri, kun bestod DNSH-testen, hvis de var under de
klimarelaterede udelukkelseskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen
med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og
50 % for fossilbaseret produktion af elektricitet, og hvis de havde en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til
at identificere virksomheder med en troveerdig omstillingsplan.

Der gjaldt yderligere udelukkelser for i hgjere grad at begraense negative
eksterne virkninger for afdelingens investeringsunivers med henblik pa at
undga investering i virksomheder, der var involveret i termisk kul eller
produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis samt
kontroversielle vaben og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger, som var
ngdvendige for DNSH-testen, stammede fra tredjepartsdataleverandgrer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Overensstemmelse mellem de beeredygtige investeringer og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev testet og sikret som led i
processen for at identificere baeredygtige investeringer ved at se pa
indikatoren for de vigtigste negative indvirkningers overtraedelser af FN's
Global Compact og OECD's principper.
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Balancerede afdelinger

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om “ikke at gare vaesentlig
skade”, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtigegkonomiskeaktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miligmaessige eller sociale mal.
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Balancerede afdelinger

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning Parameter

& beeredygtighed Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Drivhusgase-

Drivhusgasemis-
sioner

Anvendelsesomrade
1-
drivhusgasemissioner

2.641tCO2e

92,51 %

89,61 %

Anvendelsesomrade
2-
drivhusgasemissioner

937 tCO2e

92,51 %

89,61 %

Anvendelsesomrade
3-
drivhusgasemissioner

20.310tCO2e

92,51 %

89,60 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2

3.578 tCO2e

92,51 %

89,61 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2+3

23.887 tCO2e

92,51 %

89,60 %

CO2-aftryk

CO2-aftryk

35 tCO2e / mio.
EUR investeret

92,51 %

89,61 %

CO2-aftryk
Anvendelsesomrade
1+2+3

234 tCO2e / mio.
EUR investeret

92,51 %

89,60 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemis-
sionsintensitet

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

85 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

92,51 %

90,98 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3

650 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

92,51 %

89,72 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
breendstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile braendstoffer

2,48 % investeringer i
fossile braendstoffer

92,51 %

80,67 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmod-
tagende
virksomheders
forbrug af
ikkevedvarende
energi og produktion
af ikkevedvarende
energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder

65,10 % forbrug af
ikkevedvarende energi

92,51 %

73,63 %

62,88 % forbrug af
ikkevedvarende energi

92,51 %

2,75 %

Arsrapport 2023 + 155




Baeredygtig Basis 3

Balancerede afdelinger

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning

& beeredygtighed Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Anvendelsesomrade '
1- 0,00 GW? / mio. El_JR 0,00 % 0,00 %
drivhus - af omsaetning
gasemissioner
Anvendelsesomrade '
o 1,34 GWh / mio. E_UR 0.32 % 032 %
. L af omsaetning
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade '
. ' 3- 0,32 GWh / mio. El_JR 2361%| 2279 %
Drivhusgasemis- dri o af omsaetning
. rivhusgasemissioner
sioner - =
Drivhusgasemissioner
ialt . 2,82 GWh / mio. EUR 2.67 % 2.45 %
Anvendelsesomrade af omsaetning
1+2
Drivhusgasemissioner
i alt . 1,45 GWh / mio. EQR 0.25 % 0,24 %
Anvendelsesomrade af omsaetning
1+2+3
) 0,09 GWh / mio. o o
CO2-aftryk EUR af omszetning 1,11 % 1,08 %
CO2-aftryk CO2-aftryk .
Anvendelsesomrade Eu%lz:} (oznvwvsrz]aétm%o. 4,45 % 4,29 %
1+2+3 9
Investeringsmod-
tagende .
virksomheders 081 GWhmio. EUR 091%| 0,68%
Drivh ) ' drivhusgasemissions- 9
rivhusgase Investeringsmod- | - tensitet
missioner tagende Iln ensite 3
virksomheders tnvest&enngsmo :
drivhusgasemis- v?rgllgr;n?he ders
sionsintensitet ] ) 0,29 GWh / mio. EUR o o
ervhu§gasem|35|ons- af omsaetning 1,35 % 1,32 %
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i vufkso_mheder, der er _ 1124 % m_ed 92,51 % 79.23 %
sektoren for aktive i sektoren for negativ indvirkning
fossile fossile breendstoffer
braendstoffer
Andel af 0,01 tons / mio. o o
investeringsmod- EUR investeret 92,51 % 2,71 %
tagende
virksomheders
forbrug af
Andel af for brug ikkevedvarende
og produktion af energi og produktion
g<r|](::/ei3dvarende af ikkevedvarende 528?.?]”5 / tm :oi 9251 % | 67,82%
9 energi fra investere
ikkevedvarende

energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder
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Balancerede afdelinger

SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR

OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning Parameter
pa beeredygtighed

Parameterveerdi

MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION

Berettigelse Deaekning

Sociale og
personale-
meessige

spargsmal

Overtraedelser af
FN's Global
Compact-
principper og
Organisationen
for @konomisk

Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder, der har
veeret involveret i

0,44 % involveret

- overtraedelser af FN's ) 92,51% | 89,27 %
Samarbejde og Global i overtreedelser
Udviklings 0bal Compact:
\ principper eller
OECD's b . .
§etningsli)njer for OECDs_ ret_nlngslmjer
multinationale for multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder uden
Mangel p& politikker for
processer og overvagning af
overholdelsesme- overholdelsen af FN's
kanismer til Global Compact-
overvagning af principper ellgr -
overholdelsen af OECD's retningslinjer
\ for multinationale o " 0 0
El;lns] C;Igtl?al virksomheder eller 0,22 % uden politikker 9251% | 83,23%
rinc? er o mekanismer til
pOECS‘z 9 behandling af klager
retningslinjer for %dezegb“k paat
multinationale overtragedelser af FN's
virksomheder Global Compact-
principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lanforskel mellem | MM kannene i de 9,68 % Ignforskel 92,51 % 42,30 %
K@nnene investeringsmod-
tagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
It;enfzz'?zsemed' 36,09 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i investeringsmod- bestyrelsesmedlemmer/ 92.519%| 84,90 %
bestyrelsen tagende bestyrelsesmedlemmer
virksomheder, udtrykt alt)
i procent af alle
bestyrelsesmed-
lemmer
Eksponering for | Andel af investeringer
kontroversielle i investeringsmod-
vaben tagende
personelminer, virksomheder, der er , % involvering , b , b
Imi irk heder, d 0,00 % involveri 92,51%| 87,20 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG
SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

Indikator for negativ indvirkning

& beeredygtighed Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udledningsinten-
siteten af Investeringsmod-
- . drivhusgasser fra | tagende landes 269,47 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemis- EUR af BNP 4,69 % 4,69 %
(drivhusgasinten- | sionsintensitet
sitet)
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- lande forbundet med 4,69 % 4,69 %
tagende lande overtreedelser

forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
Investeringsmod- | (absolut tal og

tagende lande relativt talt divideret
. forbundet med med alle
0
Social kreenkelser af investeringsmod- investerin smodta?’(e)zgd/eo
sociale tagende lande) som Iandegf’orbundegt med 4,69 % 4,69 %
rettigheder omhandlet i overtraedelser
internationale

traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald

national lovgivning
Investeringer i
jurisdiktioner pa
EU-listen over
ikkesamarbejdsuvilli-
ge skattejurisdiktioner|

Ikkesamarbejds-
Forvaltnings- | villige

skik skattejurisdiktio-
ner

0,04 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtreedelser

4,69 % 4,69 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgaengelige
til indikatoren.
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E =

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stagrste andel af
det finansielle
produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2023 -
31. december 2023

Balancerede afdelinger

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stogrste investeringer Sektor % aktiver  Land
Apple Teknologi 2,37 %| USA
Microsoft Teknologi 2,33 %| USA
Nordea Kredit 1 % 10-01-2050 SDRO 2 Finans 1,53 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 01-01-2027 SDRO A T Finans 1,45 %| Danmark
Alphabet Kommunikation 1,27 %| USA
NVIDIA Teknologi 1,18 %| USA
Danmarks Skibskredit FRN 01-01-2026 CIBOR 6M Finans 1,08 %| Danmark
Danish Government 0,5 % 11-15-2029 Stat 1,03 %| Danmark
Realkredit Danmark 1 % 10-01-2050 SDRO S Finans 0,74 %| Danmark
Nykredit Realkredit 1 % 07-01-2025 SDO A H Finans 0,70 %| Danmark
Merck Stabilt forbrug 0,68 %| USA
AbbVie Stabilt forbrug 0,65 %| USA
UnitedHealth Group Stabilt forbrug 0,62 %| USA
Realkredit Danmark 1 % 04-01-2025 SDRO A T Finans 0,62 %| Danmark
Mastercard Finans 0,58 %| USA
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~

- 4 ' Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.
Investeringer #1A Beeredygtig Tilpasset
100 % 55 % klassificeringssystemet
0%

t1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
3% 43 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt
baeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miligmaessigt og socialt mal. En enkelt
investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og medfgre en samlet
allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale
mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik allokering eller minimumsandel af
nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af
miligmaessige og sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere
mellem disse baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.
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Balancerede afdelinger

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 35,63 %
Stabilt forbrug 16,14 %
Teknologi 12,40 %
Kommunikation 8,18 %
Cyklisk forbrug 7,01 %
Statsobligationer 5,38 %
Industri 5,37 %
Forsyning 3,83%
Réavarer 2,86 %
Kontanter 2,82 %
Energi 0,30 %
Veerdipapirer med sikkerhed i fast ejendom 0,08 %
Diversificeret 0,03 %
Valutaterminsforretninger -0,01 %
Afledte finansielle instrumenter -0,01 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions-
niveauer, der svarer
til de

bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met, udtrykkes som
en andel af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmod-
tagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en gron
gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Balancerede afdelinger

| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

E] Ja:

E] Inden for fossilgas E]Inden for atomkraft

[v]Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer®*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl, statsobligationer*

Omseet- ‘

ning

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer*

\
Omseet-

ning ‘
0 % 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
. i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEXx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik p& disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimasendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

Arsrapport 2023 « 162



Baeredygtig Basis 3 Balancerede afdelinger

Der er ingen data tilgaengelige for rapporteringsperioden, der kan bekraefte, at det
finansielle produkt investerede i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Vurdering af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet foretages for
indeveerende med data fra tredjepartsleverandgrer samt selvindberettede data fra de
investeringsmodtagende virksomheder, hvis disse foreligger.

Egenudviklede veerktajer og processer til maling af veesentlig skade samt sociale
minimumsgarantier er blevet udviklet.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder
er involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miligmal og ikke
samtidig skader andre bzeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale
minimumsgarantier. Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
er baseret pa den andel af omsaetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret
for aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger i stor udstreekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
kvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfgrt rettidig omhu med
hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi kan bekraefte tilgeengelige data for
hovedparten af portefgljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0)
procent af Investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side
om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype % aktiver
Traditionelle aktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2023 0,00 %

Referenceperiode

2022 0,00 %
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7
Fa

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for

miljgmaessigt ﬂ
baeredygtige

gkonomiske

aktiviteter i

henhold til LY
forordning (EU)

2020/852.

Balancerede afdelinger

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, var 46 %.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?
Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 46 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad
var deres formal, og var der nogen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets
afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna& de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.
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Afdelingen investerer globalt i bade aktier og obligationer ud fra et princip om risi-
kospredning. Afdelingen har en overvaegt af aktier og vil som udgangspunkt vaere
investeret 55-85 pct. i aktier og 15-45 pct. i obligationer. Afdelingen anvender ud-
videde eksklusionsfiltre. Forvalteren undgar investeringer i virksomheder og ud-
stedere, hvor en vaesentlig del af omsaetningen stammer fra aktiviteter, der anses
for at vaere skadelige for miljoet og / eller samfundet som helhed, herunder fossile
braendstoffer. Afdelingens forvaltere undgar ogsa at investere i virksomheder, hvor
mere end 5 pct. af virksomhedens omsaetning stammer fra vaben og krigsmateria-
le, tobak, alkohol, spil og pornografi. Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om baeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afdelingen udbydes i foelgende andelsklasser og nedenstdende afkast vises efter
omkostninger.

Afkastet i Baeredygtig Basis 4 KL 1 var 14,5 pct. i 2023.

Afkastet i Baeredygtig Basis 4 KL 2 var 14,9 pct. i 2023.

Afkastet i Baeredygtig Basis 4 KL Nora var 14,6 pct. i 2023.

Afkastet i afdelingen var 14,5 pct. i 2023, hvilket var 0,3 procentpoint lavere end
benchmark som var 14,8 pct. Afkastet svarede dermed ikke til forventningen om et
afkast pa niveau med eller hojere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.
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Introduceret: juni 2022
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:

DK0061799673 Unoteret
DK0061799756 Unoteret
DK0061799830 Unoteret

Benchmark: MSCI ACWI net return 70%, Bloom-
berg US Credit Bond (Hedged DKK) 5,03%, JP Mor-
gan EMBI Global Diversified (Hedged DKK) 1,65%,
ICE BofA Euro Corporate (Hedged DKK) 5,03%, ICE
BofA European High Yield Constrained (Hedged
DKK) 1,65%, ICE BofA US High Yield (Hedged DKK)
1,65%, Nordea Constant Maturity 5 Years Govern-
ment Bond 15%

Risikoklasse
1 2 a 4 5 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Formuefordeling

. Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 69 %
. Investeringsforeningsandele fra
obligationsbaserede afdelinger
29 %
Udenlandske Obligationer 2 %



Baeredygtig Basis 4 Balancerede afdelinger

Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i1.000 kr.)
Note 2023 2022* Note 2023 2022
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 300 6 o .
2 Renteudgifter -43 -3 Likvide midler
3 Udbytter 1168 0 Indestdende i depotselskab 23.183 1512
I alt renter og udbytter 1.425 4 Indestdende i andre pengeinstitutter 979 406
1 alt likvide midler 24.162 1.918

4 Kursgevinster og -tab
Obligationer

Obligationer 80 0
Kapitalandele 65.883 23219 Noteredfe ob.ligationer fra danske udstedere 4.402 0
Afledte finansielle instrumenter 3.000 -186 I alt obligationer 4.402 Y
Valutakonti 9 -2 Kapitalandele
@vrige aktiver/passiver 2 0 Investeringsbeviser i andre danske UCITS 484.484 65.725
Handelsomkostninger -30 0 Investeringsbeviser i udenlandske investerings-
I alt kursgevinster og -tab 68.944 -3.408 foreninger 493377 65.592
5 Andre indtzegter 2127 201 1 alt kapitalandele 977.861 131.317
1 alt indtaegter 72.496 -3.204 Andre aktiver
6 Administrationsomkostninger -5.679 -573 Tilgodehavende renter, udbytte; mm 412 52
Arets nettoresultat 66.817 -3.776 Mellemvaerend.e vedr. handelsafvikling 16.507 1.239
1 alt andre aktiver 16.919 1.291
Resultatdisponering Aktiver i al 1023344  134.525
7 Foreslaet udlodning 16.816 0 tiverialt e "
/' Overfert til udlodning naeste ar 741 0
Overfort til investorernes formue 49.261 -3.776 Passiver
I alt disponeret 66.817 -3.776 8 Investorernes formue 1.001.690 133443

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 31122022 Afledte finansielle instrumenter

Noterede afledte finansielle instrumenter 0 19
Unoterede afledte finansielle instrumenter 214 0
1 alt afledte finansielle instrumenter 214 19
Anden gzeld

Skyldige omkostninger 927 142
Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 20.514 921
I alt anden gaeld 21.441 1.063
Passiver i alt 1.023.344 134.525
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2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter
Noterede obligationer fra danske udstedere
Andre renteudgifter

Renteudgifter

| alt renter

3. Udbytte i 1.000 kr.
Investeringsbeviser i andre danske UCITS
1 alt udbytter

4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

Investeringsbeviser i andre danske UCITS
Investeringsbeviser i udenlandske investeringsfore-
ninger

1 alt aktier

Renteterminsforretninger/futures
Aktieterminer/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

5. Andre indtaegter
Kick-back indteegter
I alt andre indtaegter

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Distributionshonorar

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
279
19

-43

257

2023
1.168
1.168

2023
80
80

29.553
36.330
65.883

1.886
1114
3.000

9

-30
68.944

30
30

2023
2.127
2.127

2023
-1.368
-1.225
-1.211
-1.874
-5.679

2022

2022
201
201

2022
-126
-117
-162
-167
-573

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

9. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

1 alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2023

131.863
731.715

-1.225
862.354

133.443
801.491
-1.329
1.268
16.816
741
49.261
1.001.690

2023
31,6
66,5
98,1

19
100,0

2022

0
131.962
-98
131.863

0
137.083
-102
239

0

0

-3.776
133.443

2022
318
66,6
98,4

16
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spoergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Baeredygtig Basis 4 KL 1

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger
Distributionshonorar

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning
Overfort til naeste ar

| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023
42.864
-838
-751
-1.183
-1.133
38.959

2023
725
1.069
5628
-3.905
4.401
7.919

7.821
98
7.919

2023

111133
323.342
434.474

112.431
350.996
785
7821
98
31.041
503.171

2023
39,0
4345
503,2
1,80
1,366
14,5
14,8
10,0
115,8
1,0
10,2
18
83
-0,2

2022
-2.575
-111
-103
-159
-147
-3.095

2022

-250
-21
261

2022

0
111.133
111.133

0
115.308
218

0

0

-3.095
112431

2022*
-3,1
1111
112,4
0,00
1,440
12

12
101,2
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Baeredygtig Basis 4 KL 2

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlasning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning
Overfort til naeste ar

| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023
27.787
-494
-443
-689
26.161

2023
686
1012
5327
-1.626
3.860
9.259

8.995
264
9.259

2023

15933
392930
408.863

16.154
433.679
450
8.995
264
16.902
476.444

2023
26,2
4089
476,4
2,20
0,962
149
14,8
10,4
116,5
1,0
10,2
1.8
83
0,1

2022

-409

-12

11

-16

-448

2022

0

2

36

3

36

()

0

0

0

2022

0

15933

15.933

0

16.586

17

0

0

-448

16.154

2022*
-04
159
16,2
0,00

1,039
1,4

14
101,4
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Baeredygtig Basis 4 Nora

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Distributionshonorar

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Overfort til naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023

17

19,0

22,1

0,00

1,213

14,6

14,8

10,1

1.2

1,0

10,2

18

83

-0,1
2023
1.844
-36
-32
-28
-52
1.697
2023
32
47
247
-148
200
378
378
378
2023
4.798
15.443
-1.225
19.017
4.858
16.816
-1.329
33
378
1318
22,074

2022

4.896
-98
4.798

5189
-102

-233
4.858

2022*
-0,2
4,8
4,9
0,00
1,300
13

13
1,0
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Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering opnaet

gennem futures 2023 2022
Kebte aktiefutures 0 6.726
Solgte aktiefutures 0 0
Kobte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kebte rentefutures 36.239 0
Solgte rentefutures 0 0

Den underliggende eksponering opnaet gennem CDS-aftaler
Kobte CDS-aftaler 0
Solgte CDS-aftaler 2.684

o o

Modparter til derivattransaktioner
BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
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Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Baeredygtig Basis 4
investering"
forstds en Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 549300VA2UVOUA31SD83

investering i en
gkonomisk aktivitet,

a0l il Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
miljgmaessigt eller
socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke i ] 8 L . o
VRS o Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

skader 0. o Nej

miljgmeessige eller
sociale mal, og at

de [] Det foretog beeredygtige D(_et_fremme_de _
investeringsmod- investeringer med et miljgmal: _ % miljgmeessige/sociale (M/S)
tagende karakteristika, og selvom det ikke
virksomheder falger [] i gkonomiske aktiviteter, der havde beeredygtig investering som
god _ kvalificerer som miljgmaessigt mal, havde det en andel af
ledelsespraksis. beeredygtige i henhold til beeredygtige investeringer pa 61 %
EU-klassificeringssystemet
— D med et miljgmal i gkonomiske
klassificeringssy- [ i akonomiske aktiviteter, der ikke aktiviteter, der kvalificerer som
stemet er et kvalificerer som miljgmaessigt hm"]?]mlzeslsgt beeredygtige |
klassificeringssy- baeredygtige i henhold til E%n kIO .'f. . temet
stem, der er fastsat EU-klassificeringssystemet el g liins

i forordning (EU) e .
2020/852, og som [:] Det foretog beeredygtige ] ;nk?ic\j/ite;trgrlIjggeilll(gf\)/gclji;ir::‘gr(gr

opstiller en liste investeringer med et socialt i it

over miljgmaessigt mal: % Som miljgmaessig .
baeredvatige baeredygtige i henhold til
gkonozﬁslge EU-klassificeringssystemet
aktiviteter. Neevnte } .
forordning med et socialt mal
indeholder ikke en E] o
liste over socialt Det fremmede M/S-karakteristika,
beeredygtige men foretog ikke nogen
gkonomiske beeredygtige investeringer
aktiviteter.

Baeredygtige

investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.
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€

Beeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmeessige
eller sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle
produkt, opnas.

Balancerede afdelinger

| hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

De M/S-karakteristika, der blev fremmet, kunne veere miljgmeessige og/eller
sociale og omfatte fglgende egenskaber:

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrog til et miljgmeessigt eller socialt mal som beskrevet i FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miligmeessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

ESG-rating Afdelingen fremmede M/S-karakteristika ved delvist at investere
direkte i virksomheder eller udstedere med positive ESG-ratings.
Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere er analyseret og vurderet
af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder for at sikre, at
der kun indgik veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfyldte mindstekravet
til ESG-ratingen.

Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller
virksomhedsadfeerd ansas for at veere uegnede.

Nordea Asset Managements politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved ikke at investere i virksomheder, som i vaesentlig grad var eksponeret for
fossile breendstoffer, medmindre virksomhederne havde en troveerdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen brugte et benchmark, der ikke var udpeget som referencebenchmark i
forhold til at opna afdelingens baeredygtige investeringsmal.
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Balancerede afdelinger

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsin-

dikator Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk S31coseimo | 9425%|  92,23%
CO2-aftryk |nvesteret
CO2-aftryk 231 tCO2e / mio. 94 25 0 9222 04
Anvendelsesomrade 1+2+3 EUR investeret ’ ’
Antallet af 0 investeringsmodtagende|
|nvesteringsmod- investeringsmodtagende lande lande forbundet med| 3,00 % 3,00 %
tagende lande forbundet med kreenkelser af overtraedelser]
forbundet med sociale _rettlghedgr (absolut tal
kraenkelser af og relatlyt talt divideret med alle 0.00 %
sociale rettigheder |nvester|ngsmod_t§gende_Iande) investeringsmodtaéende
(absolutte som omhandlet i |nte_3rnat|onale lande forbundet med 3,00 % 3,00 %
og relative) traktater og konventioner, FN's overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Andel af investeringer i
i;/f/:;gfi:;évlie de investeringsmodtagende
virksomheder ylrksomheder, der har veeret 0,55 % involveret
der overtraedér involveret i overtrw_del_ser af FN's ' i overtraedelser 94,25 % 92,08 %
FN's Global Global Comp_act-prl_nmpper eller
Compact-initiativ OECD's retnlng;llnjer for
multinationale virksomheder
Eerrl]vfr:;ssgigts;?tensne- Investeringsmodtagende landes 273,89 tCO2e / mio. 3,00 % 3,00 %

(drivhusgasintensitet)

drivhusgasemissionsintensitet

EUR af BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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Balancerede afdelinger

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Bae.redygtlgheds- Parameter Ref_erence- Parameterveerdi Berettigelse Deekning
indikator eriode
2023 é’jéclr?vilt’;‘;gt 94,25 % 92,23 %
CO2-aftryk 34 tCO2e/mio.
2022 EUR investeret 93,72 % 91,88 %
CO2-aftryk -
v 231 tCO2e / mio.
CO2-aftryk 2023 EUR investeret 94,25 % 92,22 %
Anvendelsesomrade
1+2+3 2022 ikke relevant | ikke relevant | ikke relevant

Antal

0 investeringsmodtagende

investeringsmod- 2023 lande forbundet med 3,00 % 3,00 %
tagende lande overtraedelser
forbundet med 1 investeringsmodtagende
kreenkelser af 2022 lande forbundet med 3,14 % 3,14 %
. sociale rettigheder overtraedelser
Investeringsmod-
tagende Ie?nde (absolut tal og 0,00 %
forbundet med :T?Légl\ét”:aal divideret 2023 lnvelste(rjln%c;srrtlod&agendcej 3,00 % 3,00 %
kreenkelser af investeringsmod ande tor utn eé Te
. ) inves - overtraedelser
?;g;lﬁ] trtzttlgheder tagende lande), som
og relative) _omtalt L
internationale 1,66 %
traktater og investeringsmodtage
konventioner, FN's 2022 nde lande forbundet 314 % 3.14%
principper og i givet med overtraedelser
fald
national lovgivning
Andel af 0,55 % involveret
investeringer i 2023 'i overtraedelser 94,25 % 92,08 %
investeringsmod-
tagende
0,
iﬁ’vzfsggizargrl?de virksomheder, der
virksomhegder der har veeret involveret
\ i overtraedelser af
vertr; r FN' \ .
%Iﬁbtalaeggmpacst- FN's Global 2022 1,11 % involveret 93,72 % 1,61 %
initiativ Compact_pnnupper i overtreedelser
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
. . . Investeringsmod- 2023 273,89 tCO2e / mio. 3.00 % 3.00 %
Drivhusgasintensite- ' 0 , 0
ten fra s%ater tda_gehnde Iande_s EUR af BNP
) ; . rivhusgasemis- i
(drivhusgasintensitet) . et 2022 295,54 tCO2e / mio. 314 % 3.12 %

EUR af ejet BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmaessige,
sociale og
personalemeessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighe-
derne, bekaempelse
af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Balancerede afdelinger

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var at bidrage
til et eller flere af FN's verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga
som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Beeredygtige investeringer bidrog til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kunne knyttes til gkonomiske
aktiviteter, der statter et miljgmaessigt baeredygtigt mal, som er defineret i
EU-klassificeringssystemet, eller et miligmaessigt eller socialt mal, som er anfart pa
listen over FN's verdensmal for baeredygtig udvikling.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling,
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og
velstand inden 2030.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske
aktiviteters miljgmeessige beeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske
aktiviteter, der anses for at vaere miljgmaessigt beeredygtige i forhold til den
europeaeiske grgnne pagt.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmaessige
eller sociale beeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere beeredygtige investeringer blev de
virksomheder, der investeres i, screenet for at sikre, at de ikke i vaesentlig
grad skader andre sociale eller miligmaessige mal (testen af princippet om
ikke at ggre veesentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvendte
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at
identificere og udelukke virksomheder, der ligger under greenserne.
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Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa beeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede
DNSH-testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til
indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren
tog hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1,
bilag 1 i disclosureforordningen. | rapporteringsperioden var data primeert
tilgeengelige for indikatorerne nedenfor.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:
* Drivhusgasemissioner

« Indvirkninger pa biodiversitet

+ Udledning til vand

» Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemeaessige

spargsmal samt respekt for menneskerettighederne og
bekaempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtreedelser af FN's Global Compacts- og OECD's principper

» Kgnsdiversitet i bestyrelsen

« Eksponering for kontroversielle vaben

+ Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der I under greenserne defineret af portefaljeforvalteren,
kvalificerede sig ikke som en baeredygtig investering Dette omfattede
virksomheder, der var involveret i alvorlige kraenkelser af
menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtraedelse af FN's Global Compact og OECD’s principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder,
der klarer sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller
drivhusgasemissioner, Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede mere
end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle fossile braendstoffer, ikke
bestod DNSH-testen, og virksomheder, som indhentede mere end 5 % af
omsaetningen fra konventionelle braendstoffer eller mere end 50 % af
omseetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
breendstofindustri, kun bestod DNSH-testen, hvis de var under de
klimarelaterede udelukkelseskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen
med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og
50 % for fossilbaseret produktion af elektricitet, og hvis de havde en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til
at identificere virksomheder med en troveerdig omstillingsplan.

Der gjaldt yderligere udelukkelser for i hgjere grad at begraense negative
eksterne virkninger for afdelingens investeringsunivers med henblik pa at
undga investering i virksomheder, der var involveret i termisk kul eller
produktion af fossile breendstoffer fra oliesand og boring i Arktis samt
kontroversielle vdben og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger, som var
ngdvendige for DNSH-testen, stammede fra tredjepartsdataleverandarer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Overensstemmelse mellem de beeredygtige investeringer og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev testet og sikret som led i
processen for at identificere baeredygtige investeringer ved at se pa
indikatoren for de vigtigste negative indvirkningers overtreedelser af FN's
Global Compact og OECD's principper.
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Balancerede afdelinger

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om “ikke at gare veesentlig
skade”, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtigegkonomiskeaktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miligmaessige eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning Parameter

& beeredygtighed Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Drivhusgase-

Drivhusgasemis-
sioner

Anvendelsesomrade
1-
drivhusgasemissioner

1.486 tCO2e

94,25 %

92,23 %

Anvendelsesomrade
2-
drivhusgasemissioner

615 tCO2e

94,25 %

92,23 %

Anvendelsesomrade
3-
drivhusgasemissioner

12.481 tCO2e

94,25 %

92,22 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2

2.101 tCO2e

94,25 %

92,23 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2+3

14.582 tCO2e

94,25 %

92,22 %

CO2-aftryk

CO2-aftryk

33 tCO2e/mio.
EUR investeret

94,25 %

92,23 %

CO2-aftryk
Anvendelsesomrade
1+2+3

231 tCO2e / mio.
EUR investeret

94,25 %

92,22 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemis-
sionsintensitet

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

90 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

94,25 %

93,20 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3

632 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

94,25 %

92,16 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
breendstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile braendstoffer

2,33 % investeringer
i fossile breendstoffer

94,25 %

86,33 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmod-
tagende
virksomheders
forbrug af
ikkevedvarende
energi og produktion
af ikkevedvarende
energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder

65,61 % forbrug af
ikkevedvarende energi

94,25 %

75,51 %

58,94 % forbrug af
ikkevedvarende energi

94,25 %

2,52 %

Arsrapport 2023 « 179




Baeredygtig Basis 4

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning
pa beeredygtighed

Parameter

Balancerede afdelinger

Parameterveaerdi

Berettigelse Daekning

Landbrug, skovbrug

0,00 GWh / mio. EUR

0 0
og fiskeri (A) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Rastofindvinding (8) | 1:2° GWh/mio. EUR 038%| 038%
af omsaetning
Fremstilling (C) 0,31 GWh / mio. EUR 2898 % | 28,13 %
af omsaetning
El,- gas- og .
fiernvarmeforsyning 3.06 GV\;? érr:g;etlf#]g 2,78 % 2,64 %
(D)
Vandforsyning,
Energiforbrugs- zkalf?:ll((j\éf;r?gt’erin o 1,13 GWh / mio. EUR 0.97 % 0.26 %
. intensitet pr. - rering og af omsaetning ' 0 ' 0
Drivhusgase- sektor med stor rensning af jord og
missioner indvirkning grundvand (E)
2 Kli Bygge- og ;
pa klimaet anlaegsvirksomhed 0.08 GV\;? ém;(;etiﬁg 1,35% 1,33%
(F)
Engroshandel og
detailhandel, .
reparation af 014 GV\;? ém;(;eti%R 5,47 % 5,28 %
motorkgretgjer og 9
motorcykler (G)
Transport og 0,83 GWh/ mio. EUR o o
godshandtering (H) af omsaetning 0,98 % 0,80 %
Fast ejendom (L) 0.27 GV\;? (’) ;‘;;5]%3 154%| 152%
Andel af investeringer
- i investeringsmod-
i 0
Biodiversitet biodiversitetsfgl- V|rll<somrl1(e_d_er me_d . 1.’48 ./"kmed 94,25% | 85,30 %
somme alrll aetg/E: tlylteterl negativ indvirkning
2 ' eller teet pa
omrader negativt biodiversitetsfal-
somme omrader
Ton udledning til
vand, der genereres
af de
investeringsmod- .
Vand Udledning til vand | tagende %BlRt%r\]/Se/sggi 94,25 % 3,26 %
virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de
Andel af farligt investeringsmod- .
Affald affald og tagende 62,97 tons / mio. 94,25% | 72,31%

radioaktivt affald

virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit

EUR investeret
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION
OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning Parameter

pd beeredygtighed Parametervaerdi

Berettigelse Deaekning

Overtraedelser af del af i .
FN's Global A_n el af investeringer
Compact- i investeringsmod-
rinc? er o tagende
pOrgar?izatior?en virksomheder, der har
) veeret involveret i o i
for Qkon(_)mlsk overtreedelser af FN's 0,55 % involveret 94,25% | 92,08 %
Samarbejde og Global C | overtraedelser
Udviklings ooal Fompact:
\ principper eller
OECD's b . .
§etningsli)njer for OECDS_, ret‘nlngsllnjer
multinationale for multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder uden
° litikker for
Mangel pa politikker:
procgssgr og overvagning af
overholdelsesme- overholdelsen af FN's
kanismer til Global Compact-
overvégning af principper ellgr o
overholdelsen af OECD's retningslinjer
FN's Global for multinationale 0,25 % uden politikker | 94,25 % | 87,74 %
Compact- virksomheder eller
rincip er o mekanismer til
pOECS‘z 9 behandling af klager
. retningslinjer for _med hegb“k paat
Sociale og multinationale imgdega
personale- virksomheder overtraedelser af FN's
maessige Global Compact-
spargsmal principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem _meIIem !(;zmnene i de 9,45 % lgnforskel 94,25% | 43,59 %
K@nnene investeringsmod-
tagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
Ibeenf%’gfzsemed' 35,26 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i . . bestyrelsesmedlemmer/
b investeringsmod- 94,25% | 89,03 %
estyrelsen tagende bestyrelsesmedlemmer
virksomheder, udtrykt aly
i procent af alle
bestyrelsesmed-
lemmer
Eksponering for | Andel af investeringer
kontroversielle i investeringsmod-
vaben tagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 94,25% | 90,16 %
klyngeammunition, | involveret i fremstilling
kemiske vaben og | eller salg af
biologiske vaben) | kontroversielle vaben
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Baeredygtig Basis 4 Balancerede afdelinger

INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG
SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

Indikator for negativ indvirkning

& beredygtighed Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udledningsinten-
siteten af Investeringsmod-
- . drivhusgasser fra | tagende landes 273,89 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemis- EUR af BNP 3,00% 3.00%
(drivhusgasinten- | sionsintensitet
sitet)
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- lande forbundet med 3,00 % 3,00 %
tagende lande overtreedelser

forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
Investeringsmod- | (absolut tal og

tagende lande relativt talt divideret
. forbundet med med alle
Social kreenkelser af investeringsmod- . . 0,00 %
sociale tagende lande) som investeringsmodtagende 3,00 % 3,00 %
rettigheder omhandlet i lande forbundet med
internationale overtreedelser
traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald
national lovgivning
Investeringer i
Ikkesamarbejds- | jurisdiktioner pa 0,02 %
Forvaltnings- | villige EU-listen over investeringsmodtagende 3.00 % 3.00 %
skik skattejurisdiktio- | ikkesamarbejdsvilli- lande forbundet med ’ '
ner ge skattejurisdiktioner overtraedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige
til indikatoren.

Arsrapport 2023 « 182



Baeredygtig Basis 4

E =

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stagrste andel af
det finansielle
produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2023 -
31. december 2023

Balancerede afdelinger

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stogrste investeringer Sektor % aktiver  Land
Apple Teknologi 3,01 %| USA
Microsoft Teknologi 2,94 %| USA
Alphabet Kommunikation 1,71 %| USA
NVIDIA Teknologi 1,51 %| USA
Realkredit Danmark 1 % 01-01-2027 SDRO A T Finans 1,00 %| Danmark
Merck Stabilt forbrug 0,86 %| USA
AbbVie Stabilt forbrug 0,83 %| USA
Nordea Kredit 1 % 10-01-2050 SDRO 2 Finans 0,82 %| Danmark
UnitedHealth Group Stabilt forbrug 0,79 %| USA
Danmarks Skibskredit FRN 01-01-2026 CIBOR 6M Finans 0,76 %| Danmark
Mastercard Finans 0,74 %| USA
Roche Holding Stabilt forbrug 0,66 %| Schweiz
Adobe Teknologi 0,66 %| USA
Nestle Stabilt forbrug 0,63 %| Schweiz
Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologi 0,63 %| Taiwan
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~

- 4 ' Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer i

specifikke aktiver. _ : :
P Investeringer #1A Beeredygtig Tilpasset
100 % 61 % klassificeringssystemet
0%

t1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
3% 36 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnd de milijgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmeessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beaeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt
baeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som beaeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miligmaessigt og socialt mal. En enkelt
investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og medfgre en samlet
allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale
mal, og strategien fokuserer ikke pad nogen specifik allokering eller minimumsandel af
nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af
miligmaessige og sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere
mellem disse baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.
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Balancerede afdelinger

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 29,50 %
Stabilt forbrug 18,69 %
Teknologi 15,33 %
Kommunikation 9,11 %
Cyklisk forbrug 7,80 %
Industri 5,99 %
Forsyning 3,56 %
Statsobligationer 3,45 %
Réavarer 3,43 %
Kontanter 2,77 %
Energi 0,30 %
Veerdipapirer med sikkerhed i fast ejendom 0,05 %
Diversificeret 0,02 %
Valutaterminsforretninger -0,01 %
Afledte finansielle instrumenter -0,02 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions-
niveauer, der svarer
til de

bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met, udtrykkes som
en andel af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmod-
tagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en gron
gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Balancerede afdelinger

| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

E] Ja:

E] Inden for fossilgas E]Inden for atomkraft

[v]Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl, statsobligationer*

Omseet- |

ning

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer*

\
Omseet-

ning \
0% 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
. i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEXx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik p& disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimasendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i veesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Der er ingen data tilgaengelige for rapporteringsperioden, der kan bekraefte, at det
finansielle produkt investerede i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Vurdering af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet foretages for
indeveerende med data fra tredjepartsleverandgrer samt selvindberettede data fra de
investeringsmodtagende virksomheder, hvis disse foreligger.

Egenudviklede veerktajer og processer til maling af veesentlig skade samt sociale
minimumsgarantier er blevet udviklet.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder
er involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miligmal og ikke
samtidig skader andre bzeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale
minimumsgarantier. Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
er baseret pa den andel af omsaetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret
for aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger i stor udstraekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
kvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfgrt rettidig omhu med
hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi kan bekraefte tilgeengelige data for
hovedparten af portefgljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0)
procent af Investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side
om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype % aktiver
Traditionelle aktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2023 0,00 %

Referenceperiode

2022 0,00 %
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7
Fa

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for

miljgmaessigt ﬂ
baeredygtige

gkonomiske

aktiviteter i

henhold til LY
forordning (EU)

2020/852.

Balancerede afdelinger

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, var 51 %.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?
Andelen af socialt baeredygtige investeringer var 53 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad
var deres formal, og var der nogen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets
afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.

Arsrapport 2023 « 188



Baeredygtig Basis 5

Afdelingen investerer globalt i bade aktier og obligationer ud fra et princip om risi-
kospredning. Afdelingen har en overvaegt af aktier og vil som udgangspunkt vaere
investeret 80-100 pct. i aktier og 0-20 pct. i obligationer. Afdelingen anvender ud-
videde eksklusionsfiltre. Forvalteren undgar investeringer i virksomheder og ud-
stedere, hvor en vaesentlig del af omsaetningen stammer fra aktiviteter, der anses
for at vaere skadelige for miljoet og / eller samfundet som helhed, herunder fossile
braendstoffer. Afdelingens forvaltere undgar ogsa at investere i virksomheder, hvor
mere end 5 pct. af virksomhedens omsaetning stammer fra vaben og krigsmateria-
le, tobak, alkohol, spil og pornografi. Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om baeredygtig-
hedsrelateret opfalgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultat

Afdelingen udbydes i foelgende andelsklasser og nedenstdende afkast vises efter
omkostninger.

Afkastet i Baeredygtig Basis 5 KL 1 var 15,5 pct. i 2023.

Afkastet i Baeredygtig Basis 5 KL 2 var 15,9 pct. i 2023.

Afkastet i Baeredygtig Basis 5 KL Nora var 15,6 pct. i 2023.

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 15,5 pct. i 2023, hvilket var 1,7 pro-
centpoint lavere end benchmark, som var 17,2 pct. Afkastet svarede dermed ikke
til forventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.
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Introduceret: juni 2022
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:

DK0061800000 Unoteret
DK0061800190 Unoteret
DK0061800273 Unoteret

Benchmark: MSCI ACWI net return 90%, Bloom-
berg US Credit Bond (Hedged DKK) 1,68%, JP Mor-
gan EMBI Global Diversified (Hedged DKK) 0,55%,
ICE BofA Euro Corporate (Hedged DKK) 1,68%, ICE
BofA European High Yield Constrained (Hedged
DKK) 0,55%, ICE BofA US High Yield (Hedged DKK)
0,55%, Nordea Constant Maturity 5 Years Govern-
ment Bond 5%

Risikoklasse
12 3@)s 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Formuefordeling

. Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 90 %
. Investeringsforeningsandele fra
obligationsbaserede afdelinger
9%
Udenlandske Obligationer 1 %



Baeredygtig Basis 5 Balancerede afdelinger

Resultatopgerelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2023 2022* Note 2023 2022
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 144 3 . .
2 Renteudgifter 0 -1 Likvide midler
3 Udbytter 559 0 Indestadende i depotselskab 9.767 1.149
I alt renter og udbytter 704 2 Indestdende i andre pengeinstitutter 0 162
1 alt likvide midler 9.767 1.311

4 Kursgevinster og -tab
Obligationer

Obligationer 27 0
Kapitalandele 36.622 22418 Noteredfe ob.ligationer fra danske udstedere 1.992 0
Afledte finansielle instrumenter 371 -60 I alt obligationer 1.992 Y
Valutakonti 25 2 Kapitalandele
Handelsomkostninger -1 0 Investeringsbeviser i andre danske UCITS 204102  29.704
1 alt kursgevinster og -tab 37.044 -2.476 i iser i i inas-
g 9 IfnvesFenngsbewser i udenlandske investerings 300.178 42625
5 Andre indteegter 1.051 9 Iorlet”'lng?tr landel 504279 72.329
I alt indtaegter 38.800 -2.378 alt kapitalandele - g
6 Administrationsomkostninger -3.192 -316 Andre aktiver
Arets nettoresultat 35.607 -2.694 Tilgodehavende renter, udbytter mm 191 26
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 12.630 285
Resultatdisponering 1 alt andre aktiver 12.822 310
7 Foresldet udlodning 1.779 0 3 i
7 Overfert til udlodning naeste ar 302 0 Aldiverialt 528.859 73.950
/' Overfert til modregning i udlodning naeste ar 0 -59
Overfort til investorernes formue 33.526 -2.636 Passiver
I alt disponeret 35.607 -2.694 8 Investorernes formue 510.565 73.020

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 31122022 Afledte finansielle instrumenter

Noterede afledte finansielle instrumenter 0 7
1 alt afledte finansielle instrumenter 0 7
Anden gzeld

Skyldige omkostninger 502 80
Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 17.793 843
I alt anden gaeld 18.295 923
Passiveri alt 528.859 73.950
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2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab
Indestaende i andre pengeinstitutter
Renteudgifter

| alt renter

3. Udbytte i 1.000 kr.
Investeringsbeviser i andre danske UCITS
| alt udbytter

4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

Investeringsbeviser i andre danske UCITS
Investeringsbeviser i udenlandske investeringsfore-
ninger

| alt aktier

Aktieterminer/futures
| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
Handelsomkostninger
1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

5. Andre indtaegter
Kick-back indteegter
| alt andre indtaegter

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefoeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Distributionshonorar

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
139

144

2023
559
559

2023
27
27

13.777
22.845
36.622

371
371

25
-1
37.044

2023
1.051
1.051

2023
-742
-653
-553
-1.243
-3.192

2022
96
96

2022
-67
-61
=77

-111

-316

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

9. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

1 alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueii alt

2023

72.000
364.275
-1.557
434.717

73.020
402.998
-1.728
668
1.779
302

0
33.526
510.565

2023
22,5
76,7
99,2

08
100,0

2022

72.483
-484
72.000

76.122
-507
99

0

0

-59
-2.636
73.020

2022
22,4
76,6
99,0

1,0
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Baeredygtig Basis 5 KL 1

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger
Distributionshonorar

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlesning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023
19.339
-381
-336
-529
-630
17.463

2023
-24
294
440
748
-1.876
844
426

365
61

426

2023

51474
131.002
182.477

52.176
143.597
343
365

61

0

17.037
213.579

2023
17,5
182,5
213,6
0,20
1,473
155
17,2
10,7
117,0
09
116
17
10,2
-0,7

2022

-1.692

-53

-48

-74

-88

-1.956

2022

0

1

0

51

0

8

-42

0

0

-42

-42

2022

0

51474

51.474

0

54048

83

0

0

-42

-1914

52.176

2022*
-2,0
51,5
52,2
0,00
1,541
14

14
101,4
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Baeredygtig Basis 5 KL 2

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023
17.759
-327
-288
-552
16.591

2023
-32
383
572
972
-1.167
861
1.589

1414
175

1.589

2023

16.098
219.613
235.710

16.353
244354
295
1414
175

0

15.003
277.593

2023
16,6
2357
277,6
0,60
1,071
15,9
17,2
11,2
117,8
1,0
11,6
1,7
10,2
-0,5

2022

-436

-11

-10

-17

-474

2022

0

0

0

-16

0

2

-13

0

0

-13

-13

2022

0

16.098

16.098

0

16.814

13

0

0

-13

-461

16.353

2022*
-0,5
16,1
16,4
0,00

1,168
16

16
1016
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Baeredygtig Basis 5 Nora

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Information ratio

* Omfatter perioden 16.06.2022 - 3112.2022

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefaljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Distributionshonorar

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Tab overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlesning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Overfort til naeste ar

Overfort til modregning naeste ar
| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfort til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023

1,6

16,5

19,4

0,00

1,318

15,6

17,2

10,9

1,2

09

116

1,7

10,2

06
2023
1.702
-34
-30
24
-61
1.553
2023
2
27
40
68
-149
83
66
66
0
66
2023
4428
13.660
-1557
16.531
4492
15.046
1728
30
66
0
1487
19.393

2022*
0.3
44
45
0,00
1,438
1,4

14
1,0
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Baeredygtig Basis 5 Balancerede afdelinger

Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Beeredygtig Basis 5
investering"

forstds en Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 54930080TGEBEVKTMW 73
investering i en

gkonomisk aktivitet,

a0l il Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
miljgmaessigt eller
socialt mal,

forudsat at

investeringen ikke i ] 8 L . o
VRS o Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

skader 0. o Nej

miljgmeessige eller
sociale mal, og at

de [] Det foretog beeredygtige D(_et_fremme_de _

investeringsmod- investeringer med et miljgmal: _ % miljgmeessige/sociale (M/S)

tagende karakteristika, og selvom det ikke

virksomheder falger [] i gkonomiske aktiviteter, der havde beeredygtig investering som

god _ kvalificerer som miljgmaessigt mal, havde det en andel af

ledelsespraksis. beeredygtige i henhold til baeredygtige investeringer pa 70 %
EU-klassificeringssystemet

EU- D med et miljgmal i gkonomiske

klassificeringssy- [] i gkonomiske aktiviteter, der ikke aktiviteter, der kvalificerer som

stemet er et kvalificerer som miljgmaessigt miljgmeessigt baeredygtige i

klassificeringssy- baeredygtige i henhold til henhold t_'l_ ]

stem, der er fastsat EU-klassificeringssystemet EU-klassificeringssystemet

i forordning (EU) " e BT F .

2020/852, og som [ et foretog baeredygtige ) G 2L GO

opstiller en liste investeringer med et socialt ebdligziel, dlar L Lallie el

over miljgmeessigt mal: % som miljgmaessigt .

baeredygtige - baeredygtige i henhold til

agkonomiske EU-klassificeringssystemet

aktiviteter. Neevnte

forordning med et socialt mal

indeholder ikke en

liste over socialt E] Det fremmede M/S-karakteristika,

baeredygtige men foretog ikke nogen

gkonomiske beeredygtige investeringer

aktiviteter.

Baeredygtige

investeringer med et
milijgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.
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€

Beeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmeessige
eller sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle
produkt, opnas.

Balancerede afdelinger

| hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

De M/S-karakteristika, der blev fremmet, kunne veere miljgmeessige og/eller
sociale og omfatte fglgende egenskaber:

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrog til et miljgmeessigt eller socialt mal som beskrevet i FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre
miligmeessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

ESG-rating Afdelingen fremmede M/S-karakteristika ved delvist at investere
direkte i virksomheder eller udstedere med positive ESG-ratings.
Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere er analyseret og vurderet
af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder for at sikre, at
der kun indgik veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfyldte mindstekravet
til ESG-ratingen.

Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller
virksomhedsadfeerd ansas for at veere uegnede.

Nordea Asset Managements politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmede M/S-karakteristika
ved ikke at investere i virksomheder, som i vaesentlig grad var eksponeret for
fossile breendstoffer, medmindre virksomhederne havde en troveerdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen brugte et benchmark, der ikke var udpeget som referencebenchmark i
forhold til at opna afdelingens baeredygtige investeringsmal.
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Balancerede afdelinger

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsin-

dikator Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk S1ic02e /Mo | 96529( 9588 %
CO2-aftryk |nvesteret
CO2-aftryk 215 tCO2e / mio. 96.52 % 95.87 %
Anvendelsesomrade 1+2+3 EUR investeret ’ ’
Antallet af 0 investeringsmodtagende|
|nvesteringsmod- investeringsmodtagende lande lande forbundet med| 0,97 % 0,97 %
tagende lande forbundet med kreenkelser af overtraedelser]
forbundet med sociale _rettlghedgr (absolut tal
kraenkelser af og relatlyt talt divideret med alle 0.00 %
sociale rettigheder |nvester|ngsmod_t§gende_Iande) investeringsmodtaéende
(absolutte som omhandlet i |nte_3rnat|onale lande forbundet med 0,97 % 0,97 %
og relative) traktater og konventioner, FN's overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Andel af investeringer i
i;/f/:;gfi:;évlie de investeringsmodtagende
virksomheder ylrksomheder, der har veeret 1,07 % involveret
der overtraedér involveret i overtrw_del_ser af FN's ' i overtraedelser 96,52 % 95,83 %
FN's Global Global Comp_act-prl_nmpper eller
Compact-initiativ OECD's retnlng;llnjer for
multinationale virksomheder
Eerrl]vfr:;ssgigts;?tensne- Investeringsmodtagende landes 272,52 tCO2e / mio. 0.97 % 0.97 %

(drivhusgasintensitet)

drivhusgasemissionsintensitet

EUR af BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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Balancerede afdelinger

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Beeredygtigheds-

Reference-

S Parameter . Parameterveerdi Berettigelse Daekning
indikator periode
2023 8ltCOze/mio.| o5 5500|9588 %
EUR investeret
CO2-aftryk 33 1CO2e/mio
2022 ; : 96,31 % 95,69 %
EUR investeret
CO2-aftryk 515 1CO2e / mi
CO2-aftryk 2023 CUR invisgg't 96,52 % 95,87 %
Anvendelsesomrade
1+2+3 2022 ikke relevant | ikke relevant | ikke relevant

Antal

0 investeringsmodtagende

investeringsmod- 2023 lande forbundet med 0,97 % 0,97 %
tagende lande overtraedelser
forbundet med 1 investeringsmodtagende
kraenkelser af 2022 lande forbundet med 0,99 % 0,99 %
. sociale rettigheder overtreedelser
tagende lande. | @bsolut tal og 0,00 %
forbundet med :T?Legl\ét”teal divideret 2023 mvelstenngsmodtagende 0,97 % 0.97 %
kraenkelser af ! > ande forbundet med
sociale rettigheder investeringsmod- overtreedelser
(absolutte tagende lande), som
. omtalti
g relave) internationale investeringlégso?
traktater og i
konventioner, EN's 2022 fta%encée :andg 0,99 % 0,99 %
principper og i givet orbuncet me
overtreedelser|
fald
national lovgivning
Andel af 1,07 % involveret
Investeringer | 2023 i overtreedelser 96,52 % 95,83 %
investeringsmod-
% af de samlede te_lgende
investerinaer i virksomheder, der
virksomhegder der har veeret involveret
) i overtreedelser af
overtreeder FN's ;
EN's Global 1,60 % involveret
. 2022 - 96,31 % 95,63 %
ﬁ:tolgtal\llcompa(:t Compact_principper i overtreedelser 0 0
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
. . . Investeringsmod- 2023 272,52 tCO2e / mio. 0,97 % 0,97 %
Drivhusgasintensite- ' ,
ten fra s%ater tdagehnde Iande_s FUR afBNP
. ; . rivhusgasemis- i
(drivhusgasintensitet) sionsintensitet 2022 295,03 tCO2e / mio. 0,99 % 0,99 %

EUR af ejet BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.

Arsrapport 2023 « 198




Baeredygtig Basis 5

De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmeessige,
sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Balancerede afdelinger

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var at bidrage
til et eller flere af FN's verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga
som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Beeredygtige investeringer bidrog til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kunne knyttes til gkonomiske
aktiviteter, der statter et miljgmaessigt baeredygtigt mal, som er defineret i
EU-klassificeringssystemet, eller et miljgmaessigt eller socialt mal, som er anfart pa
listen over FN's verdensmal for bzeredygtig udvikling.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling,
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og
velstand inden 2030.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske
aktiviteters miljgmeessige beeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske
aktiviteter, der anses for at veere miljgmaessigt beeredygtige i forhold til den
europeaeiske grgnne pagt.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmaessige
eller sociale beeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere beeredygtige investeringer blev de
virksomheder, der investeres i, screenet for at sikre, at de ikke i vaesentlig
grad skader andre sociale eller miligmaessige mal (testen af princippet om
ikke at ggre veesentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvendte
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at
identificere og udelukke virksomheder, der ligger under greenserne.
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Balancerede afdelinger

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa beeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede
DNSH-testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til
indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren
tog hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1,
bilag 1 i disclosureforordningen. | rapporteringsperioden var data primaert
tilgaengelige for indikatorerne nedenfor.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:
* Drivhusgasemissioner

« Indvirkninger pa biodiversitet

* Udledning til vand

* Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemeessige

spgrgsmal samt respekt for menneskerettighederne og
bekaempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtreedelser af FN's Global Compacts- og OECD's principper

» Kgnsdiversitet i bestyrelsen

« Eksponering for kontroversielle vaben

* Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og heendelser

Virksomheder, der 14 under graenserne defineret af portefaljeforvalteren,
kvalificerede sig ikke som en beeredygtig investering Dette omfattede
virksomheder, der var involveret i alvorlige kreenkelser af
menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtreedelse af FN's Global Compact og OECD'’s principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder,
der klarer sig darligst malt p& udledning til vand, farligt affald eller
drivhusgasemissioner, Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede mere
end 0 % af deres omseetning fra ukonventionelle fossile breendstoffer, ikke
bestod DNSH-testen, og virksomheder, som indhentede mere end 5 % af
omseetningen fra konventionelle braendstoffer eller mere end 50 % af
omseaetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
breendstofindustri, kun bestod DNSH-testen, hvis de var under de
klimarelaterede udelukkelseskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen
med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og
50 % for fossilbaseret produktion af elektricitet, og hvis de havde en
klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til
at identificere virksomheder med en troveerdig omstillingsplan.

Der gjaldt yderligere udelukkelser for i hgjere grad at begraense negative
eksterne virkninger for afdelingens investeringsunivers med henblik pa at
undga investering i virksomheder, der var involveret i termisk kul eller
produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis samt
kontroversielle vaben og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger, som var
ngdvendige for DNSH-testen, stammede fra tredjepartsdataleverandgrer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Overensstemmelse mellem de beeredygtige investeringer og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev testet og sikret som led i
processen for at identificere baeredygtige investeringer ved at se pa
indikatoren for de vigtigste negative indvirkningers overtraedelser af FN's
Global Compact og OECD's principper.
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EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om “ikke at gare vaesentlig
skade”, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtigegkonomiskeaktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miligmaessige eller sociale mal.
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Balancerede afdelinger

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning Parameter

& beeredygtighed Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Drivhusgase-

Drivhusgasemis-
sioner

Anvendelsesomrade
1-
drivhusgasemissioner

711 tCO2e

96,52 %

95,88 %

Anvendelsesomrade
2-
drivhusgasemissioner

339 tCO2e

96,52 %

95,88 %

Anvendelsesomrade
3-
drivhusgasemissioner

6.352 tCO2e

96,52 %

95,87 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2

1.050 tCO2e

96,52 %

95,88 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2+3

7.402 tCO2e

96,52 %

95,87 %

CO2-aftryk

CO2-aftryk

31 tCO2e / mio.
EUR investeret

96,52 %

95,88 %

CO2-aftryk
Anvendelsesomrade
1+2+3

215 tCO2e / mio.
EUR investeret

96,52 %

95,87 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemis-
sionsintensitet

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

100 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

96,52 %

96,19 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3

600 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

96,52 %

95,47 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
breendstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile braendstoffer

2,04 % investeringer i
fossile braendstoffer

96,52 %

93,86 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmod-
tagende
virksomheders
forbrug af
ikkevedvarende
energi og produktion
af ikkevedvarende
energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder

65,60 % forbrug af
ikkevedvarende energi

96,52 %

78,09 %

55,70 % forbrug af
ikkevedvarende energi

96,52 %

2,24 %
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILIJIYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning

pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Lan_dbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio. EUR 0,00 % 0,00 %
og fiskeri (A) af omsaetning
Rastofindvinding (8) | -2°> Wh/mio. EUR 037%| 037%
af omsaetning
Fremstilling (C) 0,30 GWh / mio. EUR 37,43%| 36,51 %
af omsaetning
El,- gas- og .
fiernvarmeforsyning 4,08 GW? / mio. EUR 2,79 % 2,74 %
(D) af omsaetning
Vandforsyning,
. kloakveaesen, .
Energl_forbrugs- affaldshandtering og 0,71 GWh / mio. EUR 0,45 % 0,45 %
. intensitet pr. : : af omseetning
Drivhusgase- rensning af jord og
L sektor med stor
missioner oo grundvand (E)
indvirkning Bygge- 0g
pa klimaet anleegsvirksomhed 0,09 GW? / mio. EL.JR 1,50 % 1,49 %
&) af omseetning
Engroshandel og
detailhandel, .
reparation af 013 GV\Q}] ég;;;ﬂq 7,01 % 6,81 %
motorkgretgjer og 9
motorcykler (G)
Transport og 0,84 GWh/ mio. EUR o o
godshandtering (H) af omsaetning 0,83 % 0.77 %
. 0,26 GWh / mio. o o
Fast ejendom (L) EUR afomsaetning 1,56 % 1,55 %
Andel af investeringer
Aktiviteter, der i investeringsmod-
pavirker o eamheder med 1,82 % med
- . o . _ | virksomheder me , b me o o
Biodiversitet lSJngglr\r/]t;rsnetsle anlag/aktiviteter i negativ indvirkning 96,52 % | 93,49 %
omrader negativt eller teet Pé
biodiversitetsfal-
somme omrader
Ton udledning til
vand, der genereres
af de
investeringsmod- .
Vand Udledning til vand | tagende 000 tons ’S Mol 9652%| 369%
virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de
Andel af farligt investeringsmod- .
Affald | affald og tagende sodalons/mio- | g65206( 77.83%
radioaktivt affald | virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION
OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning Parameter

pd beeredygtighed Parametervaerdi

Berettigelse Deaekning

Overtraedelser af del af i .
FN's Global A_n el af investeringer
Compact- i investeringsmod-
rinc? er o tagende
pOrgar?izatior?en virksomheder, der har
) veeret involveret i o i
for Qkon(_)mlsk overtreedelser af FN's 1’(.)7 % involveret 96,52 % | 95,83 %
Samarbejde og Global C i overtreedelser
Udviklings ooal Fompact:
\ principper eller
OECD's b . .
§etningsli)njer for OECDS_, ret_nlngsllnjer
multinationale for multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder uden
° litikker for
Mangel pa politikker:
procgssgr og overvagning af
overholdelsesme- overholdelsen af FN's
kanismer til Global Compact-
overvégning af principper ellgr o
overholdelsen af OECD's retningslinjer
FN's Global for multinationale 0,22 % uden politikker | 96,52 % | 93,48 %
Compact- virksomheder eller
rincip er o mekanismer til
pOECS‘z 9 behandling af klager
. retningslinjer for _med hegb“k paat
Sociale og multinationale imgdega
personale- virksomheder overtraedelser af FN's
maessige Global Compact-
spargsmal principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem _meIIem !(;zmnene i de 8,60 % lgnforskel 96,52 % | 46,20 %
K@nnene investeringsmod-
tagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
Destyrelsesmed- 34,24 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i . . bestyrelsesmedlemmer/
investeringsmod- 96,52 % | 94,47 %
bestyrelsen tagende bestyrelsesmedlemmer
virksomheder, udtrykt aly
i procent af alle
bestyrelsesmed-
lemmer
Eksponering for | Andel af investeringer
kontroversielle i investeringsmod-
vaben tagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 96,52 % | 93,82 %
klyngeammunition, | involveret i fremstilling
kemiske vaben og | eller salg af
biologiske vaben) | kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG
SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

Indikator for negativ indvirkning

& beeredygtighed Parameterveerdi Berettigelse Daekning
Udledningsinten-
siteten af Investeringsmod-
- . drivhusgasser fra | tagende landes 272,52 tCO2e / mio.
Miljgmaessige stater drivhusgasemis- EUR af BNP 0.97% 0.97 %
(drivhusgasinten- | sionsintensitet
sitet)
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmod- lande forbundet med 0,97 % 0,97 %
tagende lande overtreedelser

forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
Investeringsmod- | (absolut tal og

tagende lande relativt talt divideret
. forbundet med med alle
0
Social kreenkelser af investeringsmod- investerin smodta?’(e)zgd/eo
sociale tagende lande) som Iandegf’orbundegt med 0,97 % 0,97 %
rettigheder omhandlet i overtraedelser
internationale

traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald

national lovgivning
Investeringer i
jurisdiktioner pa
EU-listen over
ikkesamarbejdsuvilli-
ge skattejurisdiktioner|

Ikkesamarbejds-
Forvaltnings- | villige

skik skattejurisdiktio-
ner

0,01 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtreedelser

0,97 % 0,97 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgaengelige
til indikatoren.
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E =

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stagrste andel af
det finansielle
produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2023 -
31. december 2023

Balancerede afdelinger

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stogrste investeringer Sektor % aktiver  Land
Microsoft Teknologi 3,89 %| USA
Apple Teknologi 3,66 %| USA
Alphabet Kommunikation 2,27 %| USA
NVIDIA Teknologi 1,82 %| USA
AbbVie Stabilt forbrug 1,33 %| USA
Merck Stabilt forbrug 1,26 %| USA
Mastercard Finans 1,17 %| USA
Amazon.com Kommunikation 1,02 %| USA
UnitedHealth Group Stabilt forbrug 1,02 %| USA
Nestle Stabilt forbrug 1,02 %| Schweiz
Roche Holding Stabilt forbrug 1,02 %| Schweiz
Adobe Teknologi 0,98 %| USA
Colgate-Palmolive Stabilt forbrug 0,87 %| USA
Tencent Holdings Kommunikation 0,78 %| Kina
Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologi 0,76 %| Taiwan
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~

- 4 ' Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.
Investeringer #1A Beeredygtig Tilpasset
100 % 70 % klassificeringssystemet
0%

t1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
3% 27

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt
baeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miligmaessigt og socialt mal. En enkelt
investering kan bidrage bade til et miligmaessigt og socialt mal og medfgre en samlet
allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale
mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik allokering eller minimumsandel af
nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af
miligmaessige og sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere
mellem disse baseret pa tilgaengelige og attraktive investeringsmuligheder.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Stabilt forbrug 23,30 %
Finans 20,55 %
Teknologi 19,74 %
Kommunikation 9,99 %
Cyklisk forbrug 8,51 %
Industri 6,88 %
Ravarer 3,98 %
Forsyning 3,07 %
Kontanter 2,52 %
Statsobligationer 1,10 %
Energi 0,34 %
Veerdipapirer med sikkerhed i fast ejendom 0,02 %
Diversificeret 0,01 %
Valutaterminsforretninger 0,00 %
Afledte finansielle instrumenter 0,00 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions-
niveauer, der svarer
til de

bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met, udtrykkes som
en andel af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmod-
tagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en gron
gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Balancerede afdelinger

| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

E] Ja:

E] Inden for fossilgas E]Inden for atomkraft

[v]Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl, statsobligationer*

Omseet- ‘
ning

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

0 % 50 % 100 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer*

\
Omseet-
ning ‘

0% 50 %

100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
. i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEXx

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik p& disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimaagendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Der er ingen data tilgaengelige for rapporteringsperioden, der kan bekraefte, at det
finansielle produkt investerede i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Vurdering af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet foretages for
indeveerende med data fra tredjepartsleverandgrer samt selvindberettede data fra de
investeringsmodtagende virksomheder, hvis disse foreligger.

Egenudviklede veerktgjer og processer til maling af veesentlig skade samt sociale
minimumsgarantier er blevet udviklet.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder
er involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager veesentligt til et miligmal og ikke
samtidig skader andre bzeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale
minimumsgarantier. Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
er baseret pa den andel af omszetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret
for aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger i stor udstreekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
kvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfgrt rettidig omhu med
hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi kan bekraefte tilgeengelige data for
hovedparten af portefgljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0)
procent af Investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side
om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype % aktiver
Traditionelle aktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2023 0,00 %

Referenceperiode

2022 0,00 %
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7
Fa

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for

miljgmaessigt ﬂ
baeredygtige

gkonomiske

aktiviteter i

henhold til LY
forordning (EU)

2020/852.

Balancerede afdelinger

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, var 57 %.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?
Andelen af socialt baeredygtige investeringer var 61 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad
var deres formal, og var der nogen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgdet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets
afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna& de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.
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Afdelingen indeholder aktive positioner indenfor aktier, kreditobligationer og va-
righed (lebetid) pa obligationerne og kan ogsa investere i likvide alternative inve-
steringer. Afdelingen henvender sig alene til investorer, der har indgaet en porte-
foljeplejeaftale med Nordea Bank (Premium Portefolje, Private Banking Portefolje
eller Baeredygtig Portefolje). Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen er klassificeret som artikel 6 i henhold til EU's disclosureforordning
om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydel-
ser (SFDR). Information om, hvordan baeredygtighedsrisici integreres i afdelingens
investeringsbeslutninger, kan findes i prospektet. De investeringer, der ligger til
grund for dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for milje-
maessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Vurdering af afdelingens resultat
Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 12,5 pct. i 2023, hvilket var 8,8 pro-
centpoint hojere end benchmark, som var 3,7 pct. Afkastet svarede dermed til for-
ventningen om et afkast pa niveau med eller hejere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.

Arsrapport 2023 « 212

Balancerede afdelinger

Introduceret: februar 2012
Akkumulerende
SFDR kategori: Artikel 6

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060300929 Unoteret

Benchmark: HFRX Global Hedge Fund (Hedged
EUR) 40%, Nordea Constant Maturity 5 Years Gover-
nment Bond 60%

Risikoklasse

Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast
Formuefordeling

. Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 35 %

@ Danske Obligationer 27 %
Investeringsforeningsandele fra
obligationsbaserede afdelinger
23%

Udenlandske Obligationer 15 %
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Resultatopgerelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
2 Renteindtaegter
2 Renteudgifter
| alt renter
Kursgevinster og -tab
Obligationer
Kapitalandele
Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
Q@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger
I alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

4 Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering
Overfort til investorernes formue
| alt disponeret

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

2023

185.259
-2.295
182.963

91451
77.073
909.260
-16.242
20

-2.539
1.059.022

3
1.241.989

-179.141
1.062.848

1.062.848
1.062.848

2022

250.363
-6.443
243.920

-281.143
-341.048
-3.650.068
18.342

14

-1.180
-4.255.083

2
-4.011.161

-174.969
-4.186.131

-4.186.131
-4.186.131

2023

1.062,8
5.589,6
9.579,3

2,010
12,5
3,7
4,6
1714
01
14,3
1.2
31
55
15

Balancerede afdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note 2023

Aktiver

Likvide midler

Indestadende i depotselskab 720.031
Indestdende i andre pengeinstitutter 148.338
1 alt likvide midler 868.369
Obligationer

Noterede obligationer fra danske udstedere 2.590.541
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere ~ 625.572
1 alt obligationer 3.216.113
Kapitalandele

InvesFeringsbeviser i udenlandske investerings- 5531749
foreninger

1 alt kapitalandele 5.531.749
Afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter 3.090
1 alt afledte finansielle instrumenter 3.090
Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 30.729
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 3.962
I alt andre aktiver 34.691
Aktiveri alt 9.654.012
Passiver

Investorernes formue 9.579.253

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter 0

Unoterede afledte finansielle instrumenter 11.264
1 alt afledte finansielle instrumenter 11.264
Anden gzeld

Skyldige omkostninger 16.250
Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 47.245
I alt anden gaeld 63.495
Passiveri alt 9.654.012

2022 2021 2020
-4.186,1 1.969.3 1.342,4
5.536,0 43627 4.207,5
8.433,2 10.599,6 82633
2,009 2,009 2,008
=373 23,7 20,9
4,0 94 79
152,3 243,0 196,4
-0,1 1.0 0,6
14,7 10,6 10,8
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2022

350974
400.875
751.849

2.167.497
434.075
2.601.572

5.074.392
5.074.392

39.078
39.078

32424
74693
107.116

8.574.007

8.433.171

43.940
4213
48.153

14.670
78.013
92.683

8.574.007

2019
204,5
3.679,2
59745
2,023
35

6,4
162,4
03
10,6
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2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Andre renteindteegter

Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
I alt obligationer

Investeringsbeviser i udenlandske investeringsfore-
ninger
1 alt aktier

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
Aktieterminer/futures

| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af faellesomkostninger

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
21.606
7.553
36.173
11.528
108.399
-2.295
182.963

2023
95.150
-3.699
91.451

77.073
77.073

-22.797
576.664
355.392
909.260

-16.242
20
-2.539
.059.022

[=Y

2.539
2.539

2023
-19.905
-12.031

-147.205
-179.141

2022
2429
4.380

28.959
3.276
211319
-6.443
243.920

2022
-267.724
-13.419
-281.143

-341.048
-341.048

-15.402
-2.254.878
-1.379.788
-3.650.068

18342

14

-1.180
-4.255.083

1.180
1.180

2022
-19.454
-12.190

-143.326
-174.969

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfert fra resultatopgerelsen

1 alt investorernes formue

6. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2023

5535995
226.435
-172.859
5.589.571

8.433.171
361.519
-279.466
1.182
1.062.848
9.579.253

2023
33,6
57,7
91,3

87
100,0

2022

4.362.659
1.345.048

-171.712
5.535.995

10.599.560
2.335.662
-321.227
5307
-4.186.131
8.433.171

2022
303
60,6
90,9

9,1
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

7. Besiddelser af unoterede selskaber etc.
som har en ejerandel pa mere end 5 %
Nordea 1 SICAV Alpha 15 MA Fund

Nordea 1 SICAV Alpha 7 MA Fund

Nordea 1 SICAV Balanced Income Fund

Nordea 1 SICAV Flexible Fixed Income Fund

2023

6,2
115
12,5
16,3

2022

49
8,7
11,0
9,6
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7. Oplysninger om VaR

Afdelingen har ikke et benchmark. | stedet har bestyrelsen besluttet, at
afdelingen skal anvende VaR metoden til opgerelsen og styringen af af-
delingens markedsrisici. VaR udtrykker, pa grundlag af et konfidensin-
terval som bestyrelsen har fastsat til 99 %, det maksimale tab. Tidsperi-
oden indenfor hvilken dette maksimale tab accepteres er fastsat til 20
dage. Det betyder, at det acceptable tab ikke forventes at opstd i 99 %
af tilfeeldene indenfor denne tidsperiode.

Det accepterede maksimale tab varierer hen over aret i takt med mar-
kedsudviklingen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter. Ved denne
anvendelse kan afdelingen geare sine investeringer, hvilket betyder, at
den nominelle vaerdi af de underliggende aktiver i de finansielle instru-
menter afdelingen investerer i kan udgere mere end vaerdien af afdelin-
gens aktiver. Gearingen udtrykkes ved "gearingsniveauet” og i regn-
skabsaret har afdelingens hojeste gearing vaeret pa 217 %. Gennemsnit-
ligt har gearingen vaeret pa 143 %.

De faktiske udsving i forhold til det estimerede maksimale tab har i
regnskabsaret gennemsnitligt vaeret 30 % (udnyttelse af VaR graensen).
Den hoejeste udnyttelse af VaR graensen var pa 70 %.

VaR mode: Monte Carlo metode
Konfidensniveau: 99 %
Observationsperiode: 3 ar
Tidsperiode: 20 dage

Hojeste Laveste  Gennemsnit
Gearingsniveau i regnskabsaret i procent 217 % 89 % 143 %
Udnyttelse af VaR graensen i procent 70 % 12% 30%
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Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering

opndet gennem valutaterminer 2023 2022
Valuta

DKK 3.561.073 3.287.336
EUR -3.450.509 -3.207.146
usD -110.854  -79.658
Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kobte aktiefutures 0 4.225.096
Solgte aktiefutures 0 0
Kobte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kabte rentefutures 4.777.706 3.733.026
Solgte rentefutures 0 0

Den underliggende eksponering opnaet gennem CDS-aftaler
Kebte CDS-aftaler 0 4.111.204
Solgte CDS-aftaler 110412 0

Modparter til derivattransaktioner
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA

UBS Europe SE

Sikkerhed for derivater

Modtagen sikkerhed for derivater, valuta og vzerdi i basisvaluta

Likvide midler EUR 0 36.885
Modtagen sikkerhed i alt 0 36.885

Specifikke oplysninger om sikkerhedsstillelse for udlan af
aktier, kebs- og tilbagekebstransaktioner og OTC-derivater

Der er ingen udstedere, hvor sikkerhedsstillelse modtaget fra en
udsteder overstiger 20% af fondens NAV.

Den sikkerhedsstillelse, som fonden modtager, bestar af veerdipapirer
udstedt eller garanteret af flere medlemsstater.
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Afdelingen indeholder aktive dispositioner indenfor aktier, kreditobligationer og
varighed (lobetid) pa obligationer og investerer ogsa i likvide alternative investe-
ringer. Afdelingen henvender sig alene til investorer, der har indgaet en portefel-
jeplejeaftale med Nordea Bank (Premium Portefolje eller Private Banking Porte-
folje).

Afdelingen er klassificeret som artikel 6 i henhold til EU's disclosureforordning
om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydel-
ser (SFDR). Information om, hvordan baeredygtighedsrisici integreres i afdelingens
investeringsbeslutninger, kan findes i prospektet. De investeringer, der ligger til
grund for dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for milje-
maessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Afdelingen udbydes i folgende andelsklasser:

Portefolje PM Balance KL1

Portefolje PM Balance KL2

Portefolje PM Balance KL3

Vurdering af afdelingens resultater

Afkastet efter omkostninger i alle andelsklasserne i afdelingen var 13,3 pct. i 2023,
hvilket var 9,6 procentpoint hgjere end benchmark, som var 3,7 pct. Afkastet sva-
rede dermed til forventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end bench-
mark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
afdelingens benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som falge
af den aktive forvaltning.
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Balancerede afdelinger

Introduceret: juli 2013
Akkumulerende
SFDR kategori: Artikel 6

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:

DK0060496644 Unoteret
DK0060496727 Unoteret
DK0060496800 Unoteret

Benchmark: HFRX Global Hedge Fund (Hedged
EUR) 40%, Nordea Constant Maturity 3 year Govern-
ment Bond Index 30%, Nordea DK Mortgage 5Y 30%

Risikoklasse
12 3 4@ 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Formuefordeling

. Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 35 %

@ Danske Obligationer 27 %
Investeringsforeningsandele fra

obligationsbaserede afdelinger
23%

Udenlandske Obligationer 15 %
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Resultatopgerelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
2 Renteindtaegter
2 Renteudgifter
| alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Kapitalandele

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti

Q@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

I alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

4 Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering
Overfort til investorernes formue
| alt disponeret

2023

86.016
-1.138
84.878

45994
37.312
410.942
-8.359
17

-478
485.429

1
570.308

-40.250
530.058

530.058
530.058

2022

126.422
-2.785
123.636

-146.542
-180.935
-1.710.847
16.472

-18

-522
-2.022.391

0
-1.898.754

-42.208
-1.940.962

-1.940.962
-1.940.962

Balancerede afdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note 2023
Aktiver
Likvide midler
Indestadende i depotselskab 301.216
Indestdende i andre pengeinstitutter 57.701
1 alt likvide midler 358.918
Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 1.178.053
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere ~ 282.952
1 alt obligationer 1.461.005
Kapitalandele
InvesFeringsbeviser i udenlandske investerings- 2498.408
foreninger
1 alt kapitalandele 2.498.408
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 2.070
1 alt afledte finansielle instrumenter 2.070
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 14.064
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 1.945
I alt andre aktiver 16.009
Aktiveri alt 4.336.409
Passiver

5 Investorernes formue 4.312.828

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter 0

Unoterede afledte finansielle instrumenter 4,003
1 alt afledte finansielle instrumenter 4.003
Anden gzeld

Skyldige omkostninger 3.528
Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 16.050
I alt anden gaeld 19.579
Passiveri alt 4.336.409
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2022

179.997
179.869
359.865

1.086.677
223851
1.310.527

2.505.596
2.505.596

20.701
20.701

16.154
33.440
49.594

4.246.284

4.189.815

17.676
757
18.433

3.457
34579
38.036

4.246.284
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2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Andre renteindteegter

Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
I alt obligationer

Investeringsbeviser i udenlandske investeringsfore-
ninger
1 alt aktier

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
Aktieterminer/futures

| alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af faellesomkostninger

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
9.662
3.356

15971
5346
51.682
-1.138
84.878

2023
46.809
-814
45.994

37.312
37.312

-6.899
247.784
170.057
410.942

-8.359
17

-478
485.429

478
478

2023
-9.417
-5.692

-25.141
-40.250

2022
1.247
1.997

14.091
1.564
107.522
-2.785
123.636

2022
-139.588
-6.954
-146.542

-180.935
-180.935

-9.061
-995.904
-705.882

-1.710.847

16.472

-18

-522
-2.022.391

522
522

2022
-9.881
-6.191

-26.136
-42.208

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfert fra resultatopgerelsen

1 alt investorernes formue

6. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

| alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2023

2.942.949
122.968
-391.793
2.674.125

4.189.815
185.904
-593.913
962
530.058
4.312.828

2023
339
579
91,8

82
100,0

2022

2.486.799
659.756
-203.606
2.942.949

5389.334
1.054.221
-314.428
1.650
-1.940.962
4.189.815

2022
309
60,3
91,2

838
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

7. Besiddelser af unoterede selskaber etc.
som har en ejerandel pa mere end 5 %
Nordea 1 SICAV Alpha 7 MA Fund

Nordea 1 SICAV Balanced Income Fund

Nordea 1 SICAV Flexible Fixed Income Fund

2023

51
56
74

2022

43
54
4,7
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7. Oplysninger om VaR

Afdelingen har ikke et benchmark. | stedet har bestyrelsen besluttet, at
afdelingen skal anvende VaR metoden til opgerelsen og styringen af af-
delingens markedsrisici. VaR udtrykker, pa grundlag af et konfidensin-
terval som bestyrelsen har fastsat til 99 %, det maksimale tab. Tidsperi-
oden indenfor hvilken dette maksimale tab accepteres er fastsat til 20
dage. Det betyder, at det acceptable tab ikke forventes at opstd i 99 %
af tilfeeldene indenfor denne tidsperiode.

Det accepterede maksimale tab varierer hen over aret i takt med mar-
kedsudviklingen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter. Ved denne
anvendelse kan afdelingen geare sine investeringer, hvilket betyder, at
den nominelle vaerdi af de underliggende aktiver i de finansielle instru-
menter afdelingen investerer i kan udgere mere end vaerdien af afdelin-
gens aktiver. Gearingen udtrykkes ved "gearingsniveauet” og i regn-
skabsaret har afdelingens hojeste gearing vaeret pa 211 %. Gennemsnit-
ligt har gearingen vaeret pa 133 %.

De faktiske udsving i forhold til det estimerede maksimale tab har i
regnskabsaret gennemsnitligt vaeret 28 % (udnyttelse af VaR graensen).
Den hoejeste udnyttelse af VaR graensen var pa 65 %.

VaR mode: Monte Carlo metode
Konfidensniveau: 99 %
Observationsperiode: 3 ar
Tidsperiode: 20 dage

Hojeste Laveste  Gennemsnit
Gearingsniveau i regnskabsaret i procent 211 % 81 % 133 %
Udnyttelse af VaR graensen i procent 65 % 11% 28%
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Portefolje PM Balance KL Balancerede afdelinger

Portefolje PM Balance KL 1

1. Hoved og negletalsoversigt 2023 2022 2021 2020 2019
Arets nettoresultat, mio. kr. 10,7 -42,7 273 20,1 3,0
Cirkulerende andele, mio. kr. 534 59,9 57,3 68,4 68,7
Investorernes formue, mio. kr. 85,5 84,7 123,4 117,1 98,0
Administrationsomkostningsprocent 0,972 0,972 0,969 0,970 0,985
Arets afkast i pct. 13,3 -34,3 25,7 20,1 33
Afkast pa benchmark i pct. 3,7 - - - -
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 4,6 3,7 9.4 7.4 5,6
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr. 160,1 141,4 215,2 1712 142,6
Sharpe Ratio 0,2 0,0 1,0 0,6 03
Standardafvigelse 13,7 14,2 10,1 10,3 10,1
Markedets Sharpe Ratio 1,6 - - - -
Markedets standardafvigelse 2.3 - - - -
Tracking Error 54 - - - -
Information ratio 1,7 - - - -
4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2023 2022
Andel af resultatet af faellesportefeljen 11.488 -41.834
Portefeljeforvaltningshonorar -191 -212
Andel af faellesomkostninger -115 -133
Administration -509 -560
Arets nettoresultat 10.673 -42.738
5. Investorernes formue 2023 2022

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 59.905 57.336
Emissioner i aret 460 10.713
Indlesninger i aret -6.980 -8.144
I alt cirkulerende andele 53.386 59.905
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 84.686 123.392
Emissioner i aret 695 16.473
Indlesninger i aret -10.579 -12.476
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 20 35
Overfort fra resultatopgerelsen 10.673 -42.738
| alt investorernes formue 85.494 84.686
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Portefolje PM Balance KL Balancerede afdelinger

Portefolje PM Balance KL 2

1. Hoved og negletalsoversigt 2023 2022 2021 2020 2019
Arets nettoresultat, mio. kr. 46,2 -188,5 1227 93,0 15,7
Cirkulerende andele, mio. kr. 232,6 2615 2531 309,6 3183
Investorernes formue, mio. kr. 3738 3710 546,6 532,0 455,6
Administrationsomkostningsprocent 0,972 0,973 0,970 0971 0,983
Arets afkast i pct. 13,3 -34,3 25,7 20,1 33
Afkast pa benchmark i pct. 3,7 - - - -
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 4,6 3,7 9,5 7.5 5,6
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr. 160,7 1419 216,0 1718 143,1
Sharpe Ratio 0,2 0,0 1,0 0,6 03
Standardafvigelse 13,7 14,2 10,1 10,3 10,1
Markedets Sharpe Ratio 1,6 - - - -
Markedets standardafvigelse 2.3 - - - -
Tracking Error 54 - - - -
Information ratio 1,7 - - - -
4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2023 2022
Andel af resultatet af faellesportefeljen 49.698 -184.514
Portefeljeforvaltningshonorar -818 -935
Andel af faellesomkostninger -495 -586
Administration -2.184 -2.468
Arets nettoresultat 46.200 -188.503
5. Investorernes formue 2023 2022

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 261.523 253.099
Emissioner i aret 3.210 47.040
Indlesninger i aret -32.145 -38616
I alt cirkulerende andele 232.588 261.523
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 370.997 546.600
Emissioner i aret 4965 72374
Indlesninger i aret -48.471 -59.628
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 84 154
Overfort fra resultatopgerelsen 46.200 -188.503
| alt investorernes formue 373.775 370.997
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Portefolje PM Balance KL Balancerede afdelinger

Portefolje PM Balance KL 3

1. Hoved og negletalsoversigt 2023 2022 2021 2020 2019
Arets nettoresultat, mio. kr. 473,2 -1.709,7 952,0 562,5 53,9
Cirkulerende andele, mio. kr. 2.388,2 26215 2.176,4 21271 1.658,7
Investorernes formue, mio. kr. 3.853,6 3.734,1 47193 3.670,2 2.383,7
Administrationsomkostningsprocent 0,973 0,973 0,971 0,973 0,984
Arets afkast i pct. 13,3 -34,3 25,7 20,1 33
Afkast pa benchmark i pct. 3,7 - - - -
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 47 3,8 9,5 7.5 57
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr. 1614 1424 216,8 1725 143,7
Sharpe Ratio 0,2 0,0 1,0 0,6 03
Standardafvigelse 13,7 14,2 10,1 10,3 10,1
Markedets Sharpe Ratio 1,6 - - - -
Markedets standardafvigelse 2.3 - - - -
Tracking Error 54 - - - -
Information ratio 1,7 - - - -
4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2023 2022
Andel af resultatet af faellesportefeljen 509.123 -1.672.406
Portefeljeforvaltningshonorar -8.408 -8.734
Andel af faellesomkostninger -5.082 -5.473
Administration -22.447 -23.108
Arets nettoresultat 473.185 -1.709.721
5. Investorernes formue 2023 2022

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 2621521 2176364
Emissioner i aret 119.298 602.002
Indlesninger i aret -352.668 -156.845
I alt cirkulerende andele 2.388.151 2.621.521
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 3734132 4.719.342
Emissioner i aret 180.244 965374
Indlesninger i aret -534.863 -242.324
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 859 1.462
Overfort fra resultatopgerelsen 473.185 -1.709.721
| alt investorernes formue 3.853.558 3.734.132
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Portefolje PM Balance KL

Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering

opndet gennem valutaterminer 2023 2022
Valuta

DKK 1.818.997 1.765.551
EUR -1.559.598 -1.561.145
usD -257.519 -201.694
Den underliggende eksponering opnaet gennem futures

Kobte aktiefutures 0 2.055.379
Solgte aktiefutures 0 0
Kobte valutafutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Kabte rentefutures 1.813.000 1.529.312
Solgte rentefutures 0 0

Den underliggende eksponering opnaet gennem CDS-aftaler
Kebte CDS-aftaler 0 1971914
Solgte CDS-aftaler 51.837 0

Modparter til derivattransaktioner
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA

UBS Europe SE

Sikkerhed for derivater

Modtagen sikkerhed for derivater, valuta og vzerdi i basisvaluta

Likvide midler EUR 0 15.617
Modtagen sikkerhed i alt 0 15.617

Specifikke oplysninger om sikkerhedsstillelse for udlan af
aktier, kebs- og tilbagekebstransaktioner og OTC-derivater

Der er ingen udstedere, hvor sikkerhedsstillelse modtaget fra en
udsteder overstiger 20% af fondens NAV.

Den sikkerhedsstillelse, som fonden modtager, bestar af veerdipapirer
udstedt eller garanteret af flere medlemsstater.
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Portefolje Aktier

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale og danske aktier ud fra et princip om ri-
sikospredning. Afdelingen henvender sig alene til investorer, der har indgaet en
portefgljeplejeaftale med Nordea Bank (Premium Portefalje eller Private Banking
Portefolje). Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen er klassificeret som artikel 6 i henhold til EU's disclosureforordning
om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydel-
ser (SFDR). Information om, hvordan baeredygtighedsrisici integreres i afdelingens
investeringsbeslutninger, kan findes i prospektet. De investeringer, der ligger til
grund for dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljo-
maessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Vurdering af afdelingens resultater

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 14,9 pct. i 2023. Afdelingens afkast
var 1,6 procentpoint lavere end benchmark, som var pa 16,5 pct. Afkastet svarede
dermed ikke til forventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end bench-
mark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.
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Aktieafdelinger

Introduceret: februar 2011
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 6

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060273340 Unoteret

Benchmark: MSCI Emerging Markets net return
10%, MSCI World net return 75%, OMX Copenhagen
Cap 15%

Risikoklasse
12 3@ s 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Landefordeling

@ USAS5%

. Danmark 16 %
Japan 4 %
Frankrig 3 %
England 3 %
Kina2 %

© ovrige 17 %




Portefolje Aktier

Resultatopgerelse (i 1.000kr.)

Note

Renter og udbytter
2 Renteindtaegter
2 Renteudgifter
3 Udbytter
I alt renter og udbytter

4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele
Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
Q@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger
I alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Arets nettoresultat
Resultatdisponering

Foreslaet udlodning

Overfert til udlodning naeste ar
Overfort til investorernes formue
| alt disponeret

1. Hoved og nogletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

Active Share

2023

9.779

-6
659.951
669.724

3.462.106
2.802
-6.936
-119
-6.083
3.451.770

8
4.121.502

-198.437
3.923.065

-75.743
3.847.323

2.652.050

9.164
1.186.108
3.847.323

2022

1.681
-1.949
717.554
717.285

-4.098.988
-8.194
12.361

184
-6.510
-4.101.148

20
-3.383.842

-217.134
-3.600.976

-81.827
-3.682.803

3.009.265
349
-6.692.417
-3.682.803

2023

3.847,3
17.680,3
28.028,6

15,00
0,719
14,9
16,5
91
158,5
08
15,2
08
15,4
2,0
0,4
485

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestadende i depotselskab
Indestdende i andre pengeinstitutter
1 alt likvide midler

Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber

Noterede aktier fra udenlandske selskaber

Aktieafdelinger

2023

269.540
1.683
271.222

4.204.137

Investeringsbeviser i udenlandske investerings-

foreninger

8 lalt kapitalandele
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling
Aktuelle skatteaktiver
1 alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver
9 Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instrumenter

Anden gzld
Skyldige omkostninger

22.249.942
1.255.508

27.709.587

19.977
137.719
12.250
169.946

28.150.756

28.028.597

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling

I alt anden geaeld

Passiveri alt

2022 2021
-3.682,8 8.245,5
17.806,3 18.052,3
27.398,4 34.983,7

16,90 19,80

0,723 1,218

-111 27,7

-125 26,6

8,7 10,7
1539 1938
04 08
15,8 14,6
05 09
16,0 14,6
2,1 18
-0,6 =iL{0)
50,0 49,7
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16.966
105.193
122.159

2022

316.248
1.756
318.004

4.172.136
21.676.421

1.227.848
27.076.405

26.384
87.325
13.226
126.935

27.521.344

27.398.380

560
560

17.088
105316
122.404

28.150.756 27.521.344

2020
2.065,4
20.650,8
31.937,9
3,00
1,213
56

9,9

9,1
1547
06

15,2

08

15,2

13

-1,9
509

2019
6.122,5
17.497,7
27.122,8
8,50
1331
28,4
288

9,5
1550
07

133

08

13,3

11

-1,7
50,4



Portefolje Aktier

2. Renter i 1.000 kr. 2023 2022
Indestaende i depotselskab 9.728 1.539
Indestaende i andre pengeinstitutter 51 141
Renteudgifter -6 -1.949
| alt renter 9.774 -269
3. Udbytte i 1.000 kr. 2023 2022
Noterede aktier fra danske selskaber 139.746 117.952
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 520.205 599.602
I alt udbytter 659.951 717.554
4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2023 2022
Noterede aktier fra danske selskaber 156.687 -908.933

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 3.126.413 -2.986.280

Unoterede aktier fra udenlandske selskaber -6.545 -66
Ir}vesterlngsbewser i udenlandske investeringsfore- 185551 203709
ninger

1 alt aktier 3.462.106 -4.098.988
Aktieterminer/futures 2.802 -8.194
| alt afledte finansielle instrumenter 2.802 -8.194
Valutakonti -6.936 12.361
@vrige aktiver/passiver -119 184
Handelsomkostninger -6.083 -6.510
| alt kursgevinster og -tab 3.451.770 -4.101.148
Bruttohandelsomkostninger 7.870 9.632
Hanfjelspmkostn|nger daekket af emissions- og ind- 1787 3122
lesningsindteegter

Nettohandelsomkostninger 6.083 6.510
5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2023 2022
Portefeljeforvaltningshonorar -52.324 -57.278
Andel af faellesomkostninger -31.626 -35.890
Administration -114.486 -123.965
Administrationsomkostninger i alt -198.437 -217.134

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet
under anvendt regnskabspraksis.

6. Skat

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-
funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr 2023 2022
Udlodning overfert fra sidste ar 349 2.908
Renter og udbytter 669.721 717.232
Andre indtaegter 8 20
Ikke refunderbare udbytteskatter -74.968 -82.810
Kursgevinster/tab 2.374.062  2.709.106
Administrationsomkostninger -198.437 -217.134
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning -109.520 -119.709

Til radighed for udlodning 2.661.215 3.009.614

Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning 2.652.050 3.009.265
Overfort til naeste ar 9.164 349
| alt disponeret 2.661.215 3.009.614

8. Kapitalandele

Afdelingens aktivmasse indeholder russiske aktiver der er vaerdisat til 0,001 kr. pr. stk. med
en samlet vaerdi pa 27 tkr. svarende til en andel p& 0,00 pct. af de samlede aktiver. Vaerdi-
en af disse aktiver udgjorde 97.033 t.kr. pr. d. 23/2-2022 svarende til en andel pa 0,31 pct.
af de samlede aktiver.

9. Investorernes formue 2023 2022

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

17.806.303 18.052.333

1.891.702  2.047.828
-2.017.671 -2.293.859
17.680.335 17.806.303

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12

27.398.380 34.983.727
-2.987.085 -3.521.824

Emissioner i aret 2790479  3.382.061
Indlgsninger i aret -3.002.546 -3.763.815
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag -17.953 1.033
Foreslaet udlodning 2.652.050 3.009.265
Overfort til udlodning naeste ar 9.164 349

Aktieafdelinger

1.186.108 -6.692.417
28.028.597 27.398.380

Overfort fra resultatopgerelsen
| alt investorernes formue

10. Finansielle instrumenter (%) 2023 2022
Borsnoterede finansielle instrumenter 94,4 94,3
@vrige finansielle instrumenter 45 4,5
| alt finansielle instrumenter 98,9 98,8
@vrige aktiver og passiver 1,1 1,2
Formuei alt 100,0 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Afdelingens investeringer i kapitalandele i depotbanken eller selskaber som af-
delingen har vaesentlige aftaler med, sammensaetter sig saledes:

Nordea Bank 31.12.2023 31.12.2022
Kurs 83,99 DKK 75,12 DKK
Valutakurs 1,00 1,00

Kursvaerdi 139.164 127.778

Kurs 11,26 EUR -
Valutakurs 745 -
Kursvaerdi 9.887 -

31.12.2023 31.12.2022

Kurs 170,10 USD 134,10 USD
Valutakurs 6,75 6,97
Kursveerdi 134.554 240910

JPMorgan Chase

11. Besiddelser af unoterede selskaber etc.

som har en ejerandel pad mere end 5 % 2023 2022
Nordea 2 SICAV Emerging Markets Enhanced Equi- 12,8 141
ty Fund

Nordea 2 SICAV Global Enhanced Equity Fund 13,9 15,3
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Portefolje Aktier Aktieafdelinger

Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstadende information er opgjort pr. 3112.2023. Monetaere belob
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering opnaet

gennem futures 2023 2022
Kebte aktiefutures 53.713 35.096
Solgte aktiefutures 0 0

Kobte valutafutures
Solgte valutafutures
Kebte rentefutures
Solgte rentefutures

o O O O
o O O o

Modparter til derivattransaktioner
BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan AG

Morgan Stanley Europe SE
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Portefolje Aktier Strategi

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale og danske aktier ud fra et princip om ri-
sikospredning. Afdelingen henvender sig alene til investorer, der har indgaet en
portefgljeplejeaftale med Nordea Bank (Premium Portefalje eller Private Banking
Portefolje). Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen er klassificeret som artikel 6 i henhold til EU's disclosureforordning
om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydel-
ser (SFDR). Information om, hvordan baeredygtighedsrisici integreres i afdelingens
investeringsbeslutninger, kan findes i prospektet. De investeringer, der ligger til
grund for dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljo-
maessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Vurdering af afdelingens resultater

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 17,0 pct. i 2023, hvilket var 1,0 pro-
centpoint hejere end afdelingens benchmark, som var 16,0 pct. Afkastet svarede
dermed til forventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hojere som folge af den akti-
ve forvaltning
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Aktieafdelinger

Introduceret: februar 2011
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 6

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060273779 Unoteret

Benchmark: MSCI Emerging Markets net return
10%, MSCI World net return 75%, OMX Copenhagen
Cap 15%

Risikoklasse
12 3@ s 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Landefordeling

@ USA60%

. Danmark 16 %
England 3 %
Japan 3%
Kina2 %
@vrige 16 %



Portefolje Aktier Strategi Aktieafdelinger

Resultatopgerelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2023 2022 Note 2023 2022
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 868 104 o .
2 Renteudgifter 0 -278 Likvide midler
3 Udbytter 75718 124771 Indestadende i depotselskab 19.285 21.779
1 alt renter og udbytter 76.586 124.598 I alt likvide midler 19.285  21.779
4 Kursgevinster og -tab Kapitalandele
Kapitalandele 561132 -802.593 Noterede aktier fra danske selskaber 609.241 638.601
Valutakonti 499 17 Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.803.029 2.452.440
@vrige aktiver/passiver 81 44 Investeringsbev?ser? andre danske_UCITS A 350.392 315575
Handelsomkgstninger -815 -993 Ifg\r/eesitsggrgsbewser i udenlandske investerings- 300043 306072
lalt kursgevinster og -tab 560.897 -803.613 I alt kapitalandele 4.062.706 3.712.689
) f:&:i?tit?:f r 64:.';(2): -67;.'451;; Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1.622 1.836
6 Administrationsomkostninger -26479  -34.147 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 18.062 181
Resultat for skat 615329 -707.732 Aktuelle skatteaktiver 1.887 1586
7 Skat -7.898 -10.878 1 alt andre aktiver 21.571 3.603
Arets nettoresultat 607.431 -718.610 Aktiveri alt 4.103.561 3.738.072
Resultatdisponering
& Foreslaet udlodning 497.654  623.070 Passiver
¢ Overfort tiludlodning naste ar 1253~ 2768 9 Investorernes formue 4088416 3.726.940
Overfort til investorernes formue 108.525 -1.344.448
1 alt disponeret 607.431 -718.610 Anden gzeld
Skyldige omkostninger 2475 2357
Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 12671 8.775
I alt anden gaeld 15.146 11.131
Passiver i alt 4.103.561 3.738.072
1. Hoved og negletalsoversigt 2023 2022 2021 2020 2019
Arets nettoresultat, mio. kr. 607,4 -718,6 1.575,1 432,0 1.056,7
Cirkulerende andele, mio. kr. 3.190,1 28713 3.716,1 43648 3.504,4
Investorernes formue, mio. kr. 4.0884 3.726,9 6.218,4 5.654,0 4.654,5
Udbytte pr. andel kr. 15,60 21,70 17,10 0,00 12,10
Administrationsomkostningsprocent 0,718 0,724 1,232 1,245 1,341
Arets afkast i pct. 17,0 -13.1 29,2 7.2 29,0
Afkast pa benchmark i pct. 16,1 -12,5 26,4 10,4 28,8
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 6,3 54 7.3 53 51
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr. 128,2 1298 167,3 129,5 1328
Sharpe Ratio 0,8 0,4 0,8 0,7 0,5
Standardafvigelse 15,5 16,1 14,6 15,7 15,0
Markedets Sharpe Ratio 0,8 0,5 0,9 0,8 0,6
Markedets standardafvigelse 15,3 16,0 14,6 15,7 15,2
Tracking Error 1,6 1,6 1,6 1,6 15
Information ratio -0,0 -0,5 -0,5 -0,9 -0,6
Active Share 53,9 53,0 52,7 49,6 46,9
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2. Renter i 1.000 kr. 2023 2022
Indestaende i depotselskab 868 83
Indestaende i andre pengeinstitutter 0 21
Renteudgifter 0 -278
| alt renter 868 -174
3. Udbytte i 1.000 kr. 2023 2022
Noterede aktier fra danske selskaber 21.156 22.762
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 41.050 64.227
Investeringsbeviser i andre danske UCITS 13513 37.782
| alt udbytter 75.718 124.771
4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2023 2022
Noterede aktier fra danske selskaber 22.052 -184.668
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 477412 -428.289
Investeringsbeviser i andre danske UCITS 20.643 -107.922
questeringsbeviseri udenlandske investeringsfore- 41.026 81715
ninger

| alt aktier 561.132 -802.593
Valutakonti 499 17
@vrige aktiver/passiver 81 -44
Handelsomkostninger -815 -993
I alt kursgevinster og -tab 560.897 -803.613
Bruttohandelsomkostninger 1.100 1.690
Hanfjelspmkostn|nger daekket af emissions- og ind- 285 697
lesningsindteegter

Nettohandelsomkostninger 815 993
5. Andre indtegter 2023 2022
Andre indtaegter 2 4
Kick-back indteegter 4323 5426
| alt andre indtaegter 4.325 5.431
6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2023 2022
Portefeljeforvaltningshonorar -6.015 -7.797
Andel af faellesomkostninger -4.221 -5.647
Administration -16.243 -20.703
Administrationsomkostninger i alt -26.479 -34.147

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet
under anvendt regnskabspraksis.

7. Skat

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-
funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

8. Til radighed for udlodning i 1.000 kr 2023 2022
Udlodning overfert fra sidste ar 2.768 2433
Renter og udbytter 76.585 124.598
Andre indteegter 4325 5431
Ikke refunderbare udbytteskatter -8.138 -11.218
Kursgevinster/tab 421.477 678.440
Administrationsomkostninger -26.479 -34.147
Udlodningsregulering ved emission/indlasning 28.369 -139.698
Til radighed for udlodning 498.907 625.838
Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning 497.654 623.070

Overfort til naeste ar 1.253 2768

| alt disponeret 498.907 625.838
9. Investorernes formue 2023 2022
Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 2.871.289 3.716.074
Tilgang ved fusion 348.190 -
Emissioner i aret 495.496 396.929
Indlesninger i aret -524.885 -1.241.714
1 alt cirkulerende andele 3.190.090 2.871.289
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 3.726.940 6.218.389
Tilgang ved fusion 413.236 -
Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12 -604.757 -619.968
Emissioner i aret 585.776 562.515
Indlesninger i aret -635.348  -1.716.459
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag -4.864 1.072
Foreslaet udlodning 497.654 623.070
Overfort til udlodning naeste ar 1.253 2.768

Aktieafdelinger

Overfort fra resultatopgerelsen 108.525 -1.344.448
| alt investorernes formue 4.088.416 3.726.940

Overfort ifbm. Fusion i 1.000 kr. 2023

Afdelingen NI Portefolje Eksterne forvaltere er fusioneret ind i afdelingen den 10.
november 2023

Cirkulerenede andele

Overfort ved fusion 348.190
Formuevaerdi
Overfort ved fusion 413.236

Nedenfor vises hovedtal for den opherende afdeling fra 1. januar til 10. november
2023

Renter og udbytter 38
Kursgevinster og tab 52.316
Andre intaegter 1.322
Administrationsomkostninger -1.589
Periodens resultat 1. januar - 10. november 2023 52.087

Cirkulerende andele

Investorernes formue primo 353.989
Emissioner i perioden 854

Indlesninger i perioden -140.691
Investorernes formue pa omlagningstidspunktet 214.152
Ombytningsforhold 1,625905702
Cirkulerende efter ombytning 348.190
Formuevaerdi

Investorernes formue primo 625.410
Emissioner i perioden 1.629
Indlesninger i perioden -267.491
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 1.602
Periodens resultat 52.087
Investorernes formue pa omlaegningstidspunktet 413.236
10. Finansielle instrumenter (%) 2023 2022
Borsnoterede finansielle instrumenter 92,0 914
@vrige finansielle instrumenter 73 8,2
1 alt finansielle instrumenter 99,3 99,6
@vrige aktiver og passiver 0,7 0,4
Formueialt 100,0 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Afdelingens investeringer i kapitalandele i depotbanken eller selskaber som af-
delingen har vaesentlige aftaler med, sammensaetter sig saledes:

Nordea Bank 31.12.2023 31.12.2022
Kurs 83,99 DKK 75,12 DKK

Valutakurs 1,00 1,00

Kursveerdi 20.228 19.871

JPMorgan Chase 31.12.2023 31.12.2022
Kurs 170,10 USD 134,10 USD

Valutakurs 6,75 6,97

Kursveerdi 1933 30.819
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Portefolje PM Globale Aktier Fokus KL

Afdelingen investerer globalt i aktier ud fra et princip om risikospredning. Afdelin-
gen henvender sig alene til investorer, der har indgaet en portefoljeplejeaftale
med Nordea Bank (Premium Portefolje eller Private Banking Portefalje). Afdelin-
gen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's disclosureforordning om baeredygtighedsinforma-
tion (SFDR). Yderligere information er tilgeengelig under afsnittet om baeredygtig-
hedsrelateret opfelgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab,
og som indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Afdelingen er opdelt i falgende andelsklasserne:

Portefolje PM Globale Aktier Fokus KL 1

Portefolje PM Globale Aktier Fokus KL 2

Portefolje PM Globale Aktier Fokus KL 3

Vurdering af afdelingens resultater

Afkastet efter omkostninger i alle andelsklasserne i afdelingen var 16,3 pct. i 2023,
hvilket var 3,6 procentpoint lavere end benchmark, som var 19,9 pct. Afkastet sva-
rede dermed ikke til forventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end
benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
afdelingens benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hojere som folge
af den aktive forvaltning.
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Introduceret: juli 2013
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:

DK0060495323 Unoteret
DK0060495406 Unoteret
DK0060495596 Unoteret

Benchmark: MSCI World net return 100%

Risikoklasse
12 3@ s 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Landefordeling

@ USATI%

@ Holland 5%
Japan 3%
Danmark 2 %

@vrige 11 %
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Resultatopgerelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)

Passiveri alt
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Note 2023 2022 Note 2023 2022
Renter og udbytter Aktiver
Renteindtaegter 5.829 563 o .
Renteudgifter -2 -1.319 L'kv'df m'dl?r
Udbytter 144524 145.967 Indes'tae.nde i ?epotselskab 226340 182.668
I alt renter og udbytter 150351  145.210 I alt likvide midler 226.340 182.668
Kursgevinster og -tab Kapitalande'le
Kapitalandele 1274538 -1.338.149 Noterede. aktier fra udenlandske selskaber 8910316 8.278.798
Valutakonti 21245 2.784 1 alt kapitalandele 8.910.316 8.278.798
@vrige aktiver/passiver 28 41 Andre aktiver
Handelsomkostninger -705 -1.107 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 9585  10.284
I alt kursgevinster og -tab 1.272.617 -1.336.431 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 21.485 1.388
Andre indtaegter 18 3 Aktuelle skattefaktiver 1.712 189
I alt indtaegter 1.422.986 -1.191.217 I'alt andre aktiver 32781 11.862
Administrationsomkostninger -69.849 -71.853 Aktiver i alt 9.169.437 8.473.328
Resultat for skat 1.353.137 -1.263.070
Skat 417968  -19351 Passiver
Arets nettoresultat 1.335.169 -1.282.421 Investorernes formue 9.119.432 8466.159
Resultatdisponering Anden gald
Foresldet udlodning 690.802  547.265 Skyldige omkostninger 6.090 5798
Overfort til udlodning naeste &r 333 3.566 Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 43915 1371
Overfort til investorernes formue 644.034 -1.833.252 1 alt anden gzeld 50.005 7.169
1 alt disponeret 1.335.169 -1.282.421

9.169.437 8.473.328



Portefolje PM Globale Aktier Fokus KL

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab
Indestaende i andre pengeinstitutter
Renteudgifter

| alt renter

3. Udbytte i 1.000 kr.
Noterede aktier fra udenlandske selskaber
| alt udbytter

4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede aktier fra udenlandske selskaber
1 alt aktier

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

| alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger

Handelsomkostninger daekket af emissions- og ind-
lesningsindtaegter

Nettohandelsomkostninger

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefgljeforvaltningshonorar

Andel af faellesomkostninger

Administration

Administrationsomkostninger i alt

2023
5.829
0

-2
5.827

2023
144524
144.524

2023
1.274.538
1.274.538

-1.245

28

-705
1.272.617

1.032
-327
705

2023
-30.931
-18.696
-20.222
-69.849

2022
423
139

-1.319
-757

2022
145967
145.967

2022
-1.338.149
-1.338.149

2.784
41

-1.107
-1.336.431

2.026
-920
1.107

2022
-31.795
-19.923
-20.135
-71.853

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

6. Skat

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-
funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

9. Finansielle instrumenter (%)
Bersnoterede finansielle instrumenter
I alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formuei alt

2023

5114623
611.467
-682.906
5.043.184

8.466.159
-553.372
1.014.848
-1.144.059
686
690.802
333
644.034
9.119.432

2023
97,7
97,7

23
100,0

2022

4.864.781
746.008
-496.166
5.114.623

9.803.627
-535.561
1.342.553
-853.134
-8.905
547.265
3.566
-1.833.252
8.466.159

2022
97,8
97,8

2,2
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

Active Share

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefoeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Ikke refunderbare udbytteskatter
Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlesning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning
Overfort til naeste ar

| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

2023
31.808
-699
-422
-457
30.229

2023
77
3391
-438
14.892
-1.578
-764
15.581

15.484
97
15.581

2023

118.806

7.934
-12.887
113.853

196.456
-12.588
13.079
-21.541
16
15.484
97
14.649
205.651

2023
30,2
1139
205,7
13,60
0,787
16,3
199
11,2
180,6
08
16,4
0,8
16,2
32
-0,1
79,9

2022
-30.788
-783
-491
-495
-32.556

2022
28
3.370
-445
11.563
-1.768
42
12.789

12.712
77
12.789

2022

129.743

7.758
-18.695
118.806

261.092
-13.707
14.055
-32.197
-232
12.712
77
-45345
196.456

2022
-326
1188
196,5
10,70
0,790
-12,9
-12,8
10,7
1654
0,6
17,0
0,5
16,8
32
04
85,9

Arsrapport 2023 « 235

2021
59,4
129,7
261,1
10,70
0,845
26,7
310
13,9
201,2
1.0
155
08
15,3
3,7
0,5
83,8

2020
211
1378
2373
13,60
0,852
9,6
59
12,3
172,1
0,7
16,1
0,7
16,0
3.2
0,2
85,5

Aktieafdelinger

2019
58,4
1352
226,8
10,80
0,849
317
30,2
12,7
167,7
08
14,6
0,7
14,0
3,0
03
89,3
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1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

Active Share

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefoeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Ikke refunderbare udbytteskatter
Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning
Overfort til naeste ar

| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i dret

Indlgsninger i aret

Emissionstillaeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023
125.895
-2.757
-1.666
-1.803
119.670

2023
443
13.410
2
-1.730
58.900
-6.225
-3.051
61.748

61.671
77
61.748

2023

479.522
33.662
-63.033
450.152

793.171
-50.852
56.254
-104.939
62
61.671
77
57.922
813.365

2023
119,7
450,2
8134
13,70
0,788
16,3
199
11,4
180,7
08
16,4
0,8
16,2
32
-0,1
79,9

2022
-122.108
-3.120
-1.955
-1.961
-129.144

2022
238
13.605
0
-1.798
46.684
-7.036
58
51.752

51.309
443
51.752

2022

514.094
32.395
-66.967
479.522

1.034.851
-54.648
58.765
-115.731
-921
51.309
443
-180.896
793.171

2022
-129.1
479,5
7932
10,70
0,791
-12,9
-12,8
10,9
1654
0,6
17,0
0,5
16,8
32
04
85,9
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2021
2423
5141
1.0349
10,70
0,845
26,7
310
141
2013
1.0
155
08
15,3
3,7
0,5
83,8

2020
90,6
565,4
973,0
13,50
0,853
9,6
59
12,5
172,1
0,7
16,1
0,7
16,0
3.2
0,2
85,5

Aktieafdelinger

2019
2589
586,8
984,3
10,90
0,849
317
30,2
129
167,7
08
14,6
0,7
14,0
3,0
04
89,3
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1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

Active Share

5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefoeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Ikke refunderbare udbytteskatter
Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning
Overfort til naeste ar

| alt disponeret

8. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i dret

Indlgsninger i aret

Emissionstillaeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023

1.185,3

4.479,2

8.100,4

13,70

0,788

16,3

19,9

11,4

180,8

0,8

16,4

08

16,2

32

-0,1

799
2023 2022
1247315 -1057.672
-27.475 -27.892
-16.607 -17.477
-17.963 -17.679
1.185.270 -1.120.721
2023 2022
3.046 582
133548 128236
16 3
-17.232 -16.945
586579  440.034
-62.045 -63.049
-30.105 2570
613.806  486.290
613648 483244
159 3.046
613.806  486.290
2023 2022
4516295 4220944
569871  705.856
-606.986  -410.504
4.479.180 4.516.295
7476533  8507.685
-489.932  -467.206
945516  1.269.733
-1017579  -705.206
609 7752
613648 483244
159 3.046
571464 -1607.011
8.100.416 7.476.533

2022
-1.120,7
45163
7.476,5
10,70
0,792
-12,9
-12,8
10,9
165,5
0,6
17,0
0,5
16,8
32

04
85,9
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2021
1.743,7
42209
8.507,7

10,80

0,846

26,7
310
141
2016
1.0
155
08
15,3
3,7
0,6
83,8

2020
576,3
3.768,0
6.495,5
13,60
0,855
9,6

59
12,5
172,4
0,7
16,1
0,7
16,0
3.2

0,2
85,5

Aktieafdelinger

2019
11155
29524
4.960,2

10,90

0,848

317
30,2
13,0
168,0
08
14,6
0,7
14,0
3,0
04
89,3
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Ved "baeredygtig
investering"
forstas en
investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad
skader
miljgmeessige eller
sociale mal, og at
de
investeringsmod-
tagende
virksomheder falger
god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssy-
stemet er et
klassificeringssy-
stem, der er fastsat
i forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste
over miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Neevnte
forordning
indeholder ikke en
liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miligmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.

Aktieafdelinger

Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Veerdipapirfonden Nordea Invest Portefglje PM Globale Aktier Fokus KL

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 549300W34LL57Z8HVU44

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

00 ..

[] Det foretog beeredygtige

investeringer med et miljgmal: _ %

[] i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[

[:] Det foretog beeredygtige

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

investeringer med et socialt

mal:

%
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. Nej

Det fremmede
miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selvom det ikke
havde beeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
beeredygtige investeringer pa 75 %

D med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

E] Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
beeredygtige investeringer
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(é?) | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
-’ der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

De M/S-karakteristika, der blev fremmet, kunne veere miljgmeessige og/eller
sociale og omfatte fglgende egenskaber:

Beeredygtigheds-

indikatorer maler, Beeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at foretage

baeredygtige investeringer, har afdelingen fremmet M/S-karakteristika ved til dels at

hvordan de
miljgmaessige investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager til
eller sociale et miligmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN's verdensmal for baeredygtig

udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at dette samtidig skader andre

karakteristika, der - . ¢ : ' ]
miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

fremmes af dette

finansielle
produkt, opnas. Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmede M/S-karakteristika

ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller
virksomhedsadfeerd ansas for at veere uegnede.

Nordea Asset Managements politik for fossile breendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmede M/S-karakteristika ved
ikke at investere i virksomheder, som i veesentlig grad var eksponeret for fossile
braendstoffer, medmindre virksomhederne havde en troveerdig omstillingsstrategi.

Afdelingen brugte et benchmark, der ikke var udpeget som referencebenchmark i
forhold til at opna afdelingens baeredygtige investeringsmal.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsin-

: Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
dikator
CO2-aftryk 28 tCOz2e / mio. 97.41%| 97,41 %
CO2-aftrvk EUR investeret
Y CO2-aftryk 175 tCO2e / mio. o7 41 9% o7 41 9%
Anvendelsesomrade 1+2+3 EUR investeret ’ 0 ’ 0

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har veeret
involveret i overtreedelser af
FN's Global Compact-principper
eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

% af de samlede
investeringer i
virksomheder,
der overtreeder
FN's Global
Compact-initiativ

3,98 % involveret

: 97,41 % 97,41 %
i overtreedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgaengelige
til indikatoren.
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

Aktieafdelinger

Bae.redygtlgheds- Parameter Ref_erence- Parameterveerdi Berettigelse Daekning
indikator periode
2023 28Coze/mio.| g7 49 04|  9741%
EUR investeret
CO2-aftryk 33 tCO2e/mio
Coratiic 2022 EUR investeret 97,81 % 97,81 %
-aftryl -
CO2-aftryk 2023 175 1COz2e / mio. 97,41 % 97,41 %

Anvendelsesomrade
1+2+3

EUR investeret

2022 ikke relevant | ikke relevant | ikke relevant
Andel af 3,98 % involveret
!nvester!nger i 2023 ’i overtreedelser 97.41% 97.41%
investeringsmod-
% af de samlede te}gende
investerinaer i virksomheder, der
. 9 har veeret involveret i
virksomheder,
der overtraeder ovelrtraedelser af 375 % involveret
FN's Global FN's Global 2022 1o 70 INVOVere 97,81 % 97,81 %
RV Compact-principper i overtreedelser
Compact-initiativ pact-p pp
eller OECD's

retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgér i indikatoren.

Deekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgaengelige
til indikatoren.

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var at bidrage
til et eller flere af FN's verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga
som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Beeredygtige investeringer bidrog til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kunne knyttes til gkonomiske
aktiviteter, der statter et miljgmaessigt baeredygtigt mal, som er defineret i
EU-klassificeringssystemet, eller et miljgmaessigt eller socialt mal, som er anfart pa
listen over FN's verdensmal for baeredygtig udvikling.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling,
der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og
velstand inden 2030.

EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske
aktiviteters miljgmeaessige beeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske
aktiviteter, der anses for at vaere miljigmaessigt baeredygtige i forhold til den
europaeiske grgnne pagt.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmeessige
eller sociale baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer blev de
virksomheder, der investeres i, screenet for at sikre, at de ikke i veesentlig
grad skader andre sociale eller miligmaessige mal (testen af princippet om
ikke at gagre vaesentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvendte
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at
identificere og udelukke virksomheder, der ligger under graenserne.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmeessige,
sociale og
personalemeessige
spgrgsmal, respekt
for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa beeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede
DNSH-testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til
indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren
tog hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger i tabel 1,
bilag 1 i disclosureforordningen. | rapporteringsperioden var data primaert
tilgaengelige for indikatorerne nedenfor.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:
* Drivhusgasemissioner

« Indvirkninger pa biodiversitet

+ Udledning til vand

* Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige

spgrgsmal samt respekt for menneskerettighederne og
bekeempelse af korruption og bestikkelse:

* Overtreedelser af FN's Global Compacts- og OECD's principper

» Kgnsdiversitet i bestyrelsen

« Eksponering for kontroversielle vadben

* Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og heendelser

Virksomheder, der 14 under graenserne defineret af portefaljeforvalteren,
kvalificerede sig ikke som en beeredygtig investering Dette omfattede
virksomheder, der var involveret i alvorlige kreenkelser af
menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet eller
overtreedelse af FN's Global Compact og OECD'’s principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder,
der klarer sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller
drivhusgasemissioner, Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede mere
end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle fossile braendstoffer, ikke
bestod DNSH-testen, og virksomheder, som indhentede mere end 5 % af
omseetningen fra konventionelle breendstoffer eller mere end 50 % af
omseetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
breendstofindustri, kun bestod DNSH-testen, hvis de var under de
klimarelaterede udelukkelseskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen
med omsaetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og

50 % for fossilbaseret produktion af elektricitet, og hvis de havde en klimarelateret
omstillingsplan. Nordea Asset Managements (NAM) politik for fossile
breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier
som anvendes til

at identificere virksomheder med en trovaerdig omstillingsplan.

Der gjaldt yderligere udelukkelser for i hgjere grad at begraense negative eksterne
virkninger for afdelingens investeringsunivers med henblik pa at

undga investering i virksomheder, der var involveret i termisk kul eller

produktion af fossile braendstoffer fra oliesand og boring i Arktis samt
kontroversielle vaben og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger, som var
ngdvendige for DNSH-testen, stammede fra tredjepartsdataleverandgrer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelse mellem de beeredygtige investeringer og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper

om erhvervslivet og menneskerettigheder blev testet og sikret som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer ved at se pa

indikatoren for de vigtigste negative indvirkningers overtreedelser af FN's

Global Compact og OECDSPriritifper.

Aktieafdelinger
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EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om “ikke at gare vaesentlig
skade”, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtigegkonomiskeaktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miligmaessige eller sociale mal.
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Aktieafdelinger

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget hensyn
til for produktet, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJYRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning Parameter

& beeredygtighed Parameterveerdi

Berettigelse Daekning

Drivhusgase-

Drivhusgasemis-
sioner

Anvendelsesomrade
1-
drivhusgasemissioner

28.275tC0O2e

97,41 %

97,41 %

Anvendelsesomrade
2-
drivhusgasemissioner

4.738 tCO2e

97,41 %

97,41 %

Anvendelsesomrade
3-
drivhusgasemissioner

170.083 tCO2e

97,41 %

97,41 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2

33.012 tCO2e

97,41 %

97,41 %

Drivhusgasemissioner
i alt
Anvendelsesomrade
1+2+3

203.095 tCO2e

97,41 %

97,41 %

CO2-aftryk

CO2-aftryk

28 tCO2e / mio.
EUR investeret

97,41 %

97,41 %

CO2-aftryk
Anvendelsesomrade
1+2+3

175 tCO2e / mio.
EUR investeret

97,41 %

97,41 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemis-
sionsintensitet

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

123 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

97,41 %

97,41 %

Investeringsmod-
tagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet
Anvendelsesomrade
1+2+3

577 tCO2e / mio. EUR
af ejet omsaetning

97,41 %

96,89 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
breendstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile braendstoffer

2,33 % investeringer i
fossile braendstoffer

97,41 %

97,41 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmod-
tagende
virksomheders
forbrug af
ikkevedvarende
energi og produktion
af ikkevedvarende
energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold
til vedvarende
energikilder

60,07 % forbrug af
ikkevedvarende energi

97,41 %

83,68 %

63,79 % forbrug af
ikkevedvarende energi

97,41 %

2,33 %
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Aktieafdelinger

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJJRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning
pa beeredygtighed

Parameter

Parameterveaerdi

Berettigelse Daekning

Landbrug, skovbrug

0,00 GWh / mio. EUR

radioaktivt affald

virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit

EUR investeret

0 0
og fiskeri (A) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Rastofindvinding (8) | ©:00 GWh/mio. EUR 0,00%| 0,00 %
af omsaetning
Fremstilling (C) 0,14 GWh/mio. EUR | 41 9406| 41,82 0
af omsaetning
El,- gas- og .
fiernvarmeforsyning 8.79 GV\gf] (/)nTlsca)aeti IL:E 2,33% 2,33%
(D)
Vandforsyning,
. kloakvaesen, .
Energiforbrugs- affaldshandtering og 0,62 GWh/ mio. EUR 2,03% 2,03 %
. intensitet pr. : : af omseetning
Drivhusgase- sektor med stor rensning af jord og
missioner indvirkning grundvand (E)
2 Kli Bygge- og ;
pa klimaet anlaegsvirksomhed 0.15 GV\;? (/)rrnmsc;etlf#\z 1,83 % 1,83 %
(F)
Engroshandel og
detailhandel, .
reparation af 0,09 GV\;? (/Jrrnms(;etlit‘rl\R 8,76 % 8,76 %
motorkgretgjer og 9
motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh / mio. EUR o o
godshandtering (H) af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,01 GWh / mio. EUR
Fast ejendom (L) af omszetning 0,99 % 0,99 %
Andel af investeringer
- i investeringsmod-
i 0,
Biodiversitet biodiversitetsfgl- V|rll<somrl1(e_d_er me_d .O!OO _A)km_ed 97,41% | 97,17 %
somme alrll aetg/E: tlylteterl negativ indvirkning
2 ' eller teet pa
omrader negativt biodiversitetsfal-
somme omrader
Ton udledning til
vand, der genereres
af de
investeringsmod- .
Vand Udledning til vand | tagende (I)—:'B(I)?ti?\r\]/se/strgnlgi 97,41 % 2,29 %
virksomheder pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de
Andel af farligt investeringsmod- 0.12 tons/mio
Affald affald og tagende ' : 97,41% | 78,88%
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SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION
OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning Parameter
pa beeredygtighed

Parameterveerdi

Berettigelse Deaekning

Sociale og
personale-
maessige

spargsmal

Overtraedelser af
FN's Global
Compact-
principper og
Organisationen
for @konomisk

Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder, der har
veeret involveret i

3,98 % involveret

- overtreedelser af FN's - 97,41 % | 97,41 %
Samarbejde og Global i overtreedelser
Udviklings 0bal Compact

\ principper eller
OECD's b . .
§etningsli)njer for OECDS_, ret_nlngsllnjer
multinationale for multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmod-
tagende
virksomheder uden

° litikker for
Mangel pa politikker:
procgssgr og overvagning af
overholdelsesme- overholdelsen af FN's
kanismer til Global Compact-
overvégning af principper ellgr o
overholdelsen af OECD's retningslinjer
FN's Global for mulinationae 0,00 % uden politikker | 97,41 %| 97,41 %
Compact- virksomheder eller

fincibber o mekanismer til
pOECS‘z 9 behandling af klager
retningslinjer for %dezegb“k paat
multinationale gd | fEN'
virksomheder overtreedelser af FN's
Global Compact-
principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lgnforskel mellem _meIIem !(;zmnene i de 7,16 % lgnforskel 97,41 % | 58,94 %
K@nnene investeringsmod-
tagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
Destyrelsesmed- 34,87 % (kvindelige
Kgnsdiversitet i . . bestyrelsesmedlemmer/
investeringsmod- 97,41 % | 96,46 %
bestyrelsen tagende bestyrelsesmedlemmer
virksomheder, udtrykt aly
i procent af alle
bestyrelsesmed-
lemmer
Eksponering for | Andel af investeringer
kontroversielle i investeringsmod-
vaben tagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 97,41 % | 93,21 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.
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E =

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stagrste andel af
det finansielle
produkts
investeringer, i
referenceperioden:
1. januar 2023 -
31. december 2023

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Aktieafdelinger

Stogrste investeringer Sektor % aktiver  Land
Microsoft Teknologi 6,55 %| USA
Amazon.com Kommunikation 3,98 %| USA
Alphabet Kommunikation 3,08 %| USA
Visa Finans 2,91 %| USA
AbbVie Stabilt forbrug 2,84 %| USA
Apple Teknologi 2,75 %| USA
ING Groep Finans 2,61 %| Nederlandene
Colgate-Palmolive Stabilt forbrug 2,50 %| USA
Cintas Stabilt forbrug 2,37 %| USA
Xcel Energi Forsyning 2,33 %| USA
Stryker Stabilt forbrug 2,25 %| USA
Mondelez International Stabilt forbrug 2,22 %| USA
Merck Stabilt forbrug 2,18 %| USA
Progressive Finans 2,16 %| USA
International Flavors & Fragrances Ravarer 2,16 %| USA
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~

- 4 ' Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer i

specifikke aktiver. Investeringer #1A Beeredygtig Tilpasset

100 % 75 % klassificeringssystemet
(%)

t1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
3% 22 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmeessigt og socialt
baeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som beeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miligmaessigt og socialt mal. En enkelt
investering kan bidrage bade til et miligmaessigt og socialt mal og medfgre en samlet
allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem milijgmaessige og sociale
mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik allokering eller minimumsandel af
nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af
miligmaessige og sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere
mellem disse baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Stabilt forbrug 29,00 %
Teknologi 22,44 %
Finans 14,64 %
Industri 9,26 %
Kommunikation 8,48 %
Cyklisk forbrug 7,28 %
Ravarer 3,98 %
Kontanter 2,58 %
Forsyning 2,33 %
Sum 100,00 %
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| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begreensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet!?

E] Ja:

E] Inden for fossilgas E] Inden for atomkraft

[vINej

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

Mulighedsskabende investeringer, ekskl. statsobligationer.

aktiviteter gar det

direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions-
niveauer, der svarer
til de

bedste resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met, udtrykkes som
en andel af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEXx), der viser de
gronne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl, statsobligationer*

\
Omseet-

ning \
0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

‘ \
0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEx

‘ \
0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overer med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer*

\
Omseet-

ning \
0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

. i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
CapEx

‘ \
0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

\
OpEXx

‘ \
0% 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas: 0 %
i overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi: 0 %

i overensstemmelse med klassificeringssystemet (hverken gas eller
. atomenergi): 0 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimasendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

med henblik pa
omstilling til en gron
gkonomi

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.
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Der er ingen data tilgaengelige for rapporteringsperioden, der kan bekraefte, at det
finansielle produkt investerede i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Vurdering af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet foretages for
indeveerende med data fra tredjepartsleverandgrer samt selvindberettede data fra de
investeringsmodtagende virksomheder, hvis disse foreligger.

Egenudviklede veerktgjer og processer til maling af veesentlig skade samt sociale
minimumsgarantier er blevet udviklet.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder
er involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager veesentligt til et miligmal og ikke
samtidig skader andre bzeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale
minimumsgarantier. Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
er baseret pa den andel af omszetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret
for aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger i stor udstreekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
kvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfgrt rettidig omhu med
hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi kan bekraefte tilgeengelige data for
hovedparten af portefgljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0)
procent af Investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side
om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype % aktiver
Traditionelle aktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,00 %
Sum 0,00 %

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2023 0,00 %

Referenceperiode

2022 0,00 %
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ra

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i
henhold til
forordning (EU)
2020/852.

ra

Y

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, var 58 %.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?
Andelen af socialt baeredygtige investeringer var 66 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad
var deres formal, og var der nogen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan have indgaet som supplerende likviditet eller med henblik pa
afbalancering af risiko. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets
afsnit for den pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke findes relevante data. Der gjaldt ingen
miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna& de miligmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret lgbende.
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Afdelingen investerer globalt i aktier ud fra et princip om risikospredning. Afdelin-
gen henvender sig alene til investorer, der har indgaet en portefoljeplejeaftale
med Nordea Bank (Premium Portefolje eller Private Banking Portefalje). Afdelin-
gen er aktivt forvaltet.

Afdelingen er klassificeret som artikel 6 i henhold til EU's disclosureforordning
om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydel-
ser (SFDR). Information om, hvordan baeredygtighedsrisici integreres i afdelingens
investeringsbeslutninger, kan findes i prospektet. De investeringer, der ligger til
grund for dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljo-
maessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Afdelingen udbydes i andelsklasserne

Portefolje PM Globale Aktier Strategi KL1

Portefolje PM Globale Aktier Strategi KL2

Portefolje PM Globale Aktier Strategi KL3

Vurdering af afdelingens resultater

Afkastet efter omkostninger i alle andelsklasserne i afdelingen var 13,1 pct. i 2023,
hvilket var 1,4 procentpoint lavere end benchmark, som var 14,5 pct. Afkastet sva-
rede dermed ikke til forventningen om et afkast pa niveau med eller hojere end
benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
afdelingens benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hojere som folge
af den aktive forvaltning.
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Introduceret: juli 2013
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 6

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:

DK0060495679 Unoteret
DK0060495752 Unoteret
DK0060495836 Unoteret

Benchmark: MSCI Emerging Markets net return
16%, MSCI World net return 60%, OMX Copenhagen
Cap 24%

Risikoklasse
12 3@ s 6 7
Lav risiko Hoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Landefordeling

@ UsA45%

@© Danmark 24 %
Kina 4 %
Japan 3 %
England 3 %
Taiwan 2 %

@ indien2%
Sydkorea 2 %
Frankrig 2 %
Q@vrige 13 %




Portefalje PM Globale Aktier Strategi KL Aktieafdelinger

Resultatopgerelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2023 2022 Note 2023 2022
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 2972 340 o .
2 Renteudgifter 0 -1.133 L'kv'df m'dl?r
3 Udbytter 299.082 371.139 Indes'tae.nde i ?epotselskab 83.412 68.021
I alt renter og udbytter 302.053 370347 I alt likvide midler 83412  68.021
4 Kursgevinster og -tab Kapitalande'le
Kapitalandele 1569915 -2.377.289 Noterede aktier fra danske selskaber 3.285595 3.419.072
Valutakonti 21427 4373 Notered'e aktier‘fra gdenlandske selskaber 6.845.522 6.575.115
@vrige aktiver/passiver -99 90 Invester{ngsbev!ser | andre danske_UCITS A 1.197.807 1.305.469
Handelsomkostninger 22366 22917 Ifg\r/eerfitsggrgsbewser i udenlandske investerings- 2765234 2705534
| alt kursgevinster og -tab 1.566.023 -2.375.743 I alt kapitalandele 14.094.158 14.005.190
5 Andr.e indteegter 16371 17.845 Andre aktiver
I alt indtaegter 1.884.447 -1.987.551 .
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 4801 5.538
6 Administrationsomkostninger -102.093 -110.015 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 14.107 77.098
Resultat for skat 1.782.354 -2.097.566 Aktuelle skatteaktiver 5.449 3.940
7 Skat -31.139 -33.081 1 alt andre aktiver 24.357 86.576
Arets nettoresultat 1.751.215 -2.130.647 Aktiver i alt 14.201.927 14.159.787
Resultatdisponering
& Foreslaet udlodning 1.066.398 1.108.678 Passiver
8 Qverfort til udlodning naeste ar 8.686 3.555 o | " . 14187973 14.076.650
Overfort til investorernes formue 676.130 -3.242.881 nvestorernes formue U R
1 alt disponeret 1.751.215 -2.130.647 Anden gzeld
Skyldige omkostninger 8.551 8.777
Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 6.102 74.360
I alt anden gaeld 14.653 83.137
Passiveri alt 14.201.927 14.159.787

Arsrapport 2023 « 253



Portefalje PM Globale Aktier Strategi KL Aktieafdelinger

2. Renter i 1.000 kr. 2023 2022 Valutakurs 1,00 1,00

Indestaende i depotselskab 2972 238 Kursveaerdi 134.538 128513

Indestaende i andre pengeinstitutter 0 102

Renteudgifter 0 1133 JPMorgan Chase 31.12.2023 31.12.2022

 alt renter 2971 792 Kurs 170,10 USD 134,10 USD
Valutakurs 6,75 6,97
Kursvaerdi 3.517 60.387

3. Udbytte i 1.000 kr. 2023 2022

Noterede aktier fra danske selskaber 105.937 93.750 .

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 136.527 162.243 1. Beﬂddelsgr af unote:rede SeISKabsr etc. 2023 2022

Investeringsbeviser i andre danske UCITS 56.617 115.146 som har en e|erandgl pa mere end 5 % .

I alt udbytter 299.082 371.139 L\lyo':rgﬁg 2 SICAV Emerging Markets Enhanced Equi- 143 16,2

Nordea 2 SICAV Global Enhanced Small Cap Fund 18,0 12,1

4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2023 2022 Nordea 1 SICAV Emerging Stars Equity Fund 55 4,0

Noterede aktier fra danske selskaber 120.959 -758.896

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.107.406 -729.130

Investeringsbeviser i andre danske UCITS 61.894 -340.862

quester|ngsbeV|ser| udenlandske investeringsfore- 279.656 548401

ninger

| alt aktier 1.569.915 -2.377.289

Valutakonti -1.427 4.373

@vrige aktiver/passiver -99 90

Handelsomkostninger -2.366 -2917

I alt kursgevinster og -tab 1.566.023 -2.375.743

Bruttohandelsomkostninger 3.206 4473

Hanfjelspmkostn|nger daekket af emissions- og ind- 841 1555

lesningsindteegter

Nettohandelsomkostninger 2.366 2917

5. Andre indtegter 2023 2022

Andre indtaegter 9 23

Kick-back indteegter 16.361 17.823

| alt andre indtaegter 16.371 17.845

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2023 2022

Portefeljeforvaltningshonorar -46.173 -49.742

Andel af feellesomkostninger -29.980 -33.504

Administration -25.941 -26.768

Administrationsomkostninger i alt -102.093 -110.015

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Qy, Finland er beskrevet
under anvendt regnskabspraksis.

7. Skat

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-
funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

9. Investorernes formue 2023 2022

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 10.070.477 9.451.134
Emissioner i aret 1.193.179  1.798.255
Indlgsninger i dret -1.569.126 -1.178912
I alt cirkulerende andele 9.694.531 10.070.477
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 14076.650 16.716.517
Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12 -1.112.540 -1539.316
Emissioner i aret 1.655.020 2.771.537
Indl@sninger i aret -2.176.644 -1.717.055
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag -6.427 -24.386
Foreslaet udlodning 1.066.398 1.108.678
Overfort til udlodning naeste ar 8.686 3.555
Overfert fra resultatopgerelsen 676.130 -3.242.881
| alt investorernes formue 14.187.273 14.076.650
10. Finansielle instrumenter (%) 2023 2022
Barsnoterede finansielle instrumenter 799 80,3
@vrige finansielle instrumenter 19,5 19,2
| alt finansielle instrumenter 99,4 99,5
@vrige aktiver og passiver 0,6 0,5
Formueialt 100,0 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Afdelingens investeringer i kapitalandele i depotbanken eller selskaber som af-
delingen har vaesentlige aftaler med, sammensaetter sig saledes:

Nordea Bank 31.12.2023 31.12.2022
Kurs 83,99 DKK 75,12 DKK
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1. Hoved og negletalsoversigt 2023 2022 2021 2020 2019
Arets nettoresultat, mio. kr. 393 -53,0 89,9 32,8 84,0
Cirkulerende andele, mio. kr. 2173 229,6 2459 2723 263,6
Investorernes formue, mio. kr. 317,1 320,1 433,6 386,5 369,4
Udbytte pr. andel kr. 11,00 11,00 15,90 0,00 10,00
Administrationsomkostningsprocent 0,727 0,730 0,848 0,853 0,852
Arets afkast i pct. 13,1 -12,6 243 9,0 28,3
Afkast pa benchmark i pct. 14,4 -12,4 24,0 12,2 28,0
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 91 8,7 11,5 99 10,1
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr. 1459 1394 176,4 1419 140,2
Sharpe Ratio 0,7 04 0,8 0,7 0,7
Standardafvigelse 14,8 15,4 14,1 14,7 12,9
Markedets Sharpe Ratio 0.8 0,5 0,9 0,8 0,8
Markedets standardafvigelse 15,0 15,6 14,3 149 13,2
Tracking Error 18 18 1,8 14 1,2
Information ratio -0,4 -0,6 -0,8 -1,2 -0,8
Active Share 51,6 51,1 51,5 51,6 51,8
6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2023 2022

Andel af resultatet af faellesportefeljen 41633 -50.323

Portefoeljeforvaltningshonorar -1.035 -1.199

Andel af feellesomkostninger -672 -808

Administration -581 -643

Arets nettoresultat 39.345 -52.974

8. Til radighed for udlodning i 1.000 kr. 2023 2022

Udlodning overfert fra sidste ar 130 127

Renter og udbytter 6.751 8421

Andre indteegter 366 406

Ikke refunderbare udbytteskatter -730 -793

Kursgevinster/tab 21.111 20.118

Administrationsomkostninger -2.288 -2.650

Udlodningsregulering ved emission/indl@sning -1.265 -244

Til radighed for udlodning 24.074 25.383

Som disponeres saldeles

Foreslaet udlodning 23.899 25.253

Overfort til naeste ar 176 130

| alt disponeret 24.074 25.383

9. Investorernes formue 2023 2022

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 229576 245883
Emissioner i aret 18.369 24912
Indlesninger i aret -30.685 -41.219
| alt cirkulerende andele 217.261 229.576
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 320.056 433.638
Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12 -25.010 -38.602
Emissioner i dret 25335 38.361
Indlgsninger i aret -42.521 -59.747
Emissionstillaeg og indlesningsfradrag -145 -620
Foreslaet udlodning 23.899 25.253
Overfort til udlodning naeste ar 176 130
Overfort fra resultatopgerelsen 15.271 -78.357
I alt investorernes formue 317.060 320.056
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1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

Active Share

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefoeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

8. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Ikke refunderbare udbytteskatter
Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning
Overfort til naeste ar

| alt disponeret

9. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i dret

Indlgsninger i aret

Emissionstillaeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023

1569

858,9

1.257,3

11,00

0,728

131

14,4

93

146,4

07

14,8

08

15,0

18

-0,4

516
2023 2022
165.905 -199.526
-4.090 -4791
-2.656 -3.227
2298 2556
156.861 -210.100
2023 2022
309 880
26.770 34075
1451 1.642
-2.895 3211
83.713 81.405
-9.045 -10.574
-5.038 -1.151
95264  103.067
94.483 102.759
781 309
95.264 103.067
2023 2022
925.752 976.029
76802 100651
-143.617 -150.928
858938  925.752
1.295.151 1.726.789
101874 -154.133
107023 155602
-199.230 -220.532
-589 -2.474
94.483 102.759
781 309
61.597 -313.167
1.257.343 1.295.151

2022
-210,1
9258
1.295,2
11,10
0,731
-12,6
-12,4
89
1399
04
15,4
0,5
15,6
18
-0,6
51,1
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2021
3684
976,0
1.726,8
15,90
0,848
243
24,0
118
176,9
08
14,1
09
14,3
18
-0,8
51,5

2020
1426
11281
1.606,2
0,00
0855
9.1
12,2
102
1424
07
14,7
08
14,9
1,4
-1,1
516

Aktieafdelinger

2019
374,0
1.1483
16139
10,00
0,852
283
28,0
10,4
140,6
0,7
129
08
13,2
12

-0,7
518
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1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

Active Share

6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Andel af resultatet af faellesportefeljen
Portefoeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

Arets nettoresultat

8. Til radighed for udlodning i 1.000 kr.
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter og udbytter

Andre indtaegter

Ikke refunderbare udbytteskatter
Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indl@sning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saldeles
Foreslaet udlodning
Overfort til naeste ar

| alt disponeret

9. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i dret

Indlgsninger i aret

Emissionstillaeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

2023

1.555,0

86183

126129

11,00

0,728

131

14,4

93

1463

08

14,8

08

15,0

18

-0,4

516
2023 2022
1.645.769 -1.770.783
-41.047 -43.752
-26.652 -29.469
23061 -23.569
1.555.009 -1.867.574
2023 2022
3.117 201
268533 327.851
14.554 15.798
29043 -30.892
839.746 783.242
90760  -96.791
-50.399 -15.626
955747  983.783
948.017 980.666
7.730 3.117
955.747 983.783
2023 2022
8915.148 8.229.222
1098008 1672692
-1.394.824 -986.766
8.618.333 8.915.148
12.461.444 14.556.089
-985655 -1.346.581
1522661 2.577.575
-1934.893 -1.436.775
5694  -21.291
948.017 980.666
7.730 3.117
599.262 -2.851.357
12.612.871 12.461.444

2022
-1.867,6
89151
12.461,4
11,00
0,731
-12,6
-12,4
9,0
1398
04

15,4

0,5

15,6

18

-0,6
51,1

Arsrapport 2023 257

2021
2.758,2
8.229,2

14.556,1
16,00
0,849

243
24,0
118
176,9
08
14,1
09
14,3
18
-0,7
51,5

2020
9713
7.843,5
11.165,0
0,00
0,856
91
12,2
10,3
1423
0,7
14,7
08
149
14

=Al,iL
51,6

Aktieafdelinger

2019
17411
6.128,0
8.610,8

10,00

0,852

283
28,0
10,5
140,5
0,7
129
08
13,2
12
-0,7
518



Fzelles noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for 2023 er udarbejdet efter de regler, der
geelder ifelge lov om investeringsforeninger mv. samt Fi-
nanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for
danske UCITS.

Der er ingen a&ndring af anvendt regnskabspraksis i for-
hold til den anvendte regnskabspraksis i 2022.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde afdelingen, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga afdelingen, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Indteegter indregnes i afdelingens resultatopgerelse, i takt
med at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaer-
di eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkost-
ninger, i takt med at de afholdes.

Resultatopgerelsen

Renter og udbytter

Renteindtaegter omfatter renter af obligationer og indesta-
ende i depotselskabet samt andre pengeinstitutter. Der fo-
retages periodisering af renteindtaegter pr. balancedagen.

Udbytter omfatter arets indtjente udbytter.

Renter og udbytter af finansielle instrumenter i fremmed
valuta omregnes til transaktionsdagens valutakurs.

Andre indtaegter

Nar en afdeling ejer andele i en anden afdeling, friholdes
moderafdelingen for managementhonoraret i de afdelin-
ger, moderafdelingen investerer i, sdledes at dobbeltbeta-
ling for samme ydelser undgas. Friholdelsen sker ved, at
moderafdelingen modtager et belob svarende til det ma-
nagementhonorar, der er betalt via underafdelingerne.

Indeholder indtaegter fra afviklings aktiviteter jf. CSDR for-
ordningen. Dette kan vaere i form af modparters fejlede
eller forsinkede afviklinger, hvilket kan udlase et straf-
gebyr jf. forordningen.

Kursgevinster og -tab

| resultatopgerelsen medtages savel realiserede som urea-
liserede kursgevinster og -tab pa finansielle instrumenter
og valutakonti.

De realiserede kursreguleringer opgeres pr. finansielt in-
strument som forskellen mellem salgsveerdien og kursvaer-
dien primo eller anskaffelsesvaerdien, safremt instrumentet
er anskaffet i regnskabsaret.

De urealiserede kursreguleringer opgeres pr. finansielt in-
strument som forskellen mellem kursvaerdien ultimo aret
og kursveerdien primo eller anskaffelsesvaerdien, safremt
instrumentet er anskaffet i regnskabsaret.

/Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumen-
ter indregnes i resultatopgerelsen under afledte finansielle
instrumenter.

Under handelsomkostninger feres alle direkte omkostnin-
ger i forbindelse med afdelingens handel med finansielle
instrumenter.

Handelsomkostninger afholdt i forbindelse med kab og
salg af finansielle instrumenter i forbindelse med emissio-
ner og indle@sninger, hvor der i henhold til bekendtgerelse
om emissions- og indlgsningspriser er opkraevet et saerskilt
emissionstillaeg/indlesningsfradrag, medtages ikke som
handelsomkostninger i resultatopgerelsen. Disse omkost-
ninger fares som et emissionstilleeg eller en indlesnings-
omkostning under investorernes formue.

Administrationsomkostninger

Fondens afdelinger betaler et samlet managementhonorar
til Nordea Funds Oy. Managementhonoraret omfatter por-
tefeljeradgivning, formidling samt administration m.v. Ho-
noraret fremgar af note 5 "Administrationsomkostninger”,
og er opdelt i portefoljeforvaltningshonorar, distributions-
honorar, og administration.

"Afdelingsdirekte omkostninger” bestar af omkostninger,
som kan henfares direkte til den enkelte afdeling.

"Andel af faellesomkostninger” er afdelingens andel af feel-
lesomkostninger, som vedrarer to eller flere af fondene,
og/eller foreningerne, som administreres af Nordea Fund
Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland. Disse om-
kostninger fordeles mellem afdelingerne i forhold til afde-
lingernes relative betaling af samlede omkostninger.
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Skat

Skat indeholder udbytteskat og renteskat, der er tilbage-
holdt i udlandet, og som ikke kan, eller forventes, refunde-
ret. Indregningen er baseret pa en aktuel vurdering af de
enkelte landes skatteregler og praksis.

Resultatdisponering samt resultat til udlodning
Bestyrelsens forslag til resultatdisponering samt forslag til
udlodning for den enkelte afdeling praesenteres i forleen-
gelse af den enkelte afdelings resultatopgerelse.

| udloddende afdelinger udloddes den skattepligtige mini-
mumsindkomst optjent i regnskabsaret. Minimumsindkom-
sten sammensaettes af skattepligtige indteegter fra renter,
udbytter og kursgevinster efter fradrag af omkostninger.

Til minimumsudlodningen kan der tilleegges en eventuel
frivillig udlodning.

| forbindelse med emissioner og indl@sninger beregnes der
en udlodningsregulering i overensstemmelse med lignings-
lovens § 16 C.

Udlodningsprocenten vil saledes vaere af samme storrelse
for og efter en emission eller indlesning.

Den beregnede udlodningsprocent i forhold til investe-
ringsbevisernes palydende vaerdi nedrundes til nsermeste
belob, som er deleligt med 0,1 pct. Overskydende belab
overfores til udlodning naeste ar.

Det udlodningspligtige resultat specificeres i en note.

| de afdelinger, som skattemaessigt er etableret som skatte-
frie investeringsselskaber, er der ikke krav om udlodning,
og her indstiller bestyrelsen en udlodning til generalfor-
samlingens godkendelse. Disse afdelinger kan i henhold til
deres vedtaegter foretage udlodning af formuen.

Balancen

Likvide midler

Likvide midler bestar af indestdende pa indlanskonti i pen-
geinstitutter. Indestdende i fremmed valuta males til note-
rede valutakurser pr. balancedagen.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter males til dagsvaerdi og indregnes i
balancen pa handelsdagen. Indregningen opherer pa
salgstidspunktet.

Noterede obligationer og kapitalandele males til dagsvaer-
di. Dagsvaerdien svarer til lukkekursen pa balancedagen,
eller hvis en sddan ikke foreligger, til en anden officiel kurs,

der ma antages bedst at svare hertil. Udtrukne obligationer
males til nutidsvaerdi, fastsat til kurs 100.

Udlante aktier indgar i balancen under kapitalandele. Fi-
nansielle instrumenter i fremmed valuta omregnes til note-
rede valutakurser pa balancedagen.

Investeringsbeviser noteret pa Nasdag Copenhagen males
til berskurs pa balancedagen; gvrige investeringsbeviser
males til lukkekursen pa balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede finansielle instrumenter males
efter almindeligt anerkendte veerdianseaettelsesteknikker.
Herved fastlaegges den transaktionspris, som ville forekom-
me i en handel pa balancedagen mellem uafhaengige par-
ter, der anleegger normale forretningsmaessige betragtnin-
ger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvaerdi. Afled-
te finansielle instrumenter med positiv dagsvaerdi indgar
under aktiver, og afledte finansielle instrumenter med ne-
gativ dagsvaerdi indgar under passiver.

Der foretages alene modregning, safremt afdelingen har en
juridisk ret til at modregne de indregnede beleb og samti-
dig har til hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og
indfri forpligtelsen samtidig.

/Zndringer i dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen
under kursgevinster og -tab.

Andre aktiver

Andre aktiver males til dagsveerdi. | andre aktiver indgar til-
godehavende renter, udbytter og udbytteskatter.

Tilgodehavende renter bestar af periodiserede renter pa
balancedagen.

Tilgodehavende udbytter bestar af udbytter deklareret for
balancedagen med afregning efter balancedagen.

Aktuelle skatteaktiver bestar af udbytteskatter, som er til-
bagesegt i henhold til indgaet dobbeltbeskatningsove-
renskomst.

Mellemvearende vedrorende handelsafvikling

Mellemvaerender vedrarende handelsafvikling bestar af
vaerdien af provenuet ved kgb og salg af finansielle instru-
menter samt emissioner og indlesninger, som er foretaget
for balancedagen, og hvor afregningen foretages efter ba-
lancedagen.

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling males til

dagsveerdi. Safremt belgbet udviser et tilgodehavende, op-
fores belebet som mellemvaerende vedrerende handelsaf-
vikling under “Andre aktiver”. Udviser belabet en geeld, opf
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ores det som mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling
under “Anden gaeld”.

Der foretages alene modregning, safremt afdelingen har en
juridisk ret til at modregne de indregnede belab og har til
hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og indfri for-
pligtelsen samtidig.

Investorernes formue

Udviklingen i investorernes formue er specificeret i en note.

| investorernes formue indgar arets emissioner og indl@s-
ninger samt opkraevede emissionstillaeg og indl@snings-
fradrag med fradrag af handelsudgifter afholdt i forbindel-
se med keb og salg af vaerdipapirer i forbindelse med
emissioner og indlgsninger. Udlodning udbetalt til investo-
rerne i regnskabsaret er fratrukket investorernes formue.
Endelig indgar overfersel af regnskabsarets resultat. For
udloddende afdelinger omfatter formuen tillige den fore-
slaede ikke udbetalte udlodning for aret.

Anden geeld

Anden gzeld sammensaettes af skyldige omkostninger,
gaeld til depotselskab samt mellemvaerende vedrgrende
handelsafvikling og males til dagsvaerdi.

Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling er beskrevet
ovenfor under "Andre aktiver”.

Afdelingsfusion

Ved afdelingsfusioner indregnes og males de overtagne
aktiver og forpligtelser (fusionsvederlaget) fra den/de op-
herende afdeling(er) til dagsvaerdien pa ombytningsdagen.
Fusionsvederlaget, som den fortsaettende afdeling modta-
ger pa ombytningsdagen, tilfgres afdelingen i en saerlig
linje under "Investorernes formue”. Der foretages ikke til-
pasning af formue primo i den fortssettende afdeling eller
af sammenligningstal i resultatopgerelse, balance og noter.

| den fortseettende afdelings arsrapport, hvori fusionen har
fundet sted, gives der oplysninger om den/de opherende
afdelings/afdelingers resultat og formueudvikling i perio-
den fra 1. januar og til ombytningsdagen. Disse oplysninger
praesenteres saerskilt i noten til “Investorernes formue”.

Oplysninger i henhold til ESMAs retningslinjer og Securities
Financing Transaction Regulation (SFTR)

| henhold til disse retningslinjer skal arsregnskabet inde-
holde en raekke oplysninger om afdelingernes anvendelse
af afledte finansielle instrumenter og udlan af aktier i rela-
tion til oplysninger om modparter, sikkerhedsstillelse samt
indteegter og udgifter fra aktieudlan.

Disse oplysninger gives i de supplerende noter om aktieud-

lan afgivet i henhold til ESMAs retningslinjer og Securities
Financing Transaction Regulation (SFTR).

Nogletal
| arsregnskabet indgar felgende negletal:

. Standardafvigelse af investorernes afkast
. Sharpe ratio af investorernes afkast
. Tracking error

« Active share

. Information ratio

. Markedets standardafvigelse

. Markedets sharpe ratio

. Udlodning pr. andel kr.

. Indre veerdi pr. andel ultimo aret

« Administrationsomkostningsprocent
. Arets afkast i pct.

. Afkast pa benchmark i pct.

Nogletallene praesenteres enten i noten "Hoved- og negle-
talsoversigt” eller i afdelingsberetningen under beskrivel-
sen af afdelingens profil. Varighedsfordelingen der er angi-
vet i hovedoversigten for obligationsafdelinger, kan vise
negative tal som folge af korte positioner i afledte finansi-
elle instrumenter. Dette kan medfere kursgevinst ved ren-
testigninger og kurstab ved rentefald.

Nogletallene er opgjort saledes:

Standardafvigelse af investorernes afkast (fra
start/over 5 ar)

Standardafvigelsen er et mal for portefoljens risiko og an-
giver, hvor meget afkastet svinger omkring gennemsnitsaf-
kastet. Hvis standardafvigelsen er for eksempel 5 pct.,, kan
det forventes, at afkastet i to tredjedele af tiden ligger
inden for gennemsnitsafkastet plus/minus 5 pct.

Standardafvigelsen opgeres pa grundlag af ugentlige ob-
servationer, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 52
uger.

Sharpe ratio af investorernes afkast (fra

start/over 5 ar)

Sharpe ratio er et mal for portefeljens afkast, malt pa indre
vaerdi, i forhold til portefaljens risiko. Jo sterre sharpe ratio,
jo bedre risikojusteret afkast. Ved hjaelp af sharpe ratio kan
investeringer med forskellige risikoniveauer sammenlignes.
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Sharpe ratio opgeres pa grundlag af ugentlige observatio-
ner, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 52 uger.

Tracking error

Tracking error er et mal for udsvingene i det aktive afkast
over tiden, hvor det aktive afkast angiver forskellen mellem
investeringens afkast og det afkast, der kunne opnas ved
en passiv placering i benchmark. Jo sterre variation, der er i
det aktive afkast, jo sterre vil afdelingens tracking error
blive. Hvis tracking error er for eksempel 4 pct., betyder
det, at portefoljens afkast i to tredjedele af tiden kan for-
ventes at ligge mellem benchmarkafkastet plus 4 procent-
point og benchmarkafkastet minus 4 procentpoint.

Tracking error opgeres pa grundlag af manedlige observa-
tioner, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 3 ar og
har haft tilknyttet et benchmark i minimum 3 ar.

Active share

Active share opgeres ultimo regnskabsperioden og viser,
hvor stor en del af en afdelings investeringer der ikke er
sammenfaldende med benchmark. Hvis active share er for
eksempel 60 pct, betyder det, at 40 pct. af portefoljen er
sammenfaldende med benchmark, og at 60 pct. af porte-
foljen bestar af positioner, der ikke indgar i benchmark,
eller — for aktier, der indgar i benchmark — af positionens
overveegt eller undervaegt i forhold til dette.

Information ratio (fra start/over 5 ar)

Information ratio maler praecisionen i investeringens evne
til at overga sit benchmark. En hej information ratio bety-
der, at investeringen har overgaet sit benchmark med lav
variation. En lavere, men positiv information ratio, indikerer,
at investeringen i mere beskedent omfang har gjort det
bedre end benchmark, eller at det er sket med store uds-
ving.

Information ratio opgeres pa grundlag af ugentlige obser-
vationer for afdelinger, som har tilknyttet et benchmark, og
som har eksisteret i minimum 52 uger.

Markedets standardafvigelse

Er beregnet som standardafvigelsen for investorernes af-
kast med udgangspunkt i afdelingens benchmark.

Markedets sharpe ratio

Er beregnet som sharpe ratio for investorernes afkast med
udgangspunkt i afdelingens benchmark.

Udlodning pr. andel kr.

Udlodning kr. pr. andel sammensezettes af den opgjorte ud-
lodning pr. andel ultimo aret tillagt summen af eventuel
acontoudlodning pr. andel.

Udlodning pr. andel ultimo aret og acontoudlodning pr.
andel opgeres saledes:

Udlodning pr. andel ultimo aret:
Udlodning til investorerne ultimo/cirkulerende andele ulti-
mo aret.

Acontoudlodning pr. andel:
Udbetalt acontoudlodning/cirkulerende andele pa tids-
punktet for acontoudlodningen.

Indre vaerdi pr. andel ultimo aret

Investorernes formue ultimo aret/cirkulerende andele ulti-
mo aret.

Administrationsomkostningsprocent

(Arets omkostninger/investorernes gennemsnitlige formue)
x 100.

Gennemsnitsformuen opgeres som et simpelt gennemsnit
af formuens vaerdi ved udgangen af hver maned i regn-
skabsaret.

Arets afkast i pct.

Beregnes i overensstemmelse med regnskabsbekendtge-
relsen:

Beregnes saledes i udloddende afdelinger:
((Indre veerdi ultimo aret + geninvesteret udlodning)/(indre
veerdi primo aret) - 1) x 100.

Hvor geninvesteret udlodning opgeres saledes:
Udlodning x indre vaerdi ultimo aret/indre veerdi umiddel-
bart efter udlodning.

Beregnes saledes i akkumulerende afdelinger:
((Indre veerdi ultimo aret/indre vaerdi primo aret) - 1) x 100.
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Fzelles noter

Administrationsomkostninger

Afdelingerne betaler et samlet managementhonorar til tionsomkostningsprocenten for fondens afdelinger for
Nordea Funds Qy, som daekker alle afdelingens omkost- perioden 2019 — 2023 fremgar under negletallene for de
ninger herunder: enkelte afdelinger.
. Gebyrer betalt til portefoljeforvaltere i forbindelse Revisionshonorar

med afdelingernes vaerdipapirinvesteringer Revisionen af fonden varetages af PwC Statsautoriseret

Revisionspartnerselskab. Fondens samlede honorar for
revision og andre ydelser end revision udgar:

« Honorering af distributerer for administration af fon-
den og dens afdelinger

. Gebyrer betalt til fondens depotselskab
2023 t. kr. 2022 t. kr.

« @vrige administrationsomkostninger samt afdelin-

gens andel af faellesomkostninger Revisionshonorar 494 403
| overensstemmelse med Bekendtgerelse om finansielle Honorarer for andre ydelser 42 19
rapporter for danske UCITS, omtales de samlede omkost- end revision

ninger under et, som "administrationsomkostninger” i

o . Samlet honorar 535 422
arsregnskaberne for afdelingerne.

Managementhonoraret indgar i beregningen af afdelin-
gernes administrationsomkostningsprocent. Administra-
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Fzelles noter

Vigtige aftaler

| det folgende omtales de vaesentligste aftaler af storre
betydning, som veaerdipapirfondens administrationssel-
skab har indgaet pa vegne af veerdipapirfonden.

Administrationsaftale

Vaerdipapirfonden administreres af administrationssel-
skabet Nordea Funds Oy.

Administrationen varetages gennem Nordea Funds Oy's
danske filial, Nordea Fund Management, filial af Nordea
Funds Qy, Finland, som bestrider den daglige ledelse.

Den daglige ledelse omfatter blandt andet:

< Administrative og investeringsmaessige opgaver, herun-
der risikostyring

* Portefoljeforvaltning
* Distribution og markedsfering

Administrationsselskabet modtager ét samlet manage-
menthonorar fra fonden for varetagelse af den daglige
ledelse af fonden.

Managementhonoraret daekker ogsa alle fondens gvrige
omkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, ad-
ministration, Finanstilsynet og @vrige offentlige myndig-
heder, revision, depotselskabet, IT, ejerbog, VP Investor
Services A/S, og udstedelse af investeringsbeviser. Om-
kostningen indgar i afdelingernes administrationsom-
kostninger under posten "Administrationsomkostninger”,
jf. noterne til afdelingernes regnskaber.

Kurtage, spreads og alle gvrige handelsudgifter m.v. i for-
bindelse med keb af afdelingernes instrumenter indgar
ikke i managementhonoraret.

Administrationsselskabet kan indga aftaler om distribu-
tion, og portefeljeforvaltning samt andre services i rela-
tion til veerdipapirfondens afdelinger.

Distributionsaftaler

Veerdipapirfondens administrationsselskab har indgaet
distributionsaftaler med Nordea Danmark, filial af Nordea
Bank Abp, Finland og med Nordea Investment Manage-

ment AB og dets filialer. | henhold til aftalen med Nordea
Danmark, forpligter banken sig til at distribuere produk-
ter fra veerdipapirfondens afdelinger igennem bankens fi-
lialnet og uddanne bankens medarbejdere, saledes at ra-
dgivning sker i overensstemmelse med den til enhver tid
geeldende regulering. Endvidere er banken i henhold til
aftalen forpligtet til lobende at radgive medlemmer, her-
under potentielle medlemmer.

Omkostningerne til distribution og radgivning afholdes af
veerdipapirfondens administrationsselskab, idet vaerdipa-
pirfondens managementhonorar — som omtalt ovenfor —
0gsa daekker betaling for disse ydelser.

Portefoljeforvaltningsaftale

Veerdipapirfondens administrationsselskab har indgaet
en portefoljeforvaltningsaftale med Nordea Investment
Management AB og dets filialer.

| henhold til aftalen forpligter forvalteren sig til at forvalte
vaerdipapirfondens afdelingers portefoljer. Forvaltningen
skal ske i overensstemmelse med den til enhver tid geel-
dende regulering og lovgivning.

Omkostningerne til portefeljeforvaltning afholdes af veer-
dipapirfondens administrationsselskab, idet veerdipapir-
fondens administrationshonorar — som omtalt ovenfor —
0gsa daekker betaling for denne ydelse.

Depotselskabsaftale

Veerdipapirfonden har indgaet en aftale med J.P Morgan
SE, Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tys-
kland, Kalvebod Brygge 39-41, 1. sal, 1560 Kabenhavn V.
om, at J.P. Morgan som depotselskab forvalter og opbe-
varer vaerdipapirer og likvide midler saerskilt for hver af
afdelingerne i overensstemmelse med den til enhver tid
gzldende regulering.

Omkostningerne til depotbanken afholdes af vaerdipapir-
fondens administrationsselskab, idet veerdipapirfondens
administrationshonorar — som omtalt ovenfor — ogsa
daekker betaling for denne ydelse.
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