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Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Corporate Bonds 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300S5EYHWSP7YRB68 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 20 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 
 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for  
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, sætter 
grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer  
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en beskrivelse af 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, findes 
nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds har 
endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og 
sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en 
tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører 
for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder 
for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning 
og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre  
udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis 
 i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god ledelsespraksis 
ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og 
overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 

miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale 
karakteristika 

0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
80 % 

Investeringer* 
Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Emerging Market Bonds 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 54930025SZWYVF6KXE55 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selvom det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på ___ % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
ESG-rating Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at investere i virksomheder eller 
udstedere med positive ESG-rating. Investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere 
er analyseret og vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en ekstern udbyder 
for at sikre, at der kun indgår værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen. De bindende elementer og grænser er beskrevet nærmere 
i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens M/S-
karakteristika. 

 



 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, med en ESG-rating, som 

ikke opfylder minimumsgrænsen 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

 

 
 

 

 

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke  
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Virksomheder, der ikke følger ESG-rating, undgås, idet ESG-rating indgår som led i valget 
af værdipapirer. Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen 
investerer ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres 
forretningsaktiviteter eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige 
investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for virksomheder involveret  
i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik for 
fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

 
De direkte investeringer, afdelingen foretager, skal opfylde en mindstestandard for 
ESG-ratingen. ESG-faktorernes væsentlighed og relevans varierer alt efter sektor og 
aktivklasse, og ratingmetoderne tilpasses for dermed at afspejle de meste relevante 
ESG-faktorer afhængigt af investeringernes natur. Den ESG-rating, NAM anvender, 
bruger Sustainability Accounting Standards Board (SASB) til at identificere de relevante 
ESG-faktorer. ESG-faktorer kan omfatte forskellige indikatorer i forhold til miljømæssig 
eller social indvirkning, forretningsmodel og ledelse. ESG-faktorer kan have en positiv 
eller negativ indvirkning på analysen alt efter produktet/tjenesteydelserne, og hvorledes 
virksomheden driver sin forretning. Sociale faktorer kan omfatte overvejelser  
i forbindelse med den oprindelige befolkning, menneskerettigheder og 
arbejdstagerrettigheder, og miljømæssige faktorer kan omfatte CO2-emissioner, 
forskningsbaserede mål eller politiske foranstaltningers indvirkning. Kvantitative input 
baseret på data fra forskellige kilder analyseres og omsættes til en rating på A, B eller 
C (eller tilsvarende, hvis der anvendes eksterne ESG-vurderinger), hvor A er den 
højeste rating. Ratings måler virksomhedernes eksponering for visse ESG-faktorer og 
virksomhedernes evne til at forvalte eksponeringen. Analytikere foretager supplerende 
manuelle vurderinger, både hvor der ikke foreligger tilstrækkelige data, og hvor der er 
yderligere, relevant kvalitativ information til rådighed, som kan forbedre ratingens 
kvalitet. Der kan tilvejebringes numeriske vurderinger for visse aktiver fra eksterne 
dataleverandører, og disse bekræftes af NAM. Afdelingen investerer kun i virksomheder 
og udstedere med ESG-rating på A eller B - eller tilsvarende, hvis der anvendes 
eksterne ESG-vurderinger. Investeringer med en rating på C udelukkes. Afdelingen kan 
investere i virksomheder og udsteder, der ikke er tildelt en ESG-rating på 
udstedelsestidspunktet, det er tilladt på grundlag af en foreløbig intern vurdering af 
ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel rating. 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, 
distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, og grænser kan 
anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over ekskluderede virksomheder 
samt politikken for ansvarlige investeringer, som indeholder yderligere oplysninger om 
processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er også omfattet af specifikke 
eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige 
med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, der gælder for afdelingen, 
fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket 
nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det 
finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, 
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale 
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Investeringer* #1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
80 % 

#2 Andre 

Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Global High Yield 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493005FH8TRTV2O7W04 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 10 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 

 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 
 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 
 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke  
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 10 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret i 
artikel 2, stk. 17, i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale  
karakteristika 

0 % 

#2 Andre 
Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
10 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  
Nævnte forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/ 
sociale (M/S) karakteristika, og 
selvom det ikke har en bæredygtig 
investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på   % 

med et miljømål i 
økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke 
kvalificeres som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

Den fremmer M/S-karakteristika, 
men vil ikke foretage nogen 
bæredygtige investeringer 

 
Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer 
med et miljømål:   % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer 
med et socialt mål:   % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier - 
Etisk Tilvalg 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 54930025KXKGRC0TF214 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering  
i en økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt  
eller socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 



De vigtigste 
negative 
indvirkninger  
er investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personale-
mæssige 
spørgsmål, 
respekt for 
menneskerettig-
hederne, 
bekæmpelse  
af korruption  
og bekæmpelse  
af bestikkelse. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der  
er specifikke EU-kriterier. 

 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 

Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika,  
der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 

 

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige  
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået,  
anvender porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 

 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige 
eller sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste 
negative indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret  
på NAM’s eget kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger)  
på tværs af flere indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således  
at de kan identificere afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder 
og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse hermed. De specifikke 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,  
afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer 
kan ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-
forordningens artikel 11, stk. 2. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, 
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen 
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer  
i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik  
på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i 
virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter 
eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes 
via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger 
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes  
til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige  
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder  
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor  
dialog ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse 
aktiviteter, der anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig 
indvirkning, herunder termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af  
oliesand og boring i Arktis, udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter inden 
for pornografi. Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles ud  
fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten,  
og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over 
ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, som 
indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer 
er også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod 
visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses 
for at være skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. Yderligere specifikke 
eksklusioner, der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede 
oplysninger på hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere 
produktspecifikke oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea 
Funds har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle  
og regulatoriske risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle 
problemer inden for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere 
datakvaliteten. Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid  
er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat  
en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende 
for investerings-
beslutninger 
baseret på 
faktorer som 
f.eks. investerings 
mål og 
risikotolerance. 



 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de 
virksomheder, der investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder 
screenes for god ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, 
aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af personale 
og overholdelse  
af skatteregler. 



Investeringer
* 

#1 Tilpasset  

M/S-karakteristika  
90 % 

#2 Andre 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret 
nedenfor. Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan 
sådanne investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig 
ikke til på noget tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne 
investeringer kan efter porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige  
data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det  
er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for,  
hvor stor en andel af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan 
dokumenteres. Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning 
udvikles, og virksomheder stiller data til rådighed. 

Aktivallokering 
beskriver 
andelen af 
investeringer  
i specifikke 
aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, 
der afspejler 
andelen af 
indtægter fra  
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter 
relateret til fossile gasser og/eller atomenergi i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

 
Ja 

Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 
 Nej 

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. 
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og 
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,  
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i 
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter. 

For at være i 
overensstem-
melse med EU-
klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne for 
fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer 
inden udgangen  
af 2035. For 
atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshånd-
teringsregler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør  
det direkte  
muligt for andre 
aktiviteter at yde  
et væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgasemis-
sionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser 
det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold 
til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det 
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i 
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

2. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet 

ekskl. statsobligationer* 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

1. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 



Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre",  
hvad er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige  
eller sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering 
af risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre 
teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende 
afdeling. Denne kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige 
relevante data. Der gælder ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier 
for disse investeringer. Afdelingen kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, 
der som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,  
og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med 
afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til 
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer  
Eksklusionsliste  

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300WY9314VP3NFC51 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 30 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 30 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 
 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 
 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Investeringer* #1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

#2 Andre 

#1A Bæredygtig 
30 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

Sociale  
karakteristika 

0 % 

Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  
Nævnte forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/ 
sociale (M/S) karakteristika, og 
selvom det ikke har en bæredygtig 
investering som mål, har det en 
minimumsandel af bæredygtige 
investeringer på   % 

med et miljømål i 
økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke 
kvalificeres som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

Den fremmer M/S-karakteristika, 
men vil ikke foretage nogen 
bæredygtige investeringer 

 
Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer 
med et miljømål:   % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer 
med et socialt mål:   % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Internationale aktier - 
Etisk tilvalg 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493005C4R1PZFG5BK22 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering  
i en økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt  
eller socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 



De vigtigste 
negative 
indvirkninger  
er investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personale-
mæssige 
spørgsmål, 
respekt for 
menneskerettig-
hederne, 
bekæmpelse  
af korruption  
og bekæmpelse  
af bestikkelse. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, 
ikke i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der  
er specifikke EU-kriterier. 

 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål. 

Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes  
af dette finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale  
og omfatte følgende egenskaber: 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika  
ved at udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller 
virksomhedsadfærd ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet 
nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 

 

 
Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige  
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået,  
anvender porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 

 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige 
eller sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle 
produkt, opnås. 



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste 
negative indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret  
på NAM’s eget kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger)  
på tværs af flere indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således  
at de kan identificere afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder 
og udstedere, der investeres i, i overensstemmelse hermed. De specifikke 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, der tages hensyn til,  
afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer 
kan ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-
forordningens artikel 11, stk. 2. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt? 

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, 
er yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen 
på et bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer  
i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik  
på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette 
finansielle produkt?". 

Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i 
virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter 
eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes 
via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes  
til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige  
eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder 
og udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor 
dialog ikke anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse 
aktiviteter, der anses for at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig 
indvirkning, herunder termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af 
oliesand og boring i Arktis, udelukkes også ligesom virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af kontroversielle våben og virksomheder med aktiviteter 
inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod visse aktiviteter kan måles 
ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag afhængigt af aktiviteten, 
og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link til listen over 
ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, som 
indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet  
”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens 
investeringer er også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser 
eksponeringen mod visse aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens 
investeringsprofil eller anses for at være skadelige for miljøet eller samfundet  
som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, der gælder for afdelingen, fremgår 
af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på hjemmesiden via linket nedenfor  
i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM.  
Nordea Funds har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre 
finansielle og regulatoriske risici og sikrer passende eskalering af eventuelle 
potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere 
datakvaliteten. Da regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid  
er under hastig udvikling, er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat  
en udfordring, især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende 
for investerings-
beslutninger 
baseret på 
faktorer som 
f.eks. investerings 
mål og 
risikotolerance. 



 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de 
virksomheder, der investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder 
screenes for god ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, 
aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af personale 
og overholdelse  
af skatteregler. 



Investeringer* #1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

#2 Andre 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret 
nedenfor. Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan 
sådanne investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig 
ikke til på noget tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne 
investeringer kan efter porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige  
data til at vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.  
Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, 
hvor stor en andel af afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan 
dokumenteres. Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning 
udvikles, og virksomheder stiller data til rådighed. 

Aktivallokering 
beskriver 
andelen af 
investeringer  
i specifikke 
aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, 
der afspejler 
andelen af 
indtægter fra  
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter 
relateret til fossile gasser og/eller atomenergi i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

 
Ja 

Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 
 Nej 

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer ("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. 
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og 
atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,  
er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214. 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer i 
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter. 

For at være i 
overensstem-
melse med EU-
klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne for 
fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer 
inden udgangen  
af 2035. For 
atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshånd-
teringsregler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør  
det direkte  
muligt for andre 
aktiviteter at yde  
et væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgasemis-
sionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser 
det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold 
til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det 
andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i 
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

2. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet 

ekskl. statsobligationer* 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

1. Investeringer i overensstemmelse  
med EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 



Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre",  
hvad er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige  
eller sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering 
af risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker 
til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 
Denne kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante  
data. Der gælder ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse 
investeringer. Afdelingen kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der  
som minimum anvender screeninger for god ledelse som ESG-garantier,  
og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er i overensstemmelse med 
afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til 
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer  
Eksklusionsliste  

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Internationale Aktier 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493006M00CBFT5DNU75 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 30 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens M/S-
karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 30 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke  
i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale  
bæredygtige investeringsmål?". 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 

 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale karakteristika 
0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
30 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* 
Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan 
også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også 
omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Korte obligationer 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493001VQYR148ZGGG32 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 20 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale 
karakteristika 

0 % 

#2 Andre Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Mellemlange obligationer 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493005M2LJ58QI4PJ15 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 20 % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen fremmer M/S-karakteristika 
ved til dels at investere i virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som 
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader 
andre miljømæssige eller sociale mål og god ledelsespraksis væsentligt. Processen, der 
anvendes til at identificere bæredygtige investeringer, er beskrevet nærmere nedenfor 
under overskriften "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?" 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er i 
overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 
 

 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af bæredygtige investeringer 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



 Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige 
investeringer til sådanne mål? 

De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer  
i virksomheder, hvor mindst 20 % af deres aktiviteter kan knyttes til økonomiske 
aktiviteter, der støtter et miljømæssigt bæredygtigt mål, der er defineret  
i EU-klassificeringssystemet, eller et miljømæssigt eller socialt mål, der er anført på 
listen over FN's verdensmål for bæredygtig udvikling. Definitionen på bæredygtige 
investeringer er beskrevet nærmere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
FN’s verdensmål vedtaget i 2015 består af 17 mål for bæredygtig udvikling, der 
opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 
2030. Klik på linket til bæredygtighedsrelaterede oplysninger nedenfor under 
overskriften ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?” for at få 
mere at vide. 

 
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de økonomiske aktiviteters 
miljømæssige bæredygtighed vurderes, og oplister økonomiske aktiviteter, der anses 
for at være miljømæssigt bæredygtige i forhold til den europæiske grønne pagt. 

 Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål? 

Som led i processen med at identificere bæredygtige investeringer screenes de 
virksomheder, der investeres i, for at sikre, at de ikke i væsentlig grad skader andre 
sociale eller miljømæssige mål (testen af princippet om ikke at gøre væsentlig 
skade/DNSH-testen). DNSH-testen anvender indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger som beskrevet nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der 
ligger under grænserne. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 



Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger  
på bæredygtighedsfaktorer? 

 
Som led i metoden til at udvælge bæredygtige investeringer identificerer DNSH-testen 
negative afvigelser og dårlige resultater i forhold til indikatorerne for de vigtigste 
negative indvirkninger. Porteføljeforvalteren tager hensyn til indikatorerne for de 
vigtigste negative indvirkninger i tabel 1 om regulatoriske tekniske standarder, bilag 1  
i disclosureforordningen. I øjeblikket er data primært tilgængelige for brug af 
indikatorerne nedenfor. Efterhånden som kvaliteten og tilgængeligheden af data 
udvikler sig, vil yderligere indikatorer indgå. 

 
Klimarelaterede og andre miljørelaterede indikatorer: 
• Drivhusgasemissioner 
• Indvirkninger på biodiversitet 
• Udledning til vand 
• Farligt affald 

 
Indikatorer vedrørende sociale og personalemæssige spørgsmål samt respekt for 
menneskerettighederne og bekæmpelse af korruption og bestikkelse: 
• Overtrædelser af FN's Global Compact- og OECD's principper 
• Kønsdiversitet i bestyrelsen 
• Eksponering for kontroversielle våben 
• Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og hændelser 

 
Virksomheder, der ligger under grænserne defineret af porteføljeforvalteren, kvalificerer 
sig ikke som en bæredygtig investering Dette omfatter virksomheder, der er involveret  
i alvorlige krænkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til biodiversitet 
eller overtrædelse af FN’s Global Compact og OECD’s principper. I visse tilfælde, når 
en virksomhed ikke består testen for en eller flere af ovennævnte indikatorer for de 
vigtigste negative indvirkninger, kan anvendelsen af provenuanvendelige værdipapirer, 
der er udstedt af en sådan virksomhed, anses for bæredygtige, hvis provenuet fra 
udstedelsen af værdipapirerne er afsat til finansiering af aktiviteter, der afbøder 
årsagerne til, at virksomheden ikke består testen. 

 
Virksomheder kan ikke bestå DNSH-testen, hvis de er blandt de virksomheder, der 
klarer sig dårligst målt på udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner, 
eller hvis de deriverer mere end 0% af deres omsætning fra ukonventionelle fossile 
brændstoffer. Virksomheder som deriverer mere end 5% omsætning fra konventionelle 
brændstoffer, eller mere end 50% omsætning fra tjenesteydelser som er specifikke for 
den fossile brændstofindustri, kan kun bestå DNSH-testen, hvis de er under de klima-
relaterede eksklusionskriterier i EU’s benchmark tilpasset Parisaftalen (PAB) med 
omsætningsgrænser på 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50% for fossil-
baseret produktion af elektricitet, og hvis de har en klimarelateret omstillingsplan. 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
beskriver de kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en troværdig 
omstillingsplan. Politikken kan findes via linket i den nedenstående sektion ’’Hvor kan 
jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?’’ 

 
Yderligere eksklusioner for i højere grad at begrænse negative eksterne virkninger 
gælder for afdelingens investeringsunivers for at undgå investeringer i virksomheder, 
der er involveret i termisk kul eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og 
boring i Arktis samt kontroversielle våben og pornografi. 
Afdelingens politik for udelukkelse er beskrevet i afsnittet ”Hvad er de bindende 
elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med 
henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål?” 

 
Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er nødvendige for 
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandører. 



På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? 

 
Overensstemmelse mellem de bæredygtige investeringer og OECD´s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN´s vejledende principper om erhvervslivet og 
menneskerettigheder, testes og sikres som led i processen for at identificere 
bæredygtige investeringer ved at se på indikatoren for de vigtigste negative 
indvirkningers overtrædelser af FN´s Global Compact og OECD´s principper. 
 

 
 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for  
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Investeringer er delvis øremærket til bæredygtige investeringer. Strategien gælder sektor- 
og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er på 
Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter eller adfærd, som 
nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes via linket i afsnittet 
"Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". Eksponering for 
virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile brændstoffer, er begrænset 
gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse  
med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at 
udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

Minimum 20 % af afdelingen er investeret i bæredygtige investeringer, som defineret  
i artikel 2, stk. 17 i disclosureforordningen Investeringer er klassificeret som 
bæredygtige ved brug af NAM’s egenudviklede metoder. Klassifikationen er primært 
baseret på, hvorvidt de bidrager til et eller flere af FN's verdensmål for bæredygtig 
udvikling eller et eller flere af miljømålene i EU-klassificeringssystemet. Dog er andre 
mål relevante for visse typer aktiver, f.eks. dækkede obligationer og 
provenuanvendelige obligationer. 
Processen tester også god ledelsespraksis, som beskrevet i afsnittet "Hvad er 
politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?". Det testes endvidere, at virksomhedernes aktiviteter ikke i væsentligt 
grad skader andre mål som beskrevet i afsnittet "Hvordan skader investeringerne ikke i 
væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige investeringsmål?". 

 

Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. De specifikke yderligere eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 
 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? 

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle 
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 

  
• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer  

med miljømæssige eller sociale mål. 
• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er 

i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, og 
som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale 
karakteristika 

0 % 

#2 Andre 
Andre miljømæssige 
karakteristika 
1 % 

#1B Andre  
M/S-karakteristika 

Tilpasset 
klassificerings-

systemet 
0 % 

#1A Bæredygtig 
20 % 

#1 Tilpasset  
M/S-karakteristika 
90 % 

Investeringer* Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  
ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et 
miljømål, der ikke er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet?  

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er  
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 1 %. Afdelingen foretager som 
minimum bæredygtig investering med et miljømæssigt mål som vist i grafen i afsnittet 
”Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?”. 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt  
bæredygtige investeringer? 

Minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål er 0 %. 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af 
risiko. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de 
formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne 
kategori kan også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder 
ingen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen 
kan også omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender 
screeninger for god ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne 
muligvis ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til de 
produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

 
er bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål, der 
ikke tager hensyn 
til kriterierne  
for miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter  
i henhold til  
EU-klassificerings-
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


Offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud  
for indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088  

og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 
 

 
Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Obligationer 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300I5GBQ9DPI6AQ86 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

         Ja          Nej 

  

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer med 
et miljømål: ___ % 

 Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selvom det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på ___ % 

 i økonomiske aktiviteter,  
der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 i økonomiske aktiviteter,  
der ikke kvalificeres som 
miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificeres 
som miljømæssigt bæredygtige  
i henhold til  
EU-klassificeringssystemet 

 Det vil foretage et minimum  
af bæredygtige investeringer  
med et socialt mål: ___ % 

 med et socialt mål 

 Den fremmer M/S-karakteristika,  
men vil ikke foretage nogen  
bæredygtige investeringer 

 

 

Ved bæredygtig 
investering 
forstås en 
investering i en 
økonomisk 
aktivitet, der 
bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, 
forudsat at 
investeringen ikke  
i væsentlig grad 
skader 
miljømæssige  
eller sociale mål, 
og at de 
investerings-
modtagende 
virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis. 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852,  
og som opstiller  
en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med 
et miljømål kan 
være i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet eller ej. 



Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette 
finansielle produkt? 

De M/S-karakteristika, der fremmes, kan være miljømæssige og/eller sociale og omfatte 
følgende egenskaber: 

 
Sektor- og værdibaserede eksklusioner Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
udelukke virksomheder, der grundet deres forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfærd 
ikke anses for at være egnede. Eksklusionskriterierne er beskrevet nærmere i afsnittet 
"Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Nordea Asset Management (NAM)’s politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen Afdelingen fremmer M/S-karakteristika ved at 
afholde sig fra at investere i virksomheder, som i væsentlig grad er eksponeret for fossile 
brændstoffer, medmindre virksomhederne har en troværdig omstillingsstrategi. Du kan 
læse mere i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der 
anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

 
Der er ikke udpeget et referencebenchmark i forhold til at opnå afdelingens  
M/S-karakteristika. 

 
Afdelingens investeringsunivers udviser generelt et højt niveau af ESG-resultater på tværs 
af investeringerne. Dermed har de screeninger, der er relevante for strategien, kun 
begrænset indvirkning på investeringsuniverset og afdelingens faktiske investeringer. De 
tjener derfor kun som sikkerhed for, at de underliggende investeringer altid repræsenterer 
aktivklassens forventede ESG-karakteristika. 

 Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, anvender 
porteføljeforvalteren følgende indikatorer: 

 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med sektor- og værdibaserede eksklusioner 
• % af investeringer tilpasset M/S-karakteristikaene, der ikke er  

i overensstemmelse med NAM’s politik for fossile brændstoffer  
(Paris-Aligned Fuel Policy) 

 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke 
EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund 
for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-
kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investerings-
beslutningernes 
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtigheds-
faktorer i 
forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskeret-
tighederne, 
bekæmpelse  
af korruption og 
bekæmpelse  
af bestikkelse. 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika,  
der fremmes af 
dette finansielle 
produkt, opnås. 



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer? 

 Nej 

 Ja, investeringsteams har adgang til absolutte parametre for de vigtigste negative 
indvirkninger og/eller normaliserede skalaværdier (f.eks. baseret på NAM’s eget 
kvantitative værktøj for de vigtigste negative indvirkninger) på tværs af flere 
indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, således at de kan identificere 
afvigelser og justere deres opfattelse af de virksomheder og udstedere, der investeres 
i, i overensstemmelse hermed. De specifikke indikatorer for de vigtigste negative 
indvirkninger, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden og kvaliteten  
af data. 

 
Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan 
ses i årsrapporten, der skal offentliggøres i henhold til disclosure-forordningens artikel 
11, stk. 2. 



Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Afdelingens generelle investeringspolitik, herunder investeringsunivers og benchmark, er 
yderligere beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. 

 
De M/S-karakteristika, som afdelingen fremmer, er integreret i investeringsprocessen på et 
bindende grundlag som beskrevet i afsnittet "Hvad er de bindende elementer i den 
investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge investeringer med henblik på at opnå de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?". 

Strategien gælder sektor- og værdibaserede eksklusioner, og afdelingen investerer ikke  
i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste baseret på deres forretningsaktiviteter 
eller adfærd, som nærmere beskrevet i NAM's ansvarlige investeringspolitik, som findes 
via linket i afsnittet "Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?". 
Eksponering for virksomheder involveret i aktiviteter, der er relateret til fossile 
brændstoffer, er begrænset gennem NAM's politik for fossile brændstoffer, der er  
i overensstemmelse med Parisaftalen. 

 
Som led i investeringsprocessen screenes virksomheder for at sikre, at de følger  
god ledelsespraksis. 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til  
at udvælge investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt? 

 
Sektor- eller værdibaserede eksklusioner forhindrer investeringer i virksomheder og 
udstedere, der er involveret i alvorlige brud på internationale normer, hvor dialog ikke 
anses for at være mulig eller effektiv. Virksomheder med visse aktiviteter, der anses for 
at have en væsentlig negativ klima- eller miljømæssig indvirkning, herunder termisk kul 
eller produktion af fossile brændstoffer af oliesand og boring i Arktis, udelukkes også 
ligesom virksomheder med aktiviteter inden for produktion af kontroversielle våben og 
virksomheder med aktiviteter inden for pornografi. Virksomheders eksponering mod 
visse aktiviteter kan måles ud fra produktions-, distributions- eller omsætningsbidrag 
afhængigt af aktiviteten, og grænser kan anvendes med henblik på eksklusioner. Et link 
til listen over ekskluderede virksomheder samt politikken for ansvarlige investeringer, 
som indeholder yderligere oplysninger om processen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor 
kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?”. Afdelingens investeringer er 
også omfattet af specifikke eksklusioner, der begrænser eksponeringen mod visse 
aktiviteter, som er uforenelige med afdelingens investeringsprofil eller anses for at være 
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed. Yderligere specifikke eksklusioner, 
der gælder for afdelingen, fremgår af de bæredygtighedsrelaterede oplysninger på 
hjemmesiden via linket nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

 
NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser. Det betyder, at afdelingen ikke investerer 
i virksomheder, der er væsentligt involveret i produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede tjenesteydelser, hvis de ikke har en dokumenteret 
omstillingsstrategi, der er i overensstemmelse med Parisaftalen. Et link til en 
beskrivelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med 
Parisaftalen, findes nedenfor i afsnittet ”Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke 
oplysninger online?”. 

Investerings-
strategien er 
retningsgivende  
for investerings-
beslutninger 
baseret på faktorer 
som f.eks. 
investerings mål 
og risikotolerance. 



De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende af NAM. Nordea Funds 
har endvidere etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske 
risici og sikrer passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for 
rammerne af en tydelig styringsstruktur. 

 
NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne 
dataleverandører for at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da 
regler og standarder for ikke-finansiel rapportering imidlertid er under hastig udvikling, 
er datakvalitet, -dækning og -tilgængelighed fortsat en udfordring, især for mindre 
virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis  
i de investeringsmodtagende virksomheder? 

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Virksomheder screenes for god 
ledelsespraksis ved bl.a. at vurdere deres arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, 
ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

God 
ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdsta-
gerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse  
af skatteregler. 



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Afdelingen forpligter sig til en minimumsandel af investeringer som illustreret nedenfor. 
Hvor der ikke vises en procentdel, eller hvis procentdelen er 0 %, kan sådanne 
investeringer være relevante for strategien, men afdelingen forpligter sig ikke til på noget 
tidspunkt at have en specifik andel. Andelen af sådanne investeringer kan efter 
porteføljeforvalterens skøn være så lav som 0 %. 
 

 

 
*Investeringer betyder afdelingens indre værdi, som er afdelingens  
samlede markedsværdi. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et 
miljømål i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Mindsteandelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, er 0 %. Der er kun få tilstrækkeligt pålidelige data til at 
vurdere overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Det er derfor ikke 
meningsfuldt at angive en forpligtende minimumsandel for, hvor stor en andel af 
afdelingen investeringer, der er i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet. Det kan ikke udelukkes, at nogle af afdelingens 
beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet, selvom det for indeværende ikke kan dokumenteres. 
Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet forbedres i takt med, at EU´s rammelovgivning udvikles, 
og virksomheder stiller data til rådighed. 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det 
finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige 
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, 
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale 
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Investeringer* #1 Tilpasset  

M/S-karakteristika 
90 % 

#2 Andre 

Aktiviteter, der er i 
overensstem-
melse med 
klassificerings-
systemet, 
udtrykkes som en 
andel af: 
- omsætning, der 
afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investerings 
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på en omstilling til 
en grøn økonomi 
- driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 



 Medfører det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret 
til fossile gasser og/eller atomenergi i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet? 

 

 Ja    

   Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

 Nej    

 
Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer 
("modvirkning af klimaændringer") og ikke i væsentlig grad skader noget  
EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed 
for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse 
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2022/1214. 
 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen  
af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. 
Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,  
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet  
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, 
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

1. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

inkl, statsobligationer* 

 2. Investeringer i overensstemmelse med  
EU-klassificeringssystemet  

ekskl. statsobligationer* 

   

 

 

 
 

 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer"  
alle statsengagementer 
 

 
 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer  
i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter? 

Der er intet tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter 
og mulighedsskabende aktiviteter. 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet  

(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 
I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet 100 % 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet:  

Fossilgas 0 % 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet:  
Atomenergi 0 % 

I overensstemmelse med 

klassificeringssystemet  
(uden fossilgas og atomenergi) 0 % 

Ikke 

I overensstemmelse med 
klassificeringssystemet 100 % 

Dette diagram tegner sig for 100 % af de samlede investeringer. 

For at være i 
overensstem-
melse med  
EU-klassificerings-
systemet omfatter 
kriterierne  
for fossilgas 
begrænsninger  
for emissioner  
og overgang til 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 

 
Muligheds-
skabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter  
at yde et 
væsentligt bidrag 
til et miljømål. 

 
Omstillings-
aktiviteter er 
aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og 
som bl.a. har 
drivhusgas-
emissionsniveauer, 
der svarer til de 
bedste resultater. 



Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad  
er formålet med dem, og er der nogen miljømæssige eller  
sociale minimumsgarantier? 

Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan 
også omfatte værdipapirer uden tilgængelige relevante data. Der gælder ingen 
miljømæssige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer. Afdelingen kan også 
omfatte eksponeringer for porteføljer, der som minimum anvender screeninger for god 
ledelse som ESG-garantier, og hvor en del af beholdningerne muligvis ikke er  
i overensstemmelse med afdelingens M/S-karakteristika. 

 
 

 
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: www.nordeafunds.com  

 
Bæredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen er tilgængelige via linket til  
de produktspecifikke oplysninger, der er angivet ovenfor. 

 
Yderligere informationer, som der henvises til i afsnittene ovenfor, er tilgængelige her: 
Politik for ansvarlige investeringer 
Eksklusionsliste  
Politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Parisaftalen  

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/SFDR-related%20disclosures_article%2010_Nordea%20funds_Nordic.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-exclusion-list-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf

